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7. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI -ICAFR2020- KONGRE PROGRAMI
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23 EKIM 2020 CUMA
Kongre Acilis Programi ve Konusmacilar
Protokol
Konusmalari KONUSMACILAR
09:10-09:15 Saygi Durusu ve Istiklal Mars:
09:15-09:25 Prof.Dr. Mustafa CUFALI - Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi Rektorii
09:25-09:35 Prof.Dr. Ahmet Vecdi CAN - Sakarya Universitesi Ogretim Uyesi
09:35-09:45 Metin DEMIR - Zonguldak Ticaret ve Sanayi Odas1 Bagkam
09:45-09:55 Tahsin ERDEM - Zonguldak Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
ANA OTURUM
Oturum Baskami | KONUSMACILAR
10:00-10:25 Prof.Dr. Sudi APAK - Esenyurt Universitesi Rektorii - ""COVID-19 Siirecinde Diinyadaki Finansal Gelismeler"
10:30-10:55 | prof.pr. Anmet | Prof.Dr. Siileyman YUKCU - Dokuz Eyliil Universitesi - "Estetik, Felsefe ve Muhasebe iligkisi"
Vecdi CAN Prof.Dr. Umit GUCENME GENCOGLU - Uludag Universitesi - "Tiirkiye'de Ticari Kar Raporlamasina Gegis
11:00-11:25 ve Son Gelismeler" ] _
Prof.Dr. Giirbiiz GOKCEN - Marmara Universitesi - ""Finansal Raporlarma Standartlaria Uygun Hesap Plam
11:30-11:55 Taslagindaki Hizmet Uretim Maliyeti Hesaplarinin Incelenmesi"
12:00-12:30 Soru Cevap Boliimii




1. OTURUM (13:45-15:00)

Oturum Baskam: | Bildiri Bashg Yazar(lar)
MUHASEBE VE MUHASEBE MESLEGININ DIJITAL DONUSUMU: MALI|Demet EVER
13:45-14:00 MUHENDISLIK
KALITE MALIYET KATEGORILERI VE BIR URETIM ISLETMESINDE | Ulki MAZMAN ITiK
14:05-14:20 | Prof.Dr. Selahattin | UYGULAMA
KARABINAR BANKALARIN SUBE BASINA PERFORMANSLARININ ENTROPI VE TOPSIS | Mehmet APAN
YONTEMLERIYLE OLCULMESI TURK KAMU VE OZEL MEVDUAT
14:25-14:40 BANKALARI ORNEGI
TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI ILE VERGI USUL | Tuba Derya BASKAN-
14:45-15:00 KANUNU ARASINDAKI ILISKININ UYGULAMA ORNEGI INCELENMESI Abdullah TUNC
2. OTURUM (15:05-16:40)
Oturum Bagkam | Bildiri Bash@ Yazar(lar)
GELENEKSEL VE YAPISAL KIRILMALI BIRIM KOK TESTLERI ILE BORSA | Ersin TIMUR
ISTANBUL ENDEKSI VE SEKTOR ENDEKSLERI UZERINDE RASSAL
15:05-15:20 | prof.Dr. Haluk | YURUYUS HiPOTEZININ GECERLILIGININ TEST EDILMESI
BENGU Ilyas Ilker ISLER-
15:25-15:40 COVID 19 KURESEL SALGINININ BIST 100 ENDEKSi UZERINE ETKILERI Aytekin GUVEN
15:45-16:00 KATILIM BANKALARI SUBE PERFORMANS ANALIZi TURKIYE ORNEGI Recep CAKAR
ASIRI  TEPKi  HIPOTEZI VE  MOMENTUM  STRATEJILERININ | Serkan UNAL
16:05-16:20 GECERLILIGININ BORSA ISTANBUL’DA ANALIZ EDILMESI
Mehmet PEKKAYA-
16:25-16:40 PANDEMI SURECINDE DEMIR CELIK SEKTORU TALEP DEGERLENDIRMESI | Zafer UYSAL

Xi




3. OTURUM (16:45-18:20)

Oturum Baskam | Bildiri Bash@ Yazar(lar)

TURKIYE’'DE E-TICARETIN ANALIZI VE MUHASEBE ACISINDAN | Gamze Ayca KAYA
16:45-17:00 DEGERLENDIRILMESI

OYUN TEORISI YAKLASIMIYLA PORTFOY OPTIMIZASYONU UZERINE | Mehmet PEKKAYA-
17:05-17:20 | prof.Dr. Giirbiiz | LITERATUR DEGERLENDIRMESI Fatma HILAL GUMUS
17:25-17:40 GOKCEN AKSIYOLOJIK ARGUMANLAR ISIGINDA MUHASEBE Firat ALTINKAYNAK

SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIR STAJYERLERIN SORUNLARI VE | Metin KILIC-Gokhan
17:45-18:00 BEKLENTILERI ISIKTAS

Yigit ATILGAN-
18.05-18:20 TURKIYE PIYASALARINDA PAY FIYATLAMA FAKTORLERI Doruk GUNAYDIN
24 EKIM 2020 CUMARTESI
4. OTURUM (09:30-11:05)
Oturum Baskam | Bildiri Baghgi Yazar(lar)

DENETCI MESLEK MENSUPLARININ ISLETMELERIN KULLANDIKLARI|Orhan BOZKURT-

MALIYETLEME  YONTEMLERINI DEGERLENDIRMELERI VE  BU |Nazli Bahar CAKMAK
09:30-09:45 YONTEMLERIN URUN FiYATLANDIRMALARINA ETKISI

BAGIMSIZ DENETIM FIRMALARININ DENETIM DISI HIZMETLERININ | Ozen AKCAKANAT
09:50-10:05 Prof.Dr. Basak | DENETCI BAGIMSIZLIGI BAGLAMINDA INCELENMES]

ATAMAN MALIYET DENETIMININ MALIYET MUHASEBESI BILGI SISTEMINDEKI | Mustafa SAVCI-

10:10-10:25 GOKCEN ROLU: ORNEK BIR UYGULAMA imad BALIOGLU

PANDEMI  SURECINDE DENETIM  RISKLERI HAKKINDA  BIR | Neriman YALCIN
10:30-10:45 DEGERLENDIRME

DIGER  KAPSAMLI  GELIRLERIN  MUHASEBELESTIRILMESI  VE | Osman BAYRI-
10:50-11:05 RAPORLAMASI UZERINE BIR ARASTIRMA Ozan OZDEMIR

Xii




5. OTURUM (11:15-12:50)

Oturum Bagkani

Bildiri Bash$

Yazar(lar)

ORAN ANALIZI YONTEMIYLE BIR TEKSTIL FIRMASININ MALI

Ulkit MAZMAN ITIK

11:15-11:30 PERFORMANSININ INCELENMESI
COVID-19 PANDEMISININ BRICS ULKELERI VE TURKIYE’DEKI|Yasar KOSE
HAVAYOLU SIRKETLERININ HISSE SENEDI FIYATLARI UZERINDEKI
11:35-11:50 Prof.Dr. Osman |ETKILERI
11:55-12:10 BAYRI CARRY TRADE YATIRIM STRATEJiSI VE TURKIYE'DE BELIRLEYICILERI | Mehmet AYDINLI
Alper GURBUZ-Feyyaz
12:15-12:30 BITCOIN ILE EURO VE DOLAR ARASINDAKI ILISKININ INCELENMESI ZEREN
BORSA ISTANBUL’DA SIRKETLERIN YATIRIMCI ILISKILERI ICIN|Cagatay ORCUN
12:35-12:50 INTERNET KULLANIMLARI UZERINE BIR INCELEME
Ogle Arasi
6. OTURUM (13:30-14:45)
Oturum Baskam | Bildiri Bashg Yazar(lar)
COVID-19 PANDEMI DONEMINDE LISANS OGRENCILERININ UZAKTAN | Resat KARCIOGLU-
EGITIM KAPSAMINDA MUHASEBE DERSLERINE YONELIK BAKIS ACILARI | Serife KILICARSLAN-
13:30-13:45 Prof.Dr. Metin | UZERINE BIR ARASTIRMA Kiibra ALPA
SABAN TURKIYEDE MUHASEBEDE DIJITALLESME UZERINE LITERATUR | Ali KIZILYALCIN
13:50-14:05 TARAMASI
14:10-14:25 PERFORMANSA DAYALI FAALIYET TABANLI MALIYETLEME Irfan OZEN
BAGIMSIZ DENETCILERIN DENETIM PROGRAMLARINI KULLANMA |Orhan BOZKURT-
14:30-14:45 DUZEYLERI VE BEKLENTILERI UZERINE BIR UYGULAMA Nazli Bahar CAKMAK
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7. OTURUM (15:05-16:40)

Oturum Bagkani

Bildiri Bashg

Yazar(lar)

15:05-15:20

15:25-15:40

15:45-16:00

16:05-16:20

16:25-16:40

Prof.Dr. Feridun
KAYA

KORONAVIRUS (COVID-19)’'UN KIMYA VE ILAC ISLETMELERININ HISSE
SENET DEGERLERI UZERINDEKI ETKISI

Ayse SOY TEMUR

FIRMA RISKI VE COVID-19: BIRLESIK KRALLIKTAKI HAVAYOLU YOLCU
TASIMACILIGI ORNEGI

Hasan TEKIN

ALTIN VE GUMUS FIYATLARI ILE DOViZ KURU VE FAiZ ORANI
ARASINDAKI NEDENSELLIK ILISKISININ TESPITI:ARDL SINIR TESTI
YAKLASIMI

Yakup SOYLEMEZ

GECIS SURECINDEKI MERKEZiI VE DOGU AVRUPA ULKELERINDE GELIR
YAKINSAMASININ VARLIGI: GORGUL BIR ANALIZ

Ayse GUNES

SPRINGATE MODELINE DAYALI FINANSAL STRESS VE KURUMSAL
YONETIM FAKTORLERI ARASINDAKI ILISKI

Mehmet Levent ERDAS

8. OTURUM (16:45-18:20)

Oturum Baskan

Bildiri Bashg

Yazar(lar)

16:45-17:00

17:05-17:20

17:25-17:40

17:45-18:00

18.05-18:20

Prof.Dr. Murat
YILDIRIM

PANDEMI SURECINDE TURK TURIZMINE YONELIK VERGILEME
SORUNLARI BIR ALAN ARASTIRMASI

Ciineyt MENGU

MUHASEBEYE METAFORIK BiR BAKIS ACISI

Bilge SEKIZSU-
Mihriban COSKUN
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AKSIYOLOJiK ARGUMANLAR ISIGINDA MUHASEBE
Dr. Ogr. Uyesi Firat ALTINKAYNAK

Malatya Turgut Ozal Universitesi, isletme ve Yonetim Bilimleri Fakiiltesi, Malatya/Tiirkiye,
firat.altinkaynak@ozal.edu.tr

OZET

Bilimsel yonden bir alan mercek altina alindiginda, 6ncelikle verilmesi gereken iki ana karar vardir.
Bunlardan birincisi, ilgili bilim alaninin terimleri ve kavramlaridir. Birinci karar aslinda bir ispat degil,
kabullenistir. Ikinci ana karar ise o bilim alanindaki aksiyomlarin se¢imidir. Bilim felsefesindeki bu
gercekten hareketle yapilan, bu ¢alismanin amaci, muhasebenin karar ve ispat agamalarini aksiyolojik
arglimanlarla ortaya koymaktir. Bu ama¢ dogrultusunda sistematize edilmeye calisilan bilim alan
muhasebe olduguna gore birinci karar geregi 6ncelikle muhasebede yer alan tiim kavramlar dizisine géz
atilmis ve temel kavramlar olarak muhasebe bilimine hizmet edecek olanlarin bir kiimesi olusturulmaya
calistlmustir.  Ikinci karar asamasinda ise muhasebenin temel kavramlarmi kullanarak kendilerinden
teoremlerini ispatlayacagimiz siirli birgok kiime olugturulmustur. Tiim bilim alanlarinda oldugu gibi
muhasebede de, aksiyomlar kiimesinin olugturulmasinda, bilimsel olarak ne kadar esneklige izin
verilmelidir? Aslinda bu soru calismanin baglangi¢ ve bitis noktasini olusturmaktadir. Calisma
sonucunda gelinen noktada, bilim felsefesi agisindan muhasebenin yasalarinin, iki gruba boliinmek
zorunda oldugu anlasilmistir. Bir yanda kabullenilmis ispatlanamayacak yasalar olmali; 6te yanda ise
her biri bu temel ilkeler ve kabullere bagvurmayla ispatlanacak ve sonsuz genis ¢apta tiiretilebilecek
teoremler ile 6nermeler yer almalidir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, Bilim Felsefesi, Aksiyolojik Yap1, Teorem, ispat.



ALTIN VE GUMUS FIYATLARI ILE DOVIZ KURU VE FAiZ ORANI
ARASINDAKI NEDENSELLIK ILIiSKISININ TESPITi: ARDL SINIR TESTI
YAKLASIMI

Dr. Ogr. Uyesi Yakup SOYLEMEZ

Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi, Devrek Meslek Yiiksekokulu Muhasebe ve Vergi Bolimii,
yakup.soylemez@Dbeun.edu.tr

OZET

Caligmanin amaci genis Olglide yatirim araci olarak kullanilan altin ve giimiis fiyatlarinin déviz kuru ve
faiz orani ile nedensellik iliskisinin var olup olmadiginin analiz edilmesidir. Calismada Ocak 2010-
Aralik 2019 tarihleri arasindaki aylik veriler veri seti olarak kullanilmigtir. Calismada altin fiyatlar ile
doviz kuru ve faiz orami arasinda kisa ve uzun dénemde nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Benzer
sekilde giimiis fiyatlar1 ile doviz kuru ve faiz oran1 arasinda da kisa ve uzun donemli nedensellik iligkisi
tespit edilmistir. S6z konusu iligki yatirimcilarin altin ve giimiise yatirnm yaparken doviz kuru ve faiz
orani degiskenlerini de géz dniinde bulundurmalar1 gerektigini agik¢a ortaya koymaktadir. Yapilacak
caligmalarda altin ve giimiis fiyatlar1 ile diger temel finansal degiskenler arasindaki iliskilerde
incelenebilir.

Anahtar Kelimeler: Kiymetli Madenler, Nedensellik, ARDL Sinir Testi Yaklagimi.



ANALYSIS OF SUSTAINABILITY REPORTING AND BANK PERFORMANCE:
EVIDENCE FROM BIST SUSTAINABILITY INDEX BANKS
Dr. Burcu GUROL
Baskent University, Faculty of Commercial Sciences, Etimesgut Ankara, bgurol@baskent.edu.tr

ABSTRACT

Sustainability reporting has emerged only in order to meet the demands of stakeholders who find the
reporting of financial activity results of businesses inadequate and also demand non-financial activity
results. Many businesses prepare sustainability reports and present their operating results to their
stakeholders with their environmental, social, and governance dimensions. The differences between the
prepared sustainability reports caused various organizations to analyze reports and determine scores for
them. Bloomberg, Kinder Lydenberg Domini (KLD), Ethical Investment Research and Information
Service (EIRIS), Sustainable Asset Management (SAM) are some of these organizations.

These organizations rate the sustainability reports by determining criteria specific to the sectors. The
criteria set by each organization are different, but in general the more statements the business makes
according to the criteria set for its sector, the higher the score can be got. For this reason, the scores of
businesses in the same sector have started to be used in the evaluation of these businesses.

It is believed that the preparation of sustainability reports can help companies to provide a competitive
advantage and achieve better financial results, as well as meeting the demands of stakeholders. For this
reason, whether the high ESG scores to be obtained with detailed and carefully prepared reports affect
the financial results of the business has become one of the issues attracting the attention of researchers.
Researchers carry out these studies on a specific region and sector to eliminate the differences arising
from different legislation in countries regarding sustainability reports.

In this study, the relationship between the 2011-2018 ESG scores of banks included in the Borsa Istanbul
Sustainability Index and their financial performance results (ROA, ROE) is analyzed. The data used in
the analysis are obtained from the Bloomberg database. As a result of the regression analysis made by
using E-Views program, it was observed that there was no significant relationship between the ESG
scores and ROA and ROE values for the analyzed Turkish banks.

Keywords: ESG Disclosure, Sustainability Reporting, Banks, Performance, BIST.



ASIRI TEPKi HIPOTEZi VE MOMENTUM STRATEJILERININ
GECERLILiIGININ BORSA iISTANBUL’DA ANALIiZ EDILMESI
Serkan UNAL
Ufuk Universitesi, Meslek Yiiksek Okulu, Ankara / Tiirkiye, serkan.unal@ufuk.edu.tr

OZET

Glinlimiizde yatirimci davranigi ile ilgili ¢aligmalara olan ilgi artmaktadir. Piyasalar incelendiginde
COVID-19 pandemisi gibi olumsuz haberlerin piyasa tarafindan ¢ok sert bir diisiigle kargilandig fakat
takip eden donemde de piyasalarin tekrar eski fiyatlamalara donebildigi goriilmektedir. Literatiirde
gecmisteki fiyat hareketlerinden yola c¢ikarak gelecekteki performanslari tahmin etmeye calisan iki
onemli teori 6n plana ¢gikmaktadir. Bunlardan birincisi De Bondt ve Thaler (1985) tarafindan olusturulan
agir1 tepki teorisidir. Bazi sirketlerin belli donemlerde piyasa tarafindan olmasi gerektiginden ¢ok daha
sert sekilde cezalandirilabildigini diistinen De Bondt ve Thaler (1985) yaptiklar1 arastirmada ge¢cmis 36
aylik dénemde en kotii performans gostermis olan sirketlerin takip eden donemlerde piyasay1 gecen
performanslar sergiledigini tespit etmistir. Jegadeesh ve Titman (1993) tarafindan gelistirilen ikinci
yaklagim ise nispeten kisa vadeye odaklanmaktadir ve ge¢miste iyi performans gosteren sirketlerin
gelecekte de iyi performans gostermeye devam edecegini ileri siirmektedir.

Bu iki stratejinin birden, milyonlarca yatirimcinin piyasay1 gecen performanslar elde edebilmelerine
yardimci olacak bilgiler sunmasi; ¢alismalarin popiilerligini ve 6nemini korumasina neden olmakta ve
giiniimiizde bir¢ok piyasada bu ¢alismalarin gecerliliginin test eden arastirmalar gerceklestirilmektedir
(Bali, Subrahmanyam ve Wen, 2020). Asir1 tepki ve momentum yaklagimlarim Borsa Istanbul’da test
etmis bir dizi ¢aligma bulunmaktadir. Bu ¢caligmalardan Gemici ve Cihangir (2018) asir1 tepki hipotezini
destekleyen sonuglar bulurken; Alper ve Aydogan (2017) ise momentum anomalisinin gecerliliginin
olduguna dair sonuglar bulmuslardir. Literatiirdeki ¢aligmalarin aragtirma verilerinin kapsadig1r zaman
araligi 4 yil ile 15 y1l arasinda degigsmekteyken formasyonlarin yapildigi ve performanslarin dl¢iildiigii
zaman araliklari ise 1 aydan 5 yila kadar degisik alternatifleri kapsamaktadir.

Bu calisma ile Borsa Istanbul’da asir1 tepki ve momentum hipotezlerinin gegerliliginin test edilmesi ve
literatiire bes farkli agidan katki saglanmasi amacglanmaktadir. (1) Tiirkiye’nin dinamik bir ekonomiye
sahip olmas1 1990’lardan giiniimiize degisik makro ekonomik sartlarin gegerli olmasina neden olmustur.
Diger ¢alismalardan daha genis bir zaman araliginin kullanildigr bu ¢alismada stratejilerin farkli piyasa
kosullarma ne kadar dayanikli oldugunu sinmamak ve farkli piyasa kosullarindaki performansi
kiyaslamak miimkiin olmustur. (2) Literatlirde birbiriyle ¢akismayan sabit zaman araligi belirleyen
caligmalardan farkli olarak hareketli ortalamalar ile donem araliklar1 birer ay arayla olusturulmaya
baglanmis, bu sayede arasgtirmanin temel prensiplerine bagli kalinarak hem takvim etkisi ortadan
kaldirilmis hem de ¢ok daha genis bir veri setinde kiyaslama imkani elde edilmistir. (3) Literatiirdeki
baz1 galigmalar bir aydan bir yila kadar dénemleri, bazi ¢aligmalar ise bir yildan daha uzun dénemleri
test etmistir. Bu ¢alismada bir aydan bes yila kadar uzanan birgok donem araligi kullanilarak genis
anlamda stratejilerin hangi periyotlarda ¢alistiginin tespit edilmesi miimkiin olmusgtur. (4) Literatiirdeki
caligmalar piyasadaki hareketlerden bagimsiz olarak kazanan ve kaybeden portfoyler arasindaki takip
eden performans farkini 6lgmiistiir. Bu ¢alismada ise piyasanin pozitif getiriye ulastig1 ve negatif getiri
elde ettigi donemler ayrigtirilarak stratejilerin her piyasa sartinda galisip calismadigr test edilmistir. (5)



Calismada literatiirdeki momentum stratejileri gelistirilerek siirekli olarak piyasay1 gecen ya da kotii
performans gosteren hisseler tespit edilmis ve devam eden siiregteki performanslar 6l¢iilmiistiir.

Bu calismada 1996 ile 2020 arasindaki dénemde Borsa Istanbul’daki sirketlere ait aylik getiriler
kullanilmistir. Bu getiriler vasitasiyla 1 aylik, 3 aylik, 6 aylik, 12 aylik, 24 aylik, 36 aylik, 48 aylik ve
60 aylik donemlerde elde ettikleri getirilere gore sirketler %20°lik dilimler halinde bes gruba ayrilmstir.
Daha sonra yine ayn1 zaman araliklarinda bu sirketlere ait hisse performansi 6lgiilmiis ve performans
siralamasina gore olusturulmus gruplarin takip eden performanslar1 hesaplanmistir.

Elde edilen bulgulara gore kaybeden portfoyler, kazanan portfoylere kiyasla altt ay ve daha uzun
donemlerde istatistiksel olarak anlamli bir sekilde daha iistiin performans sergilemistir. Aylik bazda
bakildiginda en yiiksek getirinin elde edildigi donem 12 aylik portféy olusturma ve 12 aylik test
donemidir. Ayrica portfoy olusturma doneminde farkli zaman dilimleri belirlenerek siirekli kazanan ve
siirekli kaybeden hisseler belirlenmistir. Stireklilik kriterinin dahil edildigi modelde de kaybedenlerin
takip eden donemde daha yiiksek getiriler elde ettigi goriilmiistiir. Bu ¢alismada elde edilen sonuglar
asirt tepki hipotezini desteklemektedir. Gelecekte yapilacak ¢alismalarda bu c¢aligmada kullanilan
yontemin uluslararasi farkli borsalarda analiz edilmesi degerlendirilebilir.

Anahtar Kelimeler: Asir1 Tepki Hipotezi, Momentum Stratejisi, Borsa Istanbul.



BAGIMSIZ DENETCILERIN DENETIiM PROGRAMLARINI KULLANMA
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OZET

Gilintimiizde kiiresellesen piyasalarda daha hizli ve giivenilir muhasebe bilgi ve rapor akisina ihtiyag
duyulmaktadir. Bu bilgi ve raporlarin giivenilir olmasi igin bagimsiz denetimden ge¢mesi gerekir. Bu
denetimi de bagimsiz denetgiler yiiriitmektedir. Bagimsiz denetim yapan denetgilerin, uluslararasi
diizeydeki mesleki rekabete cevap verebilmeleri i¢in, denetim faaliyetlerini daha sistematik yontemlerle
yapilmalar1 gerekmektedir. Bu bakimdan, bilgi teknolojileri programcilar1 tarafindan gelistirilen
bilgisayar destekli denetim programlari(BDDP) ve yontemlerinin, denetim faaliyetlerinde daha fazla
kullanilmas1 kag¢inilmaz hale gelmistir. Ancak Tirkiye’de bagimsiz denetcilerin yeterli diizeyde bu
programlardan yararlanamadiklari diistiniilmektedir. Bunun sebebinin denetgilik mesleginin yeni olmasi
ve bu faaliyetin yeterince yayginlasmamasi gosterilebilir. Bu arastirma, bir taraftan bagimsiz
denetgilerin kullandiklar1 bilgisayar destekli denetim programlarini kullanma egiliminin neler oldugunu
arastirirken diger yanda da (BDDP)’dan beklenen kullanim faydalarinin gergeklesip gergeklesmeme
diizeyini ortaya koymayi hedeflemistir. Bu amagla, literatiirde teknoloji uygulamalarindan beklenen
fayday1 o6lgmede oOne ¢ikan Teknoloji Kabul Modeli (TKM) kullanmilmigtir. Bu modelin temel
ilkelerinden ve asamalarindan yola c¢ikilarak arastirma modeli olusturulmustur. Modelimizde
(BDDP)’nin denetgiler tarafindan kullanim diizeyini test etmek {izere; iki bagimsiz, iki ara ve bir bagimli
degisken hazirlanarak aralarindaki iligskiyi Olgmek i¢in oOlgekler kullanilmistir. Modelimizdeki
degiskenler arasi iligkileri 6lgmek icin Tiirkiye’nin yedi ayr1 biiyiik ilinde faaliyet gosteren bagimsiz
denetgilerle goriisiilerek anket uygulamasi yapilmistir. Modelleri dlgmek i¢in aragtirmaya dayali test
yontemi, research based view (RBV) uygulanmistir. Elde edilen sonuglara gore; denetginin performans
beklentisi yani niyeti, elde edecegi potansiyel faydasi lizerinde anlaml pozitif etkiye sahip oldugu
gorlilmiistiir. TKM kapsaminda; program kullaniminda algilanan fayda ile kullanima yonelik niyet ve
davranis iizerinde olumlu bir ilgki vardir. Arastirmada elde ettigimiz diger sonuclar ise ayrintili olarak
metin iginde verilecektir.

Anahtar Kelimeler: Bilgisayar Destekli Denetim Programlari, Kolaylastirict Faktorler, Program
Kullanma Yetenegi, Sosyal Fayda, Performans Beklentisi, Potansiyel Fayda.



BAGIMSIZ DENETIM FIRMALARININ DENETIM DISI HIZMETLERINIiN
DENETCIi BAGIMSIZLIGI BAGLAMINDA iNCELENMESI
Ozen AKCAKANAT

Siileyman Demirel Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isparta/Tiirkiye,
ozenakcakanat@sdu.edu.tr

OZET

Tiim diinyada kurumsal dolandiricilik ve muhasebe skandallar ile ilgili gelismeler, denetim kalitesi ve
denetci bagimsizligina daha fazla odaklanilmasina neden olmustur. Denetgilerin bagimsizligin
zedeleyen unsurlardan biri de bagimsiz denetim firmalarinin sundugu denetim dist hizmetler olarak
gorlilmektedir. Denetim dis1 hizmetler, halka agik bir sirketin bagimsiz denetgisinin, denetlenen sirkete
saglayabilecegi diger tim hizmetler olarak tanimlanir. Denetgiler tarafindan miisterilerine saglanan
denetim dis1 hizmetler; muhasebe, finans ve vergi konular1 ile ilgili danismanlik ve benzerleri hizmetleri
ile yatirimlar, isletme birlesmeleri, tasfiye vb. hizmetleri igermektedir. Giiniimiizde diinyada dort biiyiik
denetim sirketi, giderek denetim faaliyetlerinden uzaklasarak danigmanlik alaninda da etkin rol
oynamaya baslamislardir. Bu dort biiylik denetim sirketi, hasilatlarinin  %20’sini  denetim
faaliyetlerinden elde etmektedirler. Denetimin gelirdeki paymin bu kadar diisiik olmasinin sebebiyse,
son yillarda danigmanlik faaliyetlerinin artarak denetim hizmetini geride birakmasidir. Bu kapsamda
Ingiltere’de 2024 yilina kadar bu dort bilyiikk denetim firmasinin denetim ve damigmanlik islerini
ayirmasi karari verilmistir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren denetim firmalarinin 2018
ve 2019 yillan seffaflik raporlari incelenerek, denetim disi hizmetlerin, denetim firmalarinin gelirlerinin
yiizde kacin1 olusturdugunu tespit etmektir. Bdylece Ingiltere’de 2024 yilina kadar dort biiyiik denetim
firmasinin denetim ve danismanlik islerini ayirmasi karar1 baglaminda Tiirkiye’deki durumun tespit
edilmesi amaglanmustir.

Anahtar Kelimeler: Denetim Firmalari, Denet¢i Bagimsizligi, Denetim Hizmetleri, Denetim Dig1
Hizmetler, Dort Biiytik.



BANKALARIN SUBE BASINA PERFORMANSLARININ ENTROPI VE TOPSIS
YONTEMLERI iLE OLCULMESIi: TURK KAMU VE OZEL SERMAYELI
MEVDUAT BANKALARI ORNEGI
Dr. Ogr. Uyesi Mehmet APAN

Karabiik Universitesi, Isletme Fakiiltesi, Karabiik, mehmetapan@karabuk.edu.tr

OZET

Bankalarin performansinin belirlenmesinde her bir banka bir birim olarak degerlendirilmektedir. Bu
yizden banka subelerinin performanslarinin konsolidasyonu ile bir bankanin genel performansi
belirlenmektedir. Mevduat bankalar iilke geneline yaygin sube agi ile faaliyet gostermeleri nedeniyle
her subenin performansi farklilik gosterebilmektedir. Diger yandan bankalarin kiigiik, orta veya biiyiik
Olcek ile faaliyet gostermeleri nedeniyle sube basina performanslari degisebilir. Ciinkii riskini iyi
yonetemeyen bilylik bir bankanin sube basina performansi, riskini iyi yoneten kii¢iik bir bankanin sube
bagina performansindan daha diisiik olabilir. Ya da tersi durumda gegerli olabilir. Diger yandan sube
basina performansin 6lglilmesi, sube bazinda etkinlik ve performansi takip etmede daha dogru bir
gosterge olarak goriilmelidir. Sube bagina performansin takip edilmesi, artan rekabette bankanin pazar
payinin genislemesine ve bankanin istikrarina olumlu katki saglayabilir. Bu ¢alismada, Tiirk Bankacilik
Sistemi’nde faaliyet gosteren kamu ve 0Ozel sermayeli mevduat bankalarinin sube basina
performanslarinin  Slgiilmesi hedeflenmistir. Analizler i¢in kamu ve 0zel sermayeli mevduat
bankalarinin tercih edilmistir. Ozellikle kriz dénemlerinde kamu bankalari, piyasadaki tikamiklari
agmada devletin 6nemli bir araci olarak karsimiza ¢gikmaktadir. Bunda ¢esitli sosyal, ekonomik ve politik
tercihler 6ne ¢ikabilmektedir. Bankalarin sube basma performanslarinin 6l¢iilmesi igin veri seti, Tiirk
Bankalar Birligi’nin www.tbb.org.tr resmi internet sitesinden saglanmigtir. Analizlerde kamu ve 6zel
sermayeli mevduat bankalarinin 2009-2019 donem verisi kullanilmistir. Ampirik analizlerde sube
basina performansin Olgiilmesinde kriterlerinin agirliklarinin  belirlenmesi igin  objektif bir
agirliklandirma yontemi olan Entropi yontemi kullanilmigtir. Calismada bankalarin sube bagina
performanlarinin belirlenmesinde ise yaygin olarak tercih edilen TOPSIS yontemi kullanilmustir.

Anahtar Kelimeler: Sube Bagina Performans, Kamu Sermayeli Mevduat Bankalari, Ozel Sermayeli
Mevduat Bankalari, Entropi, TOPSIS.
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OZET

Kripto para kavramiyla birlikte kullanim alanmi bulan, dijital uygulamalarla iki tarafli sifreleme
tekniklerini kullanan ve belli bir merkezin otoritesine bagli olmadan dolanimda olan para Bitcoin olarak
adlandirilmaktadir. Bu ¢alismada Bitcoin olarak adlandirilan bu yeni sifrelenmis paranin dolar ve euro
ile olan iligkisi arastirilmistir. 28 Agustos 2011 — 15 Mart 2020 tarihleri arasindaki dénemden olusan
haftalik verilerin kullanildig1 ¢alismada ilk olarak Carrion-i-Silvestre (2009) birim kok testi ve sonra da
Maki (2012) esbiitiinlesme testi uygulanarak Bitcoin ve doviz kurlari iliskisi analiz edilmistir. Elde
edilen sonuglara gore Bitcoin ile hem dolar hem de euro arasinda uzun dénemli ve pozitif yonlii bir iligki
tespit edilmistir. Bu dogrultuda elindeki mevduatini euro ya da dolarda tutan bir yatirimcinin sanal
piyasalarda Bitcoin’e yatirim yapmasi riskini minimize ederek portfoy cesitlendirmesi yapmak adina
yararli olmayacaktir.

Anahtar Kelimeler: Kripto Para, Bitcoin, Dolar, Euro, Portfoy Cesitlendirme.



BORSA ISTANBUL’DA SIRKETLERIN YATIRIMCI iLISKILERI ICIN INTERNET
KULLANIMLARI UZERINE BiR INCELEME
Dr. Ogr. Uyesi Cagatay ORCUN
Dokuz Eyliil Universitesi, I.I.B.F., Isletme Boliimii, cagatay.orcun@deu.edu.tr

OZET

Calismanin amaci, Borsa Istanbul’da islem géren imalat sektdrii sirketlerinin internet tabanli yatirimer
iligkileri yonetimlerinin analiz edilmesidir. Bu amaca ek olarak, sirketlerin yatirimeci iliskileri
yonetimleri ile borsa getirileri arasinda anlamli iliskinin varligimin bulgulandigi, Brennan ve
Tamarowski (2000), Yoshikawa ve Gedojlovic (2002), Lang vd. (2003), Deming vd. (2007), Bellotti
vd. (2010), Peasnell vd. (2011), Bushee ve Miller (2012) ve Agarwal vd. (2015)’nin ¢aligmalar1 baz
alinarak, sirketlerin yatirime iligkileri yonetimi skorlar1 ve borsa getirileri kendi igerisinde ayrica analiz
edilmistir.

Yatirnmer iligkileri yonetimi, sirket ile sirketin potansiyel dis ¢evresi (finansal kesim; analistler,
yatinnmcilar ve potansiyel yatirimcilar) arasindaki bilgiye yonelik bir iletisim araci olarak ifade
edilmektedir.

Finansal piyasalarda yer alan bilgi asimetrisinin sinirlandirilmasi ve borsada islem goren sirketlerin hem
yatirimcilarin goziinde giiven kazanmalar1 hem de kendilerini piyasa katilimcilarina dogru bir sekilde
anlatabilmeleri, sirketlerin piyasalarla siirekli iletisim halinde olmalar1 ile yani yatirimer iligkileri
yonetimiyle alakalidir. Giliniimiizde sirketler, teknolojinin ulastigi nokta goz Oniine alindiginda,
piyasalara ve katilimcilara bilgi transferini gerceklestirirken, geleneksel yollardan (basili rapor,
konferans vb.) uzaklagmakta ve internet tabanli iletisim yontemini tercih etmektedirler. Yontemin hiz,
diisiikk maliyet, daha fazla kesime ulasabilme gibi 6zelliklerinin varligi, tercih edilmesindeki 6nemli
etkenlerdendir.

Calismanin amaci kapsaminda sirketler, Yatirimer Iliskileri Dernegi (TUYID) tarafindan olusturulan
Skor Kartlar yontemi ile analiz edilmistir. Faaliyet raporu, finansal sonug agiklama ve internet sitesi
kategorilerinde, Ocak 2018 — Ocak 2020 tarih araligina iliskin olarak ger¢eklestirilen analiz sonucunda,
CCOLA (0,7904) en yiiksek orana sahip sirket olarak bulgulanirken onu alfabetik sirayla KRDMD
(0,7425), PETUN (0,7425) ve VESTL (0,7425) takip etmistir. Oram1 en diisiik 3 sirket ise, TKURU
(0,2395), DARDL (0,2426) ve AYES (0,3054)’tir. Sirketlerin internet tabanli yatirimci iliskileri
yonetimlerinin borsa getirileri lizerinde anlamli bir etkisinin olup olmadigimin belirlenmesinde, basit
dogrusal regresyon analizi kullanilmigtir. Analiz sonucunda iki degisken arasinda anlamli bir iligki tespit
edilememistir.

Anahtar Kelimeler: Yatirnmer Iliskileri, Borsa Istanbul, imalat Sektérii, Faaliyet Raporu, Skor Kart
Yontemi.
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ABSTRACT

In recent years, banks' risk-taking behaviour has received much interest, and several attempts have been
made to investigate the factors motivating banks to take on risk. The risk-taking behaviour of banks is
a relevant subject for discussion given its impact on financial sector stability. The evidence on what
induces such risk-taking is relatively inconclusive as findings differ across countries. This study aims to
contribute to the determinants of bank risk-taking by examining the impact of capital adequacy ratio and
corruption on Ghanaian banks' risk-taking behaviour. The study employs data of 11 banks covering the
period 2008-2017 and applies the generalized method of moments (GMM) technique. Our results
indicate that capital adequacy ratio and corruption have a positive significant influence on banks' risk-
taking behaviour in Ghana. Our findings offer significant policy implications.

Keywords: Capital Adequacy Ratio, Corruption, Bank Risk-taking, Ghana.
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CARRY TRADE YATIRIM STRATEJISI VE TURKIYE'DE BELIRLEYICIiLERI
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OZET

Carry trade esasen bankacilik kolunda fazlaca duyulmus olan pozisyon agmanin sermaye piyasalarinda
uygulanan bi¢imi olarak goriilebilmektedir. Diisiik maliyete sahip bir kur {izerinden bor¢lanma, bagka
bir kurdaki getirisi yliksek yatirim vasitalarina tahsil edilmektedir. Yatirnmdan elde edilen gelir ve borg
arasindaki fark geliri meydana getirirken, iki kur arasinda olusan paritenin vaziyeti ise bu tiirden bir
yatirimin riskini meydana getirmektedir (Kim, 2015: 67).

Carry trade yatirim stratejisi, uygulama acisindan iki bi¢cimde yayginlagmistir. Bu uygulamalardan
birincisi yatirimcilarin diisiik faizle borclanarak elde ettikleri kaynaklar1 yiiksek faizli yatirim
enstriimanlarinda degerlendirerek kazang elde etmeleridir. Bir diger segenek uygulamaysa, bir para
biriminin bir diger para birimine yonelik olarak ileriki donemlerde ortaya ¢ikacak priminden faydalanma
temeline baglanmaktadir. Getiri arayisi igerisindeki yatirimcilar faiz orani degisikliklerinden
faydalanmak igin faiz arbitraji seklinde ifade edilen islemlere yonlenmektedir. Son yillarda gelismis
bircok iilkede negatif faizlerin olugmasi, Covid 19- salgini ile birgok iilkenin ciddi Slgekte parasal
genisleme adimlar1 atmasi, diger yandan Tiirkiye gibi lilkelerde ise yiliksek faiz uygulamalarinin devam
etmesi, carry trade stratejisi ile yatirim yapan yatirimcilar agisindan cazip yatirim olanaklari
sunmaktadir. Ayni yatirimeilar para birimlerindeki kur degisimlerinden korunmak i¢in swap piyasasini
kullanabilmekte ve biiyiik Olglide riski minimize ederek sabit getiri elde etme sansi
yakalayabilmektedirler.

Kiiresellesme, artan getiri arayisi, finansal piyasalara erisimin kolaylagmasi, teknolojideki gelismeler
uluslararasi finansal piyasalarda yapilan yatirim iglemlerinin hacmini arttirmustir. Diger bir ifadeyle
gliniimiizde yatirimlar ulusal smirlar1 asarak uluslararasi bir nitelik kazanmig olup yatirim araglari
cesitlenmistir. Carry trade de yasanan finansal gelismeler sonucunda ortaya ¢ikan araglardan biridir.

Bu calismada da Tiirkiye’de carry trade yatirnmlarinin belirleyicileri incelenmistir. Calisma 2005:01-
2019:03 donemini kapsamaktadir. Analizler aylik veriler ile yapilmistir. Calismada carry trade islem
hacmini temsilen Temiz (2019), Giiler (2019)’un ¢alismalarinda oldugu gibi yurt dis1 yerlesiklerin net
DIBS stoku verileri (DIBS) ve Giiler (2019)’un da ¢alismasinda kullandig1 gibi hisse senedi stoku (HH)
kullanilmigtir. Her iki degisken TCMB EVDS’ den alinmustir. Arastirmada literatiirde sikga carry trade
islemleri iizerinde etkisi incelenen iki iilke enflasyon farki, faiz orami farki, S&P 500, BiST100
degiskenleri ve carry trade islem hacmini temsilen yurt dis1 yerlesiklerin net DIBS stoku verileri
kullanilmistir. Hisse senedi stok verileri ile diger degiskenler arasindaki uzun dénemli iliski Johansen
Esbiitiinlesme Testi ile ve nedensellik iliskisi ise Granger Nedensellik Analizi ile incelenmistir.
Johansen Egbiitiinlesme Testi ile elde edilen sonuglara gore olusturulan her iki modelde de degiskenler
arasinda 3 tane esbiitlinlesik vektor oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla HSS ile ele alinan bagimsiz
degiskenler arasinda ve DIBS ile ele alinan bagimsiz degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
oldugunu séylemek miimkiind{ir.
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Elde edilen sonuglar, Tiirkiye’ ye yapilan carry trade yatirimlarinin faiz oranlari farklarindan, iki iilkenin
tilketici fiyatlar1 arasindaki farktan ve hisse senedi piyasalarindaki getirilerden 6nemli derecede
etkilendigini ortaya koymaktadir. Carry trade yatinmlarinin temelinde iki {ilke faiz farkinda meydana
gelen farkliliklar yer almaktadir. Kurlarda faiz oran1 farkini ortadan kaldiracak bir hareket meydana
geldiginde carry trade yatirim stratejisi faiz oranlarindaki farkliklardan etkilenecektir. Kurlarin
belirsizligi ve kurlardaki dalgalanmalar aslinda carry trade yatirimlarn igin olumsuz bir ortam
olusturmaktadir. Bu nedenle kurlardaki dalgalanmalar ve belirsizlik diistiik¢ce carry tarde yatirimlari
artacaktir. Kurlardaki yiikselis carry tradeden saglanan kazanci arttiracaktir. Enflasyon oranlarindaki
farkin azalmasi yatirnmcilarin daha az risk primi 6demesini saglayacaktir. Bu nedenle enflasyon
oranlarinda artan dalgalanma carry trade yatirimlarini olumsuz yonde etkileyecektir. Fakat carry trade
yatirimlar Tiirkiye ekonomisini uluslararasi finansal piyasalara daha duyarh hale getirmektedir. Bu
nedenle uluslararasi piyasalarda meydana gelecek gelismeler Tiirkiye’ye yapilan carry trade
yatirimlarini ve dolayisiyla Tiirkiye ekonomisini olumsuz yonde etkileyecektir.

Anahtar Kelimeler: Carry Trade, Yatirim, Enflasyon, Faiz Oranlart.
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COVID-19 KURESEL SALGINININ BIST 100 ENDEKSi UZERINE ETKILERI
Ilyas Ilker iSLER?,
Aytekin GUVEN?

Diizce Universitesi, Kaynasli Meslek Yiiksekokulu, Diizce / Tiirkiye, ilyasilkerisler@duzce.edu.tr
2 Bolu Abant izzet Baysal Universite, iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, Bolu / Tiirkiye,
guven_al@ibu.edu.tr

OZET

2020 yilinin mart ayinda Cin’in Vuhan kenti, Hubei eyaletinde ortaya ¢ikan yeni tip koronaviriis (Covid
19), insan sagligini tehdit etmesinin yani sira finansal piyasalari ve kiiresel ekonomiyi de tehdit etmeye
baslamistir. Kontrol altina alinamayan viriis diinyanin biitiiniine yayildiktan sonra Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan 11 Mart’ta genel pandemi ilan edilmis ve iilkeler salgina kars1 hazirlikli olmalar1 yoniinde
uyartlmistir. Kiiresel salgin beraberinde sokaga c¢ikma yasaklarini, is yerlerinin kapanmasini, gida
malzemesi ve saglik malzemesi arzinda kitlig1 getirmistir. Salgin bir yandan insan sagligini etkilerken,
diger yandan finansal piyasalardaki kirillganlhigi da artirmistir. Hisse senetleri deger kaybederken,
sirketler iflas etmis ve diinya borsalarinda diistisler ortaya ¢ikmustir. Bu ¢alismada Covid-19 etkisinin
16 Mart- 9 Eyliil aras1 BIST 100 endeksini ne yonde etkiledigini tespit etmek amaciyla basit regresyon
analizi yapilmistir. Tahminlerde BIST 100 bagimli degiskeni ile toplam vefat, iyilesen sayisi, enfekte
olan kisi sayisi, gecelik repo faizi ve doviz kuru bagimsiz degiskenleri arasindaki iliski ¢ergevesinde
ortaya ¢ikan olumlu ve olumsuz etkilerin 6l¢lilmesi amaglanmistir. Tahminlerimiz sonrasinda ¢alismada
ortaya ¢ikan bulgulara gore borsanin sadece Covid-19’dan degil diger ekonomik ve politik olaylara bagl
degiskenlerden de ayni 6l¢iide etkilendigi sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Pandemi, BIST, Hisse Senedi, Doviz Kuru.
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COVIiD-19 PANDEMi DONEMINDE LiSANS OGRENCILERININ UZAKTAN
EGIiTiM KAPSAMINDA MUHASEBE DERSLERINE YONELIK BAKIS ACILARI
UZERINE BiR ARASTIRMA
Resat KARCIOGLU?,

Serife KILICARSLAN?,

Kiibra ALPA3

!Atatiirk Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Erzurum/Tiirkiye, rkarci@atauni.edu.tr
2Atatiirk Universitesi, Oltu Beseri ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Erzurum/Tiirkiye,
serife.kilicarslan@atauni.edu.tr
SAtatiirk Universitesi, iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Erzurum/Tiirkiye

OZET

2019 yilsonu itibariyle diinya genelinde Covid-19 olarak adlandirilan bulagici salgin hastaligin ilk
vakalari iilkemizde 2020 Mart ay1 itibariyle gézlenmistir. Bu salgin, goériilmeye basladigi andan itibaren
basta saglik, egitim ve ekonomi olmak iizere politik ve sosyal anlamda da insan hayatini 6nemli dl¢iide
tesir etmistir. Heniiz tam anlamyla tedavisi bulunamayan Covid- 19 salgininin etkisini kontrol altina
almak ve giinliik hayata dair asgari yasam standartlarinin saglanmasi adina diinya genelinde 6nemli
caligmalar yapilmaktadir. Bu siiregte Tiirkiye’de ise salgin1 6nlemek ve yayilimini azaltmak amaciyla
vakalarin goriildiigii ilk giin egitime {i¢ hafta ara verilmistir. Bu karar sonrasinda vaka sayilarin fazla
olmasi ve heniiz bir tedavi yonteminin gelistirilememis olmasi nedeniyle halkin sagligini riske atmamak
amaciyla 2019-2020 bahar donemi egitim-0gretim faaliyetlerine uzaktan egitim olmasina karar
verilmistir. Boyle bir kararin verilmesi beraberinde online egitimle ilgili problemlerin ortaya ¢ikmasina
neden olmustur. Nitekim uzaktan egimle verilen derslerin etkili olup olmayacagiyla ilgili farkl: itilaflar
¢ikmigtir.  Muhasebe derslerinde uzaktan egitimin etkili olup olmadigi konusunda da net bir bilgi
olmadigindan calisma bu diisiince dogrultusunda olusturulmustur. Bu kapsamda yapilan caligmayla,
Covid-19 pandemi doneminde muhasebe alaninda egitim goren lisans 6grencilerinin uzaktan egitimle
yiiriitiilen muhasebe derslerinin etkili olup olmadigina iliskin goriislerinin belirlenmesi amaglanmustir.
Bu amagla Atatiirk Universitesi Oltu Beseri ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi Isletme ve Bankacilik ve
Finans &grencileriyle, iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme &grencilerine ydnelik anket
uygulanmistir. Anketlerden elde edilen veriler, SPSS 20 programi yardimiyla analiz edilmis ve
degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Uzaktan Egitim, Muhasebe Dersleri.
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COVIiD-19 PANDEMISININ BRICS ULKELERI VE TURKIYE’DEKi HAVAYOLU
SIRKETLERININ HiSSE SENEDI FiYATLARI UZERINDEKI ETKILERI

Dog¢. Dr. Yasar KOSE

Tiirk Hava Kurumu Universitesi, ykose@thk.edu.tr

OZET

Bu ¢alismada, Covid-19 kiiresel salginmin, BRICS Ulkeleri ve Tiirkiye’deki havayolu sektdriindeki
isletmelerin hisse senedi fiyati lizerindeki etkileri incelenmis; literatiirdeki benzer bulgular elde edilmis
ve belirtilen iilkelerde teyit edilmis vaka sayilari ile yine aymi iilkelerdeki havayolu sektoriindeki
isletmelerin hisse senedi fiyatlartyla negatif yonlii iliskisinin oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: BRICS, Covid-19, Hisse Senedi Fiyati.
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COVID-19 PANDEMISININ HAVAYOLU TASIMACILIK SEKTORU VE LOJISTIK
PERFORMANS OLCUTLERI UZERINDEKI ETKILERI
Metin SABANY,
Oguzhan TRABZON?

Bartin Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Bartin / Tiirkiye, metinsaban@bartin.edu.tr
2Bartin Universitesi Lisanstistii Egitim Enstitiisii, Bartin / Tiirkiye, otrabzon@hotmail.com

OZET

2019 yilinin aralik ayinda Cin’in Wuhan kentinde baglayan Covid-19 salgin hastaligi tiim diinyaya
zamanla yayilmigtir. Daha sonra diinyaya yayilan bu salgindan 6tiirti pandemi ilan edilmistir. Pandemi
nedeniyle diinyada ¢ogu fabrika ve is yerleri kapanmis, hayat durma noktasina gelmis ve ekonomik
olarak ¢okiintiiler ortaya ¢ikmugtir.

Lojistik sektdriine bakacak olursak pandemi déneminin ilk sathalarinda islemler azalmis, koronaviriis
tedbirleri Oncesi tretilen Uriinlerin alict firmalar1 “paydos” demesinden Otiirii tiriinler depolarda
kalmistir. Bu donemde maliyetler artarak lojistik firmalarinin iizerine biiyiik yiik bindirmistir.

Covid-19 salgim1 doéneminde bir darbede havayolu tasimaciligina gelmistir. Havayolu yolcu
tagimacili§ina sinir getirilmis ve havayolu sirketlerinin ¢alisan maliyetleri olarak firmalara biiyiik yiik
olarak geri donmiistiir. Bunlara ¢6ziim olarak yolcu ugaklar1 koltuklar1 sokiilerek kargo ucaklarina
doniistiiriilmiis ve kargo gonderimleri bu sayede yapilmaya baslanmistir. Normallesmeye doniis ile
beraber kargo islemleri daha da artmis maliyetler daha uygun seviyelere gelmeye baslamistir. Fakat yine
de maliyetler yeterince diismemistir. Bunun sebebi olarak gosterilen dezenfektan, siperlik, o6zel
kiyafetler, calisan siirelerinin degistirilmesi havayolu sirketlerine ek maliyetler getirmistir.

2019 ve 2020 yillarinin ilk 6 aylik faaliyet raporlarina bakildiginda hava tasimacilik ve hava lojistik
firmalarinin faaliyetleri arasinda biiyiik Ol¢lide farklar olup sirketlerin zararlari gozler Oniine
cikmaktadir. Sirketlerin trafik faaliyetler ortalama %55 dolaylarinda diisiis gostermistir. Diinya tizerinde
petrol varil fiyatlarinin %39 diismesine karsin yine sirketlerin ugus yapamamasi ve smirlamalarin
getirilmesi yine sirketleri eksi yonde etkilemis olup pandemi dénemini zor gecirdigini gozler oniine
sermistir.

Lojistikte sektoriinde gerekli verimlilik artirma c¢abalar1 ve olusan maliyetleri diisiirmek i¢in ¢aba sarf
etmesi lojistik performans unsurunu giindeme getirmistir. Lojistik siire¢ performansi izlenirken en
uygun performans dl¢iitlerinin tanimlanmasi ve segilmesi, belli hedeflere erisilebilmesi agisindan biiyiik
onem tasimaktadir. Olgiitlerin dogru segilmesi, 6lgiim ve degerlendirme becerilerinin gelismesine biiyiik
katki saglamaktadir. Performans olgiitleri temel olarak miisteri ihtiyaglarimi karsilama diizeyini
Olgmektedir. Bununla beraber Olgiitlerin ¢ogu tedarik zincirinde girdi ve ¢iktinin etkinligini
yansitmaktadir (Landers ve dig., 2008: 4-1).

Caligmanin amact covid19 pandemisinin havayolu tasimacilik sektorii ve lojistik performans 6lgiitleri
iizerindeki tespit edilmesi olarak belirlenmistir. Bu kapsamda sektorde yer alan oncii firmalarin
tasimacilik ve lojistik performans gostergelerinin pandemi oOncesi ve sonrast 6 aylik verileri
karsilastirilarak etkileri saptanmaya calisilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Lojistik, Pandemi, Maliyet, Havayolu, Tasimacilik.
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COVID-19 SALGINI VE BELIRSIZLiK: BANKACILIK HiSSELERI OYNAKLIGI
Ali Yavuz POLAT
Abdullah Giil Universitesi, Kayseri /Tiirkiye, aliyavuz.polat@agu.edu.tr

OZET

Koronaviriis (Covid-19) salgin1 diinyada modern zamanlarda goriilen en biiyiik saglik krizlerinden
birisidir. Covid-19 salgiminin makro ekonomik etkisi son 40 yilda gergeklesmis ekonomik krizler ve
felaketlerden ¢ok daha biiyiiktiir (Ludvigson, Ma ve Ng 2020). Pandeminin sebep oldugu/olacagi
kiiresel krizin daha 6nceki kiiresel krizlere gére cok daha derin ve kalict olacagi tahmin edilmektedir.
Ekonomilerdeki bu etkilerin kaginilmaz olarak bankacilik sektdriine de olumsuz yansimalari olacaktir.

Covid-19 Salgmni yol agtig1 soklarin etkisi ve siiresi net olarak tahmin edilemedigi igin tim diinya
ekonomilerinde yiiksek oranda belirsizlige yol agmistir (Ludvigson vd. 2020). Bu belirsizlik ortama,
agirt oynak emtia ve finansal piyasalara sebep olmustur. Sonug¢ olarak hisse piyasalarin oynakliginda
asirt bir artis olmustur. Bu ¢alismada Covid-19 salgimimin Birleksik Krallik’taki firmalarin hisse
fiyatlarinin oynaklig1 (equity price volatility) bankacilik sektorii tizerinden ele alinmaktadir. Son bir yilin
haftalik hisse fiyat oynakligina Covid-19 salgminin etkisi, vaka sayilart ve 6liim rakamlari iizerinden
incelenmistir.

Yapilan analizler sonucunda hem vaka sayilar1 hem de Oliim sayilarinin firmalarin hisse fiyat
oynakliklarimi (10 giinliik hareketli ortalama) pozitif ve anlamh bir sekilde etkiledigi bulunmustur.
Ayrica dliim sayilarinin katsayisi, vaka sayilarinin katsayisinin yaklasik olarak 6 kati ¢gikmistir. Bu da
piyasalarin ve insanlarin 6liim sayilaria karst daha duyarli ve hassas olmalarindan kaynaklanmig
olabilir. Cikan sonuglar salginin hisse fiyatlarindaki oynaklig1 artirdigin1 ve bu etkinin daha da devam
edebilecegini gostermektedir. Salginin ileride daha da hiz kazanabilecegi goz oniine alindiginda, politika
yapicilariin belirsizligi azaltici 6nlemler almalar1 faydali olacaktir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Belirsizlik, Hisse fiyat Oynakligi.
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COVID-19°UN FiINANSAL BULASMA ETKiSi: TURKIYE ORNEGI
Oktay OZKAN

Tokat Gaziosmanpasa Universitesi, Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, Tokat/Tiirkiye,
oktay.ozkan@gop.edu.tr

OZET

31 Aralik 2019 tarihinde Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan Koronaviriis (COVID-19), insanlar
arasindaki yayilim hizinin ¢ok fazla olmasi ve uluslararasi seyahatler nedeniyle kisa bir siire igerisinde
Diinya’nin birgok bdlgesine yayilmistir. 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii (DSO) tarafindan
kiiresel pandemi olarak ilan edilen COVID-19, binlerce kisinin 6liimiine ve milyonlarca kisinin
karantinaya alinmasina neden olmustur. 31 Agustos 2020 tarihi itibariyle Diinya genelinde toplam 216
bolgede 24.854.140 COVID-19 vakasi tespit edilmis ve 838.924 kisinin COVID-19’dan dolay1 hayatini
kaybettigi belirlenmistir. Tiirkiye’de ise 267.064 kiside COVID-19 tespit edilmis ve bu kisilerden
6.284°1 hayatim kaybetmistir. COVID-19 sadece insanlarin saghigm etkilemekle kalmamis aym
zamanda iilkelerin ekonomilerini ve finansal piyasalarini da etkilemistir. COVID-19’un finansal
piyasalar Tlzerindeki etkilerini ortaya koymak amaciyla son zamanlarda birgok calisma
gergeklestirilmistir. Bu galisma da COVID-19 pandemisinin Tiirkiye finansal piyasalari iizerindeki
etkilerini belirleyebilmek i¢in gerceklestirilmistir.

Bu calismanin amaci, COVID-19’un Tiirkiye’deki sektor endeksleri iizerindeki finansal bulasma
etkisini incelemektir. Bu amag cercevesi icerisinde Borsa Istanbul’da islem goren 23 birincil sektdr
endeksinin (Bankalar, Basit Metaller, Bilgi Teknolojileri, Elektrik, Finansallar, Gayrimenkul
Yatirimlari, Hizmet, Holding & Yatirimlar, Kimyasal, Petrol & Plastik, Leasing ve Faktoring, Metal
Harici Mineral Uriinleri, Metal Uriinleri & Makineler, Odun, Kagit & Baski, Sanayi, Sigorta, Spor,
Teknoloji, Tekstil & Deri, Telekomiinikasyon, Toptan Satis & Perakende Ticaret, Turizm, Ulastirma,
Yiyecek & Igecek) 25.10.2019-30.07.2020 tarihleri arasindaki giinliik getiri oranlar1 kullanilarak
korelasyon analizleri gerceklestirilmistir. Investing isimli internet sitesinden elde edilen veriler hem
Tiirkiye’de ilk vakanin gériildiigii tarih olan hem de DSO tarafindan COVID-19’un kiiresel pandemi
olarak ilan edildigi tarih olan 11 Mart 2020 Oncesi ve sonrasi olarak iki esit kisma ayrilmis ve bu sayede
birincil sektor endeksleri arasindaki korelasyon katsayilari pandemi Oncesi ve sonrasi seklinde
incelenmis ve finansal bulagmalar belirlenmistir. Pandemi 6ncesi endeks getirileri arasindaki en fazla
korelasyon Finansallar ile Bankalar endeks getirileri arasinda goriiliirken en diisiik korelasyon Spor ve
Bankalar endeks getirileri arasinda goriilmiistiir. Pandemi sonrasinda ise getiriler arasindaki korelasyon
yine en fazla Finansallar ile Bankalar endeks getirileri arasinda iken en az Toptan Satiy & Perakende
Ticaret ve Spor endeks getirileri arasindadir. COVID-19’un finansal bulagma etkisini incelemek igin
pandemi Oncesi ve pandemi sonrasi sektorler arasindaki korelasyon katsayilari karsilagtirilmistir.
Karsilastirmalar neticesinde Spor ve Bankalar endeks getirileri arasinda korelasyon katsayisinin %85,73
artig1 ve finansal bulasmanin en fazla bu sektorler arasinda ortaya ¢iktigi belirlenmistir. Ulastirma ve
Spor endeks getirileri arasindaki pandemi sonrasi korelasyon katsayisi pandemi 6ncesine gore %54,7
artmig ve finansal bulagsma bu sektorler arasinda da belirlenmistir. COVID-19 pandemisinin Tiirkiye
sektor getirileri iizerindeki finansal bulagma etkisini ortaya koyan bu ¢alismanin piyasa katilimcilarina
onemli bilgiler saglayacagi diisiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Bulasma, COVID-19, Pandemi, Hisse Senedi Piyasasi, Birincil Sektor
Endeksleri.

19



DENETCi MESLEK MENSUPLARININ iISLETMELERIN KULLANDIKLARI
MALIYETLEME YONTEMLERINi DEGERLENDIRMELERI VE BU
YONTEMLERIN URUN FIYATLANDIRMALARINA ETKIiSI
Doc. Dr. Orhan BOZKURT?,

Nazh Bahar CAKMAK?

'Bursa Uludag Universitesi, Inegdl Isletme Fakiiltesi, obozkurt@uludag.edu.tr
?Bursa Uludag Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii

OZET

Bagimsiz denetgiler igsletmelerin hazirlamis olduklar1 mali tablolar1 incelerken taraflarina sunulan mali
kalemler arasinda tutarlilik ve dogruluk iliskisine bakarlar. Denet¢i goriisiinii etkileyen en 6nemli
kalemlerden bazilar1 satiglarin maliyeti, isletme net karlilik diizeyi ve net satiglardir. Bu kalemler
maliyetleme ydntemi ve fiyatlandirma ile dogrudan iliskilidir. isletmede kullanilan maliyetleme yontemi
pazar rekabetinde de etkili olur. Bu bakimdan maliyetleme yontemlerinin ve fiyatlandirma kararlarinin
nasil alinacagi ¢ok iyi bilinmelidir. Muhasebe denetim literatiiriinde yapilan akademik ¢aligmalarin daha
cok maliyetleme yontemlerinin karsilastirilmasi seklinde genellikle uygulamaya yonelik oldugu ve
incelemenin daha ¢ok isletme i¢i yoneticileri iizerinde oldugu goriilmektedir. Bu ¢alisma bir taraftan
isletmelerin maliyetleme yontemlerini ve fiyatlandirma konusunu VUK, BOBI FRS, TFRS kapsaminda
kargilagtirmali analiz yoluyla uygulamasini agiklarken diger yanda teorik olarak denetim meslek
mensubu agisindan maliyetleme ve fiyatlandirma davraniglarinin da analizini yaparak kurulan
hipotezleri test etmeyi amaglamistir. Bir baska ifade ile bu ¢alisma, denet¢i perspektifinden isletmelerin
kullandiklar1 maliyetleme yontemlerinin fiyatlandirma kararlar1 davraniglarina nasil etki ettigin test
etmeyi hedeflemistir. Bu amagla, Uluslararast Muhasebe ve denetim alaninda 6nde gelen ve test edilmis
akademik Olceklere ait anket sorularindan yararlanilarak iki bagimsiz, bir ara bagimli ve bir bagimh
degisken olmak iizere dort degiskenli bir model olusturulmustur. Bu modelde toplam bes hipotez
kurulmustur. Modelimizdeki degiskenler arasi iligkileri 6l¢mek i¢in Tiirkiye’nin yedi ayr1 biiyiik ilinde
faaliyet gosteren bagimsiz denetgilerle goriisiilerek anket uygulamasi yapilmistir. Modelleri 6l¢mek igin
aragtirmaya dayali test yontemi, research based view (RBV) uygulanmistir. Yapilan analiz sonucunda
elde edilen baz1 bulgulara gore; isletmenin maliyet yontemi sec¢imi ile fiyatlandirma kararlar1 arasinda
pozitif anlamli bir iliski vardir. Isletme fiyatlandirma kararlarmi verirken maliyet analizleri yapmaktadir.
Ayrica igletmenin kurumlardan aldig1 destek faaliyetleri ne kadar ¢ok artarsa ve sistemli uygun kayit
diizeyi ne kadar artarsa fiyatlandirma kararlarinda isabetli kararlar o dlgiide artacaktir. Calismada elde
edilen diger sonuglar metnin diger kisimlarinda yer alacaktir.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal Destek, Uygun Kayit Yeterliligi, Maliyetleme Y 6ntemi, Fiyatlandirma
Kararlari, Denetim.
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DiGER KAPSAMLI GELIRLERIN MUHASEBELESTIRILMESIi VE
RAPORLAMASI UZERINE BiR ARASTIRMA
Prof. Dr. Osman BAYRI?,
Dr. Ogr. Uyesi Ozan OZDEMIR?

'Siileyman Demirel Universitesi, iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isparta/ Tiirkiye,
osmanbayri@sdu.edu.tr

2Siileyman Demirel Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isparta/ Tiirkiye,
ozanozdemir@sdu.edu.tr

OZET

Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’na (TMS/TFRS) gore 6zkaynaklardaki toplam
artis veya azaliglar kapsamli gelir olarak tek bir grup seklinde ifade edilmekte ya da kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir (DKG) seklinde iki gruba ayrilmaktadir. Dolayisiyla, TMS/TFRS diger kapsamli
geliri gerekli goriilen ve izin verildigi sekilde cari donem Kkar veya zararinda muhasebelestirilmeyen
gelir ve giderler olarak tanimlamaktadir. Cari donemin kar veya zarar1 disindaki 6zkaynak unsurlari
gelecek donemlerde kér veya zararla iligkilendirilip iliskilendirilmeme durumuna goére de iki gruba
ayrilmaktadir. Ornegin, hisse senedi ihrag primleri gibi 6zkaynak unsurlarmnin gelecek dénemlerde kar
veya zarara aktarilmasi s6z konusu olmazken, yenileme fonu gibi oncelikle 6zkaynak grubunda cari
donem kar veya zararindan ayrica yer alan unsurlar gelecek donemlerde kar veya zarara
aktarilabilmektedir. Dolayisiyla, gelecek donemlerde kar veya zarara aktarilmasi s6z konusu olmayan
ancak 6zkaynaklarda artiga veya azalisa neden olan unsurlar gelecek donemlerde 6denecek vergilerle ve
ertelenmis vergiyle iligkisi bulunmamaktadir. Ancak, gelecek donemlerde kar veya zarara aktirilmasi
s0z konusu olabilecek unsurlarin gelecek donemlerde 6denecek vergilerle ve ertelenmis vergilerle
iligkisi bulunmaktadir.

Bu ¢alismada heniiz nihai hale gelmemis olan ancak KGK tarafindan yayimlanan “Finansal Raporlama
Standartlarma Uygun Ornek Hesap Plan1” temel alinarak bazi érnek muhasebe uygulama 6rneklerine
yer verilmistir. Caligmada ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda finansal raporlar1 yayimlanan
imalat sanayi ve perakendecilik sektoriiniin 6nde gelen kuruluslarindan birer sirket segilerek son 2 yila
ait (2018-2019) 8 ceyrek donem iizerinden Ozkaynaklar, diger kapsamli gelirler ve dipnotlardaki
raporlama uygulamalar1 ve bu kalemlerdeki degisimlerin mali etkileri de aragtirilmistir. Sonug olarak
bu ¢alismada, 6zkaynak grubundaki kalemlerin siniflamasi, bu siniflandirmaya bagli olarak isletmelerin
faaliyet sonuglarindaki degisim ile cari ve sonraki donemin kar ve zararina etkileri uygulama 6rnekleri
ile aciklanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Diger Kapsamli Gelirler, Ozkaynaklar, Vergi Etkisi, Hesap Plani.
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OZET

=99

Diinyada ekonomik ve sosyal alanda koklii degisiklikler 21. ylizyilda “dijital ¢ag” olarak adlandirilan
donem ile hiz kazanmistir. Bu dénemde, teknolojik gelismeler insanliga hizmet eder hale getirilmis ve
ayn1 zamanda farkli disiplinlerdeki bilimsel yontemlerin gelismesini, degismesini ve doniismesini
saglamistir. Elbette dijital cagin etkileri tiim disiplinler gibi muhasebe egitiminin ve mesleginin yeniden
diistiniilmesi gerekliligini ortaya ¢ikarmistir. Bu ¢aligmanin amaci dijital cagin getirdiklerinin muhasebe
egitimi ve meslegi lizerindeki doniisiimlerini muhasebe dgretim elemanlarinin goziinden arastirmaktir.
Tiirkiye’de muhasebe alaninda 6gretim elemani olarak ¢alisanlar arastirmanin evrenini olusturmaktadir.
Kolayda 6rnekleme yontemi ile secilen 6gretim elemanlarina anket uygulamasi yapilmstir. Elde edilen
veriler SPSS programu ile analiz edilmistir. Anket giivenilirligi %89,3 olarak tespit edilmistir. Bes faktor
altinda toplanan 6lgek ile demografik 6zellikler arasindaki farkliliklar t-testi ve tek yonlii varyans analizi
ile bulunmustur. Buna gore cinsiyet ile faktdrler arasinda anlamli bir farklilik tespit edilmemis ancak
yas, unvan ve mesleki deneyim agisindan anlamli farkliliklar tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dijital Cag, Muhasebe Egitimi, Muhasebe Meslegi.

22



DISCLOSURE OF USE-OF-PROCEEDS INTENTIONS IN TURKISH INITIAL
PUBLIC OFFERINGS
Dr. Ogr. Uyesi Lokman TUTUNCU

Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi, Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, isletme Bolumi,
lokman.t@beun.edu.tr

ABSTRACT

This study employs the population of 110 capital raising firms that went public at Borsa Istanbul in the
last decade to propose that companies disclosing investment intention are valued more conservatively
by insiders and produce better returns because of the quality signal associated with the investment
motive as well as the lack of market timing and overvaluation motives. The results support the
prediction; companies declaring investment plans are more conservatively valued and provide larger
initial returns relative to zero-investment companies. The study utilizes prospectus discounts to show
that companies motivated by investment projects intend to leave less money on the table, yet actually
leave more which is realized on the first trading day, while non-investment companies and less specific
companies offer larger discounts yet provide lower returns. The results support the predictions and prior
literature that use-of-proceeds section and investment intention provide useful information to assess
quality of firms going public, which could be helpful to mitigate uncertainty and facilitate investor
decisions.

Keywords: Use-of-proceeds Disclosure, Valuation, Initial and Long-run Returns.
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OZET

Bireylerin finansal konularda karar alirken karsilastig1 birgok alternatif risk ile iligkilendirilmektedir.
Bir yatirimcinin karar verme siirecinde risk karsisinda gosterdigi tutum, risk alma tutumu olarak ifade
edilir. Rasyonellik beklentisine ragmen, bireylerin irrasyonel tutum ve davramiglar sergiledikleri
bilinmektedir. Bu nedenle yatirimcilarin bu tutum ve davranmislarinin altinda yatan sebeplerin
arastirilmasi 6nem tagimaktadir. Arastirma verileri, basit tesadiifi 6rnekleme yontemi kullanilarak, anket
formu araciligiyla yedi farkli sehirdeki 1347 bireysel yatirimcidan elde edilmistir. Arastirmada
aciklayici faktor analizi, korelasyon analizi ve dogrusal regresyon yontemi kullanilmustir. Bireysel
yatirimeilar lizerinde risk alma tutumu ve duygusal zeka arasindaki iliskinin incelenmesinin amaglandigi
calismada; dort boyutta incelenen duygusal zeka faktoriiniin duygularin kullanimi ve duygularin
diizenlenmesi boyutlarinin risk alma tutumu ile pozitif iliskili oldugu belirlenirken; kendi duygularini
degerleme ve baskalarinin duygularini degerleme boyutlarinin ise anlamli iligkileri tespit edilmemistir.

Anahtar Kelimeler: Duygusal Zeka, Risk Alma, Davranigsal Finans.
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OZET

Caligmanin amaci, 34 gelismekte olan iilke ekonomileri igin 2010-2018 yillar1 arasindaki verileri
kullanarak, finansal gelisme ve yabanci yatirimlar arasindaki iliskide Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarmin (UFRS) moderator etkisinin olup olmadigini incelemektir. Bu amag¢ dogrultusunda veri
seti iki kaynaktan elde edilmistir. Makroekonomik veriler ile dogrudan yabanci yatirimlar Diinya
Bankas1 kalkinma gostergelerinden, finansal gelisme verileri Uluslararas: Para Fonu édemeler dengesi
ve finansal gelisim veri kiimelerinden elde edilmistir. UFRS verileri ise UFRS’nin kullanilmasini
zorunlu kilan ve/veya buna izin veren ekonomiler i¢in bir, yerel muhasebe kullanimini zorunlu kilan
ekonomiler i¢inde sifir degeri verilen bir kukla degisken yazarlar tarafindan olusturulmustur. Dénem
olarak 2018 yilina kadar alinmasinin nedeni ise 6zellikle finansal gelisme verilerinin 2018 yilina kadar
olmasidir. Verilerin analizinde panel veri analizi yontemi kullanilmistir. Analiz sonuglari, 9 alt indeksin
ortalamasindan olusan finansal gelisme indeksinin ve UFRS standartlarinin dogrudan yabanci yatirimlar
tizerindeki etkisinin pozitif yonlii oldugu tespit edilmistir. Diger yandan finansal gelismenin alt
indeksleri incelendiginde 4 alt indeksin; finansal kurum indeksi, finansal piyasalara erigim, finansal
kurum verimlilik indeksi ve finansal kurumlara erisim ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda pozitif
ve anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Ayn1 sekilde finansal kurum alt indeksi harig, diger tiim
indekslerde; finansal gelisme, finansal piyasalar indeksi, finansal piyasa derinlik indeksi, finansal piyasa
verimlilik indeksi, finansal piyasalara erisim, finansal kurum derinlik indeksi, finansal kurum verimlilik
indeksi ve finansal kurumlara erigim ile UFRS standartlarinin dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki
etkisinin pozitif yonlii oldugu tespit edilmistir. Finansal gelisme ve finansal gelisme alt indeksleri ve
URFS standartlarinin ¢arpimindan olugsan moderatér etkinin ise olmadig tespit edilmistir. Diger bir
ifade ile UFRS standartlarinin finansal gelisme ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligkide
moderatdr etkisinin olmadig1 tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisme, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, UFRS, Gelismekte Olan Ulkeler,
Moderator Etki.
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FIRMA RiSKI VE COVID-19: BIRLESIK KRALLIKTAKI HAVAYOLU YOLCU
TASIMACILIGI ORNEGI
Ogr. Gor. Dr. Hasan TEKIN
Karabuk University, Karabiik, Turkey, hasantekin@karabuk.edu.tr

OZET

Birlesik Krallik, Cin ve ABD’nin ardindan diinyanin ii¢iincii biiyiik havacilik pazarini olusturmaktadir.
Hava tasimaciligi Birlesik Krallik (BK)’taki ekonomik faaliyetlerin kilit unsurlarindan biridir. Brexit
sonrast Covid-19 salgini BK’de turizm endiistrisini 6zellikle de hava yolcu tasimaciligi sektoriinii
derinden etkilemektedir. Bu c¢alisma Covid-19’un BK’daki havayolu yolcu tagimacilifi sektorii
iizerindeki etkilerini incelemektedir ve son bir yilin farkli dénemlerine gore haftalik firma riski
verilerine gore birim kok testi yaparak koronaviriis pandemisinin seyrinin firma riski tizerindeki
etkisinin duragan olup olmadigini arastirmaktadir.

Bu c¢aligmada kullanilan veri seti uluslararasi bir veri saglayicisi olan Bureau van Dijk’in BK’deki
isletmeler i¢in finansal ve firma verileri sunan FAME’den alinmistir. Buna gére BK’deki havayolu yolcu
tagimacilig1 firmalarinin koronaviriis pandemisiyle risk derecelerinin nasil bir trend izledigi 15 Agustos
2019-15 Agustos 2020 tarihlerini kapsayacak sekilde haftalik verilerle analiz edilmistir.

Covid-19 BK’deki havayolu yolcu firmalarin1 derinden etkilemektedir. Firmalarin risk seviyeleri de
pandemi siirecinde duraganliktan ¢ikmistir. Ekonomideki belirsizligin siirmesi ve ticari dongiiniin de
yavaglamasiyla firmalar daha yiiksek bir riskle karsilagsmaktadir. Firma riskindeki duragan olmayan bu
durumun ise daha ne kadar devam edecegi belirsizligini korumaktadir. Halihazirda pandemide yaganan
ikinci dalga ve tam olarak neticelenemeyen asi ¢alismalarinin da bu belirsiz durumun daha uzun bir
miiddet etkisini devam ettirmesi beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Birlesik Krallik, Covid-19, Finansal Kriz, Havayolu, Tasimacilik, Yolcu.
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YAKINSAMASININ VARLIGI: GORGUL BIiR ANALIZ
Ayse GUNES
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OZET

Bu caligmada; Dogu Avrupa’da yer alip Avrupa Birligine katilan 11 pazar ekonomisine gegis
siirecindeki iilkede (PEGSU), satin alma giicii paritesine gore hesaplanmus kisi basina diisen reel milli
gelir gelir yoniinden bir yakinsamanin varligi, 1995-2018 donemi verileri kullanilarak, LLC, IPS ve HK
panel birim kok testleri analiz edilmis ancak net bir karara varilamamustir.

Lider ekonomiye yakinsama durumunun varligini test edebilmek i¢in analize dahil edilen {ilkelerin
2010-2018 donemi ortalama kisi basina diisen reel milli gelirlerine bakilarak, Cek Cumhuriyetinin
30120 Dolar ile lider iilke oldugu belirlenmistir. Daha sonra biitiin iilkelerin kisi basina diisen reel milli
gelirleri, Cek Cumhuriyetinin ilgili donemdeki kisi bagina diisen reel milli gelirlerinden ¢ikartilarak yeni
bir seri (RI) elde edilmistir. Bu yeni seriye LLC, IPS ve HK panel birim kok testleri uygulanmis ve
Dogu Avrupa’da yer alan PEGSU iilkelerinin, 1995-2018 doneminde, kisi basina diisen reel milli gelir
yoniinden Cek Cumhuriyetine yakinsamakta olduklar1 bulunmustur.

PEGSU iilkelerinin kendi gurup ortalamasina yakinsayip yakinsamadiklarini belirleyebilmek igin; her
bir ekonomik birime ait kisi basina diisen reel milli gelirin, ayn1 donemdeki grup ortalamalari
hesaplanmigtir. Daha sonra her bir iilkeye ait kisi bagia diigen reel milli gelirin, grup ortalamasindan
farklar alinarak, yeni bir seri (RI) elde edilmistir. Elde edilen bu seriye LLC, IPS ve HL panel birim
kok testleri uygulanmis ve elde edilen serinin LLC ve IPS yontemlerine gore seri duragan bulunurken,
HK testine gore ise bu seri duragan degil bulunmustur. Bu durumda PEGSU iilkelerinde, kisi basina
diisen reel milli gelir yoniinden grup ortalamasina yakinsamanin varligir konusunda da kesin bir karar
verilememistir.

Calismada yakinsama kullibii yaklasimmin gegerliligi, analize dahil edilen iilkelere ait GDPPC
serilerinin grafigi cizilerek, gorgiil olarak incelenmis ve Bulgaristan haricindeki iilkelerin milli
gelirlerinin aymi bir noktaya dogru yakinsama egiliminde olduklar1 tespit edilmistir. Bu durum, s6z
konusu tilkeler arasinda gelir yakinsamasinin varligi diisiincesini destekler niteliktedir.

Caligmada son olarak; deterministik ve stokastik yakinsamanin varligi analiz edilmis ve LLC ve IPS
yontemlerine gére PEGSU iilkeleri igin stokastik yakinsama hipotezi gegerli iken, HK yontemine gore
deterministik yakinsama hipotezi gecerli oldugu bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Yakinsama, Lider Ekonomiye Yakinsama, Gurup Ortalamasina Yakinsama.
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GELENEKSEL VE YAPISAL KIRILMALI BiRiM KOK TESTLERI iLE BORSA
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HiPOTEZIiNiN GECERLILIGININ TEST EDILMESI
Ersin TIMUR
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OZET

Rassal Yiiriiylis Hipotezi, pay senedi fiyatlariin birbirinden bagimsiz bir sekilde hareket ettigini ve
gecmis fiyat hareketlerinin analiz edilmesi ile gelecekteki fiyatlarin tahmin edilemeyecegini 6ne siiren
bir hipotezdir. Bu ¢alismada Rassal Yiiriiyiis Hipotezinin BIST100, Hizmet Sektérii, Mali Sektér, Sinai
Sektor ve Teknoloji Sektorli endekslerinde gegerliliginin geleneksel ve yapisal kirilmali birim kok
testleriyle incelenmesi amaglanmistir. Bu amag kapsaminda ilgili endeks verileri, geleneksel birim kdk
testlerinden ADF (Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillips Perron) birim kok testi ile yapisal kirilmali
birim kok testlerinden Zivot-Andrews birim kok testi ve Lee-Strazicich birim kok testleriyle analiz
edilmistir. Incelenen endekslerde rassal yiiriiyiis hipotezinin gegerliligi 20.01.2006-20.03.2020 donemi
haftalik endeks degerleri iizerinde gerceklestirilmistir. Birim kok testleri sonucunda BIST100 ve ilgili
sektor endeksleri icin genel olarak Rassal Yiiriiyiis Hipotezinin gecerli oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Rassal Yiiriiyiis Hipotezi, Geleneksel-Yapisal Kirilmali Birim Kok Testleri, Borsa
[stanbul.
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OZET

Aragtirmanin amaci; halka arzlarda carpan yontemi ile degerleme yapilarak fiyat tahminleri
karsilastirilacaktir. Elde edilen sonugclar ile sistematik bir yliksek fiyatlamanin yapilip yapilmadig
incelenerek, farkli c¢arpanlarla hesaplanan degerler arasinda anlamli bir farkin olup olmadig:
arastirilacaktir. Calisma 2010-2019 yillar1 arasinda gergeklesen 128 halka arzi kapsamaktadir. Tiirkiye
halka arz izahnameleri, degerleme metodolojisinin ayrintilarini icermektedir ve Kamu Aydinlatma
Platformu’dan degerleme raporlar elde edilmektedir. Halka arz izahnamesi ve fiyat tespit raporunun
icerigi, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan diizenlenmektedir ve halka arz yonetmeligi aract kurumlarin
halka arz fiyatini nasil belirledigini gormek icin halka arz dosyalarina erisime izin vermektedir. Halka
arz yonetmeliginin bu dosyalarin kamuya ilan edilmesini sart kogsmasi sebebiyle izahname ve fiyat tespit
raporlarindan degerleme metodolojisine ulasilabilmektedir. Bu durum Tiirkiye halka arz piyasasi
degerleme yontemlerini arastirmak agisindan essiz bir firsat sunmaktadir. Amerika Birlesik Devleti ve
Birlesik Krallik gibi bazi halka arz piyasalarinda degerleme metodolojisinin yayinlanmasina izin
verilmediginden dolay1 verilere ulagim saglanamamaktadir. Halka arz izahnamelerinden elde ettigimiz
degerleme metodolojilerinde firmalarin hangi carpanlar1 kullandig1 bilgisine ulagsmak miimkiindiir.
Belirtilen zaman aralifinda halka arz olan biitiin firmalarin ¢alismaya konu olmasindan dolay1 ve
Tiirkiye’de ¢arpanlar degerlemesinde izahname verilerine dayali bir arastirma bulunmamasindan dolay1
literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir. Caligmada benzer firma ¢arpanlart yonteminin kullanilma
sebebi, halka arzlarda degerleme yaparken kullanilan en yaygin yaklasimlardan biri olmasidir. Tiirkiye
gibi kronik enflasyona maruz kalmig ekonomilerde ileriye doniik tahminlerde bulunmak zordur. Bu
durum hisse senedi fiyatlariin belirlenmesi yontemlerinden biri olan indirgenmis nakit akimlarn
yontemi agisindan dezavantaj saglamaktadir. Benzer firma carpanlari yontemi ile firmalarin emsal
varliklar ile karsilastirilmasi yapilarak, varligin piyasa degerinden diisiik veya yiiksek degerlenip
degerlenmedigi analiz edilmektedir. Bu yontem ile varligin, toplam piyasanin, alternatif sektorler veya
ayn1 sektdrde bulunan gesitli firmalarin piyasa tarafindan nasil degerlendirildigi ortaya konuldugundan
dolay1 ve gergek veriler kullanilarak piyasa degerinin elde edildiginden dolay1 ¢alismaya konu olmustur.
Calisma kapsaminda, yerli firma ¢arpani, yabanci firma carpani, endeks carpani, sektdr carpani,
birlesme ve satin alma carpani, piyasa degeri/defter degeri carpani, fiyat/kazang carpani, fiyat/satis
carpani, firma degeri/kazang carpani ve firma degeri/satis ¢arpanlari kullanilmaktadir. S6z konusu
carpanlara ait detayli veriler mevcut olup incelenmektedir. Tiirkiye’de 2010-2019 yillarina ait firmalarin
degerleme hatalari, degerleme isabeti ve getirilerle iliskisi incelenecektir.

Anahtar Kelimeler; Halka Arz, Diigiik Fiyatlama, Degerleme, Benzer Firma Carpani, Degerleme
Hatasi.
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Ulkii MAZMAN ITiK
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OZET

Insanlik tarihi kadar eski olan kalite olgusu her dénemde farkli bir anlayisla sekillenmis, degisime
ugramis ancak onemi giin gectikce artmistir.19. yiizyilda diinyada yasanan yogun rekabet kosullar
teknolojik yenilikler ve tiretim miktarinin artmasi tiiketici taleplerinin degismesine sebep olmustur.
Sanayi doneminde seri iiretimin artmasiyla piyasa mevcut iiriinlere doymaya baslamis ve ayakta kalmak
isteyen firmalar miisteri taleplerini dikkate alarak pazar paylarini korumaya c¢aligmislardir. Boyle bir
ortamda kalite ve kaliteli {irlin kavrami firmalarin 6nem verdikleri 6nemli bir ara¢ ahaline gelmistir.
Kalite siibjektif bir kavramdir ve herkese gore farklilik arz eder. Firmalar i¢in 6nemli olan en kaliteli
tiriinii iretmek degil, miisteri kitlesinin talep ettigi iriinii minimum maliyette ve kalitede tiretmektir. Bu
durum firmalar ig¢in 6nemli bir unsur olan kalite maliyeti kavramini giindeme getirmistir. “Kalite
maliyeti, meydana gelebilecek hatalart onlemek amaciyla yiiriitiilen faaliyetlerin, planli kalite
muayenelerinin ve mamuliin iiretimi esnasinda veya miisteriye tesliminden sonra goriilen hatalarin
sonucunda ortaya ¢ikan maliyetlerdir” (Yiik¢ii, 1999,5.90). Kaliteli iirlin liretmek isteyen firmalar
katlanacaklar1 maliyeti bilmek isterler Ciinkii firmalar katlanabildikleri ve yonetebildikleri maliyetlere
uzun siire direnebilirler. Kalite anlayisinin bugiin geldigi noktada kalite yOnetimi, {iriin {iretilmeye
baglamadan Once pazar arastirmasi tedarik siireci, liretim siireci, ve sonrasindaki hizmetleri de kapsayan
bir biitiin olarak algilanmaktadir. Juran tarafindan ilk olarak 1951 yilinda sistemli olarak giindeme gelen
kalite maliyeti kavrami literatiirde PAF modeli ve Crosby modeli olarak iki farkl sekilde yer almaktadir.
1956 yilinda Feigenbaum tarafindan literatiire dahil edilen PAf modeline gore kalite maliyetleri dnleme
maliyeti, 6lcme ve degerlendirme maliyeti, basarisizlik maliyeti olarak siniflandirilmistir (Kaygusuz
2012,5.20). Crosby modelinde ise kalite maliyetleri uygunluk ve uygunsuzluk maliyeti olarak
smiflandirilmaktadir. Ancak BS 6143 Kalite Ekonomisi Kilavuzunda kalite maliyetleri, onleme
maliyeti, 6lgme ve degerlendirme maliyeti, basarisizlik maliyetleri olarak ii¢ bdliimde incelenir.
Basarisizlik maliyetleri ise kendi igerisinde i¢ basarisizlik ve dig basarisizlik maliyeti olarak iki gruba
ayrilir (Bozkurt, 1999 s.16).

Caligmanin amaci kalite maliyetlerinin maliyet yapisi igerisindeki onemine vurgu yapmak ve bir {iretim
isletmesinde kalite maliyetlerinin genel goriiniimiinii tablo ve grafiklerle anlatarak literatiire katki
saglamaktir. Calismanin amacimi gergeklestirmek i¢in Sivas ilinde bulunan bir iiretim isletmesi
secilmistir. Isletmenin tercih edilmesinin sebebi, isletmenin 2004 yilindan itibaren kalite maliyetlerini
kayit altina aliyor olmasi ve biinyesinde hem kalite departmaninin hem de kalite uzmaninin bulunuyor
olmasi, dolayisi ile kalite maliyetlerine profesyonel olarak yaklagmalaridir. Analize dahil edilen veriler
isletmenin 2019 yilina ait tiger aylik verileri olup , mail yoluyla elde edilmistir, elde edilen veriler
tablolar ve grafiklere aktarilarak PAF modeli ¢ercevesinde yorumlanmistir. Calismanin sonucunda
kalite maliyetlerinin toplam maliyetler igerisinde %3,8 oraninda bir paya sahip oldugu, kalite maliyet
kategorileri igeresinde en yiiksek oranin %56,81’lik bir oranla i¢ basarisizlik maliyetlerine ait oldugu
tespit edilmistir. Bundan sonraki ¢caligmalarda firmanin birden fazla yili analiz edilerek karsilastirilabilir
ve ya ayni Olgekte olmak kaydi ile aymi sektorde ve ya farkli sektdrlerde bulunan firmalarin kalite
maliyet kategorileri karsilastirilarak ¢aligma alan1 genisletilebilir.

Anahtar Kelimeler: Kalite, Maliyet, Kalite Maliyeti, Kalite Maliyet Kategorileri, PAF Modeli.
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KATILIM BANKALARI SUBE PERFORMANS ANALIiZi TURKIYE ORNEGI
Dr. Ogr. Uyesi Recep CAKAR
Hitit Universitesi, recepcakar@bhitit.edu.tr

OZET

Glinlimiizde diinya kapitalist sisteme alternatif arayisi icerisindedir. Tiirkiye’de ve diinyanin birgok
farkl1 yerinde Islami prensiplere bagli ekonomik modeller ve uygulamalar gelistirilmeye calisiimaktadir.
Islami ekonomik sistemin belli temel kaideleri vardir. Bunlarin en dnemlileri; faiz, garar, spekiilasyonun
yasak olmasi, kar ve zarar paylasimi, reel ekonomik iligkiler, sézlesmeye baglilik, zekat, risk odakli
olma, ortakliga dayal: sistemlerdir. Islami kurallara bagli olusturulan sistem ve alt sistemlerine katilim
ekonomik sistemi de denilmektedir. Katilim ekonomik sistemi i¢inde; katilim bankaciligini, helal gida
sektoriinil, helal turizmi, helal giyimi barindirmaktadir. Katilim ekonomik sistemi diinyada ortalama
%10-55 arasinda biiylimektedir. 2020 yil1 itibariyle katilim ekonomik sistemi diinyada 4 trilyon dolar
seviyesine gelmistir. Katilim ekonomik sistemi i¢inde en dnemli yeri tutan katilim finans sistemi 2
trilyon dolarlik bir paya sahip olup katilim finans sistemi de % 80 katilim bankaciligi, % 15 sukuk, %4
yatirim fonlart ve % 1 de tekafiil sisteminden olugmaktadir. Tiirkiye’de katilim bankacilig1 2003-2020
yillar1 arasinda 5 milyar TL’den 300 milyar TL’lik bir aktif biiylikliigli ulasarak yaklasik 60 kat
biliytimiistiir.

Katilim bankalar1 o6zellikle diisiik risk ve faizi iceren devlet i¢c bor¢lanma senetlerine yatirim
yapamayarak (konvansiyonel bankalar 6zellikle kriz donemlerinde ve ekonominin kirilgan oldugu
donemlerde siklikla bagvurdugu kazang alani olan) ve risk temelli islemler yapmak zorunda kalarak
konvansiyonel bankalarla rekabet etmek zorundalar. Bu dezavantaja ragmen Tiirkiye’de katilim
bankalar sektorden ilk defa 2020 yilinda % 6’lik pay alarak biiylik bir gelisime gostermistir. 2025
yilinda katilim bankalarmin sektérden % 15 pay almasi beklenmektedir. Katilim bankalar1 reel
ekonomik faaliyetlerde konvansiyonel bankalara gére daha ¢ok dogrudan iliskili olup bu iliski sube
bazinda ¢alisanlarin ¢abalari ile gerceklesmektedir. Subelerin performansi katilim bankalar i¢in daha
¢ok dnem arz etmesi sube performansinin 6n plana ¢ikmasina neden olmaktadir.

Bu baglamda calismanin amaci katilim bankalarinin sube performanslarinin incelenmesi ve gerek
yatirimcilara gerekse katilim bankalarina bu konuda fikir vermektir. Ayrica katlim bankalarinin sube
performanslar1 6zel ve kamu katilim bankalar1 baglaminda degerlendirilerek The technique for order
preference by similarity to ideal solution’ (TOPSIS) yontemiyle analiz edilmektedir. TOPSIS yéntemi
sosyal bilimlerde performans dl¢limiinde siklikla kullanilan ve bir¢ok degerlendirme kriterini dikkate
alarak olglimleme yapan bir yontemdir. Bu yontemde analize dahil edilen alternatifler igin belirlenen
her bir kriter igin serilerin olusturdugu maksimum ve minimum degerlere uzaklik dikkate alinarak
smiflandirma yapilmaktadir. Calismaya 2020 yil1 itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gdosteren ve 2016-2020
donemi Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi (TKKB) nce veri setine (bilango ve gelir tablosu) ulasilan
‘Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Ziraat
Katilim Bankas1 ve Vakif Katilim Bankasi Dahil edilmistir. 2019 yilinda kurulan Emlak Katilim Bankasi
ise kisitli verisi nedeniyle analize dahil edilmemistir. Analizler, literatiirde konvansiyonel ve katilim
bankalar1 i¢in kullanilan etkinlik kriterleri dikkate alinarak gerceklestirilmistir. Performans
degerlendirmeleri; Sube sayisi aktif etkinligi maksimum, sube sayis1 kar pay1 gelir ekinligi maksimum,
sube sayisi kredi etkinligi maksimum, sube sayis1 6z kaynak etkinligi maksimum, sube say1si takipteki
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krediler etkinligi minimum, sube sayis1 Kar pay1 giderleri etkinligi minimum olacak sekilde alt kriterler
belirlenerek analize dahil edilmistir. Etkinlik skorlar1 y1l bazinda (2016, 2017, 2018, 2019) hesaplanmig
ve degerlendirmeler yapilmistir.

Calima sonuclarina goére 2016 yilinda en iyi performansa sirasiyla Vakif Katilim Bankasi ve Ziraat
Katilim Bankas1 sahip olmustur. 2017, 2018 ve 2019 yillarinda en iyi performansa Ziraat Katilim
Bankasi sahip olmus en iyi ikinci performansa ise Vakif Katilim Bankasi sahip olmustur. Albaraka Tiirk
Katilim Bankas1 2016-0219 doneminin tamaminda en kotii performans: sergileyen katilim bankasi
olmustur. Ozel katilm bankalar1 icinde en iyi performansa 2016-2019 dénemi boyunca genel
siralamada 3. Sirada yer alarak Kuveyt Tiirk katilim bankas1 sahip olmustur. Literatiirde kamu ve 6zel
bankalarin performanslarinin karsilagtirildigi ¢aligmalarda 6zel bankalarin daha iyi performans skoruna
sahip olduguna yonelik bulgular agirlik tasimaktadir. Calisama sonuglarimizda ise kamu katilim
bankalarinin sube bazinda performansmin 6zel katilim bankalarina goére daha iyi oldugu sonucuna
varilmistir. Calisma sonuglar1 ayrica gostermektedir ki; kamu katilim bankalarinin 2015 yilinda sektore
giris yapmasi ve sektorden ilk defa % 6’lik bir pay almasi katilim bankaciligi sektoriin giiven algisina
onemli bir katki yapmaktadir. Bu durum katilim bankalar1 arasindaki rekabeti de arttirmakla birlikte
Tiirkiye’de kamuya ait katilim bankalar1 bilinirligi ve kamuya ait olmanin verdigi giivenle performans
skorlarina énemli katki saglanmmstir. Ozel katilim bankalar1 ise sube bazina performanslarim arttirici
nitelikte; performansi diigilk olan subelerin kapatilmasi, ilgili subelerde performans arttirict tesvik
politikalar1, taninirlik ve bilinirligi kuvvetlendirici reklam ¢alismalari, gider kalemlerinde azaltic1 etki
yapacak ortak ATM noktalar1 ve POS vb. uygulamalarla performans skorlarini arttirabilirler.

Anahtar Kelimeler: Sube Performanslari, Ozel Katilim Bankalari, Kamu Katilim Bankalar,
Performans Olgiimii.
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KORONAVIRUS (COVID-19)’UN KIMYA VE ILAC ISLETMELERININ HISSE
SENET DEGERLERI UZERINDEKI ETKIiSi
Ayse SOY TEMUR
Ogr.Gor.Dr., Diizce Universitesi Kaynash Meslek Yiiksekokulu, aysesoy@duzce.edu.tr

OZET

Ilk olarak Cin’in Wuhan sehrinde 2019’un Aralik ay1 sonlarinda ortaya ¢ikan yeni koronaviriis (Covid-
19) Diinya Saglik Orgiitii tarafindan (DSO) 30 Ocak 2020 tarihinde uluslararas1 halk sagligi sorunu
olarak tanimlandi. Viriislin hizla yayilmas1 ve belirsizliklere bagli endiseler Diinya genelinde hayatin
bircok yoniinii olumsuz yonde etkileyerek ekonomik kriz ve durgunluk korkularini koriikledi.
Yatirimeilarin ¢ok kisa bir siire icinde énemli kayiplara ugramasina neden olarak esi goriilmemis bir
risk seviyesi olusturdu. Ayni1 zamanda, sosyal mesafe, kendi kendine izolasyon ve seyahat kisitlamalart,
tiim ekonomik sektorlerde is giiciiniin azalmasina ve birgok isin kaybedilmesine neden oldu. Metalara
ve mamul iiriinlere olan ihtiyag azaldi. Buna karsilik, tibbi malzeme ihtiyaci dnemli 6l¢iide artig gosterdi.
Gida sektoriinde de panik satin alma ve gida iirtinlerinin stoklanmasi nedeniyle talep artiglart yasandi.

Bu calismanin amaci, Covid-19 salgminin Borsa Istanbul’a (BIST) kayith ilag, kimya ve saglik
hizmetleri sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerinin hisse senedi fiyat davraniglari tizerindeki etkisinin
hangi yénde oldugunun degerlendirilmesidir. Bu kapsamda, BIST TUM endeksine kayitl1 351 sirketten
faaliyet alani eczacilik, ilag, kimya (petrokimya kapsam disi1 birakilmistir), laboratuvar ve saglik
hizmetleri ile ilgili olan AKSA, ALKIM, DEVA, ECILC, LKMNH, MPARK, SELEC, SEYKIM ve
RTALB hisseleri ¢aligmaya dahil edilmistir.

Caligmada kullanilan veriler; endeks ve hisse senetleri igin 2 Ocak 2020’den 4 Eyliil 2020’ye kadar olan
zaman araligim kapsayan giinliik kapanig verileri olup, finance.yahoo.com adresinden alinmustir. Vaka
ve Olim sayilarina iligkin veriler ise, Diinya’da ve Tiirkiye’de resmi olarak ilk vakanin aciklandigi
tarihler olan 22 Ocak ve 11 Mart 2020’den 4 Eyliil 2020’ye kadar olan zaman dilimine iliskin giinliik
verilerdir ve sirasiyla https://www.worldometers.info/coronavirus ile https://covid19.saglik.gov.tr/
adreslerinden elde edilmistir.

Arastirmada, Covid-19 toplam vaka ve Olim sayilarinin kiiresel piyasalar iizerindeki etkisinin
degerlendirilmesinde degiskenler arasindaki iligkinin seklini, yoniinii ve kuvvetini belirleyebilmek icin
SPSS programu ile basit regresyon analizi gergeklestirilmistir. Ayrica, pandemi sonrasinda BIST100
endeksinde yasanan degisimlerin hisse senet degerleri {izerinde ayn1 yonde etkileyip etkilemedigi ve
tibbi talebin sektordeki igletmelerin hisse senet fiyatlar ilizerinde degisim olusturup olusturmadig
grafiksel gosterimler ile de incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore, Covid-19 vaka ve Oliim
sayilarindaki artiglar, buna bagl olarak hiikiimetler tarafindan alinan tedbir kararlar1 ve uygulanan
politikalar borsa endeksleri ve hisse senedi fiyatlarinda sert diisiislere sebep olmustur. Ancak, endeksteki
sert diislislere ragmen bazi sirketlerin senet degerlerinde asir1 artislar yasandigi goriilmiistiir. Ek olarak,
zamanla alinan 6nlemler ve uygulanan politikalar sayesinde salginin finansal piyasalar tizerindeki etkisi
azaltilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, BIST, Ilag, Kimya, Saglik Hizmetleri.
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KURUMSAL YONETIM, KURUMSAL SURDURULEBILIRLIK VE FINANSAL
PERFORMANS: BIST’TE BiR iNCELEME

Murat DUZER

Bilecik Seyh Edebali Universitesi, Golpazari Meslek Yiiksek Okulu, Bilecik / TURKIYE,
murat.duzer@bilecik.edu.tr

OZET

20. yiizyilin sonlarinda ve 21. ylizyilin baslarinda yasanan 6nemli sirket skandallari ve ekonomik krizler;
kurumsal yonetim kavraminin énem kazanmasinda, yiiksek sesle dile getirilmesinde etkili olmustur.
Yine ayni donemde siklikla duymaya basladigimiz bir diger kavram ise siirdiiriilebilirliktir.

Kurumsal yonetim i¢in birgok farkli tanimlama mevcuttur. Kurumsal yonetim: “Sirket yOnetimi,
yonetim kurulu, hissedarlar ve diger paydaslar arasindaki bir dizi iliskiyi kapsayan, sirketin hedeflerini,
bu hedeflere nasil ulasilacagini ve sirket performansinin nasil izlenecegini ortaya koyan bir yap1”
seklinde ifade edilmistir. Farkli bir tanim da ise kurumsal yonetim: “Sirketin paydaslariyla olan
iligkisinde taraflarin ¢ikarlar1 arasinda denge kurulmasina yardimci olan ve sirketin uzun vadede deger
kazanmasina katki saglamak suretiyle siirdiiriilebilirligini desteleyecek bir yonetim anlayisidir” seklinde
tanimlanmigtir. Bu tanimda dikkat ¢eken nokta uzun vadede sirketin siirdiiriilebilirligine yapilan
vurgudur. Siirdiirtilebilirligin isletme diizeyinde ifadesi olan kurumsal siirdiirtilebilirlik ise; “Sirketlerde
uzun vadeli deger yaratmak amaciyla, ekonomik, ¢evresel ve sosyal faktorlerin kurumsal yonetim
ilkeleri ile birlikte sirket faaliyetlerine ve karar mekanizmalarina uyarlanmasit ve bu konulardan
kaynaklanabilecek risklerin yonetilmesidir” seklinde tanimlanabilir. Buna gdre, uzun vadede
isletmelerin hedeflerine ulagmasinda ve siirdiiriilebilirliklerinin saglanmasinda kurumsal ydnetim
ilkelerinin &nemi ortaya ¢ikmaktadir. Iyi kurumsal yonetimin; siirdiiriilebilir deger yaratma, isletmenin
amagclarin1 gergeklestirme ve ekonomik ve sosyal faydalar arasinda denge kurma gibi ozellikler
gostermesi onemlidir. Cilinkii kurumsal yonetimin ve siirdiiriilebilirligin ekonomik, ¢evresel ve sosyal
boyutlarin birlikte diisliniilmesi isletmelere; etkinlik ve verimliligin yani sira rekabet avantaji da
getirebilir. Bu agidan bakildiginda; kurumsal yonetim ve kurumsal siirdiiriilebilirlik konusunda
yasanacak gelismelerin, isletmelerin performansina yansimalarinin olabilecegi diisiiniilebilir.

Caligmanin amaci; kurumsal yonetim, kurumsal siirdiiriilebilirlik ve finansal performans arasindaki
iligkilerin incelenmesidir. Calismada; kurumsal yoOnetim, kurumsal siirdiiriilebilirlik ve finansal
performans arasindaki iliskileri ortaya koyabilmek i¢in Borsa Istanbul Kurumsal Yonetim Endeksi,
Siirdiiriilebilirlik Endeksi ve yedi adet finansal performans gostergesinden yararlanilmistir. Bu finansal
performans gostergeleri; sirketlerin hisse getiri orani, net kar biiylime orani, net satig bliylime orani, aktif
biiyiime orani, 6zkaynak biiytime orani, aktif karlilik ve 6zkaynak karlilik oranlaridir. Calismada temel
olarak; Kurumsal Yonetim Endeksi’nde yer alan girketlerin finansal performanslari, bu sirketlerin ayni
zamanda Strdiiriilebilirlik Endeksi’nde de yer alip almamasina gore secilen yedi finansal performans
gostergesine gore karsilastirilmigtir. Calismada analiz dénemi olarak 2015-2019 dénemi se¢ilmis olup,
finansal performans gostergelerine gore karsilastirma her yil ig¢in ayri ayri ve 5 yillik vadedeki
degisimlere ve ortalamalara gore yapilmstir. Calismada ayrica Kurumsal Y 6netim Endeksi’nde yer alan
sirketlerin Kurumsal Y6netim Derecelendirme notlar1 agisindan da degerlendirmeler yapilmustir.
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Calismanin sonuglarina goére; 2015 yilinda Kurumsal Yonetim Endeksi ile beraber Sirdiriilebilirlik
Endeksi’nde de yer alan sirketlerin biitiin performans gostergelerine gore ortalamalarinin, sadece
Kurumsal Yonetim Endeksi’nde yer alan sirketlerin ortalamalarina gore daha yiiksek oldugu
goriilmistiir. 2016 yilinda ise her iki endekse giren sirketlerin performanslarinin sadece net kar biiylime
orani ve 6zkaynak karlilig1 gostergelerinde daha olumlu oldugu gozlenmistir. 2017 yilinda; aktif karlilig:
ve net kar bilylime orani gostergeleri disindaki diger 5 gostergede de her iki endekste yer alan sirketlerin
performanslarinin daha yiiksek oldugu bulunmustur. 2018 yilinda net satig biiylime orani hari¢ diger 6
gostergede ve 2019 yilinda ise hisse getiri oran1 ve net satig biiylime orani gostergeleri disinda diger 5
gostergede yine her iki endekste yer alan sirketlerin tstiinligii dikkat dikkat gekmektedir. Yedi finansal
performans gostergesinde 5 yillik degisime ve ortalamalara bakildiginda ise her iki endekste de yer alan
sirketlerin net kar, aktif ve 6zkaynak biiylime oranlari ile 6zkaynak karlilik orani a¢isindan daha iyi daha
iyi ortalamalara sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Bununla birlikte ¢alismada elde edilen bir bagka
sonug ise; her iki endekse giren sirketlerin Kurumsal Yonetim Derecelendirme notlari ortalamasinin
sadece Kurumsal Yonetim Endeksi’nde yer alan sirketlerin ortalamasina goére daha yiiksek oldugu
goriilmiistiir. Bu durum Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan sirketlerde kurumsal yonetim ilkelerine
uyum diizeyinin daha iist seviyede gergeklestigi seklinde degerlendirilebilir.

Calismanin sonuglart bir biitiin olarak degerlendirildiginde; secilen 7 finansal performans gostergesinin
onemli bir boliimiinde Kurumsal Yo6netim Endeksi ile beraber Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde de yer alan
sirketlerin performanslarinin sadece Kurumsal Yo6netim Endeksi’nde yer alan sirketlerin performansina
gore daha olumlu oldugu soylenebilir. Bununla birlikte ileride yapilacak ¢aligmalarda; daha genis bir
analiz donemi i¢in farkli performans gostergeleri agisindan da degerlendirmeler yapilabilir.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal Yonetim, Siirdiiriilebilirlik, Finansal Performans, Kurumsal Yonetim
Endeksi, Siirdiiriilebilirlik Endeksi.
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MALIYET DENETIMININ MALIYET MUHASEBESI BILGi SISTEMINDEKI
ROLU: ORNEK BiR UYGULAMA
Doc¢.Dr. Mustafa SAVCI?,
imad BALIOGLU?

'Recep Tayyip Erdogan Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi,
mustafa.savci@erdogan.edu.tr
?Doktora Ogrencisi, Recep Tayyip Erdogan Universitesi, iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Rize /
Tiirkiye, imad_balioglul9@erdogan.edu.tr

OZET

Son yillardaki teknolojik gelismeler ve rekabetin yogunlasmasi maliyet denetiminin 6nemini artirmistir.
Maliyet denetimi, maliyet kalemleri ile ilgili olan ve maliyet muhasebesinin konusunu olusturan
faaliyetlerin; muhasebe standartlarina, isletme hedef ve politikalarina, yasal diizenlemelere uygun olarak
yiriitiilmesini saglayarak maliyet muhasebesi bilgi sistemine katki saglar. Maliyet muhasebesi bilgi
sistemi; mamul ve hizmet maliyetlerinin dogru bir sekilde hesaplanmasi, tliretim planlamasi, kalite
raporlarinin diizenlenmesi, maliyet-kar merkezlerin analiz edilmesi, basarinin 6l¢iilmesi ve dogru karar
vermede isletmeler i¢in vazgecilmezdir.

Calismanin temel amaci, maliyet denetiminin maliyet muhasebesi bilgi sistemindeki roliinii
incelemektir. Bunun igin Artvin ilinde kamuya ait ¢ay isletmelerinde yar1 yapilandirilmis miilakat
yontemi uygulanmistir. Elde edilen bilgiler karsilastirilmis ve uygulama sonucunda maliyet denetiminin
maliyet muhasebesi bilgi sistemine olumlu etkisi oldugu gorilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Maliyet Denetimi — Maliyet Muhasebesi — Yonetim Muhasebesi — Maliyet
Muhasebesi Bilgi Sistemi — Maliyet Yo6netimi Bilgi Sistemi.
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MUHASEBE VE MUHASEBE MESLEGININ DiJITAL DONUSUMU: MALI
MUHENDISLIK
Demet EVER

Cukurova Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, everdemet@gmail.com

OZET

Dijitallesme, Endiistri 4.0 ve Toplum 5.0 gibi yaklagimlar giinimiizde teknolojik ve toplumsal
yenilikleri beraberinde getirmektedir. 2019 yilinin son ¢eyreginde Cin’in Vuhan kentinde baslayan ve
2020 itibariyle Tiirkiye dahil tiim diinyaya yayilan Covid-19’la birlikte s6z konusu bu yaklagimlar daha
da fazla 6nem kazanmaya baslamistir. Bu kapsamda giiniimiizde bir¢cok alanda oldugu gibi muhasebe
alaninda da 6nemli degisiklikler olmustur. Dijital doniisiim kapsaminda Tiirkiye’de muhasebe alaninda
elektronik doniisiim (e-doniisiim) siirecine baglanmig ve 2018 yilindan itibaren, e-Fatura, e-Arsiv, e-
Irsaliye, e-Serbest Meslek Makbuzu, e-Miistahsil Makbuzu, e-beyan sistemi gibi internet tabanl bir
muhasebe sistemi olan elektronik muhasebe (e-Muhasebe) uygulamalarina gecilmistir. Bu
uygulamalarla birlikte kamu kurumlarinin ve isletmelerin ihtiyact olan muhasebeye dair bilgiler dijital
sistemler tarafindan otomatik olarak saglanmaktadir. Biitiin bu gelismeler muhasebe bilgi sistemini ve
muhasebe meslek mensuplarini degisim ve déniisiime zorlamaktadir. Oyle ki siirecin etkin ve verimli
bir hale gelmesi icin dijital teknolojilerin kullanilmas1 gerekmektedir. Teknolojinin muhasebe alaninda
yarattig1 firsatlar1 agiga cikartmak icin stratejik diisiinmek, etkili iletisim ve teknolojiyi kullanma
becerisine sahip olmak gerekmekte olup, bu dijital teknolojileri kullanmak muhasebe meslek mensuplari
icin bir zorunluluk haline gelmektedir. Bu dijital sistemler sayesinde muhasebedeki ¢ok biiyiik ve cesitli
veriler dogru bir sekilde analiz edilerek yorumlanabilecektir ki bunun i¢in miithendislik yeteneklerine
ihtiya¢ duyulmaktadir. Ciinkii dijitallesme, miihendislik uygulamalariyla gergeklesen bir doniisiim
siirecidir ve bu siirecte kendini mithendislik uygulamalar1 alaninda gelistiren meslek mensuplar1 6nemli
bir rol oynamaktadir. Bu ¢er¢evede son zamanlarda muhasebe ve muhasebe meslegindeki dijitallesme
ile muhasebe miihendisligi olarak da adlandirilan Mali Miihendislik kavrami ortaya ¢ikmustir. Mali
miihendisler, teknolojik gelismeler dogrultusunda sistem tasarlayabilen, dijital ve biiyiik verileri analiz
ederek yorumlayabilme gibi mali problemleri tanimlayabilen ve bu problemlere bilimsel ¢oziimler
tiretebilen, isletmelerin mali yapisin1 ve mali gelecegini yeniden kurgulayabilen ve yeni stratejiler
gelistirme becerilerine sahip kisiler olarak muhasebe meslegini yeniden sekillendirecek kisilerdir
(Tekbasg, 2019). Bu durum muhasebe ve muhasebe mesleginin yeni bir egilim igerisinde oldugunu
gostermektedir. Bu dogrultuda bu ¢aligmanin amaci mali mithendisligin ne oldugunu tanimlamak ve
giincel muhasebe mesleginin bir doniigiimil olarak nitelendirilen mali miihendisligin gerekliligini
vurgulamaktir. Bu amagla ¢alisma kapsaminda, dijital doniisiimiin muhasebeye yansimalar1 agiklanarak,
mali mithendislik kavrami tanimlanacak ve muhasebe bilgi sistemi ve muhasebe meslek mensuplari
acisindan 6nemi incelenecektir.

Anahtar Kelimeler: E-Déniisiim, E-Muhasebe, Mali Miihendislik.
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OZET

Metaforlar, insanlari anlamadiklar1 konular1 daha kolay anlamalarini ve belirli bir olguyu farkli bir olgu
ile algilamasim kisacasi diigiincelerini 6zetlemeyi saglayan zihinsel modellerdir. Bu ¢alismanin amaci,
muhasebe kavraminin 6grencilerin zihnindeki yansimalarini metaforik bir bakis acisi ile ortaya
koymaktadir. Arastirmanin kapsamini 2018-2019 &gretim yilinda Tokat Gaziosmanpasa Universitesi
LI.B.F isletme béliimii 3. ve 4. Sinif 6grencileri olusturmaktadir. Anket ydntemi kullanilan arastirmaya
toplam 108 6grenci katilmustir. Tlk olarak dgrencilere metafor teknigi hakkinda bilgi verilmistir. Daha
sonra, “Mubhasebe .......... olsaydi, ........... olurdu. Ciinkii;.......... ” seklinde olusturulan ciimleler
Ogrenciler tarafindan kendi hayal giicleri kullanarak tamamlanmistir. Anket formlarindan elde edilen
veriler frekans ve icerik analizi kullanilarak ¢dziimlenmistir. Ogrencilerin verilen ifadeler icin
kullandiklar1 metaforlar detayli olarak incelendikten sonra metaforlarin agiklamalari, tiim agiklamalari
karsilayacak sekilde genellestirilmistir. Sonug¢ olarak, arastirmaya katilan 6grencilerin muhasebeye
yonelik olarak en ¢ok siyah, ari, kis, bilgisayar, nar, puzzle, kaktiis, yaprak sarmasi, Sylvester Stallone
ve Biilent Ersoy metaforlarini kullandiklari tespit edilmistir.

Sonug olarak; renk, hayvan, mevsim, esya, meyve, oyun, bitki, yemek, erkek ve kadin sanat¢1 olmak
tizere muhasebeyle iligkilendirilen bu 9 metafor grubuna benzetme sebeplerini genelledigimiz zaman
muhasebe hakkinda bazi 6grenciler; zor, karmasik, riskli korkutucu, bunaltici, hata yapmanin sonucunun
agir oldugu gibi olumsuz diigiincelere sahipken bazi Ggrenciler ise; muhasebeye gerekli 6nemin
verildiginde kolay, acik ve anlasilir oldugunu, gerekli 6zen gosterildiginde gelecek icin giiven ve huzur
verecegini, calisan emek veren igin eglenceli bir ders oldugunu ve ustalik gerektirdigini
diisiinmektedirler.

Metaforik agidan muhasebe hakkinda olumsuz diisiincelere sahip 6grencilerin bu diisiincelerini olumlu
yonde degistirebilmek i¢in 6gretim yontemlerinin tizerinde durulmali ve uygun ¢6ziimler iiretilmelidir.
Ogretim yontemlerinde teknolojinin sundugu ara¢ gereclerden faydalanmak, dersleri daha g¢ok
uygulamaya yonelik isleyerek 6grencilerin aktif rol almalarmi saglamak, 6grencileri motive edici
etkinlikler diizenlemek, 6gretim elemani, 6grenci ve meslek mensuplarinin bir arada bulundugu
seminerler diizenlemek ve 6grencilerin muhasebe hakkindaki olumsuz algilarinin altinda yatan sebepleri
aragtirmak etkili ¢6ziim yollar1 olabilir.

Gelecekte yapilacak caligmalarda metaforlar araciligiyla muhasebe hakkinda 6gretim elemanlarinin,
isletme sahiplerinin, meslek mensuplarinin, farkli boliimde egitim alan Ogrencilerin veya aym
ogrencilerin farkli yillardaki metaforik algilar1 arastirilarak karsilagtirmalar yapilabilir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, Muhasebe Egitimi, Metafor.

38
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OZET

Isletmelerde gelecek ile ilgili yasanan kaygilar, yogun rekabet ortanu, rakiplerinin piyasada ki pazar
paylarmin artmasi ile birlikte finansal performanslarinin iyilesmesi, sirketlerinde kendileri i¢in bir takim
onlemler almasina sebep olmustur. Isletmelerin rekabet diizeylerini koruyabilmeleri icin ge¢misteki
verilerden yola ¢ikarak cari donem ve gelecek doneme iligkin planlar yapmasi ve hayata gecirmeleri
gerekmektedir. Muhasebenin kayit etme ve analiz etme fonksiyonlari isletmelerin bu gereksinimini
kargilayabilecek niteliktedir. Muhasebe departmani tarafindan kayit altina alinan mali tablolar gesitli
yontemlerle analiz edilerek yoneticilerin ve karar vericilerin hizmetlerine sunulmaktadir yapilan bu
islemlere mali analiz ad1 verilmektedir. Mali analiz, isletmenin bir veya birkag doneme ait finansal
tablolarda yer alan kalemlerin, gerek kendi aralarinda gerekse bir biitiinle olan iligkisini ¢esitli analiz
teknikleri ile inceleyen yorumlayan ve isletmenin iginde bulundugu kosullarla degerlendiren islemlerdir
(Akdogan ve Tenker., s.313). Mali analiz tiirleri arasinda yer alan oran analizi diger bir adiyla rasyolar
yontemi hem akademik ¢evrelerde hem de sektordeki isletmeler tarafindan en ¢ok kullanilan analiz
tiirlerindendir. Oran analizi yontemi ile bir firmanin likidite durumu, kaldirag oranlari, faaliyet ve
verimlilik oranlan tespit edilebilir (Sartkamis, 2007. s.44). Oran analizi yapilirken sadece bilango
verilerinden veya gelir tablosu verilerinden yararlanabilecegi gibi her ikisinin verilerinden
yararlanilarak mali analiz yapilabilir. Oran analizi yontemi ile isletmeler 6ncelikle kendi igerisinde cari
donem ve gegcmis donem faaliyetlerini inceleyebilir veya diger isletmelerle karsilagtirma yapabilirler.
Ayrica elde edilen rasyolarla sektor verileri ile karsilagtirma yapilarak genel bir degerlendirme
yapilabilir.

Tekstil ve hazir giyim sektorii, imalat sektoriiniin en biiylik sektorlerinden birisi olup 1980 yilinda
uygulamaya konulan ihracata yonelik kalkinma politikasi ile hizla biiyiimeye baslamig ve bu tarihten
itibaren sektdre yapilan yatirimlar artmustir. BIST *de Imalat sektoriinde tekstil, giyim esyasi ve deri alt
baglhiginda faaliyetini siirdiiren toplam 23 adet sirket yer almaktadir. Sektoriin genel goriiniimii
incelendiginde daha ¢ok kiigiik ve orta boy sirketlerin varlig1 s6z konusudur. Tekstil sektoriiniin 2019
yilinda gerceklestirdigi 17,6 milyar dolarlik ihracat degeri ile Tiirkiye, diinya hazir giyim ve konfeksiyon
ihracatinda altinct sirada yer almaktadir. Tirkiye’nin hazir giyim {riinleri ihracatinda ilk sirada 5,4
milyar dolarlik ihracat degeri ile 6rme giyim iiriinleri yer almaktadir (IHKIB, 2020, s.1).

Caligmanin amaci tekstil sektoriinde faaliyet gOsteren bir {iretim isletmesinin mali tablolarini oran
analizi yontemi ile analiz etmek ve ¢ikan sonuglari merkez bankasi verileri ile karsilastirarak sirketin
sektor igindeki genel durumu hakkinda degerlendirme yapmaktir. Calismanin yontemi 6rnek olay
incelemesidir. Ornek olay ydntemi sosyal bilimlerde sik¢a kullanmilan bir yontem olup, ydntem
sistematik olarak verileri toplama analiz etme ve sonuglari ortaya koyan bir yontemidir (Ozer. O., 2012.
S5). Calismanin amacim gerceklestirmek i¢in sirketin 2017-2018-2019 yillart arasi verileri Kamuyu
Aydinlatma Platformundan elde edilmistir. Ardindan elde edilen verilerle sirketin likidite oranlari,
kaldirag orani, faaliyet oranlar1 ve karlilik oranlar1 analiz edilerek tablo haline donistiirilmiistiir.
Caligmanin sonucunda sirketin likidite ile ilgili analiz sonuglarinin beklenen araligin altinda oldugu bu
durumun fon sikintisina sebep olacagi, yine 2017 ve 2019 yilinda sirketin finansal anlamda istikrarsiz
bir seyir izledigi sonucuna ulagilmstir.

Anahtar Kelimeler: Mali Tablo, Mali Analiz, Mali Tablolar Analizi, Oran Analizi, Tekstil Sektori.
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OZET

Yiizyillardir yumurtalarin ayni sepete konmamasi ilkesinden bahsedilmekte olup portfoy optimizasyonu
hem is diinyasinda hem de bilimsel ¢alismalarda ilgi duyulan bir konu olmustur. Portfoy
optimizasyonuna basta portfoy teorisinin temelini modern anlamda olusturan Markowitz ortalama
varyans modeli olmak tizere pek ¢ok model 6nerisi ve kuram gelistirilmis, ancak hala tam/kesin bir
¢oziime ulagilamamis olmasi, bu problem iizerine yapilacak calismalara olan ilgiyi giincel tutmaktadir.

Ik eserleri Babilliler donemine kadar dayanan Oyun teorisi kavram ise rakip/rakiplerin oldugu bir
ortamda karar verme yaklasimlarindan biri olarak goriilmektedir. Oyun teorisi, karar vericiler
birbirleriyle etkilesim durumundayken rasyonel hareket ederek en karli se¢imin yapilmasina yardimci
olur. Oyun teorisi psikoloji, felsefe, tarim, matematik, miihendislik, ekonomi gibi bir¢ok alanda giderek
talebi artan sekilde kullanilmaktadir. Oyun teorisi modelleri sirketlerin/bireylerin izole olmayan
etkilesimli (¢cogu zaman rakibin oldugu) ortamlarda karar vermeyi incelemesi, disiplinler arasi ¢alisma
imkan1 sunmasi sebepleriyle ilgi ¢ekici ve giin gegtikge gelisen bir ¢6ziim yontemi haline gelmistir.
Rakip, birey, sirket oldugu gibi ¢ogu zaman piyasa davranisi rakip davranis olarak modellere dahil
edilebilmektedir. Rekabet ortaminin oldugu pay senedi se¢imi de oyun teorisi modelinin kullanildig:
popiiler alanlardan biridir.

Ornegin arama motoru olan Google’da -portfolio optimization- kelimelerinin birlikte kullanildig
uluslararas1 107 milyon sayfaya ulasilabilmekte, Google scholar’da ise -portfolio- kelimesinin oldugu
uluslararasi 3,26 milyon ve -game theory- kelimelerinin birlikte oldugu uluslararasi 3,73 milyon bilimsel
calismaya ulasilabilmektedir. Bu durum, portfdy optimizasyonu ve oyun teorisi konularmin bilimsel
anlamda oldukga popiiler ve tercih edilir oldugunun bir gdstergesi olarak kabul edilebilir. Portf6y
secimindeki katkilarindan Markowitz’in 1990°da, oyun teorisine katkilarindan ise 1994°de Nash, Selton
ile Harsanyi’nin, 2005°de Aumann ile Thomas’in, 2007°de Hurwics, Maskin ile Myeron’nun Nobel
odiilii almalar1 da bu iki konunun giincel ve konulardaki arastirmalara 6nem verildiginin gdstergesidir.

Bu calismada pay senedi se¢imi ve portfoy optimizasyonu konularinda, oyun teorisi yaklagiminin
kullanildigi, ulusal ve uluslararasi literatiirde yer alan c¢alismalar ve igerikleri karsilastirmali olarak
incelenmis/ degerlendirilmis, sonucglari arastirmacilar ile karar vericilere sunulmustur. Bu anlamda,
portfoy ile oyun teorisi temelinde, 6zellikle bu iki konuyu birlikte arastiran yaklasik 200 kadar bilimsel
uluslararasi ¢calismaya ulasilmis ve bu ¢alisma kapsaminda degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Portfdy, Portfdy Optimizasyonu, Oyun Teorisi, Isbirlikgi Oyun, Pay Senedi
Secimi.
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OZET

Covid-19 pandemisi, tiim diinyada oldugu gibi iilkemizde de kisa zaman iginde insan yasaminin her
anin1 etkisi altina almistir. Bu durumdan egitim de 6nemli 6l¢iide etkilenmis ve yogun olarak yiiz yiize
yapilan egitim seklinin neredeyse tamami uzaktan egitime doniistiiriilmiistiir. Pandemi Oncesinde
egitimde 6nemli bir yeri olan teknoloji, pandemi sonrasinda uzaktan egitim ile birlikte egitim sektdriine
yon veren bir konuma gelmis ve egitimde yeni modeller ortaya ¢ikmaya baglamigtir. Muhasebe
derslerinin zorlugu algis1 ile dgrenciler yiiz yiize egitim bile bir¢ok sorun yasamakta iken, uzaktan
egitimde

Muhasebe egitimi de, pandemi ile birlikte asenkron veya senkron sekilde yiiriitiilmekte olan egitim
ortaminda yeni model arayisi igine girmistir. Calismanin amaci, pandemi déneminde muhasebe
egitiminde uygulanan 6gretim yontemlerini ortaya koymak suretiyle yeni modellerin gelistirilmesine
katki sunmaktir. Bu kapsamda alt1 {iniversiteden muhasebe derslerini veren on iki 6gretim elemant ile
kartopu 6rneklemesi yontemi kullanilarak, yari yapilandirilmis miilakat yapilmigtir. Arastirma sorulari
cergevesinde uyguladiklari egitim sekilleri konusunda ¢ikarimlar ortaya konularak nitel analiz
uygulanmigtir. Calisma sonucunda Ogrencilerin derse katilim oranmnin diisiik olmasi, dlgme ve
degerlendirme sonuglarinin giivenilirliginin zayif olmasi, 6grenci ile iletisimin zor olmasi gibi bulgulara
ulasilmistir. Bu bakimdan gelecek ¢alismalar i¢in konunun 6grenciler agisindan nicel bir yontem ile ele
alinmasi ve elde edilen sonuglarin karsilagtirilmast 6nerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Pandemi, Covid-19, Muhasebe Egitimi, Uzaktan Egitim.
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OZET

Piyasada bir iiriin i¢in ortaya ¢ikan satin alma istegi talep olarak tanimlanabilmektedir. Talebin tahmin
edilmesi isletmelerin bagta tiretim faaliyetleri olmak iizere tiim fonksiyonlarini etkileyen bir siirectir ve
{iretim kararlar1 ile isletme faaliyetlerini etkileyen siirekli gereklilik olarak goriiliir. Isletmenin
faaliyetine devam etmesi i¢in gereken gelirin tahmin edilmesi, yapilacak satisin tahmin edilmesiyle
iligkilidir. Demir c¢elik sektorii drettigi iriinler ile imalat sanayisinin hammadde ihtiyacini
karsilamaktadir. Uretilen farkli iiriinler, degisik sektorlerin hammadde girdisini olusturmaktadir. Bu
anlamda, demir celik sektoriindeki pandemi siireci etkisinin goriilmesi, diger sektorlere de etkisi
sebebiyle daha onemli hale gelmektedir. Ornegin, demir celik sektdriinde faaliyet gdsteren biiyiik bir
firmada sadece tek bir tiriiniin satig miktar1 200—300 bin ton/y1l araliginda degisebilmektedir. Ton basina
fiyatin ortalama 700 USD oldugu diisiiniildiiglinde, tek tiriinde %20’lik talep tahmin hatasinin yaklagik
35 milyon USD mertebesinde gelir degisimine sebep olmaktadir.

Tiirkiye’de 3 adet entegre olmak {izere toplam 34 adet tesis ham c¢elik iiretiminde faaliyet
gostermektedir. 2019 yilinda 51 milyon ton kurulu sivi gelik liretim kapasitesi ile diinyadaki 1,9 milyar
tonun 33,7 milyon tonluk tiretimle (6nceki yila gére %9,6 azalmayla) diinyanin en biyiik sekizinci ¢elik
tireticisi, Rusya-Almanya’dan sonra Avrupa’nin Ugiincii biiyiik g¢elik treticisi konumundadir. 2019
yilinda 13,8 milyar dolar ¢elik ihracati gerceklesmis ve Tiirkiye toplam ihracati igerisinde %6,2 paya
sahiptir. Bu 6l¢iide biiyiik ve diger sektorleri besleyen bir demirgelik piyasasinda, gelecek donemlerdeki
talepleri tahmin etmek énemli olarak degerlendirilmistir.

Ekonomik ve politik duruma gore piyasalarda dalgalanmalar olabilmekte ve talepleri
etkileyebilmektedir. Yasanan ekonomik durgunluklar, buhran dénemleri veya makro ekonomik
gostergelerdeki degisimler bazi sektorleri ve bu sektdrlerdeki {irlin taleplerini etkileyebilmektedir. 2020
yil1 Mart ayindan itibaren Covit-19 pandemi donemi Tiirkiye’de de etkisini gostermeye baglamistir.

Caligmanin amaci, pandemi doneminde, demirgelik sektoriindeki talep miktarlarindaki farkliliklarin
istatistik yontemlerle analizi/degerlendirilmesi, gelecege yonelik talep tahmini yapilmasi ve elde edilen
sonuclarin karar vericiler ile arastirmacilara sunulmasidir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren
bliylik bir firmanin irettigi ¢ok talep edilen dort iiriin agisindan son on yila ait aylik talep miktarlari
temel verilerimizi olusturmaktadir. Verilerden pandemi donemi kabul edilen Nisan-Agustos 2020
donemine ait her bir iiriin i¢in talep ortalamalari, dnceki donem talep ortalamalariyla istatistiksel olarak
karsilagtirilmigtir. Olusan farklilar, yaganilan pandemi donemi ve sektdr aktorleri i¢in yorumlanmis ve
degerlendirilmistir. Ayrica, ilgili bu dort iirline ait seriler igin regresyon yontemiyle gelecege yonelik
zaman serisi temelinde tahminlerde bulunulmus model yorumlanmustir.

Bu aragtirmada kullanilan yaklasim ve elde edilen bulgularin, sektorde faaliyet gosteren firmalarin
pandemi donemi etkisinde gelecek donemleri muhasebelestirmesinde, nakit akigin1 dengelemesinde ve
finansal olarak planlamasi agisinda fikir verecegi diistiniilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Pandeminin Uretime Etkisi, Demir Celik Talebi, Talep Tahmini, Regresyon,
Istatistiksel Analiz.
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OZET

Covid-19 pandemisi, muhasebe meslek mensuplar1 ve denetgiler dahil olmak iizere her boyutta ve
sektorden neredeyse tiim kuruluslari artik diinya ¢apinda beklenmedik ve asir1 zorluklarla kars1 karsiya
birakmigtir. Denetim faaliyetinin dogasi, denetginin denetlenen kuruma dogrudan katilimini
gerektirmektedir. 2020 yilinin basindan itibaren tiim diinyaya yayilim gdstermis olan pandemi,
denetcilerin denetlenen isletmelerde fiziken bulunmasina engel olmaktadir. Denetgiler, 2020 yili
sonunda yaymlanmasi gereken yillik bagimsiz denetim raporlarinin hazirlanmasi ve raporlanmasinda
bir takim zorluklarla kars1 karsiya kalmaktadir. Bu zorluklar denetim riskini de beraberinde
getirmektedir.

Bilindigi lizere, mali tablolarda 6nemli yanlisliklar oldugu halde, denetginin mali tablolarin dogru olarak
sunuldugu sonucuna varmasi ve mali tablolar hakkinda olumlu goriis bildirmesi ya da uygun goriis
bildirememesi olasilig1 denetim riskini ifade etmektedir. Denetim riski; yapisal risk, kontrol riski ve
bulgu riskinin bilesenidir. Pandemi nedeniyle, denetlenen isletmelerin i¢ kontrol ve muhasebe
sistemlerinde olusacak aksakliklar, yapisal risk ve kontrol riski; denetgilerin fiziken isletmelerde yeteri
kadar bulunamama ve yeterli kanit toplayamamalarindan dolay1 da bulgu riski salgin 6ncesi dénemlere
oranla artig gosterecektir.

Bu kapsamda bu ¢alismanin amaci, bagimsiz denetimin 6nemli unsurlarindan biri olan denetim riskinin
pandemi siirecinden nasil etkilendigi, denetim riskinin azaltilmasi i¢in denetcilerin ve denetlenen
isletmelerin ne gibi Onlemler alabileceginin teorik olarak arastirilmasidir. Bu amagcla, uluslararasi
diizenleyicilerin ve gesitli iilkelerin denetim kuruluslarinin pandemi déneminde denetimde yasanan
zorluklarin agilmasina yardimci olmak icin yayinladiklar1 kilavuzlar, akademik aragtirmalar ve
uluslararasi kuruluslarca gergeklestirilmis cesitli anket bulgulari incelenmistir.

Aragtirma sonuglari, denetlenen isletmelerde finansal raporlama siireclerinin fiziksel iglemlerden sanal
oratamlara ge¢mesi nedeniyle, i¢ kontroliin bozulma riskinin arttigin1 gdstermektedir. Denetlenen
isletmenin ilgili (i¢) kontrolleri, pandemi sirasinda siire¢ akiglarini da etkileyecek sekilde dnemli 6lgiide
degismis olabilir. Boyle bir durumda, denet¢inin ilgili kontrollerin tasarimi ve uygulanmasina iligkin
yeni degerlendirmeler yapmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, denetlenen isletmenin pandemiden
etkilenme sekline ve buylkliglne gore, planlanan denetim prosediirleri artik beklenen denetim
kanitlarii saglayamayabilir ve bu nedenle denetgilerin denetim yaklagimlarinda degisiklikler yapmasi
gerekecektir. Denetgilerin yilsonunda raporlama zamanina uygun bir tarihte denetim goriisii verebilecek
kadar kanit toplayabilmis olmaktan siiphe duyduklari, denetim ¢alismalarin1 tamamlamak konusunda
baski hisstikleri, dzellikle muhasebe tahminleri, varliklarin degerlemesi, gelirlerin tespiti gibi 6nemli
denetim alanlarinda denetim riskinin artacagi endisesini tasidiklar1 uluslararasi anketler ve aragtirmalar
sonucu elde edilen bulgular arasinda yer almaktadir. Ote yandan, arastirmalar; i¢ kontrol sistemi
bozulmalar1 yani sira, isletmenin siirekliliginin degerlendirilmesi, kilit denetim konularinin
belirlenmesi, isletmelerde dolandiricilik, yasal diizenlemelere uymama, muhasebe tahminlerinin
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denetimi gibi konularinin daha 6nceden bulunduklar1 6nem diizeyinin {izerinde olabilecegi; mevcut
risklerin yani1 sira yeni (6ngoriillmemis) risklerin olabilecegi varsayimiyla 6nemli yanlislik risklerinin
yeniden degerlendirilmesi ihtiyact dogdugunu ifade etmektedir.

Pandemi siirecinde yukarida sayilan zorluklarin asilmasi ve denetim riskinin azaltilmasi agisindan
uluslararas1 diizenleyici kuruluslarin denetgilere rehberlik etmesi beklenmektedir. Ayrica uzaktan
caligma yontemiyle faaliyetlerini siirdiirmekte olan igletmelerin denetgiler ile daha iyi iletisim
saglamasi, i¢ kontrol sistemlerini yeni siirece gore diizenlemeleri de denetim riskinin azaltilmasina katki
saglayacaktir. Yasal diizenlemelerle, raporlama yapan kuruluslara ve denetgilere, siire uzatmalar igin
bagvurma olanagi saglanmasi da denetim faaliyetlerinin yeterli diizeyde gerceklestirilmesi agisindan
finansal ¢evrelerce onerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Pandemi, Bagimsiz Denetim, Denetim Riski.
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SORUNLARI: BIR ALAN ARASTIRMASI

Akademisyen ve Ceo Mercan Turizm Dr. Ciineyt MENGU

Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Meksek Yiiksek Okulu, cuneyt.mengu@mercnonline.com
0532 212 52 37

OZET

Covid-19 salgmiyla birlikte yasanan seyahat kisitlamalari, tiim diinyada oldugu gibi Tirkiye’de de en
fazla turizm sektoriinde yikici etkiler gostermistir. Yapist geregi sagladig yiiksek istihdam olanaklari
ve doviz getirisi sebebiyle stratejik sektor 6zelliginde olan turizm sektoriiniin pandemi tahribatindan
devlet katkis1 olmaksizin ¢ikmasi da nerdeyse imkansizdir. Bu noktada devlet tesvikleri ve 6zellikle de
vergileme konusunda acil destege sektoriin ihtiyaci oldugu aciktir. Calismanin ¢ikis noktasi da s6z
konusu acil devlet desteginin vergileme boyutunun yani sira pandemi dncesi vergi sisteminde yapilan
son degisikliklerin gdzden gecirilmesidir. Buna goére Istanbul’da faaliyet gosteren 3,4,5 yildizl oteller
ile seyahat acentelerinin st diizey yoneticilerine yonelik anket hazirlanmis ve 64 yoneticiden geri
bildirim alinmistir. Cronbach alfa degerleri anketin istatistiksel olarak gilivenilir oldugunu
gostermektedir. Soru bazinda bakildiginda deneklerin en ¢ok pandemi bitene kadar firmalarin varligin
siirdiirmesi i¢in gerekli ve farkli tesviklerin saglanmasi goriisiinde olduklarini gostermektedir. Ayrica
sektordeki firma yoneticileri mevcut vergi sisteminin sektdre olumsuz etki ettigini, turizm pay1
beyannamesi ve konaklama vergisinin 1slah edilmesi gerektigini, zarar eden firmalarin cirolari iizerinden
vergi alinmamasi gerektigini, konaklama vergisinin olumsuz etkilerinin oldugunu, bu sebeple otel
siifina gore maktu vergi alinmasi gerektigini ve bedelsiz odalarin vergilendirilmemesi gerektigini ifade
etmektedirler. Anket ¢calismasindan ¢ikan sonuglar, sektore yonelik uygulanan vergi sisteminde acilen
koklii revizyona gidilmesi ihtiyacinin oldugunu teyit etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Pandemi, Covid-19, Turizm, Vergilendirme, Revizyon.
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OZET

Iktisadi politikalar ve araclarinin etkinligi uygulanan dénemin kosullarina gére degisim gdstermektedir.
Fiyat ve faiz oranlarindaki istikrarla birlikte ekonomik biiylimede siirdiiriilebilirligin saglanmasi hedefi
kapsaminda gergeklestirilen uygun politika arayislari, Tiirkiye ekonomisinde 6n plana ¢ikan unsurlar
arasinda yer almaktadir. Ekonomik biiyiimenin saglanmasinda dnemli olan finansal sistemlerin gelisimi
ve etkinligi kirilganliklar1 ortadan kaldirilarak biiyltimenin hiz kazanmasina yardimci olmaktadir.
Ekonomik biiylimeyle ortaya ¢ikan tiiketim ve yatirim kararlarindaki degisimin {lizerinde faiz oranlari
ve doviz kuru degisimleri de etkili olmaktadir. Bununla birlikte, 6zellikle kriz dénemleri sonrasinda
ekonomik performans ve finansal istikrar hedefine yonelik yiiriitiilen politikalarin etkinliginde, faiz
oranlar1 aracilifiyla yatirimlar da etkileyen para arzinda ortaya ¢ikan degisimler ekonomik biiylime ve
istikrar iizerinde etkili olmaktadir. Calisma kapsaminda, Sowell algoritmasi ¢ergevesinde Kesin (Tam)
Maksimum Olabilirlik (EML), Maksimum Olabilirlik ve Whittle tahmin edicileri kullanilarak ve
FIVAR model yapisindan faydalanilarak, 1987:Q2 ve 2020:Q2 ¢eyreklik donemlerinde, Tiirkiye’de
para arzi, doviz kuru ve faiz oram degiskenlerinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin ortaya
¢ikartilmas1 amaglanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: FIVAR Model, Kesin (Tam) Maksimum Olabilirlik, Whittle Tahmin Edici,
Ekonomik Biiyiime.
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PERFORMANSA DAYALI FAALIYET TABANLI MALIYETLEME
Irfan OZEN
Mugla Sitkt Kogman Universitesi, Datga Kazim Y1lmaz MYO, Mugla / Tiirkiye, irfanozen@mu.edu.tr

OZET

Maliyet yapisindaki degisim yeni maliyet yontemleri arayisini da hizlandirmis ve sonugta hacim tabanl
maliyetlemeye alternatif olarak sunulan faaliyet tabanli maliyetleme (FTM) yonteminin (birinci nesil
FTM) teorik temelleri atilmistir. Bu yeni maliyetleme yonteminin uygulamada karsilastig1 giicliikler
nedeniyle revize edilmesi ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Revize edilen bu yeni yontem FTM’nin ikinci neslini
olusturan zaman etkenli faaliyet tabanli maliyetleme (ZEFTM) yontemidir. 2009 yilinda ZEFTM’nin
eksikliklerini gidermek amaciyla iiclincli nesil FTM olarak ifade edilebilecek performansa dayali
faaliyet tabanli maliyetleme (PDFTM) yonteminin teorik temelleri atilmaya baslanmistir. Calismanin
amaci, bu 3. nesil FTM olarak ifade edilen PDFTM tanitilarak, hem 1. nesil hem de 2. nesil FTM
arasindaki farkliliklar1 ortaya koymaktir. Onerilen bu yeni nesil FTM’nin hem geleneksel FTM’den,
hem de ZEFTM’den en onemli farki, performans Ol¢iimiiniin maliyet hesaplama siirecine dahil
edilmesidir. Performans 6l¢iimiiniin maliyetleme siirecine dahil edilmesiyle ortaya ¢ikan bu farklilik,
standart maliyet yonteminin uygulama ilkelerini barindirmaktadir. PDFTM’nin digerlerinden 6nemli bir
farki da maliyetleme siireci geleneksel FTM’de 5, ZEFTM’de 6 asamada tamamlanirken, PDFTM’de
siire¢ 9 asamada tamamlanmaktadir. Hem islem siire¢lerinin uzunlugu, hem de performansin 6l¢iimii
icin standartlarin belirlenmesi, yeni nesil FTM’nin en 6nemli dezavantajlarindandir. Buna karsilik,
etkinlik ve verimliligin hesaplanmasina imkan tanimasi, sorumluluk muhasebesi agisindan 6nemli
bilgilerin elde edilmesini saglayacagi igin bu durum maliyet yonetimi konusunda yoneticilere 6nemli
avantajlar saglayacaktir. Hem akademik ¢aligmalarda, hem de uygulamada bu yeni nesil FTM’ nin
uygulanabilirliginin arastirilmasi, avantaj ve dezavantajlarinin belirlenmesine yonelik daha c¢ok
caligmanin yapilmasi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Faaliyet Tabanli Maliyetleme, Zaman Etkenli Faaliyet Tabanli Maliyetleme,
Performansa Dayal1 Faaliyet Tabanli Maliyetleme, Performans Olgiimii, Maliyet Yonetimi.
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OZET

Petrol alternatif enerji kaynaklarina gore yerini kaybetmis gibi goziikse de halen diinya ener;ji
tiketiminin %30’luk kismini olugturmaktadir. Bu nedenle petrol fiyatlar ile uluslararasi endeksler
arasindaki iliskinin incelenmesi yatirimcilar agisindan son derece Onemlidir. Bu dogrultuda bu
calismanin amaci petrol fiyatlari ile uluslararasi endeksler arasindaki ilskinin yoniinii ve giiclinii
belirlemektir. Calismada degiskenler arasindaki dinamik ve istikrarli iligkinin ortaya konulabilmesi
amactyla Vektor Otoregresif Model (VAR) kullanilmigtir. Arastirma kapsaminda uluslararasi endeksler
olarak dolar endeksi, S&P 500 endeksi ve VIX korku endeksi esas alinmistir. Veri seti sozkonusu
degiskenlerin Ocak 2010- Aralik 2019 tarihleri arasindaki aylik verileri kullanilarak olusturulmustur.
Calisma sonucunda petrol fiyatlar1 ile uluslararasi endeksler arasindaki iliski ortaya konulmustur.
Caligmanin vadeli petrol fiyatlar1 kullanilarak yeniden test edilmesi petrol fiyatlarinin dngdriilebilmesi
bakimindan yararl olacaktir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, Uluslararas1 Endeksler, Vektor Otoregresif Model.
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OZET

Bilgi ¢agiyla birlikte 6nem kazanan muhasebe ve muhasebecilik, bu meslegi gelistirebilecek donanimli
meslek mensuplarina ihtiyag duymaktadir. Bu ¢alismanin amaci SMMM meslegini yapmak isteyen
adaylarin staja baglama karar1 alirken, staj siirecinde yasadiklari sorunlar ve beklentilerini 6grenmek ve
bunlara ¢6ziim Oneri getirmektir. Arastirmada miilakat yontemi ile Balikesir ilinde stajin1 yapmakta olan
14 stajyerler goriisiilmiistiir. Stajyerlerin, staj licretlerini ve staj siiresini fazla, sinav yerlerini yetersiz
bulduklari, stajyerlerin sosyal haklarini yeteri kadar alamadiklar1 ve kanunlarin ¢ok sik degismesinde
rahatsiz olduklar1 gibi konular tespit edilmis ve ¢esitli dnerilerde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: SMMM, SMMM Staji, Stajyer, Staj Sorunlari.
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OZET

Sermaye piyasalarinin giivenilir, etkin, seffaf, istikrarli ve adil bir sekilde igleyisinin saglanmasi i¢in en
onemli unsurlardan birisi, ilgili taraflarin yeterince, dogru ve zamaninda bilgilendirilmesidir. Kamuyu
aydinlatma kavrami i¢inde yer alan bu bilgilendirme faaliyeti, piyasalarin saglikli iglemesinin yan1 sira
yatirimeilarin da korunmasina katki saglamaktadir. Ozellikle pandemi gibi kriz dénemlerinde yatirime1
iligkileri ve yatirimcilarin kararlarini etkileyebilecek bilgi, olay ve gelismelerin duyrularak kamunun
aydinlatilmasi daha kritik bir 6neme sahip olmaktadir. Bu baglamda, bu ¢aligmanin amaci Covid-19
pandemisi siirecinde hisse senetleri Borsa Istanbul’da (BIST) islem géren sirketlerin kamuyu aydinlatma
ve yatirimet iligkileri uygulamalarini analiz etmektir. Arastirmanin evrenini BIST de islem goren imalat
sanayi sirketleri olusturmaktadir. Orneklem olarak BIST Kimya, Petrol ve Plastik Endeksinde
(XKMYA) yer alan 30 sirket secilmistir. Bu endeksteki sirketlerin se¢ilmesinin iki temel nedeni
bulunmaktadir. Bunlardan ilki bu sekt6érdeki sirketlerin kisitlamalardan etkilenme derecelerinin
degiskenligi, ikincisi ise pandemi siirecinde hem déviz hem de emtia piyasalarindaki dalgalanmalarin
bu sektore etkisinin yogun olmasidir. Arastirmada yontem olarak igerik analizi yontemi tercih edilmistir.
Analizlerde kullanilan veriler Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ve sirketlerin kurumsal internet
siteleri gibi halka acik kaynaklardan elde edilmistir. Arastirma, Saglik Bakanlig1 tarafindan Koronaviriis
Bilim Kurulunun olusturuldugu tarih olan 10 Ocak 2020 ile 31 Agustos 2020 tarihleri arasindaki donemi
kapsamaktadir. Bu donemde sirketlerin kamuyu aydinlatma uygulamalar1 ve yatirimci iligkilerinin
etkinlikleri; sirketlerin biiyiikliikleri, sermaye yapilar1 ve piyasa degerleri bazinda da analiz edilmistir.
Arastirma bulgulari, sirketlerin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Y&netim
[lkelerinin gereklerini yerine getirmelerine karsin, goniillii kamuyu aydinlatma (voluntary disclosure)
ger¢evesinde onemli eksiklerinin oldugunu ortaya koymaktadir. Pandemi siirecinde &zellikle Mart-
Temmuz doneminde hisse senetleri fiyatlarinda onemli dalgalanmalar yagsanmistir. Aragtirmada,
sirketlerin, diizenleyici kuruluslar tarafindan istenen 6zel durum agiklamalarinda olaganiistii fiyat
hareketleri ile bilgileri sunduklar1 ancak pandemiden faaliyetlerinin nasil etkilendiklerini ve gelecek ile
ilgili projeksiyonlarmi ¢ogunlukla agiklamadiklar1 saptanmistir. Bulgular, sirketlere orta veya uzun
vadeli yatirim yapan yatirimcilarin, sirketlerin “faaliyetlerin kismen veya tamamen durmasi” gibi
aciklanmasi zorunlu hususlar disinda, yatirnm kararlarim etkileyecek konularla ilgili yeteri kadar
aydinlatilmadiklarini ortaya koymaktadir. Arastirma sonuglari, Borsa Istanbul yatirnmeilarinin daha ¢ok
kisa vadeli yatirnma odaklandiklar i¢in sirketlerden bilgi talep etmediklerini, bu yiizden sirketlerin de
yatirimet iligkilerine gereken onemi vermedigi ve goniillii kamuyu aydinlatma uygulamalarini hayata
gecirmedikleri seklinde yorumlanabilir. Arastirma bu baglamda yatirimcilara, sirketlere ve diizenleyici
kuruluslara ¢esitli 6neriler sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Sermaye Piyasalari, Kamuyu Aydinlatma, Yatirimer Iliskileri, Hisse Senedi,
Covid-19.
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OZET

Kiiresellesme ve teknoloji alanindaki hizli gelismelerle birlikte, firmalar daha rekabet¢i bir ortamda
calismaya ve ayakta kalmaya maruz kalmaktadir. Bu gelismeler bir yandan firmalar1 farkli piyasa
alternatiflerine ve finansal kaynaklara erisebilir bir hale getirirken, bir yandan da yiiksek rekabet
kosullar1 altinda basarisizhiga diisebilecekleri ortamlari da beraberinde getirmektedir. Finansal stres
altinda bulunan firmalar, finansal ve ekonomik problemleri ¢ozmedikleri ya da gereken onlemleri
almadiklar takdirde durum daha da kétiileserek firmalari basarisizliga siiriiklemekte ve iflas kaginilmaz
olabilmektedir (Akpinar ve Akpinar, 2017: 933; Uzun, 2005: 159). Finansal anlamda sorun yasayan
isletmelerin piyasa degerleri diigmekte ve olusan toplam maliyet sanildigindan ¢ok daha fazla olmaktadir
(Akyiiz vd., 2017: 61). Firmalarin basarisizliklar1 sadece firmalarin performanslarini gdstermesi
acisindan degil ayn1 zamanda iilke ekonomisinin basar1 dl¢iitii olmasi agisindan da 6nem arz etmektedir
(Akkaya vd., 2009: 187). Benzer bigimde firmalarin finansal basarisizliklari, gerek ait olduklart iilkenin
ekonomisini gerekse diger iilkelerin ekonomilerini dolayli yollardan olumsuz etkilemektedir (Kaygin
vd., 20116: 148). Bu nedenle, finansal basarisizliklarin tahmin edilmesine yo6nelik modellerin
gelistirilmesi son derece 6nemlidir. Dolayisiyla, son zamanlarda firmalarin finansal basarisizliklarinin
tahmin edilmesi ve modellenmesi piyasa katilimcilar i¢in de ilgi ¢ekici bir aragtirma alani olmustur
(Jabeur, 2017: 197). Bir firmanin finansal basarisini etkileyen bir¢ok faktér bulunmakla birlikte, son
donemlerde kurumsal yonetimin finansal basariy1 etkiledigi konusunda galismalar ve tartismalar giderek
artmaya baslamistir. Buradan hareketle, firmalar ve lilke ekonomileri igin son derece onemli olan
finansal basarisizligin kurumsal yonetim ile iliskisinin ortaya konulmasi kaginilmaz olmustur. Bu
dogrultuda finansal basarisizlik modellerinden biri olan Springate (1978) S skoru modeli kullanilarak,
ozellikle Tiirkiye’de reel sektdriin en dnemli bilesenlerinden biri olan KOBI’lerin finansal basarisizlik
ile kurumsal yonetim faktorleri arasindaki iliskinin ortaya konulmasi bu ¢aligmanin amacim
olusturmaktadir. Bu amagla Borsa Istanbul KOBI Sanayi Endeksi’nde yer alan ve siirekli olarak islem
goren 24 firmanin 2013-2017 yillarina ait mali tablo ve faaliyet tablolarina ait veriler dikkate alinarak
ekonometrik analizler yapilmistir. Caligmada bagimli ve bagimsiz degiskenlerin miimkiin olan tiim
alternatifleri modellere dahil edilerek en aciklayici olanlar dikkate alinmistir. Finansal basarisizlik
riskini etkin bir sekilde tahmin ettigi varsayilarak Springate S skoru finansal basarisizlik riskinin
gostergesi olmak iizere arasgtirma modellerinde bagimli degisken olarak kullanilmigtir. Finansal
basarisizlik Springate S skoru modelinden elde edilen sonuglara gére yorumlanmustir. Calismada
kurumsal yonetim gostergeleri ve finansal performans gostergeleri olmak iizere toplam 9 bagimsiz
degisken analize tabi tutulmustur. Firma yasi, yonetim kurulu biyiikligli, yonetim kurulu
kompozisyonu, yonetim kurulu pay sahipligi, kurumsal sahiplik ve halka agiklik orani kurumsal yonetim
gostergeleri olarak ele alinmistir. Firma biiytikligii, finansal kaldira¢ orani ve hisse basina kar orani ise
finansal performans gostergeleri olarak modele dahil edilmistir. Firmalarin kurumsal yoénetim
uygulamalari ile finansal basarisizliklar arasindaki iliskiler, panel veri analiz modeli kullanilarak analiz
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edilmistir. Bu dogrultuda panel regresyon modelleri olan havuzlanmis en kiigiik kareler, olabilirlik orani,
Score testi, F testi ve Hausman testi kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda modelin rassal etkiler
modeline uygun oldugu tespit edilmistir. Modelimizin varsayimlar1 saglayip saglamadigi analiz etmek
amactyla ParksKment (GEKK) ve Driscoll-Kraay direngli standart tahmincileriyle tahmin edilmistir.
Elde edilen bulgulara gore, yonetim kurulu kompozisyonu ve finansal kaldirag orani degiskenlerinin
finansal basarisizlikla anlamli ve negatif yonlii; hisse basina kar ile finansal basarisizlikla anlamli ve
pozitif yonlii iliski icerisinde oldugu sonucuna varilmistir. Bu ¢aligma basta tilkemizin can damar1 olan
KOBI’lerin finansal basarisizliklarini 6nceden tahmin edilmesinde kullanilan modeller {izerinde etkili
olan kurumsal yonetim ve finansal degiskenlerinin belirlenmesi agisindan 6nem arz etmektedir. Ayrica
bu calisma firmalarin artan rekabet ortamlarinda ayakta kalabilmeleri ve gelecege yonelik kararlar
verebilmeleri agisindan Onem arz etmektedir. Caligmadan elde edilen sonuglarin, hem finans
yoneticileri, firma iist diizey yoneticileri hem de yatirimcilar tarafindan degerlendirilmesi ve gelecekte
alacaklar finansal kararlara yol gostermesi beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Stres, Kurumsal Yonetim, Springate S Skoru, Borsa Istanbul, KOBI
Sanayi Endeksi
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THE IMPACT OF COVID-19 ON ACCOUNTING AND AUDITING: A
LITERATURE REVIEW

V. Evrim ALTUK
Trakya University, Uzunk&prii School of Applied Sciences, Edirne/Turkey, evrima@trakya.edu.tr

ABSTRACT

The coronavirus disease (COVID-19) has led an unprecedented crisis all around the world. It has spread
all over the world and has caused a global collapse in both social and economic areas. As COVID-19
caused many deaths, many countries has had to take lockdown measures. Besides its impact on public
health, COVID-19 has triggered an economic crisis. Many companies also have been affected by the

pandemic because of the change in customers’behaviors. Accounting, as a tool of providing information

via financial reports about a company to its stakeholders, has a key role on. To inform users of financial
statements the effects of COVID-19 in the times of pandemic is crucial. Auditing which is the process
of examining financial reports of a company whether they are in accordance with generally accepted
accounting principles or not, has also an important role to state that financial reports of a company reflect
the real financial position of a company. COVID-19 inevitably has affected both accounting and
auditing. This study aims to help business practitioners and researchers understand the impact of
pandemic on accounting and auditing. This paper aims to present the impacts of COVID-19 on
accounting auditing by reviewing the literature

Keywords: COVID-19, Accounting, Auditing, Literature Review.
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THE NEXUS BETWEEN ECONOMIC FREEDOM AND BANK PERFORMANCE IN
GHANA

Ibrahim Nandom YAKUBU

Department of Banking and Finance, Ankara Yildirim Beyazit University, Turkey,
Email: kassiibrahim@gmail.com

ABSTRACT

Banks play a pivotal role in the growth of every economy. Also, the performance of the banking sector
is imperative for ensuring a sound financial system. For the last decades, the factors affecting bank
performance have gained the attention of academic researchers and policymakers in the banking sector.
At both bank and macroeconomic level, a number of factors have been identified as drivers of bank
profitability. Nevertheless, an important link that has been given little attention in the banking literature
is how economic freedom affects banks' profit level. Few empirical studies have investigated this nexus,
hence requiring more research efforts. This paper therefore aims to supplement the insufficient studies
on the economic freedom-profitability relationship by assessing the impact of economic freedom on
bank performance in the context of a developing economy. Applying the Pooled Ordinary Least Squares
(OLS) technique on bank-level data spanning 2008-2017, the study found that economic freedom in
terms of financial freedom and investment freedom significantly impact on bank profitability. The
results suggest that giving banks the freedom to operate and relaxing constraints for investable capital
flows are essential for banks' profitability in Ghana.

Keywords: Economic Freedom, Bank Performance, Pooled OLS, Ghana.
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KREDI RiISKININ MAKROEKONOMIiK VE BANKAYA OZGU
BELIRLEYICILERI: TURK BANKACILIK SEKTORU UZERINE AMPRIK BIiR
CALISMA (2009-2019)

Dr. Ogr. Uyesi Adnan GUZEL
Tiirk Hava Kurumu Universitesi, Isletme Fakiiltesi, Ankara / Tiirkiye, aguzel@thk.edu.tr

OZET

Bankalarin en 6nemli, en eski ve en riskli faaliyet konusu; tasarruf fazlasi olan birimlerden faiz karsilig
toplanan fonlarin, fon ihtiyaci olan birimlere veya yatirimcilara belirlenen faiz orani ile kredi olarak
kullandirmasidir. Krediler, genel olarak nakdi ve gayrinakdi krediler ile satin alinan tahvil ve benzeri
sermaye piyasasi araglarindan olugsmaktadir.

Bankalarin aktifleri igerisinde kredilerin pay1 oldukca fazladir, hatta bankacilikta risk ve aktif
yonetiminin en dnemli unsuru kredi portfdyiiniin yonetilmesidir. Kredi veya diger finansal yatirimlar
tizerinden olugan anapara veya faiz kayiplar1 banka karlilig1 ve 6zkaynak kayiplaria neden olabilir.

Bu ¢alismanin temel amaci da, baz1 6nemli makroekonomik degiskenler ile bankaya 6zgii degiskenlerin
ticari bankalarda kredi riskinin ger¢eklesmesi yani kredilerin takibe déniisme oranlari tizerindeki etkisini
incelemektir.

Tirk Bankacilik Sisteminde Haziran 2020 itibariyle toplam 54 adet banka faaliyet gostermektedir.
Sektoriin toplam aktif biiyiikligii 5.618.836 Milyon TL olup, 48 tanesi ticari bankalardan (34 tanesi
mevduat, 14 tanesi kalkinma ve yatirnm bankasi), 6 tanesi ise katilim bankalarindan olusmaktadir.
Sektoriin toplam aktiflerinin % 87’si ticari bankalara aittir. Bu ¢alisma, 2009-2019 dénemi boyunca 34
adet ticari bankanin aktif biiylikligii aktif biiylikligii yoniinden % 89’unu olusturan en biiyiik 12 ticari
bankadan olusan bir 6rneklemi i¢cermektedir.

Banka kredi riskinin belirleyicilerindeki degisikliklerin etkisi, ¢ok degiskenli bir panel regresyon
modelinin kullanimina dayanmaktadir.

Caligmada takipteki kredilerin toplam kredi ve alacaklara orani olarak hesaplanacak olan Kredi Riski
bagimli degisken olarak alinmis, kredi biiyiikligii, kredi karsiliklari, kaldirag orani, likidite orani, aktif
karlilig1, 6zkaynak karliligi, net faiz marji, kredi mevduat orani, banka biiyiikliigii ve bankanin piyasa
pay1 gibi bankaya 6zgii degiskenler ile enflasyon, GSYIH biiyiime orani, issizlik orani, ortalama déviz
kurlari, mevduat ve kredilere uygulanan ortalama faiz oranlar1 ve para arzi makroekonomik
degiskenlerin Takipteki Krediler (NPL) olarak tanimlanan bankalarin kredi riskine etkisi 2009:Q1-
2019:Q4 donemine ait ¢eyreklik verileri kullanarak arastirilmigtir.

Caligmada, panel birim kok testleri, panel esbiitiinlesme testi, uzun ve kisa donemli katsay1 tahmini gibi
ekonometrik teknikler kullanilmistir.
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Tiirk bankacilik sektoriindeki kredi riskinin bankaya 6zgii belirleyicilerinden kredi biytkligi, kredi
karsiliklari, kaldirag orani, Sermaye Yeterliligi Standart orani, aktif ve 6zkaynak karliligi, Net faiz marji,
kredi mevduat orani, likidite orani, banka biiyiikliigli ve piyasa pay1 gibi igsel degiskenler ile enflasyon,
bliylime ve issizlik orani, USD alis kuru, ortalama mevduat ve kredi faizleri para arzi gibi digsal
degiskenlerin Takipteki Krediler (NPL) olarak tanimlanan bankalarmm kredi riskini etkileyip
etkilemedigi incelenmistir.

Analiz sonuglar1 degiskenlerin ticari bankalarin kredi riski tizerindeki etkisinin farkli oldugunu, hem
bankaya 6zgii hem de makroekonomik degiskenlerin kredi riski lizerinde 6nemli etkilerinin oldugunu
gostermektedir.

Arastirmada ¢ok sayida bankaya 0zgli mikro degiskenlerin yani sira ¢ok sayida makro degiskeninin
birlikte analize katilmis olmasi, bankacilik sektoriinde kredi riskinin yonetiminde hangi degiskenlerin
ne derece etkili oldugunu gdstermesi ve banka kredi riskinin yonetiminde daha agiklayict ve katkisinin
yiiksek olmasi nedeniyle dnemli bir ¢alisma niteligindedir.

Anahtar Kelimeler, Ticari Bankacilik, Kredi Riski Yonetimi, Takipteki Krediler, Panel Veri Analizi.
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TMS 37 STANDARDININ UYGULANMASININ BiST 30 ENDEKSINDEKI
SIRKETLERIN FINANSAL TABLO VE DiPNOTLARI UZERINDEN
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OZET

Isletme ydnetiminin ve isletme ile ilgili tim paydaslarin, isletmeler ile ilgili karar alma siireclerinde
yararlandigi en dnemli ara¢ finansal raporlardir. Bu araglarin faydasi agisindan en 6nemli unsurlardan
birisi mali olaylarin gercege uygun bir sekilde sunulmasidir. Giinlimiize yakin zamanlarda yaganan
muhasebe skandallar1 igletmelerin karlarini, karsilik ayirma yoluyla degistirebildiklerini ortaya
¢ikarmistir. Bu durumlarin engellenebilmesi amaciyla 1 Temmuz 1999’dan itibaren uygulanmak tizere
"IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets" yiirlirliige girmistir. Tiirkiye’de ise
TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar olarak adlandirilan standart 31.12.2015’ten
sonra baglayan hesap donemlerinde uygulanmistir. Boylece, finansal tablolara alma kistaslarinin ve
Olciim esaslarinin karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklara uygulanabilmesi ve bunlar i¢in gerekli
olan agiklamalarin dipnotlarda yer almasi saglanmustir.

Bu kapsamda ¢aligmanin amaci, BIST 30 endeksinde islem goren sirketlerin donem sonu finansal tablo
ve dipnotlarinda, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar Standardina (TMS 37)
iligkin temel agiklamalarin ne 6l¢iide ve hangi konular1 kapsayacak sekilde yer aldigini belirlemektir.
Oncelikle karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar hakkinda genel bir bilgi verilmis ve sonrasinda
literatiir taramas1 yapilmistir. Calismada, icerik analizi yontemi kullanilarak, TMS 37 kapsaminda
finansal tablolara yansimis agiklamalar Kamuyu Aydinlatma Platformundan elde edilen finansal
raporlar iizerinden incelenmistir. Elde edilen bulgular dogrultusunda, BIST 30 endeksindeki isletmelerin
finansal tablo ve dipnotlarinda 2015-2019 yillan igerisinde dava karsiliklart ve diger karsiliklar
kullaniminin daha fazla kullanildigr tespit edilmistir. Kosullu Borglar ve Kosullu varliklar kullaniminin
yillara gére ¢ok fazla degisiklik gostermedigi dikkat cekmistir. TMS 37 standardimin BIST 30
Endeksinde islem goren sirketler tarafindan yeterli oranda agiklandigi goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: TMS 37, Finansal Tablolar, Karsiliklar, Kosullu Borglar, Kosullu Varliklar.
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TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI iLE VERGI USUL
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Dr. Ogr. Uyesi Tuba DERYA BASKAN?,

Abdullah Tun¢ SMMM?
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OZET

Isletmeler ticari defterlerini tutarken ve miinferit ve konsolide finansal tablolarini diizenlerken Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina ve kavramsal ¢er¢evede yer alan muhasebe ilkelerine uymak ve
bunlar1 uygulamak zorundadirlar. Bu kapsamda isletmeler ticari iglemleriyle mal varligi durumunu,
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 88’inci madde
hiikiimlerine goére acikga goriilebilir bir sekilde ortaya koymak zorundadir. Calismanin amaci,
iilkemizde yaklastk 2003 yilindan bu yana isletmelerin kayit siirecine yansiyan muhasebe
standartlarinin,  giinlimiizde gelinen siireglerde dikkate alinarak Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart ile Vergi Usul Kanunu (VUK) arasindaki iliskinin bir uygulama caligmasi ile incelenmesi,
farkliliklarinin tespit edilmesi ve isletmelere getirdigi olumlu ya da olumsuz durumlarin tespit
edilmesidir.

Bu kapsamda tilkemizdeki isletmelerin muhasebe uygulamalarina bakildiginda genellikle Tiirk Ticaret
Kanunu ile Vergi Usul Kanunu’nun yon verdigi goriilmektedir. Ancak bazi durumlarda yasal statiiye
sahip olan bazi1 kuruluslarin kendi yetki alanlarindaki isletmeler i¢in birtakim farkli c¢aligmalarda
bulunduklar tespit edilmistir. Bu durum, isletmelerin farkli esaslara dayali finansal raporlamalar
diizenlemesine yol a¢makta, dolayisi ile finansal raporlardaki bilgilerin karsilastirilabilir olma
ozelliklerinin kaybedilmesine yol agmaktadir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin gelisimi
kamu kurum ve kuruluslarinin yapmis oldugu caligmalar ile gelismistir. Suan iilkemizde muhasebe
standartlarindan yetkili kurum olan Kamu Goézetim Kurumu (KGK) ile ¢alismalar devam etmektedir.
Caligmada bir sirketin verileri ele alinarak bilanco ve gelir tablosu kalemleri tek tek incelenmis ve Vergi
Usul Kanunu ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin farkliliklan ve getirileri ortaya konmaya
caligilmistir. Ulagilan sonuglara gore;

- Nakit ve nakit benzerleri konusunda; VUK’daki tanimda nakit benzeri varliklarin nakde
doniisiimiinde deger kaybina ugramama durumu 6ncelikte iken, muhasebe standartlarina gore
degisim riskinin dnemsiz olmasi 6n plana ¢ikmaktadir.

- Stoklar hesabia gore; VUK ve TFRS arasinda stok hesaplarimin degerlenme kistaslar1 ve
degerleme yontemleri yoniinden farkliliklar mevcuttur. VUK’a gore %10 lizerinde bir deger
kayb1 ya da artisi yasanmadigr donemlerde deger diisiikliigli karsiligi hesaplanmaz iken
TFRS’na gore stoklarin net gergeklesebilir degerinin gergcek degerinden diisiik gergeklestigi
donemlerde karsilik ayirmaktadir. Deger diistikligii karsiliklart ertelenmis vergi varligi
olusturdugu gibi bilango kalemlerinde de farklar meydana getirmektedir.
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- Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Hesabina gore; VUK ve TMS arasinda maddi duran
varliklar hesaplarin degerleme yontemleri, amortisman ayirma yontemleri ve amortisSman
stiresi gibi farkliliklar s6z konusudur.

- Karsiliklar Hesabu; Isletmeler VUK ’a gére karsiliklar1 bir takim kat1 sartlara gore ayrilmaktadir.
Bu sartlar disinda kalan karsiliklar kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul edilmektedir.
TFRS’na gore ise karsiliklar daha esnek sartlara baglanmistir. Isletmelerde goriilen bu yaklagim
farklar1 VUK ’a gore olusturulan bilancolarda daha kisitl olucakken, TFRS na gore daha fazla
kalemlerde goriildiigii tespit edilmistir.

- TFRS’na gore finansal raporlama standartlarina gére kabul edilen bir gider, vergi mevzuati
acisindan kabul edilmiyorsa, ertelenmis vergi kavrami ortaya ¢ikmaktadir. Kisaca, isletmeler
ayni vergiyi 0demelerine ragmen zamanlama farkindan dolay1 ortaya ¢ikan bu farklilik
ertelenmis vergi varligi ortaya ¢ikarmaktadir.

- Satiglarin Maliyeti Hesaplari; Isletmelerin diizenlemis oldugu gelir tablolar1 ele alindiginda,
maliyeti olusturan ilk madde, malzeme, amortisman ve ¢alisanlara saglanan faydalar gibi ana
gider kalemlerinin TFRS ve VUK agisinda farkli olarak ele alinmasi ve hesaplama
yontemlerinin degisik olmasindan kaynaklanmaktadir.

- Faaliyet Giderleri Hesaplari; TFRS ve VUK acisindan Amortisman, karsiliklar ve diger faliyet
gideri muavin hesaplarinin farkli yontemlerle ele alinmasindan dogan farklar, isletmelerin gelir
tablosuna da yansimaktadir.

- Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler- Giderler Hesaplari; isletmelerin olusturmus oldugu gelir
tablolarinda konusu kalmayan karsiliklar ve kambiyo zarar geliri hesaplarinda degerleme ve
uygulama farklarinin yansimasindan kaynakli TFRS ve VUK arasinda fark meydana
gelmektedir.

Calisma da bir igletme {izerinden uygulama caligsmasi yapilarak bir takim avantaj ve dezavantajlarina
deginilmistir. Caligmanin ilerleyen kisimlarinda finansal durum tablosu ile gelir ve gider tablosundaki
onemli hesap kalemler arasindaki farkliliklar ortaya konulmaya calisilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Tek Diizen Muhasebe Sistemi, Bilanco,
Gelir Tablosu, Muhasebe Hesaplari.
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OZET

Bu ¢aligmada, 2000 ve 2018 seneleri arasini kapsayan bir érneklem araliginda, Tiirkiye piyasalarinda
alti farkli pay fiyatlama faktoriiniin cesitli sekillerde insa edilmis pay portfoylerinin getirilerini
aciklamadaki performansi mercek altina alinmaktadir. Bu amagla, farkli yontemlerle olusturulmus test
portfoylerinin getirilerinin, piyasa getirisi, sirket biyiikliigi, DP orami, faaliyet karliligi, yatirim ve
momentum degiskenleri iizerine insa edilmis alt1 pay fiyatlama faktorii iizerine regresyon analizleri
gerceklestirilmektedir. Bu yolla, hem insa ettigimiz pay portfdylerinin s6z konusu faktdrlerin getiriler
iizerindeki etkisi arindirildiktan sonra anormal getirilere sahip olup olmadigini, hem de farkh
portfdylerin getirilerinin faktor getirilerine olan hassasiyetinin ne ydnde oldugunu goézlemlemeyi
amaglamaktayiz. Sonuglar su sekilde 6zetlenebilir. Birincisi, alt1 fiyatlama faktoriiniin portfoy getirileri
iizerindeki etkisi arindirildiktan sonra bile, bazi portféylerin anormal getirilere sahip oldugu
gozlenmektedir. Ikincisi, tiim test portfoylerinin piyasa faktdriine olan hassasiyeti yiiksektir. Ugiinciisii,
kiiciik sirketleri igeren portfoylerin SMB faktdriine olan hassasiyetleri biiyiik sirketleri iceren
portfdylerinkine goére daha yiiksektir. Dordiinciisii, HML, RMW ve CMA faktorlerinin portfy
getirilerini agiklamakta iglevsel olup olmadigi test portfoylerinin ne sekilde insa edildigine baglidir. Test
portfoyleri olusturulurken DP oran1 ve FK oranina gore siralama yapilmigsa bu oranlara iliskin
anomalileri temel alan HML ve RMW faktorleri, test portfoyleri olusturulurken DP orani ve yatirima
gore siralama yapilmigsa bu oranlara iliskin anomalileri temel alan HML ve CMA faktorleri, test
portfoyleri olusturulurken FK oran1 ve yatirima gore siralama yapilmissa bu oranlara iliskin anomalileri
temel alan RMW ve CMA faktdrleri portfoy getirilerinin agiklanmasinda rol oynamaktadir. Son olarak,
WML faktorii ¢aligmada kullanilan test portfoylerinin getirilerinin agiklanmasi igin islevsel degildir
ancak bu bulgunun da, test portfoyleri olusturulurken gecmis yildaki pay getirisinin bir siralama 6l¢iitii
olarak kullanilmamasina bagli oldugu soylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Varlik Fiyatlama, Borsa Istanbul, Anomaliler, Pay Senedi Getirileri, Uluslararasi
Finans.
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OZET

Teknolojik gelismelerle e-ticaret uygulamalari artmigtir. Tiim diinyada ve Tiirkiye’de internet kullanim
ve erigim oranlar1 artmig ve bu nedenle e-ticaret islemlerinde de artis olmustur. Ayrica son dénemlerde
Covid-19 salgini, e-ticaret uygulamalarinda artisa neden olmustur. Bu nedenle gerek isletmeler, gerek
miisteriler e-ticaret islemlerine yonelmistir. Gilinlimiizde e-ticaret islemleri, daha fazla 6nem kazandig
icin calismada e-ticaret konusu flizerinde durulmustur. Calismanin amaci; Tirkiye’de e-ticaretin
durumunu analiz etmek, e-ticaretle ilgili gelismeleri tespit edebilmek ve e-ticaret hakkinda muhasebe
acisindan degerlendirmelerde bulunmaktir. Calismada, e-ticaretle ilgili genel bilgiler aciklanmig ve
Tiirkiye’de e-ticaret analiz edilerek muhasebe agisindan degerlendirmeler yapilmistir.

Anahtar  Kelimeler:  E-Ticaret, Tirkiye’de  E-Ticaretin = Analizi, = Muhasebelestirme,
Muhasebelestirmede Sorunlar, Degerlendirme.
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OZET

Tiirkiye ekonomisinde 24 Ocak 1980 kararlariyla birlikte disa agik biiylime modeli ¢ergevesinde dnce
ticari disa agiklik benimsenmis; sonraki donemde yabanci sermaye hareketleri oniindeki engeller
kaldirilarak finansal olarak da disa agilma politikalari uygulanmaya baglanmigtir. Ancak, ilk donemlerde
gerekli yasal ve teknik diizenlemeler tam olarak yapilmadan gerceklesen finansal disa agilma siireci,
bazi yapisal sorunlara yol agmis ve finansal krizlerle sonuglanmigtir. Bu krizlerin en 6nemli
nedenlerinden ve Onciil gostergelerinden biri olarak gosterilen cari agiklar, son 20-30 yilda Tiirkiye
ekonomisinin en kronik sorunlarindan biri haline gelmistir. Bu ¢alismada belirtilen bu iki olgu, yani
Tiirkiye’de finansal disa agiklik ile cari acik arasindaki iligki ampirik olarak incelenmistir. Cari acik ve
finansal disa agiklikla birlikte, reel efektif doviz kuru degiskeninin de yer aldig1 ekonometrik modeli
test edebilmek i¢in, 1998:1-2019:1 dénemi ¢eyreklik verileri kullanilmistir. Granger nedensellik testi
uygulanarak elde edilen analiz sonuglarina gore, s6z konusu déonemde cari agik ile reel efektif doviz
kuru ve cari agik ile finansal agiklik arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bu
baglamda, Tiirkiye’de cari aci1g1 azaltmada yabanci sermaye girislerinin 6nemi goz 6niine alindiginda,
ozellikle basta dogrudan yabanci yatirimlar olmak iizere uzun vadeli yabanci sermaye girisini tesvik
edici politikalar uygulanmali, bunun yaninda gergek¢i kur politikalariyla dis ticaret agiginin ve

dolayisiyla cari agigin azaltilmasi saglanmalidir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Disa Agiklik, Cari Agik, Reel Efektif Doviz Kuru, Tirkiye Ekonomisi,
Nedensellik.
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TURKIYE'DE MUHASEBEDE DIiJITALLESME UZERINE LITERATUR
TARAMASI

D. Ali KIZILYALCIN

Aydin Adnan Menderes Universitesi, Kuyucak Meslek Yiiksekokulu, Aydin/TURKIYE,
dakizilyalcin@adu.edu.tr

OZET

Endiistri 4.0 kavramiyla ortaya ¢ikan dijitallesmenin pek ¢cok sektdrde oldugu gibi muhasebe meslek
elemanlar1 ve muhasebe egitimi lizerinde 6nemli bir etkisi olmaktadir. Teknolojik ilerlemeler, muhasebe
meslek elemanlarinin yaptig1 rutin igleri ve muhasebe egitimini etkileyecektir.

Endiistri 4.0 ile muhasebecilerin rolii; geleneksel anlamdaki kayit tutmadan, isletmeler icin bir
danismana doniigsmiistiir. Bilgi teknolojilerinin gelismesiyle muhasebeciler bu islevleri i¢in daha genis
zaman bulabilecek ve daha verimli olabilecektir. Bu nedenle muhasebe meslek elemanlarinin dijital
gelismelerin farkinda olmasi ve gerekli becerileri kazanmasi beklenmektedir.

Muhasebede dijitallesmenin yayginlagsmasi, muhasebe programlarindan mezun olan 6grencilerin de
kazanmas1 gereken becerilerde ilave bazi degisiklikler yaratacaktir. Bu nedenle muhasebe egitimi
programlarinin miifredatinin da bu gelismeleri kapsayacak sekilde giincellenmesi kaginilmaz olacaktir.
Kuskusuz muhasebede dijital teknolojilerin kullanilmasi baz1 dezavantajlar1 da beraberinde getirecektir.
Bunlardan en dnemlilerinden biri muhasebe meslek elemanlarinin isttihdaminda ortaya ¢ikabilecek olan
zorluklar olacaktir. Bunun asilabilmesi i¢in de mezunlarin gerekli donanima sahip olmasi
gerekmektedir.

Gergeklestirilen ¢alisma ile Tiirkiye’de, muhasebenin dijitallesmesi konusunda yapilan ¢aligmalarin
belirlenmesi ve bu konuda gelinen noktanin tespit edilmesi amaglanmaktadir.

Calismada 2011 yilindan giiniimiize muhasebede teknoloji kullanimi {izerine yapilmis olan ¢alismalarin
literatiir taramasi yapilmugtir. 2011 yilinin baglangi¢ olarak belirlenmesinin nedeni Endiistri 4.0
uygulamalarinin 2011 yilinda tanitilmis olmasidir. Tiirkiye’de muhasebe konusunda yapilan ¢alismalari
kabul eden ve TR Dizinde siniflanan dergilerde bu konuda yapilan yaymlar ¢alismanin konusunu
olusturmaktadir. Bu amagla DergiPark ve dergilerin internet sitelerinden konu ile ilgili yaymlar tespit
edilmis, veriler Microsoft Excel’e aktarilarak analiz edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe Meslegi, Muhasebe Egitimi, Endiistri 4.0, Dijitallesme, Bilgi
Teknolojileri.
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ULUSLARARASI ALTIN, BUGDAY VE BAKIR FiYATLARININ BORSA ENDEKSI
UZERINDEKI ETKISININ EKONOMETRIK ANALIZi: 2000-2019 DONEMi BORSA
ISTANBUL ORNEGI
Kenan ILARSLAN

Dr.Ogr.Gor., Afyon Kocatepe Universitesi, Bolvadin Uygulamali Bilimler Yiiksekokulu,
ilarslan@aku.edu.tr

OZET

Uluslararas1 emtia fiyatlarindaki gelismeler {ilkelerin ekonomik ve finansal gdstergelerini
etkileyebilecek ve ciddi sonuglar dogurabilecek potansiyele sahiptir. Bu agidan borsa endeksi ile emtia
fiyatlar arasindaki iligskinin incelenmesi hem karar vericiler hem de finansal hizmet saglayan kuruluglar
icin yatirim firsatlarinin degerlendirilmesi ve riskin yonetilmesi agisindan oldukga 6nemlidir. Siyasal ve
ekonomik zeminde yeni diinya diizeni tartigmalarinin yasandigi giiniimiizde altina endeksli kripto
paralarin uluslararasi 6deme araci olarak kullanilacagi yoniinde ciddi kabul ve tartismalar vardir.
Gelecekte diisiik karbonlu bir hayata gegis, glines panelleri, riizgar tiirbinleri ve elektrikli araglarda dahil
olmak {iizere yenilenebilir enerji altyapisinda bakirin yaygin olarak kullanilmasina bagli olacaktir.
Gilinlimiizde, bugday diinyada en yaygin olarak yetistirilen mahsuldiir ve diinyadaki ticareti diger tiim
mahsullerden fazladir. Diinya niifusunun artmasi, kiiresel 1sitnma ve mevsim degisikligi gibi problemler
nedeniyle bugday iiretimi ve fiyati1 tim diinyada 6nemli bir tartisma konusu olmaktadir. Yukarida
belirtilen gerekgeler calismada kullanilan degiskenlerin se¢cim nedenleridir. Bu dogrultuda ¢aligmanin
amaci ise uluslararasi piyasalardaki emtia fiyatlarinin borsa endeksi tizerindeki etkisinin incelenmesidir.
Calismada kullanilan verilerden BIST100 fiyat endeksi bagimli degisken olarak kullanilmis ve T.C.
Merkez Bankasi kurumsal internet adresinden alinmistir. Emtia olarak bugday, bakir ve altinin Diinya
Bankasi resmi internet sitesinden alinan uluslararasi fiyatlar1 agiklayici degisken olarak analizlerde
kullanilmigtir. Calismada kullanilan veriler aylik olup 2000-01/2019-11 donemini kapsamaktadir.
Veriler ¢alismada logaritmik degerleri iizerinden analize katilmig ve Census X-13 ve Hareketli ortalama
yontemleri kullanilarak mevsimsellik etkisinden arindirilmistir. Analiz agsamasinda 6ncelikle verilerin
ADF birim kok testi ile duragan olup olmadiklari sinanmis ve degiskenlerin tiimiiniin birinci mertebeden
I (1), duragan olduklari saptanmistir. Bu sonug, degiskenlerin hig birinin iki veya daha {ist bir seviyede
duragan olmamalarmni gerektiren ARDL Sinir testi i¢in 6n kosulu saglamaktadir. Sinir testi sonucuna
gore F istatistik degeri (3.3208) kritik degerlerle karsilastirildiginda %10 anlamlilik diizeylerinde {ist
sinir degerinden daha biiyiik bir degere sahip oldugu goriilmiistiir. Bundan dolay1 “Degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi yoktur” seklinde ifade edilen Ho hipotezi reddedilerek, degiskenler arasinda bir
esbiitiinlesme iligkisinin oldugu kabul edilmistir. Bu baglamda BIST 100 fiyat endeksi ile uluslararasi
altin, bakir ve bugday fiyatlar1 arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugu sdylenebilir. Uzun donem
tahmin sonuglara gore uluslararasi altin ve bakir fiyatlari ile borsa endeksi arasinda pozitif ve anlamli,
uluslararasi bugday fiyatlari ile borsa endeksi arasinda ise negatif ve anlamli bir iligki bulunmaktadir.
Buna gore altin ve bakir fiyatlarindaki %1°lik artig borsa endeksinde sirasiyla % 0.93 ve % 0.75 oraninda
artis meydana getirmektedir. Bugday fiyatlarindaki % 1°lik artig ise borsa endeksi iizerinde % 1.07
oraninda bir azalisa neden olmaktadir. Hata diizeltme katsayis1 ECM(y) ise beklentilere uygun sekilde
istatistiksel olarak anlamli (0.0000) ve negatif isaretli (-0.0961) olarak bulunmustur. Buna gore kisa
donemde olusacak bir sapmanin yaklasik %10°u uzun donemde diizeltilebilmektedir.

Anahtar Kelimeler: ARDL Sinir Testi, Borsa Endeksi, Uluslararas1 Emtia Fiyatlari.
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VERI ZARFLAMA VE SUPER ETKINLIK YAKLASIMI iLE ETKINLIK
ARASTIRMASI: BORSA iISTANBUL’DA BiR UYGULAMA
Dr. Ogrt. Uyesi Tuba OZKAN

Atatiirk Universitesi, Oltu Beseri ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Erzurum / Tiirkiye,
tuba.ozkan@atauni.edu.tr

OZET

Bu calismanin amaci, Borsa Istanbul *da islem goren girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 sektorii
isletmelerinin 2019 yili etkinliklerini Veri Zarflama Analizi yontemi ile karsilastirmak ve analiz
etmektir. Calismada dort girdi (Cari Oran, Nakit Oran, Alacak Devir Hiz1 ve Satislarin Maliyeti Biiyiime
Oran1 ) ve bes ciktidan (Piyasa Degeri/Defter Degeri, Aktif Karlilik, Ozsermaye Karlilig1, Hisse Basina
Kar ve Net Satiglarin Biiylime Orani) olusan bir veri seti analiz edilmistir.

Isletmelerin etkinliginin Sl¢iimiinde girdi odakli CCR modeli kullanilnis ve ayrica etkin bulunan
isletmeler arasinda etkinlik siralamasini gérebilmek amaciyla Siiper Etkinlik uygulamasi yapilmistir.
Caligma sonucunda, etkin olan ve etkin olmayan igletmeler tespit edilmis ve etkin olmayan isletmeler
icin de etkinliklerini artirilabilmeleri i¢in hedef degerler hesaplanmustir.

Anahtar Kelimeler: Veri Zarflama Analizi, Siiper Etkinlik, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar
Sektorii, Borsa Istanbul, Etkinlik.
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HOLDING VE YATIRIM SIRKETLERINI ETKILEYEN MAKRO VE MIiKRO
DEGISKENLERIN VERi MADENCILiGi YONTEMIYLE ANALiZ EDILMESI*

Dr. ismail GURSOY!
Do¢. Dr. Mehmet Fatih BAYRAMOGLU?

'AssisTT A.S., Tiirk Telekom Grubu, gursoyismail@gmail.com, +905363316666
2Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi, [iBF, Isletme Béliimii, fatih.bayramoglu@beun.edu.tr

OZET

Teknolojideki ilerlemeyle birlikte biiyiik miktarda veri saklama, veriyi geri gekme ve isleme olanaklari
artmigtir. Veri Madenciligi yontemleriyle biiylik veriden gelecegi tahmin etmek i¢in anlamli ve faydali
oriintiiler tespit edilebilmektedir. Ulke, sektdr ve firma analizlerini iceren Temel Analiz yontemini
kullanan yatirimcilar, ¢ok sayida makro ve mikro degiskeni analiz edip ortalamanin {izerinde getiri elde
etmeyi amaglamaktadir. Bu agidan yatirimcilar i¢in ilgili degiskenler arasindaki Oriintiilerin tespit
edilmesi onem arz etmektedir. Bu calismada, Veri Madenciligi yontemi kullanilarak ortalamanin
tizerinde getiri elde etmeyi amaglayan yatirimcilara sektor bazli makro ve mikro degiskenler sunulmaya
caligilmustir.

Bu c¢alisgmada BIST 100 Endeksinde islem goren Holding ve Yatinm Sirketleri grubunda faaliyet
gosteren 13 adet firmanin 2006-2017 donemine ait ¢eyrek bazli verileri kullanilmistir. Veri setinde 11
adet makro degisken ve 15 adet mali rasyoyu igeren 7 adet mikro degisken grubu bulunmaktadir. lgili
veriler Veri Madenciligi yontemlerinden Karar Agaci Teknigi ile analiz edilmistir. Uygulama WEKA
3.8. programiyla yapilmistir.

Holding ve Yatirim Sirketleri grubundaki firmalarin pay senedi fiyatlariyla uygulamada kullanilan tiim
degiskenler arasinda cesitli seviyelerde iliski tespit edilmistir. Mikro degisken grubunda, karlilik
oranlariyla giiclii bir iliski oldugu ortaya konulmustur. Karlilik oranlarinin ilgili pay senetlerinin
%70’ine etki ettigi goriilmektedir. Makro degisken grubunda ise One ¢ikan degisken Dolar Kuru
degiskenidir. Bu degiskenin ilgili pay senetlerinin %54l tizerinde etkisi oldugu goriinmektedir.
Ozellikle ilgili sektorlerdeki pay senetlerine yatirim yapmayi diisiinen yatirimeilarin, s6z konusu
degiskenleri incelemesi faydali olacagi sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Veri Madenciligi, Temel Analiz, Karar Agaglari, Sermaye Piyasasi.
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COViD-19 PANDEMIi SURECININ iSLETMENIN SUREKLILiGi ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

Hasan KAHVECI
SMMM, Sorumlu Denet¢i, kahveci67@gmail.com

OZET

Cin'de ortaya c¢ikan ve ekonomik hareketleri etkileyen Covid-19 salgini, iktisadi faaliyetlerde kiiresel
anlamda ciddi bir yiik olusturmustur. Ozellikle isletmeler de bu salgindan biiyiik oranda etkilenmistir.
Isletme icin genelde kabul gérmiis en temel ilkelerinden biri olan siireklilik kavrami, salgin nedeni ile
bir¢ok acidan risk altinda kalmistir. Bu risklerin en tehlike arz eden tarafi ise dnceden deneyimlenmemis
olmasidir. Siireklilik kavraminin temel amaci; isletmeler igin siirdiiriilebilir ve katma degerli planlarin
olusturulmasi, finansal tablolarin ve eklerinin hazirlanmasi ve raporlanmasidir. Ancak salgin sebebi ile
olagan is siireclerini devam ettiremeyen isletmeler faaliyetlerine son verme durumu ile kars1 karsiya
kalmiglardir. Kiiresel anlamda bir problemle miicadele verilen bu donemde denetim ve bagimsiz
denetim kavramlar1 daha 6nemli konuma gelmistir ve bu zor dénemlerde daha biiyiik sorumluluklar
ustlenmistir. Calismada pandemi siirecinde, isletme siirekliligi kavrami ve bagimsiz denetim iliskisi
incelenmistir ve igletmenin siirekliligini saglayacak ¢ok yonlii denetim onerilerinde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Isletme Siirekliligi, Bagimsiz Denetim.
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