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SUNUS

2013 yilinda temelleri atilan kongre, 2015 yilinda uluslararasi kongre statiisiine taginarak “Uluslararasi
Muhasebe ve Finans Aragtirmalar1 Kongresi—ICAFR” olarak her y1l diizenlenmektedir. Kongre; muhasebe
ve finans alaninda calisan akademisyenlerin, arastirmacilarin, meslek mensuplarinin ve paydaslarin bir
araya gelmesine olanak saglamaktadir. Muhasebe ve finans alaninda yapilan arastirma sonuglarmin
tartisilmasi ve deneyimlerin paylagilmasi agisindan alana katki sunan kongre giincel gelismelerin ve yeni
trendlerin takip edilmesi noktasinda da 6nem arz etmektedir.

“9. Uluslararas1 Muhasebe ve Finans Arastirmalar1 Kongresi — ICAFR’22” Tokat Gaziosmanpasa
Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimii tarafindan, Alimler ve Sairler Sehri
Tokat’ta, 29 Eyliil — 1 Ekim 2022 tarihleri arasinda “15 Temmuz Kongre ve Kiiltiir Merkezi”nde
gergeklestirilmistir. Kongrede iki gilin boyunca; teknolojik gelismelerin, egilimlerin ve Covid-19
pandemisinin muhasebe ve finans arastirmalarina yansimalarinin yani sira disiplinler arasi1 veya yeni
trendlere ait arastirma sonuglarinin tartisildig1 ve deneyimlerin paylasildig: bildiriler sunulmustur.
Kongrenin devralindigi andan itibaren her konuda destek olan ve iiniversitenin tim birimlerinin
diizenleme kurulu ile koordineli ¢alismasina olanak saglayan rektoriimiiz sayin Prof. Dr. Biinyamin
SAHIN’e, kongremizin faaliyetlerinin yiiriitiilmesi ve uygulanmas1 noktasinda desteklerini esirgemeyen
saymn belediye bagkanimiz Avukat Eylip Eroglu’na ve sayin valimiz Numan Hatipoglu’'na kongre
diizenleme kurulu adina ¢ok tesekkiir ederim. Elbette; danisma kurulumuza, yiiriitme kurulumuza, bilim
kurulumuza, bildiri gonderen katilimcilarimiza, 6grencilerimize ve tabi ki diizenleme kurulunda yer alan
hocalarimiza, arkadaslarimiza ve idari personelimize de ¢ok tesekkiir ederim.

Kongrenin, basta Muhasebe ve Finans camiasina, meslek mensuplarina, tim paydaslarimiza,
Universitemizin ve Tokat’in tanitimina yararli olmas: dilegiyle...

Do¢. Dr. Mihriban COSKUN ARSLAN
Kongre Donem Baskam
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9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
9th INTERNATIONAL CONGRESS ON ACCOUNTING AND FINANCE RESEARCH

TOKAT GAZIOSMANPASA UNIVERSITESI
15 TEMMUZ KONGRE VE KULTUR MERKEZIi
29 EYLUL -1 EKiM 2022

29 EYLUL 2022 PERSEMBE ( 1. GUN)

08:30 — 09:30 Kongre Kayaitlari
09:45 -10:00 Istiklal Mars1 ve A¢ilis
10:00 — 11:00 Protokol Konusmalari
Dog. Dr. Mihriban COSKUN ARSLAN — Kongre Donem Bagkani
Prof. Dr. Ahmet Vecdi CAN — Kongre Koordinatorii
Prof. Dr. Biinyamin SAHIN — Tokat Gaziosmanpasa Universitesi
Av. Eyiip EROGLU — Tokat Belediye Baskani
Dr. Hasan Ozcelik — KGK Bagskani
Numan HATIPOGLU - Tokat Valisi
11:00 — 11:15 TOGU JAZZ Konseri
Piyano: Prof. Dr. M. Serkan UMUZDAS
Basgitar: Dog. Dr. Tolga KARACA
Trompet: Dr. Ogr. Uyesi Hamza USTUN
Solist: Melodi AKAR
Bateri: Tarik Serter SUSOY

Moderator: Prof. Dr. Nuran COMERT
MODAV Baskam

“Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi ve Giivence Denetimi”
Murat YUNLU — KGK Baskan Yardimcisi

“Muhasebe ve Finans Egitiminde Siirdiiriilebilirlik ve Akreditasyon”
Dog¢. Dr. Adem AKBIYIK — Sakarya Universitesi
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I. OTURUM: 13:30 — 14:45
SEBASTAPOLIS SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Nuran COMERT

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Paranin Fonksiyonlar: ve Tiirleri Arasindaki iliskiye Teorik Bir Yaklasim
SMMM, Dursun Ali YAZ

YMM, Arzu AKTAS

SMMM, Giilgiin OZTURK

Yeni Nesil Finansman Kaynagi: Tokenlastirma
Prof. Dr. Ummiihan ASLAN
Ars. Gor. Enes OZCAN

Kitle Fonlama: Diinii, Bugiinii ve Yarim
Dr. Ogr. Uyesi Gizem VERGILI

Fintek Kavrami ve islami Fintekler
Dog¢. Dr. Recep CAKAR

HIDIRLIK SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Ercan BAYAZITLI

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Tiirkiye’de Sirketlesmenin 2015-2021 Yillar: Arasi1 Degisim Analizi
Dr. Ogr. Uyesi Hakan ALIUSTA

Borc¢ka Baraj Golu Kiiltiir Balik¢ihiginin Bolgeye Sosyo Ekonomik Etkileri
Dr. Ogr. Uyesi Muhammed ARDIC
Ogr. Gor. Giiltekin KECECI

19. Yiizy1l Osmanh Devleti Tereke Muhasebesi Uygulamalari: 7749 Numarah Malatya Ser’iyye Sicili
Tereke Kayitlar: Uzerine Bir Inceleme

Dr. Ogr. Uyesi Metehan KUCUKER

Cemal GECKIL

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Covid-19 Déneminde Siirdiiriilebilirlik: Risk ve Sermaye Maliyeti Uzerindeki Etkisi
Ars. Gor. Yasin SEKER

Dog. Dr. Hiiseyin TEMIZ

Doc¢. Dr. Fevzi Serkan OZDEMIR

Siirdiiriilebilirlik Muhasebesi Konusunda Yapilan Makalelerin Bibliyometrik Analizi
Prof. Dr. Seyhan CIL KOCYIGIT

Doc¢. Dr. Fatma TEMELLI

Dog. Dr. Tuba DERYA BASKAN
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YAGIBASAN SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Metin Kamil ERCAN

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Kredi Temerriit Takasi (CDS) Ve Borsa Istanbul Likit Banka Endeksi (XLBNK) Arasindaki
Iliskilerin Arastirilmasi

Dr. Ogr. Uyesi Esref KULOGLU

Dr. Ogr. Uyesi Ceyda AKTAN

ALGO/HFT islemlerinin Borsa Istanbul’un Yiikselis ve Diisiis Donemlerinde Likidite ve
Volatilite’ye Etkisi
Ars. Gor. Mehmet Sinan CELIK

Raket Etkisinin Gegerliligi: Tiirkiye Ornegi
Ogr. Gor. Emre YIGIT
Doc¢. Dr. Tiirker SIMSEK

DANISMENTLILER SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Ahmet OZKIRAZ

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Tiirkiye’de Muhasebe Egitiminin Diger Disiplinlerde Lisans Diizeyinde incelenmesi
Dr. Ogr. Uyesi Tevhit KAHRAMAN
Dr. Ogr. Uyesi Tolga ALA

Tiirkiye’deki Devlet Universitelerinin Isletme Boliimlerindeki Muhasebe Derslerinin Yeterliligi:
Uluslararas1 Muhasebe Egitim Standardi Perspektifinden Bir inceleme
Dr. Ogr. Uyesi Alper Tunga ALKAN

Tiirkiye’de Kamu Mali Sisteminde Kamu-Devlet Muhasebesi Mevzuat iliskisi ve Kamu Muhasebe
Egitimlerinde Mevzuatin Onemi

Prof. Dr. Yusuf Cahit CUKACI

Merdan YILDIRIM

Dr. Aslh KAYA

14:45 — 15:00 Kahve Arasi

II. OTURUM: 15:00 — 16:00

SEBASTAPOLIS SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Yildiz OZERHAN

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Taraflar ve Tarafsizlar Acisindan Bir Savasin Maliyet Fayda Analizi: Rusya, Ukrayna ve Tiirkiye
Ornegi

Prof. Dr. Siileyman YUKCU

Doc¢. Dr. Emre KAPLANOGLU
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Kalite Maliyetleri Alaninda Yapilan Lisansiistii Tezlere Dair Bir Degerlendirme
Dr. Ogr. Uyesi Muhammed ARDIC
Osr. Gor. Giiltekin KECECI

Muhasebe Egitiminde Yesil Muhasebenin Rolii: Kilis 7 Arahk Universitesi IiBF Uygulamasi
Doc¢. Dr. Ali KESTANE
Nurgiil CELIK

HIDIRLIK SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Ali Riza Zafer SAYAR

Bildiri Bashg: / Yazarlar

The Effect Of Inflation On The Financial Ratios Of Companies Operating In The Ise
Manufacturing Sector: A Time Series Analysis

Haticetiil Kiibra MUT

Dr. Ogr. Uyesi Ziilkiif CEVIK

Determinants Of Stock Market Development In Turkey: Empirical Evidence From Linear And
Nonlinear ARDL Approaches

Soz AFANDI,

Dog¢. Dr. Oktay OZKAN

Tiirkiye’de Borsa Endeksi Ile Petrol Fiyatlar1 Ve Doviz Kuru Arasindaki Iliski: Fourier Analizi
Doc¢. Dr. Tiirker SIMSEK
Ogr. Gor. Emre YIGIT

BALLICA SALONU Oturum Baskam: Prof. Dr. Selcuk KENDIRLI

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Portfoy Yatirimlar: ve Dolar Kuru ile BIST 100 Endeksi
Arasindaki Iliski Uzerine Ampirik Bir Inceleme: Tiirkiye Ornegi

Yeter AYDIN

Dr. Ogr. Uyesi Baris AKSOY

Yatirim Proje Degerlendirme: Giines Enerjisi Santrali (GES)Ornegi
Dr. Ogr. Uyesi Gizem VERGILI
Aliye Giilsah URGANCI

Bireylerin Demografik ve Yatirnmei Profillerine Gore Finansal Kapasitelerinin Analizi

Dr. Ogr. Gor. Salih AYDIN
Osr. Gor. Mehmet Serkan CALI

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Finansal Gelismislik ve Hane Halki Enerji Tiiketimi: Ampirik Bir Uygulama
Dr. Ogr. Uyesi Mustafa KOC
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Enerji Tiiketimi Karbondioksit Emisyonu ve Secili BIST Endeksleri Arasindaki iliski
Dr. Serpil SUMER

Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Siirdiiriilebilir Gelismislik Endeksi ile Finansal
Gelismislik ve Kiiresellesme iliskisi

Ars. Gor. Seren AYDINGULU SAKALSIZ

Dr. Ogr. Uyesi Meltem KILIC

DANISMENTLILER SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Haluk DUMAN

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Kripto Para Talebini Etkileyen Faktorlerin LBWA Teknigiyle Degerlendirilmesi
Dr. Ogr. Uyesi Arif CILEK

Kripto Paralarin Birlikte Hareketlerinin Veri Madenciligi Ile incelenmesi
Ars. Gor. Dr. Binali Selman EREN
Ars. Gor. Erhan ERGIN

Makine Ogrenmesi Aracihgi ile Kripto Varhklarin Fiyat Tahmini: Uzun-Kisa Siireli Bellek A1
Analizi

Dog. Dr. Eyyiip Ensari SAHIN

Ibrahim EKE

17:00 — 19:00 — Sosyal Program

Tokat Olgunlagma Enstitiisii — Mevlevihane - Tokat Saat Kulesi
Yiiksek Kahve - Latifoglu Konagt

19:30 — 21:00 Aksam Yemegi

21:00 — 23:00 — Aksam Gezintisi( Hidirlik Kopriisti, Kanal TOKAT)
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30 EYLUL 2022 CUMA (2. GUN)

III. OTURUM: 09:00 — 10:15

SEBASTAPOLIS SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Mehmet DEMIR
Bildiri Bashg: / Yazarlar

Covid-19 Pandemisi Cercevesinde BIST’te Yer Alan Tekstil Firmalarinin Calisma Sermayesi
Unsurlarinin Finansal Analizi

Osr. Gor. Sefa ONUT

Osr. Gor. Derya OZGULER

Ozge BOZKULAK

ihracat Yapan Firmalar 2008 Mali Krizinden Mi Yoksa Covid-19 Pandemi Krizinden Mi Daha
Cok Etkilendi?

Osgr. Gor. Dr. Meltem GUL

Osgr. Gor. Dr. Tuncer YILMAZ

Covid-19 Siirecinde Muhasebe Ogrencilerinin Egitim Sekilleri Ve Ogrenme Stillerine Gore

Memnuniyetlerinin Incelenmesi
Dr. Mehmet Ali DURMUS

Covid 19 Pandemi Déneminde Turizm Sektoriindeki isletmelerin Finansal Performanslarinin
TOPSIS Yéntemi ile Analizi
Dr. Ogr. Uyesi Ergin TEMEL

HIDIRLIK SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Selahattin KARABINAR
Bildiri Bashg: / Yazarlar

Adli Muhasebe: Uygulama Alanlari ve Kapsamina Giren Suclar
Ars. Gor. Omer KOSE

Osgr. Gor. Dr. Hatice CICEKAY

Dr. Ogr. Uyesi Derya ONOCAK

Ornek Olaylarla Adli Muhasebenin Oneminin Aciklanmasi
Dr. Ogr. Uyesi Mustafa BILGIN
Ars. Gor. Savas Miicteba HARPUTLU

Bagimsiz Denetim Sirketlerinin Cok Kriterli Karar Verme Tekniklerinden CRITIC ve COPRAS
Yontemleriyle Siralanmasi

Dr. Ogr. Uyesi Mehmet GUNER

Dr. Ogr. Uyesi Turgut KARABULUT

Doc¢. Dr. Ersin KORKMAZ

Muhasebe Bilgi Kalitesinde Bagimsiz Denetim Bilincinin Etkisi: Nitel Bir Arastirma
Dr. Ogr. Uyesi Nurettin KOCA

1
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BALLICA SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Fatih Coskun ERTAS

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Bulamk Mantik Temelinde Kar Tahminlemesi: Bir Isletme Uygulamas
Osr. Gor. Dr. Resid CIGDEM
Dr. Ogr. Uyesi Ibrahim CIDEM

Bulanik Mantik Yaklasimimin Muhasebe Calismalarinda Kullanilmasimin Bibliyografik Analizi
Prof. Dr. Resat KARCIOGLU
Ars. Gor. Kiibra CELIK

ABD i¢ecek imalati Endiistrisinde Maliyet Yapiskanh@inin Test Edilmesi
Prof. Dr. Ahmet Vecdi CAN

Prof. Dr. Haluk BENGU

Osr. Gor. Dr. Can FIDANCAN

HAZMAT isletmelerinin Kalite Maliyetleri A¢isindan Incelenmesi
Prof. Dr. Siileyman YUKCU
Dr. Ogr. Uyesi Ozlem KOCAKOGLU

YAGIBASAN SALONU Oturum Bagkani: Prof. Dr. Kubilay OZYER

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Bilim Haritalama Tekniklerine Gore Covid-19 Konulu Muhasebe Arastirmalarinin Bibliyometrik
Analizi

Dog. Dr. Biisra TOSUNOGLU

Docg. Dr. Selim CENGIZ

Kadin Muhasebe Meslek Mensuplarinin Cam Tavan Algilarina Yonelik Yapilan Arastirmalarin
Bibliyometrik Profili

Do¢. Dr. Fatma TEMELLI

Doc¢. Dr. Ali KESTANE

Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina Iliskin Cahsmalara Yonelik Akademik ilginin
Bilimsel Haritalama Yéntemi ile Incelenmesi
Dr. Ogr. Uyesi Dursun KELES

DANISMENTLILER SALONU Oturum Baskam: Rafet DILMEN

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Makroekonomik Faktorlerin Ticari Bankalarin Finansal Riskleri Uzerindeki Etkisinin
Incelenmesi

Prof. Dr. Bekir ELMAS

Ars. Gor. Aslihan YETIM
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BiST Sinai Endeks ile Belirli Makroekonomik Degiskenler Arasindaki Kisa ve Uzun Donemli
Tiski

Prof. Dr. Siileyman Serdar KARACA

Mustafa CEVIK

Osr. Gor. Necati ALTEMUR

Uluslararasi Finansal Endeksler ile BIST 100 Endeksi Arasindaki Oynakhk Yayilimi:
DECO-GARCH Modeli
Dr. Ogr. Uyesi Selim GUNGOR
10:15 — 10:30 Kahve Arasi
IV. OTURUM: 10:30 — 11:45

SEBASTAPOLIS SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Nalan AKDOGAN

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Kamu Thale Kanunu Kapsaminda Is Saghg ve Giivenligi Hizmet Alminin Hakedis Hazirlama
Siireci ve Hakedis Bedellerinin Muhasebelestirilmesi: Ornek Bir Uygulama
Dr. Serkan DEMIRKAN

Barter Sistemi: Onemi, Isleyisi ve Muhasebelestirilmesi Uzerine Genel Bir Bakis
Osr. Gor. Dr. Hatice CICEKAY

Mehdi OKTAY

Osr. Gor. Sefa ONUT

Dis Ticaret Islemlerinin TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi Cercevesinde
Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi

Osr. Gor. Tuba SARIKAYA KARA

Dog. Dr. Said Alpagut SENEL

Tarimsal Faaliyetlerde Devlet Tesviklerinin TMS 41 ve TMS 20 Kapsaminda
Mubhasebelestirilmesi: Seker Pancar1 Ornegi

Dr. Ogr. Uyesi Kezban SIMSEK

Duygu GUNES

HIDIRLIK SALONU Oturum Baskam: Prof. Dr. Ummiihan ASLAN

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Metaverse Caginda Dijitallesme ve Muhasebe Tliskisi Uzerine Yeni Bir Yaklasim Onerisi: Hiper-
Muhasebe

Prof. Dr. Murat AZALTUN

SMMM, Ismail TEKBAS

YMM, Arzu AKTAS

Dr. Ogr. Uyesi Seda YAVUZASLAN SOYLEMEZ

SMMM, Ayse ATASOY
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Muhasebe ve Denetim Firmalarinin Metaverse’de Yer Almasi ve Diinya Uygulamalarindan
Ornekler
YMM, Dr. Hasan YALCIN

Muhasebe Egitiminde Metaverse ve Z Kusagi Etkileri
Muhammed Veysel YILDIRIM
Doc¢. Dr. Mihriban COSKUN ARSLAN

Metaverse ve Muhasebe: Sanal Ekonomide Yiiriitiilen Faaliyetlerin Muhasebesi
Dog¢. Dr. Filiz YUKSEL

BALLICA SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Necdet SENSOY

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Mubhasebe Bilimiyle ilgili Konularin Gelisimi ve Degisimi: Secilmis Muhasebe Dergilerinde 2010-
2021 Yillar1 Kapsaminda Bir Icerik Analizi

Osr. Gor. Derya OZGULER

Ozge BOZKULAK

Siimeyye CICEKAY

Muhasebe Fenomenlerinin Teleolojik ve Deterministik Yapisi
Prof. Dr. Selahattin KARABINAR

Doc¢. Dr. Firat ALTINKAYNAK

Dr. Ogr. Uyesi Metehan KUCUKER

Sosyal Aglarin Muhasebe Meslek Mensuplariminca Mesleki Bilgi Paylasiminda Kullanilmasi
Uzerine Bir Arastirma

Dr. Ogr. Uyesi Ibrahim CIDEM

Ogr. Gor. Dr: Resid CIGDEM

YAGIBASAN SALONU Oturum Baskam: Prof. Dr. Kamil BUYUKMIRZA

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Muhasebe Egitiminde Yeni Arayislar: Cevrimici Etkilesimli Etkinliklerin Kullamilabilirligi
Uzerine Bir Degerlendirme

Dr. Ogr. Uyesi Elgin DALKILIC

Ars. Gor. Cagri KOYLU

Yiizyiize Egitim ve Uzaktan Egitimde Muhasebe Derslerindeki Basarinin Karsilastirilmasi:
Canakkale Onsekiz Mart Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Ornegi
Doc¢. Dr. Ismail ELAGOZ

Muhasebe Egitiminde Storytelling Uygulamalar:

Osgr. Gor. Dr. Harun KISACIK
Dog. Dr. Recep CAKAR
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BiST’te islem Goren Sigorta Sirketlerinin Siirdiiriilebilirlik Raporlarimn icerik Analizi ile
Degerlendirilmesi

Dr. Ogr. Uyesi Derya ONOCAK

Prof. Dr. Mehmet DEMIR

Ars. Gor. Omer KOSE

DANISMENTLILER SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Fikret CANKAYA

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Finans fle Tlgili Ders Alan Ogrencilerin “Finans” Kavramyla Ilgili Bilissel Yapilarinin Kit ile
Belirlenmesi

Prof. Dr. Turan ONDES

Osr. Gor. Mehmet Serkan CALI

Bireysel Yatirimcilarin Yatirim Kararlarimin Planh Davrams Teorisi Cercevesinde Incelenmesi:
Finansal Okuryazarhgin Diizenleyici Rolii

Prof. Dr. Haluk DUMAN

Dog. Dr. Mehmet YUCENURSEN

Net Bugiinkii Deger Yontemi Ile Degerlendirilen Bir Projenin Enflasyon Kosullarindan
Etkilenmesinin Incelenmesi
Yeter AYDIN

11:45 — 13:30 Ogle Yemegi

V. OTURUM: 13:30 — 14:45

SEBASTAPOLIS SALONU Oturum Baskam: Prof. Dr. Mutlu Basaran OZTURK

Bildiri Bashg: / Yazarlar

G7 (Gelismis 7) Ulkeleri Hisse Senedi Borsalar ile Bitcoin Fiyat1 Arasindaki iliskinin Analizi
Dr. Ogr. Uyesi Ismail TUNA
Doc¢. Dr. Murat AKKAYA

Bitcoin Volatilitesinin ARCH Modelleriyle Tahmini
Dr. Ogr. Uyesi Ibrahim Orkun ORAL

Kripto Para Fiyatlar1 fle BRICS Ulkelerinin Gayr1 Safi Milli Hasilalar1 Arasindaki Nedensellik
Iliskisinin Incelenmesi: Bitcoin Ornegi

Prof. Dr. Selcuk KENDIRLI

Gérkem NERGIZ

HIDIRLIK SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Mustafa UCAR
Bildiri Bashg: / Yazarlar

Bankalarda Sermayenin Rolii, Belirleyicileri ve Sermaye Yapisinin Yénetimi: Tiirkiye Ornegi
Dr. Ogr. Uyesi Adnan GUZEL
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Tiirk Katilim Bankalarinda Sermaye Tiiriiniin Finansal Gostergelere Etkisi
Feyza EYCEYURT
Dog¢. Dr. Merve TUNCAY

Borsa Istanbul’da “Pazartesi Sendromu”: Getiri, Islem Hacmi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
Bildirimleri Cercevesinde Bir inceleme
Osr. Gor. Dr. Cihan YILMAZ

BALLICA SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Sema POLATCI

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Tiirkiye’de Kurumsal Yonetimin Gelisimi: BIST Sinai Endeksinde Bir Arastirma (2015-2021)
Dr. Ogr. Uyesi Tolga ALA
Dr. Ogr. Uyesi Adem Ruhan SONMEZ

Kurumsal Yénetimin Entelektiiel Sermayeye Etkisi: BIST Kurumsal Yonetimdeki Holding ve
Yatirim Sirketleri Uzerine Bir Uygulama

Prof. Dr. Fehmi KARASIOGLU

Osr. Gor. Derya OZTEMIZ

Kurumsal Yénetim ilkelerinin Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatiflerine Uygulanabilirligi
Seda KARABAS
Prof. Dr. Ali Riza Zafer SAYAR

YAGIBASAN SALONU Oturum Baskam: Prof. Dr. Siilleyman YUOKCU

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Z Kusagimin Muhasebe Egitimine Bakis A¢is1 ve Muhasebe Egitiminden Beklentisi Uzerine Bir
Arastirma

Dr. Kadir GOKOGLAN

Dr. Nazan Giingér KARYAGDI

Dr. Ogr. Uyesi Seval ELDEN URGUP

Muhasebe Egitimi Veren Akademisyenlerin Ogrenci Becerilerine Yénelik Diisiincelerinin
Belirlenmesi

Prof. Dr. Resat KARCIOGLU

Ars. Gor. Serife KILICARSLAN

Mubhasebe Egitiminde Ulusal Akreditasyon: Nigde Omer Halisdemir Universitesi Ornegi
Prof. Dr. Haluk BENGU

Doc¢. Dr. Fevzi Serkan OZDEMIR

Ars. Gor. Elif KARAKAS
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DANISMENTLILER SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Beyhan MARSAP

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Parlamenter Sistemden Cumhurbaskanh@: Hiikiimet Sistemine: Yerel Yonetimlerin
Karsilastirmal Mali Performans Analizi

Ars. Gor. Dr. Mert ONCEL

Osgr. Gor. Dr. Cem ANGIN

MIMIC Modeli ile Firma Performansi
Dr. Ogr. Uyesi Murat YILDIRIM
Dr. Ogr. Uyesi Yilmaz GUNEL

Yatirinm Kuruluslar: ve Performanslarimin Degerlendirilmesi
Dr. Ogr. Uyesi Veysel YILMAZ
Ozan DURAN

Borsa istanbul’da Faaliyet Gosteren Ulastirma Firmalariin Finansal Performanslarimin Entropi
Tabanh VIKOR Yéntemi ile Analizi
Dr. Ogr. Uyesi H. Yusuf GUNGOR

14:45 — 15:00 Kahve Arasi

VI. OTURUM: 15:00 — 16:15

SEBASTAPOLIS SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. idris VARICI

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Bireysel Yatirnmcilarin Halka Arzlara Katthmim Etkileyen Faktorler: BIST te Gerceklestirilen
Halka Arzlar Uzerine Bir Arastirma

Dr. Ogr. Uyesi Mustafa BILGIN

Ars. Gor. Muhammed Sel¢uk KAYA

Miisterilerin Katiim Bankalarimi Tercih Etme Nedenleri Uzerine Bir Arastirma: Adana ili Ornegi
Dr. Ogr. Uyesi Yilmaz GUNEL
Dr. Ogr. Uyesi Murat YILDIRIM

Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiimenin Sigorta Primleri Uzerindeki Asimetrik Etkisi: NARDL
Yaklasimi
Dr. Ogr. Uyesi Giilay CIZGICI AKYUZ

HIDIRLIK SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Saban UZAY
Bildiri Bashg: / Yazarlar
Uzay Muhasebesinin Gelisimi ve Gelecegi Dr. Kadir GOKOGLAN

Dr. Nazan Giingér KARYAGDI
Dr. Ogr. Uyesi Seval ELDEN URGUP
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Girisimcilik Ekosisteminde Dijital Muhasebe Yazilmlarinin Yeri ve Onemi
Dog. Dr. Fatma SENSOY
Dr. Ogr. Uyesi Nabi KUCUKGERGERLI

Dijital Doniisiim ve Yapay Zeka: Muhasebenin Ve Denetimin Gelecegi
Dr. Ogr. Uyesi Naim VAROL

BALLICA SALONU Oturum Baskam: Prof. Dr. Recep GUNES

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Islami Finansal Varlik Fiyatlama Modeli ile BIST Katihm 30 Endeksinin Risk Profili Analizi
Dr. Asli GEZEN

Banka Kredi Riski Yonetiminde Rekabet Giiciiniin Entropi Ve MABAC Yontemleriyle Analizi
Dog. Dr. Engin KARAKIS
Dr. Ogr. Uyesi Esengiil SALIHOGLU

Banka Basarisizhklariin Céziimii, Tasarruflarin Korunmasi Ve Finansal istikrarin
Saglanmasinda Mevduat Sigortasinin Rolii: Sistematik Yaklasim
Dr. Ogr. Uyesi Adnan GUZEL

YAGIBASAN SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Davut AYGUN

Bildiri Bashg: / Yazarlar

Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plam1 ve Tek Diizen Hesap Planinda Yer Alan
Karsiik Hesaplarimin Nitel Arastirma Yontemiyle Analizi

Dog. Dr. Said Alpagut SENEL

Osr. Gor. Tuba SARIKAYA KARA

Isletme Calisanlarinin Muhasebe Entegrasyonuna Karsi Algilar1 (Usak Ornegi)
Dog. Dr. Aysel GUNEY
Gamze OZDEMIR

Kripto Varlik Uzerine Bibliyometrik Bir Analiz: Web Of Science Uygulamasi
Stileyman Erhan ANCARLI

Prof. Dr. Siileyman Serdar KARACA

Dog. Dr. Esref Savas BASCI

DANISMENTLILER SALONU Oturum Baskani: Prof. Dr. Murat AZALTUN

Bildiri Bashg: / Yazarlar
Pandemi Siirecinde Bankacilik Sektérii Performansiin Cok Kriterli Karar Verme Teknikleri ile

Karsilastirmah Analizi: “CRITIC - EDAS Yaklasimi Kapsaminda Bir inceleme”
Dr. Ogr. Uyesi Tugba EYCEYURT BATIR
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Covid 19 Pandemisinin isletmelerin Nakit Akis Performansina Etkisi: BIST KOBI Sanayi Endeksi
Ornegi

Dr. Ogr. Uyesi Cihat SAVSAR

Tiirkiye CDS Primi ile Yatirimci Risk Istah1 Endeksi Arasindaki Iliski: Covid-19 Pandemisinin
Etkisi

Dr. Ogr. Uyesi Melih KUTLU

Diler TURKOGLU

Emtia Piyasalarinda Covid-19 Etkisi

Ars. Gor. Dr. Binali Selman EREN

16:15—- 16:30 Kahve Arasi

16:30 — 17:45 Kapanis ve Degerlendirme Paneli

Moderator: Prof. Dr. Ahmet Vecdi CAN
Prof. Dr. Nalan AKDOGAN
Prof. Dr. Kamil BUYUKMIRZA
Prof. Dr. Metin Kamil ERCAN

19:00 — 22:30 Gala Yemegi

Friday, 30 September 2022 ( Day 2 ) - Online Sessions
Session 1: 9:00 am to 10:00 am*

YESILIRMAK HALL Session Chair: Assist. Prof. Ceyda AKTAN

Title / Authors

Impact Of IFRS Adoption Of Firm Performance Of Listed Non-Financial Firms Of Pakistan
PhD Scholar Ikram Ullah Khan

Scholar Yasir Alam

Assistant Professor Faheem Jan

Accruals And The Prediction Of Future Cash Flows: Empirical Evidence Of Non-Financial Sector
Of Pakistan
Scholar Yasir Alam

Assistant Professor Asim Rehman
PhD Scholar Nisar Khan

The Effect Of The Qualitative Characterristice Of Accounting Information On The Quality Of
Financial Reports Of Commercial Banks - An Applied Study In A Sample Of Commercial Banks
In Iraq

Rokan Ramzi Faiq Al Talabani
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10:00 am to 10:30 am Coffee Break

Session 2: 10:30 am to 11:30 am*

YESILIRMAK HALL Session Chair: Prof. Dr. A.R. Zafer SAYAR

Title / Authors

Impact Of Intellectual Capital Disclosure On Corporate Governance: An Empirical Of Listed
Textile Firms Of Pakistan

Scholar Yasir Alam

Lecturer Muhammad Zulgarnain Safdar

Lecturer Khuram Shahzad

PhD Scholar Nisar Khan

The Impact Of Earning Management On Firm Value: An Empirical Evidence Of Psx Listed
Non-Financial Firms

Scholar Fahama Islam

Scholar Yasir Alam

Muhammad Farooq Jan

Entegre Raporlamada Yeni Bir Yaklasim Onerisi: Dijitallesme Raporlamasi
Dog. Dr. Bilal Solak
Ars. Gor. Fatih Faydal

11:30am to 01:30 pm Lunch Break

Session 3: 01:30 pm — 02:30 pm*

YESILIRMAK HALL Session Chair: Prof. Dr. Kubilay OZYER

Title / Authors

Corporate Governance, Ownership Structure And Earnings Management
Asma Bano

The Impacts Of The Re — Engineerring Accounting Information Systems On The Quality Of The
Financial Reporting

Muayad Abdalrahman Mustafa

Assist. Prof. Mustafa GUL

Financial Performance evaluation Of Islamic Banks With The Multimoora Method: Examples Of
Islamic Banks In Turkey And The Gulf Cooperation Council Countries

Sherwan Younis Othman

Assoc.Prof. Mihriban COSKUN ARSLAN
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Session 4: 03:00 pm to 04:00 pm *

YESILIRMAK HALL Session Chair: Assoc. Prof. Oktay OZKAN
Title / Authors

The Role Of Internal Control In Improving The Financial Performance Of Banks

Kamiran Ibrahim
Assist.Prof. Atila KARKACIER

The Effect Of Just In Time Production System In Achieving Profit Maximization In Industrial
Companies

Mohammed Ezzat Mohammed

Assist.Prof. Atila KARKACIER

Role Of Internal Control System In Reducing Financial And Administrative Corruption In Iraq

Zhir Rafiq Hassan Pshdari
Assist. Prof. Mustafa GUL

* Session link: https://bbb1.gop.edu.tr/b/okt-pfc-zrt Password: 787002
(Note: The link will be activated at 9:00AM, and when logging in, please enter your full name and surname)
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1 EKIM 2022 CUMARTESI (3. GUN)
08:30 — 12:30 GEZI ROTASI

DIMES Fabrika Gezisi
Ballica Magarasi
Kaz Golii
Mahperi Hatun Kervansarayi
12:30 — 13:30 OGLE YEMEGI
13:30 — 18:30 GEZI ROTASI
Tokat Sehir Miizesi
Arastali Bedesten
Yagibasan Medresesi
Deveciler Hani Suluhan
Takyeciler Camii
Ulu Camii ve Tokat Kalesi Stk Disini Helast
Halid (Yahudiler) Sokag
Pervane Hamamu
Tashan
Hatuniye (Meydan) Camii
Yazmacilar Hami

18:30 VEDALASMA
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COVID-19 SURECINDE MUHASEBE OGRENCILERININ EGITIM
SEKILLERI VE OGRENME STILLERINE GORE MEMNUNIYETLERININ
INCELENMESI

Dr. Mehmet Ali DURMUS
Selguk Universitesi
0000-0002-7120-5703, mehmetalidurmus42@gmail.com

Ozet

Bu arasgtirma, Covid-19 pandemisi siirecinde muhasebe dersi alan 6grencilerin, ders islenme sekli ve
6grenme stilleri ile muhasebe derslerinden memnuniyet diizeyleri arasindaki iligkiyi incelemektedir. Ayrica
ogrenciler arasindaki sosyo-demografik farklilikla bagli olast degisimler de test edilmistir. Arastirmanin
evreni Aksaray Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi’nde, 2021-2022 egitim 6gretim bahar
doneminde yiiz yiize, ¢evrimici ve hibrit (hem ¢evrimi¢i hem yiiz yiize) olarak muhasebe dersi alan 300
Ogrenciden olugsmaktadir. Kolayda ornekleme yontemiyle olusturulan aragtirmanin Orneklemi 211
Ogrenciden olusmakta olup veriler yiiz yiize ve ¢evrimi¢i anket yoluyla toplanmistir. Anket formu
olusturulurken literatiirde daha once gecerliligi ve giivenilirligi test edilmis ve genel olarak kabul gormiis
Olceklerden faydalanilmistir. Aragtirma kapsaminda kullanilan 6lgeklerin i¢ tutarliligini 6lgmek igin
Cronbach Alfa degerinden faydalanilmis ver her iki 6l¢cegin de alpha degerlerinin 6nerilen 0,70’ degerinden
yiiksek oldugu tespit edilmistir. Giivenilirlik testinden sonra ilk olarak veriler tizerinde Kolmogorov-
Smirnov normallik testi gerceklestirilmis ve verilerin parametrik analizler i¢in uygun oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Takiben hipotez testleri i¢in bagimsiz Orneklem T-testi ve tek yonli ANOVA testi
gerceklestirilmistir. Elde edilen bulgular egitim metodlar1 ile muhasebe dersi memnuniyet iligkisi olarak
istatistiksel olarak anlamli bir fark oldugunu gostermistir. Bunun nedeni olarak da kinestetik 6grenme stilini
kullanan 6grencilerin online egitimden daha az memnun olmasi olarak bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Egitim Tipleri, Muhasebe Egitimi, Covid-19
JEL Kodlari: M49

ANALYZING THE RELATIONSHIP BETWEEN LEARNING STYLES AND
EDUCATIONAL TYPE AND SATISFACTION LEVELS OF ACCOUNTING
STUDENTS DURING COVID-19 PANDEMIC

Abstract

This research aims to determine the relationship between the satisfaction levels of the students who take
accounting courses during the Covid-19 pandemic, how the course is taught, and learning styles. In addition,
possible differences based on socio-demographic differences were tested. The research universe consisted
of 300 students who took face-to-face, online, and hybrid accounting courses at the Faculty of Economics
and Administrative Sciences of Aksaray University in the 2021-2022 academic year. The data were
collected via face-to-face and online questionnaire forms from the sample created via the convenience
sampling method, consisting of 211 students. The questionnaire form benefited from scales whose validity
and reliability are accepted in the literature. In order to measure the internal consistency of the scales, the
Cronbach Alpha test was performed, and it was determined that the Alpha scores of the scale were higher
than the suggested 0.70 threshold. After the reliability analysis, the Kolmogorov-Smirnov normality test
was performed, and it was concluded that the data were suitable for parametric analysis. Following this, the
independent sample T-test and one-way ANOVA test were applied to test hypotheses regarding the
normally distributed data. The findings showed that there is a statistically significant difference between
education methods and accounting course satisfaction. The reason for this is that students using the
kinesthetic learning style are less satisfied with online education.

Keywords: Education Types, Accounting Education, COVID-19
JEL Codes: M49
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GIRiS

Glniimiiz diinyasinda egitimden beklentiler ve verimliligin artmasina iligkin ¢aligmalar
hizla devam etmektedir. Internet ve teknolojinin gelisimi mektup ile baslamis olan uzaktan egitimi
farkli noktalara tagimis, verimliligi {izerine akademik ¢aligmalar yapilir hale gelmistir. Covid-19
pandemisi ile birlikte diinyada Orgiin egitimlere ara verilmesi ile maliyet ve lojistik avantajlar

sunan uzaktan egitim zorunlu olarak kullanilmis ve kullanimi1 da ¢esitli sekil ve oranlarda devam
etmektedir.

Muhasebe egitiminde ise mesleki beklentiler ve 6grencilerin zorlandiklar1 derslerden
olmasi nedeniyle cesitli arayiglar devam etmekte, bu gelisimin/verimliligin arttirilmasi amaciyla
muhasebe egitim sempozyumlar1 yapilmaktadir. Bu sempozyum ve akademik caligmalar
incelendiginde dikkate deger bir oranda uzaktan egitim ve verimliligi gibi konularin degisik
tiirevleri oldugu gozlemlenmektedir. Bunun nedeni meslek mensuplarinin beklentileriyle birlikte
cesitli kurum ve genel sinavlarda muhasebe derslerinde sorulan sorularin dogru cevaplardaki
diger derslere gorece daha diisiik olmasi olarak diisiiniilebilir.

Muhasebe egitiminde memnuniyet ve teknolojinin kullanimina iligkin literatiirde bir ¢ok
calisma bulunmaktadir. Literatiirde 6nemli eksiklerden biri ise insanlarin agirhikli olarak
kullandiklar1 6grenme stili ve buna uygun egitimin verilmesidir. Bu egitimlerin uygun sekilde
tasarlanmas1 i¢in Oncelikle Ogrencilerin agirlikli  olarak kullandiklar1 egitim stilleri
belirlenmelidir. Sonrasinda bu stillere gore gruplara ayrilmali, uygun dokiimanlar ile egitim
verilmesi yararli olacagi diisiiniilebilir.

Bu ¢aligma literatiirdeki bu eksikten yola cikarak 6grencilerin hangi egitim stilini agirlikli olarak
kullandigini tespit etmeye ve online egitim/yiiz ylize egitimlerden hangilerinden memnuniyetleri
ile iliskileri/bu iliskinin yoniinii belirlemeyi amaclamaktadir. Iliskilerin belirlenmesinin yan1 sira
Ogrencilerin demografik olarak olabilecekleri muhtemel farkliliklar ile memnuniyet diizeylerinde
olan farkliliklar da arastirmanin alt hipotezi olarak incelenmektedir. Bu farkliliklar arastirma
evren /Orneklemine uygun olarak siif, boliim, online/yiizyilize egitim sekli ve cinsiyet gibi alt
degiskenlerdir.

Sonuglara bakildiginda gorsel 6grenme stilini agirlikli kullanan 6grencilerin online egitim
memnuniyet diizeyleri yiiksek ortalamaya sahip olmasindan dolay1 bu 6grencilerin tespit edilerek
online egitim oranlarini arttirmak verimlilige katki sunabilir. Kinestetik 6grenme stilini agirlikli
olarak kullanan 6grenciler ve 4. Smif 6grencilerin verimliliginin artmasi i¢in de yiiz ylize egitim
oranlarimin yiikselmesi yararl olabilir.

1.1. Muhasebe Egitimini-Memnuniyet

Egitimin temel amac1 uzun dénemde bilgi beceri ve basar1 saglamak olarak tanimlansa da
bu gelisimin verimliliginde olan ana unsurlardan biri de memnuniyettir (Caza, Brower, & Wayne,
2015). Egitimden olan memnuniyet Ogrencileri caligma noktasinda motive ederken, tersi
durumlarda motivasyon kaybina neden olabilir (Atabay, 2022).

Bryant ve Bodfish (2014 ) (Bryant & Bodfish, 2014) ¢alismalarinda 6grenci memnuniyet
izerine yapmis oldugu ¢aligmada memnuniyet ile mezun olma arasinda orantisal bir iligki oldugu
sonucuna ulasmistir. Muhasebe egitiminde cesitli yeni teknolojilerin kullanilmasi onerilmistir.
Stone vd. (2014) (Stone, Fiedler, & Kandunias, 2014) calismasinda facebook gibi sosyal
platformlarin kullaniminin geleneksel yontemlere gore daha etkin olacagini vurgulamistir.
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Covid 19 pandemisi ile diinyanin biiyiik bolimiinde orgiin egitimler tatil edilerek
literatiirde tavsiye edilen teknoloji kullanimi egitim i¢in zorunlu olarak kullanilmaya basladi
(Atabay, 2022).

1.2. Uzaktan Egitim

Uzaktan egitim 1700 ‘1ii yillarda kavram olarak ortaya ¢ikmis ve uzun bir tarihgeye sahiptir.
Tirkiye’de 1970’li yillarda orta diizeyli egitimde sinirli da olsa uygulanmaya baglamis ve
Anadolu Universitesinin 1980’den sonra uygulamasi ile her kademede yaygin hale gelmistir
(Siikliim, 2021). Uzaktan egitim, 6grenci ve 6gretim elemaninin ayni sinif ortaminda olmadan
cesitli yollarla gerceklestirilen egitim sekli olarak tanimlanmaktadr. Ilk ortaya ¢ikist mektup ile
baslayan siirecte, teknolojinin gelismesi ile farklilik kazanmig ve 6zellikle web sistemi/akilli
telefonlar ve uygulamalarin yayginlagsmasi ile daha iyi olanaklara da sahip olmaktadir.

1.3.Ogrenme Stilleri

Ogrenme sitilleri literatiirde ana hatlariyla gorsel, isitsel ve kinestetik(dokunsal-
uygulamali) olarak siiflandirilmaktadir. Bunun alt sistemleri olarak g¢esitlendiren kaynaklar da
bulunmaktadir (Boydak, 2015).

Gorsel oOgrenme stilini agirliklt kullananlar Ogrenirken gorsel nesneleri daha 1iyi
hatirlayarak belleklerinde sekillendirirler. Bu kimseler bilgileri gorsel olarak kodlayarak sozel
verilere gore daha iyi kodlarlar. Sozlii veya gorsel materyalle desteklenmeyen bilgileri
kodlamakta ise zorluk ¢ekerler (Veznedaroglu, 2005).

Isitsel dgrenme stilini agirlikli kullananlar ise sozlii uyaricilarin iletilerini daha ¢ok tercih
eder, hatirlar ve beyinlerine kodlarlar. Bu kimseler gorsel ve uygulamali kisimlar1 beyinlerinde
kodlamakta zorluk yasarlar (Veznedaroglu, 2005).

Kinestetik 6grenme stilini agirlikli kullananlar ise sosyal yasamlarinda da hareketli olarak,
yasami dokunarak ve uygulayarak deneyimlemeyi tercih ederler. Beyinlerinde kodlamalari
agirlikli olarak dokunduklar1 ve uyguladiklart deneyimleri ile yaparlar (Boydak, 2015).

1.4. Literatiir Taramasi

Atabay (2022) calismasinda uzaktan egitim ile muhasebe egitimini incelemis ve 06z
motivasyon ile 6z yeterliligin uzaktan egitimde memnuniyet diizeyinde etkili oldugu bulgularina
ulagmistir.

Ser¢emeli ve Kurnaz (2020) ¢aligmalarindan covid 19 déneminde 6grencilerin uzaktan
muhasebe egitimine bakis agilarini incelemistir. Ogrencilerin uzaktan yapilan egitimleri
i¢sellestirmedikleri bulgularina ulagmstir. (Sergemeli & Kurnaz, 2020)

Bircan vd. (2018) ¢alismalarinda uzaktan egitim ile yapilan derslere ilgileri ve devam
edilmesini isteme durumlarini tespit etmeyi amaglamistir. Bu ¢aligmada bakis agilarinin cinsiyet
agisindan farklilik géstermedigi bulgusuna ulagmustir.

Pellas (2014) caligmasinda uzaktan egitim ile 6grenmede aktiflik diizeyinin kisisel faktorler
tarafindan etkilenebilecegini ve uzaktan egitim ile ders alan Ogrencilerin derslerle daha az
ilgileneceklerini iddia etmistir.
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2. ARASTIRMA
2.1 Arastirmanin Amaci

Aragtirma, Covid-19 pandemisi siirecinde muhasebe dersi alan 6grencilerin, ders islenme
sekli ve dgrenme stilleri ile muhasebe derslerinden memnuniyet diizeyleri arasindaki iliskiyi
incelemektedir.

2.2. Arastirmanin Evreni

Aragtirmanin evreni Aksaray Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi’nde, 2021-
2022 egitim 6gretim bahar doneminde yiiz yiize ve ¢evrimici olarak muhasebe dersi alan 300
ogrenciden olusmaktadir.

Yiiz ylize egitim bilinen klasik sinifta hoca ve 6grencinin hazir bulundugu egitim seklidir.
Cevrimigi egitim, hocanin internet baglantisi ile bilgisayar ve kamera karsisinda ders yaptigi,
Ogrencilerin bu dersleri online (es zamanli) olarak soru da sorabildigi veya yapilan dersi daha
sonra kayittan izleyebildigi ders seklidir.

2.3. Arastirmanin Orneklemi

Aragtirma tesadiifi olarak kolayda 6rnekleme yontemiyle goniilliiliik esasina gore katilim
saglayan 211 6grenciden olugsmakta olup veriler yliz ylize ve ¢evrimigi anket yoluyla toplanmustir.
Anket formu olusturulurken literatiirde daha 6nce gecerliligi ve giivenilirligi test edilmis ve genel
kabul gormiis 6l¢eklerden faydalanilmustir.

2.4. Arastirmanmin Simirhhiklari

Arastirma Aksaray Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi’nde, 2021-2022 egitim
Ogretim bahar doneminde yiiz yiize ve ¢evrimigi olarak muhasebe dersi alan 300 6grenciden ve
ayn1 hocada egitim alan 6grencilerden toplanan veriler ile sinirlidir. Bu sinirlar disinda kalan
donem ve farkli iiniversitede egitim alan 6grenciler ve hocalar ile yapilacak arastirmalarda farkli
sonuglar ¢ikmasi olasidir.

2.5. Arastirmanin Yontemi

Aragtirmada, nicel yaklasim belirlenmis olup, tam yapilandirilmig goriigme teknigi olan
anket yardimiyla veriler goniilliiliik esasi ile toplanmistir. Ankette 6lgek olarak literatiirde
gecerlilik ve giivenilirlik agisindan 1spatlanmis 6lcekler ile birincil veriler kullanilmistir. Diger
demografik degiskenler olarak, cinsiyet, boliim, simif ve egitim sekillerini soran sorular yer
almaktadir. Veriler Spss 22 programm ile gerekli testler yapilarak verilerin parametrik oldugu
gozlemlenmis ve gerekli analizler yapilarak yorumlanmustir.

2.6. Arastirmanin Hipotezleri
Arastirmanin amag ve yontemine uygun olarak asagida olan hipotezler gelistirilmistir.
H1: Muhasebe ders memnuniyeti ile cinsiyet durumuna gore anlamli bir iliski vardir.
H2: Muhasebe ders memnuniyeti ile boliimler arasinda anlamli bir iliski vardir.
H3: Muhasebe ders memnuniyeti ile siiflar arasinda anlamli bir iligki vardir.
H4: Muhasebe ders memnuniyeti ile egitim alma sistemi arasinda anlamli bir iligki vardir.

H5: Ogrenme sitilleri ile muhasebe ders memnuniyeti arasinda anlaml bir iliski vardir.
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2.7. Arastirmanin Bulgular

Aragtirma i¢in toplanan verilerin demografik agidan farkliliklari tabloda sayilar ve yiizde
ifadeleri asagidaki gibidir.

Tablo 1. Demografik Degiskenler

Cinsiyet Say1 (N) Yiizde (%) Boéliimler Say1 (N) Yiizde (%)
Kadin 120 54,3 Isletme 51 23,1
Erkek 101 45,7 Iktisat 45 20,4
Toplam 221 100,0 Maliye 93 42,1
Siiflar Say1 (N) Yiizde (%) Kamu Yonetimi 32 14,5

1 9 4,1 Toplam 221 100,0

2 37 16,7 Egitim Sekli Say1 (N) Yiizde (%)
3 98 443 Online 105 47,5

4 77 34,8 Yiizyiize 116 52,5
Toplam 221 100,0 Toplam 221 100,0

Tablo 1’1 kisaca 6zetlemek gerekirse, arastirmaya katilan 6grencilerin 120 tanesi kadin olup
tiim veriler arasinda %54,3, katilimcilarin 101 tanesi erkek katilimcilardan olup, verilerin
%45,7’sini olusturmaktadir.

Aragtirmaya katilan 6grencilerin boliimler agisindan 51 tanesi isletme boliimiinde olup tiim
veriler arasinda %?23,1, katilimcilarin 45 tanesi iktisat boliimiinde olup, verilerin %20,4 {inii,
katilimcilarim 93 tanesi maliye boliimiinde olup verilerin %42,1’ini, katilimcilarin 32 tanesi kamu
yonetimi boliimiinde olup verilerin %14,5’ini olugturmaktadir.

Aragtirmaya katilan 6grencilerin siniflar agisindan 9 tanesi 1. sinif olup tiim veriler arasinda
%4,1, katilimcilarin 37 tanesi 2. sinif olup, verilerin %16,7’sini, katilimcilarin 98 tanesi 3. siif
olup wverilerin %44,3’linii, katilimcilarin 77 tanesi 4. smif olup verilerin %34,8’ini
olusturmaktadir.

Aragtirmaya katilan 6grencilerin egitim sekli agisindan 105 tanesi online olarak egitim
gormiis olup tiim veriler arasinda %47,5’1, katilimcilarin 116 tanesi online egitim almis olup,
verilerin %52,5’ini olusturmaktadir.

Arastirmada kullanilan 6l¢eklerin giivenilirlik diizeyleri olarak ;
Muhasebe ders memnuniyet Olceginin giivenilirliginin 0l¢iilmesi amaci ile analiz

yapilmustir.

Tablo 2. Muhasebe Ders Memnuniyeti Giivenilirlik Testi

Reliability Statistics
Cronbach's Alpha N of Items
772 10

Yukaridaki tablo 2°de de goriilecegi gibi olgegin giivenilirlik oran1 %77,2 olup sosyal
bilimlerde kabul edilen %70’in iizerindedir.

Ogrenme sitillerinin dl¢iilmesi icin kullanilan dlcegin giivenilirlik testi yapilnustir.

Tablo 3. Ogrenme Sitilleri Giivenilirlik analizi

Reliability Statistics
Cronbach's Alpha N of Items
,827 3
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Yukaridaki tablo 3’de de goriilecegi gibi oOlgegin giivenilirlik oran1 %82,7 olup sosyal
bilimlerde kabul edilen %70’in iizerindedir.

2.8. Verilerin Analizi

Aragtirma verilerinin parametrik/nonparametrik testlerden hangilerinin uygulanacaginin
belirlenmesi amasi ile normallik testleri olarak bilinen Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk
testleri yapilmistir.

Bu testler sonucu -2 ile +2 arasinda ¢ikmasi sonucunda normal dagilim olarak kabul
edilebilir ve parametrik testler uygulanir (George & Mallery, 2010).

Muhasebe dersi memnuniyetinin belirlenmesi i¢in kullanilan 6l¢ege verilen cevaplarin test
sonucu olarak asagidaki tablo 4’de de goriilecegi gibi parametrik testler i¢in uygun olan sinir
icinde oldugu gozlemlenmektedir.

Tablo 4. Muhasebe Ders Memnuniyeti Normallik Testi

Tests of Normality

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
Memnuniyet ,059 221 ,057 ,991 221 ,222

a. Lilliefors Significance Correction

Ogrenme sitillerinin cevaplarinin normallik cevaplarmnin dagilimlarina iliskin test sonucu
da asagidaki tablo 5’te de goriilecegi gibi normal dagilim smirlan iginde yer almakta olup
parametrik testler i¢in uygun olarak kabul edilmektedir.

Tablo 5. Ogrenme Sitilleri Normallik Testi

Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
Gorsel ,093 221 ,000 957 221 ,000
Isitsel ,081 221 ,001 ,987 221 ,034
Kinestetik ,091 221 ,000 979 221 ,002
a. Lilliefors Significance Correction

Aragtirma hipotezlerinin testi i¢in gerekli olan bagimsiz 6rneklem T-testi, Anova testi ve
regresyon-korelasyon analizleri yapilmis ve sonuglart yorumlanmustir.

Tablo 6. Cinsiyet-Memnuniyet ve Ogrenme Sitilleri t-testi

Independent Samples Test
Levene's Test
for Equality
of Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence
Sig. Interval of the
(2- Mean Std. Error Difference
F Sig. t df tailed) | Difference | Difference | Lower | Upper
,590 | ,4431-2,624| 219 ,009 | -26751 ,10193 -,46841 | -,06661
Memnuniyet -2,654 218,603 | ,009 | -,26751 ,L10080 | -,46617 | -,06885
Gorsel ,163 |,687| 3,320 | 219 ,001 ,28703 ,08647 ,11661 | 45745
3,342 | 217,093 | ,001 ,28703 ,08588 1777 | ,45629
Isitsel ,525 1,470 ,660 219 ,510 ,06264 ,09491 -,12442 | 24970

icafr2022.gop.edu.tr
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,667 218,602 | ,505 ,06264 ,09385 -,12233 | ,24761
Kinestetik ,504 1,479 ,125 219 ,901 ,01099 ,08818 -,16281 | ,18479
,126 217,845 ,900 ,01099 ,08743 | -,16132 | ,18330

H1 hipotezinin test edilmesi amactyla cinsiyete gore muhasebe egitiminden memnuniyet
ve O0grenme sitilleri ile anlamli fark olma durumunun tespiti i¢in bagimsiz 6rneklem T-testi
yapilmigtir. Tablo 6’da da goriildiigii gibi sig degerlerinin 0,05’den biiyiik oldugu goriilmektedir.
Sonu¢ olarak HI1 hipotezi reddedilmistir. Cinsiyete gore muhasebe egitimi- G&grenme
sitilleri(gorsel, isitsel, kinestetik) arasinda anlaml bir iliski yoktur.

Tablo 7. Bolumler Aras1t ANOVA Testi

ANOVA
Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Memnuniyet | Between Groups 3,115 3 1,038 1,794 ,149
Within Groups 125,604 217 ,579
Total 128,719 220
Gorsel Between Groups ,200 3 ,067 ,154 ,927
Within Groups 94,115 217 ,434
Total 94,315 220
Isitsel Between Groups 1,082 3 ,361 ,729 ,536
Within Groups 107,323 217 ,495
Total 108,405 220
Kinestetik | Between Groups 1,816 3 ,605 1,434 234
Within Groups 91,589 217 ,422
Total 93,405 220

H2 hipotezinin test edilmesi amaciyla katilimcilarin okuduklar1 béliimler ile muhasebe
egitiminden memnuniyet ve 6grenme sitilleri arasinda farklilik olup olmadiginin tespiti amaciyla
anova testi yapilmistir. Bu analiz sonucunda tablo 7°de de goriildiigii gibi sig degeri anlamli iligki
olmasi i¢in gerekli olan 0,05 degerinin altinda degildir. Bu sonug¢ &grencilerin okuduklari
boliimler ile muhasebe egitiminden memnuniyetleri arasinda ve 6grenme sitilleri arasinda anlaml
bir iliski olmadigini1 gostermektedir ve H2 hipotezi reddedilmistir.

Tablo 8. Siniflar Aras1 Fark ANOVA Testi

ANOVA
Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Memnuniyet | Between Groups 3,527 3 1,176 2,038 ,110
Within Groups 125,192 217 ,577
Total 128,719 220
Gorsel Between Groups 2,845 3 ,948 2,249 ,084
Within Groups 91,471 217 422
Total 94,315 220
Isitsel Between Groups 722 3 241 ,485 ,693
Within Groups 107,683 217 ,496
Total 108,405 220
Kinestetik | Between Groups 6,084 3 2,028 5,040 ,002
Within Groups 87,321 217 ,402
Total 93,405 220

H3 hipotezinin test edilmesi amaciyla katilimcilarin okuduklari siiflar ile muhasebe
egitiminden memnuniyet ve 6grenme sitilleri arasinda farklilik olup olmadiginin tespiti amaciyla
anova testi yapilmistir. Bu analiz sonucunda tablo 8’de de goriildiigii gibi sig degeri kinestetik
ogrenme disindaki verilerde, anlamli iligki olmasi i¢in gerekli olan 0,05 degerinin altinda degildir.
Bu sonug 6grencilerin okuduklar: siniflar ile muhasebe egitiminden memnuniyetleri arasinda ve
ogrenme sitillerinden gorsel ve isitsel arasinda anlamli bir iligki olmadigim1 géstermektedir.
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Kinestetik 6grenme sitilinde ise anlamli bir iliski gézlemlenmektedir. Bu iliskinin hangi siniflar
arasinda farklilik oldugunun tespiti amaciyla Tukey testi sonuglarina ihtiya¢ duyulmaktadir. Test
sonuglart ;

Tablo 9’da da goriildiigii ve (*) isareti ile vurgulandigi lizre kinestetik 6grenme sitilini
agirlikli kullanan 6grencilerin siniflar arasinda olan farkin 3 ve 4 iincii siniflardan kaynaklandigi
gozlemlenmektedir. Bu farkin sebebi ise 4. Sinifta okuyan 6grencilerin kinestetik 6grenmeyi etkin
olarak kullananlarin uygulamaya dayal1 6grenme istemeleri olarak yorumlanabilir. H3 hipotezi
kabul edilmektedir.

Tablo 9. Simflar Arasi1 Kinestetik Ogrenmedeki Farkin Ayrintili Tukey Testi

Multiple Comparisons Tukey HSD
Tukey HSD

Mean Lower Upper
Simif Difference (I-J) | Std. Error Sig. Bound Bound
1 2 -,06667 ,23577 ,992 -,6771 ,5437
3 -,10952 ,22095 ,960 -,6816 ,4625
4 ,25281 ,22347 ,671 -,3258 ,8314
2 1 ,06667 ,23577 ,992 -,5437 ,6771
3 -,04286 ,12240 ,985 -,3598 ,2740
4 ,31948 ,12689 ,060 -,0090 ,6480
3 1 ,10952 ,22095 ,960 -,4625 ,6816
2 ,04286 ,12240 ,985 -,2740 ,3598
4 ,36234" ,09660 ,001 ,1122 ,6124
4 1 -,25281 ,22347 ,671 -,8314 ,3258
2 -,31948 ,12689 ,060 -,6480 ,0090
3 -,36234" ,09660 ,001 -,6124 -, 1122

H4 hipotezinin test edilmesi amaciyla egitim sekline goére muhasebe egitiminden
memnuniyet ve 6grenme sitilleri ile anlamli fark olma durumunun tespiti i¢cin bagimsiz 6rneklem
T-testi yapilmistir. Tablo 10°da da goriildiigii isitsel ve kinestetik sig degerlerinin 0,05’ den biiyiik
oldugu goriilmektedir. Egitim sekline gore 6grenme sitilleri(gorsel, isitsel, kinestetik) arasinda
anlamli bir iliski yoktur. Diger memnuniyet ve 6grenme sitillerinde ise anlamli bir fark vardir.
Egitim sekli olarak online egitim ve yliz yiize egitim ortalamasi muhasebe egitiminden
memnuniyet acisindan daha yiiksek oldugu, gorsel 6grenme sitilini agirlikli olarak kullananlarin
ise online egitimden memnuniyetlerinin daha yiiksek oldugu bulgularina ulagilmaktadir. Sonug
olarak H4 hipotezi kabul edilmistir.

Tablo 10. Egitim Sekline Gore t-testi

Independent Samples Test
Levene's
Test for
Equality of
Variances t-test for Equality of Means
Std. 95% Confidence
Mean Error Interval of the
Sig. (2- | Differen | Differen Difference
F | Sig. t df tailed) ce ce Lower Upper
Memnuniyet || ,590 | ,443 | -2,624 219 ,009 -,26751 | ,10193 -,46841 | -,06661
-2,654 | 218,603 ,009 -,26751 | ,10080 -,46617 | -,06885
Gorsel ,163| ,687 | 3,320 219 ,001 ,28703 | ,08647 ,11661 ,45745
3,342 | 217,093 ,001 ,28703 | ,08588 11777 ,45629
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Isitsel ,525| ,470 ,660 219 ,510 ,06264 | ,09491 -,12442 | ,24970
,667 | 218,602 ,505 ,06264 | ,09385 -, 12233 | ,24761
Kinestetik | ,504| ,479 ,125 219 ,901 ,01099 | ,08818 -,16281 ,18479
,126 | 217,845 ,900 ,01099 | ,08743 -,16132 | ,18330

Aragtirmanin ana hipotezi olan muhasebe egitiminden memnuniyet ile gorsel 6grenme
sitilini agirlikli kullananlarinin iligkisini test eden HS hipotezinin tespiti i¢in yapilan regresyon
test sonucunun Tablo 11°de de goriildiigii gibi %1,3’linii agikladig1 goriilmektedir.

Tablo 11. Memnuniyet ile Gorsel Ogrenme iliskisi

Model Summary
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate
1 ,115° ,013 ,009 ,65193
a. Predictors: (Constant),

Aragtirmanin ana hipotezi olan muhasebe egitiminden memnuniyet ile isitsel 6grenme
sitilini agirlikli kullananlarinin iligkisini test eden HS hipotezinin tespiti i¢in yapilan regresyon
test sonucunun Tablo 12°de de goriildiigii gibi %1,3’linii agikladig1 goriilmektedir.

Tablo 12. Memnuniyet ile Isitsel Ogrenme Iliskisi

Model Summary

Std. Error of the
Model R R Square Adjusted R Square Estimate
1 ,1382 ,019 ,015 ,69681
a. Predictors: (Constant)

Aragtirmanin ana hipotezi olan muhasebe egitiminden memnuniyet ile isitsel 6grenme
sitilini agirlikli kullananlarinin iligkisini test eden HS hipotezinin tespiti i¢in yapilan regresyon
test sonucunun Tablo 12’de de goriildiigii gibi %0,19’unu agikladigi gorilmektedir.

Tablo 13. Memnuniyet ile Kinestetik Ogrenme Iliskisi

Model Summary

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the
Estimate
1 ,204a 42 ,037 ,63930

a. Predictors: (Constant)

Aragtirmanin ana hipotezi olan muhasebe egitiminden memnuniyet ile kinestetik 6grenme
sitilini agirlikli kullananlarinin iliskisini test eden HS hipotezinin tespiti i¢in yapilan regresyon
test sonucunun Tablo 13’de de goriildiigl gibi %42’siini agikladigr goriilmektedir. Anlaml
olarak nitelenebilecek iliskide budur ve H5 hipotezi bu degisken i¢in kabul edilmistir. Bu iliskinin
biiyilikliigli ve yoniiniin belirlenmesi i¢in korelasyon analizi yapilmistir ve sonuclar asagidaki
Tablo 14 de goriilmektedir.

Tablo 14. Memnuniyet ile Ogrenim Sitilleri Korelasyon Analizi

Correlations
Memnuniyet kinestetik gorsel isitsel
Memnuniyet Pearson Correlation 1 -,404™ -, 115 -,138"
Sig. (2-tailed) ,002 ,089 ,040
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| N | 221 | 221 | 221 | 221
**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*_ Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Bu iligkinin yonii ters iligkili olarak -%40,4’lik bir iliskiye sahiptir. Arastirma basinda
beklenen bu oran uygulama 6grenme sitilini agirlikli olarak kullanan 6grencilerin online olarak
yapilan egitimlerden memnun olmadigin1i gostermektedir. Memnuniyetsizligin nedeninin
aciklanmasi i¢in nitel arastirma yapilmasi gelecek arastirmacilar ve uygulama agisindan yararlt
olacag diistiniilebilir.

SONUC ve ONERILER

Sonug olarak diinyada teknolojinin gelisimi ile birlikte egitimde gesitli arayiglar devam
etmesi olasidir. Bunun nedeni tiim finansal kaynaklarda oldugu gibi egitim/muhasebe egitiminde
de kaynaklarin daha etkin ve verimli kullanilma arzusudur. Ozellikle nisbi olarak say1sal derslere
Onyargi ile yaklasan Ogrencilerin muhasebe derslerine de ayni yaklasimda olmasi egitimin
verimliligi acisindan 6nemli bir sorun olarak nitelenebilir. Bu nedenden dolayr akademi ve
uygulamada muhasebe 6grencileri/meslek mensuplarinin nicelik ve nitelik agisindan gelisimine
yonelik aragtirmalar yapilmaktadir.

Mubhasebe egitiminin kalite ve verimliliginin giinlimiizdeki durumlarinin tespitleri,
nedenleri, sonuglar1 ve sorunlarin ¢éziimlerinin nasil olmasi gerektigi muhasebe egitimcileri
acisindan olduk¢a 6nemli bir konudur. Bu sorunun ¢6ziimii i¢in spesifik olarak nitelenen
muhasebe egitim sempozyumlari diizenlenmekte akademi ve uygulamada uzman kisi/kurumlarca
bir ¢ok arastirmalar yapilmaktadir.

Arastirmada 6zellikle teknoloji ve internet ile birlikte farkli boyutlara taginan, Covid19 ile
zorunlu olarak uygulanmis olup, ¢esitli sekillerde uygulanmaya devam eden uzaktan/ylizyiize
egitim ve Ogrencilerin agirlikli olarak kullanmig olduklart 6grenim stilleri ile muhasebe
egitiminden memnuniyet diizeyleri arasinda iligkilerin belirlenmesi amag¢lanmistir. Bu amaca
yonelik literatiirde gegerlilik ve giivenilirligi test edilmis/onaylanmus 6lgekler ile cesitli sekillerde
egitim almis ve dgrenim stilini kullanan 6grencilere tam yapilandirilmis goriisme teknigi olan
anket yardimiyla veriler toplanmigtir.

Arastirma sonucunda ana hipotez olarak kurulan muhasebe egitiminden memnuniyet ile
Ogrenme stilleri arasinda anlaml1 ve ters yonlil bir iligki oldugu sonucuna ulasilmigtir. Bu sonucun
nedeni kinestetik 6grenme stilini agirlikli olarak kullanan 6grencilerin online egitimden memnun
olmadiklaridir. Beklenen bir sonug olarak degerlendirilebilir, bunun nedeni kinestetik 6grenme
stilini agirlikli kullananlar dokunmak, uygulamak gibi faaliyetleri 6grenmek icin gerekli
gormektedir. Nedenleri ise uygulama ve teori agisindan nitel aragtirmalar ile arastirilmasi faydali
olacag diislinilmektedir.

Alt hipotezlerde ise H3 hipotezi olarak 4. Sinif 6grencilerinin uzaktan egitimden 3. Sinif
Ogrencilerine gore daha az memnun olduklar1 Anova testi sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Bunun nedeni olarak yine mezun olma pskolojisine girmeleri ve uygulama ihtiyaci hissetmeleri
olarak yorumlanabilir.

Cinsiyet ve okunmakta olan boliimler agisindan farkliliklarin tespitine yonelik analizlerde
ise anlaml1 bir iligski olmadigi gozlemlenmektedir. Bunun nedeni olarak ise bireylerin cinsiyet ve
boliim degiskenin daha ¢ok kullandiklar1 &grenim stilinin daha agirlikli oldugu olarak
yorumlanabilir.
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Aragtirmada sonuglarina gore tartisilmasi gereken hususlardan biri verilerde de ortaya
koyuldugu iizere, kinestetik 6grenme stilini agirlikli olarak kullanan 6grenciler ve son sinifta
okuyup uygulama arayisinda olan 6grencilerin uzaktan egitimden memnuniyet diizeylerinin diger
gruplara oranla diisiik oldugu bulgularina ulagilmaktadir. Bu baglamda 6zellikle uzaktan egitimi
secmeli olarak uygulayanlar acisindan bu hususlarin dikkate alinarak planlama yapilmasi
muhasebe egitiminde memnuniyet ve buna bagli olarak verimlilgin artmasina katki saglayacagi
diisiiniilebilir.
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Ozet

Bu calismada COVID-19 pandemesinin emtia piyasalarina etkisi analiz edilmistir. Bu amacla sekiz metal,
dort enerji, dokuz tarimsal emtia endeksi olmak iizere toplam 21 emtia endeksi analize dahil edilmistir.
Calismada emtia piyasalarinda COVID-19 pandemisinin etkisini 6l¢cmek i¢in olay ¢aligmasi (event study)
yontemi kullanilmistir. Bu dogrultuda COVID-19 salginin kiiresel pandemi ilan edildigi tarih (11 Mart
2020) olay tarihi olarak alinmistir. Analiz sonuglari tiim olay pencerelerinde en yiiksek kayiplarin metal ve
enerji emtialarinda oldugunu gostermektedir. Metal emtialar iginde ise en yiiksek kayip paladyumda
goriiliirken bunu sirasiyla platin, giimiis, aliminyum, bakir, nikel, ¢inko ve altin izlemistir. Metal
emtialardan altinin uzun dénem olay pencerelerinde birikimli anormal getirilerinin (CAR) pozitif olmasi,
COVID-19 déneminde, yatirimcilar tarafindan giivenli liman olarak goriildiigiinii dogrulamaktadir. Enerji
emtialarinda ise tiim olay pencerelerinde en yiiksek kayiplar Brent petrolde gozlemlenirken bunu sirasiyla
Londra gaz yagi, WTT ham petrol ve dogal gaz endeksleri takip etmektedir. Tarimsal emtialara bakildiginda
yine en yiiksek kaybin kereste endeksinde oldugu goriilmiistiir. Buna karsin Amerikan kahve ve pamuk
endeksinin Ozellikle kisa donem olay pencerelerinde pozitif tepki verdigi goriilmektedir. Hububat
emtialarinda ise Ozellikle piringte tiim olay pencerelerinde pozitif birikimli anormal getiriler (CAR)
sozkonusudur. Genel olarak sonuglara bakildiginda Amerikan kahvesi ve piring hari¢ tiim emtia
endekslerinin COVID-19 pandemisinden gii¢lii yonde negatif etkilendigi goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Emtia piyasalari, Covid-19, Event Study
JEL Kodlari: Q02, GO1, G14

THE IMPACT OF COVID-19 ON COMMODITY MARKETS
Abstract

In this study, the impact of the COVID-19 pandemic on commodity markets are analyzed. For this purpose,
a total of 21 commodities, including eight metals, four energy and nine agricultural commodity indices, are
included in the analysis. In the study, the event study method is used to measure the impact of COVID-19
on the commodity markets. In this respect, the date when the COVID-19 outbreak is declared a global
pandemic (March 11, 2020) is taken as the event date Analysis results show that metal and energy
commodities have the highest losses in all event windows. Among metal commodities, the highest loss is
observed in palladium, followed by platinum, silver, aluminum, copper, nickel, zinc and gold, respectively.
The positive cumulative abnormal returns (CAR) of gold, one of the metal commodities, in the long-term
event windows confirms that it is seen as a safe haven by investors during the COVID-19 period. In energy
commodities, the highest losses in all event windows are observed in Brent oil, followed by London gas,
WTI crude oil and natural gas indices, respectively. Looking at agricultural commodities, it is seen that the
highest loss is in the lumber index. On the other hand, it is seen that the American coffee and cotton index
reacts positively, especially in the short-term event windows. In cereal commodities, especially rice, there
are positive cumulative abnormal returns (CAR) in all event windows. Looking at the results in general, it
is seen that all commodity indices except American coffee and rice are strongly negatively affected by the
COVID-19 pandemic.

Keywords: Commodity markets, Covid-19, Event Study
JEL Codes: Q02, GO1, G14
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1.GIRiS

COVID-19 salgini insanlik tarihinin gordiigii en 6nemli salginlardan biri olarak tiim
diinyay1 etkilemistir. COVID-19 salgininin tiim diinyaya hizh bir sekilde yayilmasiyla kiiresel
ekonomi benzeri goriilmemis bir sokla karsi karsiya kalmistir. Salgin 6zellikle isletmeler ve
milyonlarca insanin hayati iizerinde biiyiik ¢apl bir etki gostermistir. COVID-19 salgini turizmi,
uluslararast ve ulusal seyahati, konaklamayi, tedarik zincirlerini, tiiketimi, liretimi ve iiriin
fiyatlarini etkileyen dikkate deger bir belirsizlik yaratmigtir (Chang, McAleer ve Wong, 2020,
s.1). Finansal piyasalar, pandeminin yerel ve kiiresel ekonomi {izerindeki etkisinin dl¢tilebilecegi
en belirgin kanallardan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Sharif, Aloui ve Yarovaya, 2020).

COVID-19 pandemisi reel ekonomiyi derinden etkilemis ve finans ve emtia piyasalarinda
bir ¢okiis ortaya cikarmustir. Kiiresel ekonomide ortaya g¢ikan olumsuzluklar, kiiresel enerji
emtialari, metaller ve tarimsal emtia piyasalarinda siddetli dalgalanmalara neden olmustur. Emtia
piyasalar1 kiiresel ekonominin en 6nemli aktorleri arasindadir. Emtia piyasalari, COVID-19
pandemisinden dogrudan etkilenmis ve kiiresel tedarik zincirinde kirilmalara neden olmustur.
Kiiresel enerji ve hammadde talebi, pandemi sirasinda onemli 6lglide diismiis ve ortaya ¢ikan
belirsizlik piyasalarda oynakligi artirmistir. Emtia piyasalar1 ayrica, iiretim malzemlerinin de
temelini olusturmaktadir. Dolayistyla kiiresel tedarik zincirlerinde bozulmalar, kiiresel ekenomik
biliylime i¢in de ciddi sonuglar dogurmustur (Cao ve Cheng, 2021, s.1). COVID-19 salgim
sirasinda artan tarimsal emtia fiyatlari, iireticileri ve tiiketicileri ek risklere maruz birakarak,
ozellikle gida giivenligi olmayan gelismekte olan iilkelerde 6nemli riskleri yol agmustir.

COVID-19 pandemisi sirasinda ham petrol fiyatlar1 Mart 2020’de varil basina 1,15 ABD
dolar1 seviyesine gerilemistir. Ham petrol fiyatlarinin karmasik davranigi sonucunda iiretim ve
ulagim kisitlamalar1 nedeniyle tarimsal emtia fiyatlart 6nemli dlglide etkilenmistir. Dolayisiyla
tarimsal emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar hanehalk: {izerinde baski olusturmus, kiiresel aglik
sorunlarimi siddetlendirmis ve iilkeleri ciddi bir politika zorluguna sokmustur.

Yukarida ifade edilenler dogrultusunda bu g¢alismada COVID-19 pandemesinin emtia
piyasalarma etkisi analiz edilmistir. Bu amagcla sekiz metal, dort enerji, dokuz tarimsal emtia
endeksi olmak iizere toplam 21 emtia endeksi analize dahil edilmistir. Caligmada emtia
piyasalarinda COVID-19 pandemisinin etkisini 6l¢mek i¢in olay ¢aligmasi (event study) yontemi
kullanilmigtir. Bu dogrultuda COVID-19 salginin kiiresel pandemi ilan edildigi tarih (11 Mart
2020) olay tarihi olarak alinmstur.

2. LITERATUR

COVID-19 salgminin Diinya Saglik Orgiitii (DSO) tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde
kiiresel pandemi ilan edilmesiyle bir¢ok arastirmaci COVID-19 salgimin finansal piyasalar
izerindeki etkisi arastirmistir. Bu arastimacilardan bazilari 6zellikle kiymetli metallerden altinin
pandemi doneminde yatirimeilar i¢in giivenli liman olup olmadigini analiz etmislerdir. Diger
yandan bazi1 aragtirmacilar ise ham petroliin ve dolayisiyla tarimsal emtialarin pandemiden nasil
etkilendigini sorgulamuslardir. Ornegin Ahmed ve Sarkodie (2021) galismalarinda COVID-19
salginin ve politika belirsizliklerinin emtia piyasalar iizerindeki etkisini arastirmuslardir. Bu
dogrultuda ¢alismada ham petrol, dogal gaz, misir, soya fasulyesi, glimiis, altin, bakir ve ¢elik
gibi emtia fiyatlann dikkate alinmistir. Calismanin bulgulart COVID-19 kaynakli piyasa
belirsizliklerinin emtia fiyatlarinda yiliksek oynakliga neden oldugunu goéstermektedir.
Calismanin sonuglart ayrica degerli metallerin (6zellikle kisa vede i¢in altinin), yatirimeilar ve
portfdy yoneticileri i¢in gilivenli liman olarak kullanilabilecegini gostermektedir. Shruthi ve
Ramani (2021) COVID-19 oncesi ve COVID-19 sonrast donemde gida krizlerinin etkisini
incelemek i¢in bir varyans nedensellik testi kullanmustir. Calismanini bulgulari, tarimsal emtialar
arasinda sifir risk aktarimi oldugunu, petrol piyasasindaki oynakligin ise tarimsal iriin
piyasalarinda oynakliga neden oldugunu gostermektedir. Salisu, Akanni ve Raheem (2020)
kiiresel korku endeksinin (GFI) emtia fiyat getirilerini tahmin etmek i¢in panel veri modeli
kullanmislardir. Bulgular, COVID-19 ile ilgili korkudaki artisin emtia fiyat getirilerinde artiga yol
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actigin1 gostermistir. Wang, Shoa ve Kim (2020) ¢apraz korelasyon analizi ile tarimsal emtialar
ile ham petrol arasindaki iligkiyi analiz etmiglerdir. Sonuglar, seker ile Brent petrol arasinda
pandeminin ortaya ¢ikmasiyla ¢apraz korelasyonun giiclii oldugunu dogrulamaktadir. Umar,
Gubareva ve Teplova (2021) COVID-19 pandemisinin emtia piyasalarinda fiyat oynakligini nasil
etkiledigini analiz etmislerdir. Caligmanin sonuglar1 enerji, tarim ve kiymetli metallarin riskten
korunmak i¢in 6nemli varliklar oldugunu gostermektedir. Borgards, Czudaj ve Van Hoang (2021)
COVID-19 pandemisinin, 20 Kasim 2019 ile 3 Haziran 2020 arasindaki dénemde giin i¢in
verilere dayanarak 20 emti iizerindeki asir1 tepki davranisini analiz etmislerdir. Asir1 tepki
davranisini tespit etmek icin giin i¢i veriler lizerinde dort farkli frekans (1 dakikadan 1 saate kadar)
ve iki farkli alt donem (Covid-19 pandemisi dncesi ve Covid-19 pandemisi sirasinda) i¢cin dinamik
ve parametrik olmayan bir yaklasim uygulamiglardir. Ampirik bulgular, dikkate alinan emtia
vadeli islemleri icin asir1 tepki hipotezinin dogrulandigimi gostermektedir. Bulgular ayrica
degersiz metallarin degerli metallerden ve 6zellikle enerji tiriinlerinden ¢ok daha az asir1 tepki
gosterdigini dogrulamaktadir. Ozellikle ham petrol vadeli islemleri, Covid-19 pandemisi
sirasinda pozitiften daha fazla sayida negatif asir1 tepkiye sahip oldugu i¢in diger emtialara kiyasla
farkli bir asir1 tepki davranigi sergilemistir. Hung (2021) ¢aligmasinda COVID-19 pandemisi
Oncesi ve sirasinda ham petrol fiyatlarinin tarimsal emtialar tizerindeki etkisini analiz etmistir.
Calismada yayilma endeksi ve dalgacik tutarlilik yontemlerinin bir kombinasyonu kullanilmstir.
Caligmanin sonuglari, COVID-19 krizi sirasinda ham petrol fiyatlarinin tarimsal emtia fiyatlar
iizerinde etkisinin oldugunu gdstermektedir. Sar1 ve Kartal (2020) calismalarinda COVID-19
salgint doneminde olusan korku ve belirsizligin finansal piyasalarda ve emtia piyasalari
tizerindeki etkisini analiz etmiglerdir. Analizler 22 Ocak 2020 ve 20 Nisan 2020 dénemi dikkate
almarak ve giinliik veriler kullanilarak gerceklestirilmistir. Analiz sonuglari, vaka sayilari ve altin
fiyatlar1 arasinda ayni yonlii iliski oldugunu gdstermektedir. Buna karsin vaka sayilar1 ve petrol
fiyatlar1 arasinda herhangi bir es biitiinlesme iliskisi tespit edilememistir.

3. VERI SETi VE YONTEM

Calismada analizler icin kullanilan veriler www.investing.com.tr internet sitesinden elde
edilmistir. Bu dogrultuda analizler i¢in dokuz tarim emtia endeksi, sekiz metal emtia endeksi ve
dort enerji emtia endeksi olmak {izere toplam 21 emtia endeksi dikkate alinmistir. Calismada
emtia piyasalarinda COVID-19 pandemisinin etkisini 6l¢mek i¢in olay ¢alismasi (event study)
yontemi kullanilmistir. Bu dogrultuda Covid-19 salginin kiiresel pandemi ilan edildigi tarih (11
Mart 2020) olay tarihi olarak alinmistir. Caligmada anormal getiriler piyasa modeli ile tahmin
edilmis ve piyasa endeksi olarak kiiresel bir endeks olan Dow Jones Emtia Endeksi (DJCI) dikkate
alimmistir. Dow Jones Emtia Endeksi (DJCI), metaller, tarim iiriinleri ve petrol ve gaz gibi enerji
emtialar1 dahil olmak tizere ¢ok cesitli 28 farkli emtia vadeli islem s6zlesmesini izleyen agirlikli
bir endekstir. Anormal getirilerin hesaplanmasinda tahmin doénemi 220 islem gini alinmistir.
Olay pencereleri (-30...+30), (-20...+20), (-10...+10), (-5...+5), (-3...43), (0...0), (0...+10) ve
(0...+20) olmak iizere toplam sekiz pencerede birikimli anormal getiriler (CAR) hesaplanmustir.

Jarque-Bera normallik testi temel ve alternatif hipotezler agagidaki gibi kurulmaktadir;
H,: Seri normal dagilmaktadir.
H;: Seri normal dagilmamaktadir.

Calismada tahmin donemi ortalama getirilerin normal dagilim gosterip gostermedigi
Jarque-bera istatistigi ile test edilmistir. Tahmin dénemi ortalama getiriler normal dagilim
gosteriyorsa birikimli ananormal getiriler (CAR) parametrik testlere gore, eger normal dagilim
gostermiyorsa parametrik olmayan test istatistiklerine gore degerlendirilmistir.
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Tablo 1. Tahmin Dénemi Yatay Kesit Ortalama Anormal Getirilerin Tammlayici Istatistik

Degerleri
EMTIALAR Ortalama Maksimum  Minimum Standazt, Carpikhk  Basikhik YOl Olasihk
Sapma Bera
BUGDAY -0.0100 6.634578 -5.319830 0.6222 1.900843 88.62841 67344.55 0.0000
MISIR 0.0025 3.696731 -4.984829 0.4377 -3.678479  101.9910 90322.31 0.0000
S. FASULYESI -0.0006 3.177747 -3.326963 0.3110 -0.713689  110.0074 104982.3 0.0000
CELTIK 0.0270 5.956043 -0.024826 0.4016 1471799  217.7488 430682.2 0.0000
PAMUK 0.0075 1.664959 -0.048656 0.1130 14.42674  212.0767 408334.5 0.0000
KAHVE 6.31E-20 0.066064 -0.063626 0.0216 0.065156 2915518 0.221084 0.8953
KERESTE -2.18E-18 0.097981 -0.080328 0.0238 0.730632  5.251882 66.05745 0.0000
CANLI SIGIR 0.0198 4.368304 -0.082995 0.2948 14.68263  217.0603 427938.1 0.0000
KAKAO 1.06E-19 0.191070 -0.198966 0.0241 -0.257852  39.68083 12336.04 0.0000
ALTIN -0.0043 7.159419 -8.118956 0.7314 -1.948890  111.6600 108370.1 0.0000
GUMUS 8.20E-19 0.041572 -0.050425 0.0123 -0.469278  5.333162 57.97491 0.0000
ALUMINYUM -0.0446 0.025172 -9.812627 0.6616 -14.72770  217.9385 431440.0 0.0000
BAKIR 0.0001 9.407427 -6.680697 0.8007 4.587638 110.1848 106083.7 0.0000
CINKO -0.0132 6.867150 -9.778832 0.8074 -5.264860  122.3302 131546.9 0.0000
NiKEL 0.0341 7.519353 -0.056895 0.5072 1470650  217.5240 429785.2 0.0000
PLATIN 0.0298 9.792963 -3.226809 0.6962 12.15234 179.5853 291253.3 0.0000
PALADYUM 0.0142 3.133513 -0.060697 02117 14.63446  216.1192 424201.1 0.0000
BRENT P. 0.0375 8.261629 -0.073194 0.5573 14.70168 217.429 429407.1 0.0000
H. PETROL 0.0168 5.616637 -1.910117 0.4011 11.94493 176.687 281765.9 0.0000
D. GAZ -0.0413 0.063109 -9.106146 0.6143 -14.70040 217.405 429310.7 0.0000
GAZ YAGI -0.0141 3.806171 -6.928713 0.5342 -8.247336 140.679 176253.2 0.0000

p>0.05

Olay c¢aligmasi yonteminin uygulanmasinda birgok farkli yontem vardir. Dyckman ve
digerleri (1984) farkli modellerle gerceklestirdikleri ¢aligmalarinda en kiigiik kareler (EKK)
piyasa modelinin daha iyi sonuglar ortaya koydugunu belirtmislerdir. Bu nedenle calismamizda
tahmin yontemi olarak en kiiciik kareler (EKK) piyasa modeli tercih edilmistir. En kiigiik kareler
(EKK) piyasa modelinde normal getiriler su formiille hesaplanmistir:

ERit =a+ BRMmt + gi,t (1)

formiilde a ve B EKK regresyon modelinin sabit ve egim katsayilarin1 gostermektedir.
RM,,; t giiniinde karsilastirma endeksinin getiri oranin1 temsil etmektedir. ¢ ve p katsayilar
t_50 V€ t_3o 220 giinliik tahmin verileri ile hesaplanmustir. Bu dogrultuda olaganiistii getiriler
su sekilde hesaplanir:

AR;t = Ryt — ERyy (2)
formiilde AR;, t giiniinde i endeksinin olaganiistii getirisini temsil etmektedir. R;; t
gliniideki i endeksinin gergek getirisini ve ER;, t giinlinde i endeksinin normal getirisini temsil
etmektedir.
Karsilagtirma endeksinin ve tiim emtia endekslerinin gercek giinliik getirisini hesaplamak
icin logaritmik getiriler kullanilmistir. Bu dogrultuda R;, su sekilde hesaplanmistir:
Ry = In (£) % 100 3)

it—q

formiilde P;, i endeksinin t giiniindeki fiyatin1 ve P;,_; i endeksinin t giiniinden 6nceki
fiyatim1 temsil etmektedir. Olay penceresi donemindeki her bir giin i¢in ortalama olaganiistii
getirileri (AAR) asagidaki gibi hesaplanmustir:

AAR, = 3N, ARy, 4)
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formiilde AAR, t giiniindeki ortalama olaganiistii getiriyi ve N toplam endeks sayisini
gostermektedir. Olay penceresi donemine ait birikimli ortalama olaganiistii getiriler ise su sekilde
hesaplanmustir:

1 ©)
CAAR Gz, ;) = ;Ziz CAAR@, o)

formiilde CAAR birikimli ortalama olaganiistii getiriler, 7, 0lay penceresinin baslangicini
ve 1, olay penceresinin bittigi tarihi géstermektedir. Bu, birikimli ortalama olaganiistii getirinin,
olay penceresi sirasindaki tiim olaganiistii getirilerin toplami oldugu anlamina gelmektedir.

Calismada hesaplanan birikimli ortalama olaganiistii getirilerin (CAAR) istatistiksel olarak
anlamlilig1 hangi istatistiksel testler ile degerlendirilecegine karar vermek i¢in tahmin dénemi
ortalama olaganiistii getirilerin (AAR) (¢alismada 220 islem giinii olarak belirlenmistir) normal
dagilim gosterip gostermedigi Jarque-Bera testi ile tespit edilmigtir. Tablo 1’de emtialarin tahmin
donemi ortalama olaganiistii getirilerinin tamimlayici istatistiklerini ve Jarque-Bera olasilik
degerlerini gostermektedir.

To Ty Ti+1 0 Ta Ty +1 Ta
‘ | 1 1 : : :
Bimiapecssitia  Tinlaceis O3 POSD G1yTyy oty pononstan Oy o Qv
¥ i¢in baglangig tarihi bitis tarihi
\ J
~
TAHMIN PENCERESI OLAY PENCERESI OLAY SONRASI PENCERE

Tahmin penceresi, hisse senedi
faktorlerinin =~ normal  davranigm
belirlemek  igin  kullaniir.  Cogu
durumda normal davrams: belirlemek
igin Ryp= & + BRy regresyonu

Tullamlir 1) Duyuru sonrast etki: Olay bilgilerinin
piyasa tarafindan Ggrenilmesi ne kadar zaman
falar.

Olay: takiben daha nzun vadeli igletme

Bu pencerede o ve £ ile baglantili hisse ve hisse o I ak igin kullanider

senetlerini belirlemek igin kullanihr.
1) Clay duyurusu beklenir veya sizdinlir.

Sekil 1. Olay Caligmast Zaman Cizelgesi

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1’de olay c¢aligmasinin zaman ¢izelgesi resmedilmistir. Tahmin penceresinin
uzunlugu TO ile T1 arasindaki zaman diliminde temsil edilmektedir. Olay 0 zamanda meydana
geldiginde olay penceresi (T1+1) ile T2 arasindaki zaman diliminde temsil edilmektedir. Olay
sonras1 penceresinin uzunlugu ise (T2 + 1) ile T3 arasindaki dénemi kapsamaktadir.

4. BULGULAR

Calismanin bu boliimiinde (-30...+30), (-20...+20), (-10...+10), (-5...+5), (-3...+3),
(0...0), (0...+10) ve (0...+20) olmak iizere toplam sekiz pencerede birikimli anormal getiriler
(CAR) hesaplanmustir. Sekiz farkli pencere i¢in hesaplanan birikimli olaganiistii getirilerin (CAR)
hangi test istatistiklerine gore degerlendirilecegi tahmin donemi yatay kesit ortalama anormal
getirilerin Jarque-Bera normallik testi sonuglarina gore belirlenmistir. Bu dogrultuda analiz
sonuglari hem parametrik hem de parametrik olmayan test istatisitiklarine gore
degerlendirilmistir.

Tablo 2. (-30...+30) CAR Degerleri

Parametrik Testler

Non-Parametrik Testler

Emtilar CAR t-Test time-series Patell Z Corrado rank Sign Test
Bugday -0.0747 -0.5830 (0.5599) -0.6428 (0.5204) -0.8697 (0.3845) -0.9469 (0.3437)
Maisir -0.1927 -1.4881 (0.1367) -1.3699 (0.1707) -1.1854 (0.2359) -0.9643 (0.3349)
Soya Fasulyesi -0.0391 -0.5081 (0.6114) -0.4584 (0.6467) -0.0047 (0.9962) -1.0091 (0.3129)
Celtik 0,1495 19.575%* (0,0503) 17.671% (0,0772) 0,8302 (0,4064) 10.000 (0,3173)
Pamuk -0,0395 -0,3807 (0,7035) -0,444 (0,657) -0,0079 (0,9937) -10.370 (0,2997)
Kahve -0,0128 -0,0753 (0,9399) -0,0736 (0,9413) -0,0126 (0,9899) -10.000 (0,3173
Kereste -0,2761 -14.761 (0,1399) -12.890 (0,1974) -0,5382 (0,5904) -0,9731 (0,3305)
Canh Sigir -0,2433 -22.590%* (0,0239) -21.434** (0,0321) -15.011 (0,1333) -11.578 (0,247)
Kakao -0,136 -0,7179 (0,4728) -0,6903 (0,49) -0,6692 (0,5033) -0,9643 (0,3349)
Altin 0,0415 0,7126 (0,4761) 0,7863 (0,4317) 0,9991 (0,3177) 10.091 (0,3129)
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Giimiis 20,1972 -20.283*%(0,0425)  -18.084* (0,0705) -0,0742 (0,9409) -10.855 (0,2777)
Aliiminyum 0,1211  -18.941* (0,0582) -18.911* (0,0586) -14.727 (0,1408) -0,991 (0,3217)
Bakir -0,0809 -0,9541 (0,34) -0,7712 (0,4406) -0,6424 (0,5206) -10.000 (0,3173)
Cinko -0,0492 -0,4836 (0,6287) -0,4734 (0,6359) -0,0663 (0,9471) -0,9643 (0,3349)
Nikel -0,05 -0,3784 (0,7051) -0,2393 (0,8109) -0,2099 (0,8337) -0,9643 (0,3349)
Platin 02124 -22.149%* (0,0268)  -21.207** (0,0339) -11.080 (0,2678) -10.465 (0,2953)
Paladyum 02175  -19.887** (0,0467)  -18.175* (0,0691) -13.653 (0,1721) -10.561 (0,2909)
Brent Petrol 10274 -64.640%%% (0.000)  -57.180%** (0.000)  -18.625% (0,0625)  -10.954 (0,2733)
Ham Petrol (WTI)  -0,5704  -33.619%%%(0,0008)  -30.684%**(0,0022)  -19.825%* (0,0474)  -10.465 (0,2953)
Dogal Gaz 0.0683 0.3821 (0.7024) 0.4421 (0.6584) -0.3504 (0.7260) 1.0561 (0.2909)
Londra Gaz Yagi  -0,8055  -60.506%** (0.000)  -54.107*** (0.000) -11.301 (0,2584) -10.091 (0,3129)

*, w% FEE sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

CAR (Cumulative Abnormal Returns: Birikimli Olaganiistii Getiriler)

Tablo 2°de 21 farkli emtia endeksinin (-30...+30) olay penceresindeki birikimli olaganiistii

getiriler gosterilmistir. Tarim emtialarinda en yiiksek kaybin kereste (%-27,61) ve canli sigir
(%24,33) endekslerinde oldugu goriilmektedir. Degerli metallerde ise en yiiksek kayip Platin ve
paladyumda g6zlemlenmistir. Bununla birlikte tarim ve degerli metallardeki birikimli olaganiistii
getirilerin (CAR) parametrik olmayan test istatistiklerine gore anlamli olmadigi goriilmektedir.
Tarim ve degerli metallerde anlaml1 bir iligki goriilmemesine karsin enerji emtilarinda ¢ok yiiksek
kayiplarin yasandigi (6zellikle Brent petrolde % 100’iin lizerinde bir kayip) ve CAR degerlerinin

parametrik olmayan test istatistiklerine gore anlamli oldugu goriillmektedir.
Tablo 3. (-20...+20) CAR Degerleri

Parametrik Testler

Non-Parametrik Testler

Emtilar CAR t-Test time-series Patell Z Corrado rank Sign Test

Bugday -0,0074 -0,0709 (0,9435) -0,0782 (0,9376) -0,2118 (0,8323) -0,9469 (0,3437)
Misir -0,1533 -14.445 (0,1486) -13.612 (0,1734) -12.630 (0,2066) 0,9643 (0,3349)
Soya Fasulyesi -0,0152 -0,2417 (0,809) -0,1796 (0,8574) 0,181 (0,8564) -10.091 (0,3129)
Celtik 0,0012 0,0188 (0,985) -0,0398 (0,9683) -0,0058 (0,9954) 10.000 (0,3173)
Pamuk -0,1267 -14.897 (0,1363) -14.517 (0,1466) -0,6777 (0,498) -10.370 (0,2997)
Kahve 0,1426 10.238 (0,3059) 0,9507 (0,3418) 0,903 (0,3665) 10.000 (0,3173)
Kereste -0,4036  -26.317*** (0,0085)  -24.602**( 0,0139) -16.153 (0,1062) -0,9731 (0,3305)
Canh Sigir -0,2113 -23.927%%(0,0167) -22.479%%( 0,0246) -20.312%%( 0,0422) -11.578 (0,247)
Kakao -0,2023 -13.029 (0,1926) -12.612 (0,2072) -13.207 (0,1866) -0,9643 (0,3349)
Altin 0,0162 0,3393 (0,7344) 0,4389 (0,6607) 0,7566 (0,4493) 10.091 (0,3129)
Giimiis -0,1958 -24.563%%(0,014) -21.848%* (0,0289) -0,4197 (0,6747) -10.855 (0,2777)
Aliiminyum -0,1516 -28.930%*%(0,0038)  -28.173***(0,0048) -22.179%**(0,0266) -0,991 (0,3217)
Bakir -0,1264 -18.193%(0,0689) -16.303 (0,103) -12.283 (0,2193) -10.000 (0,3173)
Cinko -0,0321 -0,3845 (0,70006) -0,356 (0,7219) -0,0963 (0,9233) -0,9643 (0,3349)
Nikel -0,1463 -13.503 (0,1769) -12.264 (0,22) -12.765 (0,2018) -0,9643 (0,3349)
Platin -0,3088 -39.276%*%(0,0001)  -37.358%**(0,0002) -17.944%(0,0728) -10.465 (0,2953)
Paladyum -0,2065 -23.028%*(0,0213) -21.173**(0,0342) -12.784 (0,2011) -10.561 (0,2909)
Brent Petrol -0,497 -38.144%*%(0,0001)  -34.147***(0,0006) -13.881 (0,1651) -10.954 (0,2733)
Ham Petrol (WTI) -0,7108 -51.099%*%(0.0000)  -46.690***(0.0000) -14.844 (0,1377) -10.465 (0,2953)
Dogal Gaz 0.0347 0.2365 (0.8131) 0.2607 (0.7943) -0.3408 (0.7333) 10.561 (0.2909)
Londra Gaz Yagi -0,4858 -44.510%*%(0.0000)  -40.891***(0.0000) -0,5834 (0,5596) -10.091 (0,3129)

*, k% *%% sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

CAR (Cumulative Abnormal Returns: Birikimli Olaganiistii Getiriler)

Tablo 3°de 21 farkli emtia endeksinin (-20...+20) olay penceresindeki birikimli olaganiistii

getiriler gosterilmistir. Tarim emtialarinda en yiiksek kaybin kereste (%-40,36) ve canli sigir
(%21,13) endekslerinde oldugu goriilmektedir. Tarim emtialarinda istatistiksel olarak anlamli
iliski sadece canli sigir endeksinde gozlemlenmistir. Degerli metal emtilarinda ise en yiiksek
kayiplar sirastyla platin (-%30,88), paladyumda (-%20,65) gerceklesmitir. Bununla birlikte
istatistiksel olarak anlamli iligski platin ve aliiminyum endeklerinde gozlemlenmistir. Enerji
emtialarinda ise parametrik olmayan test istatistiklerine gére anlaml iliski tespit edilmemistir.

Tablo 4. (-10...+10) CAR Degerleri

Parametrik Testler Non-Parametrik Testler

Emtilar CAR t-Test time-series Patell Z Corrado rank Sign Test
Bugday 0,0736 0,9783 (0,3279) 0,9328 (0,3509) 0,7936 (0,4274) 10.561 (0,2909)
Misir -0,0723 -0,9518 (0,3412) -0,8551 (0,3925) -0,4035 (0,6866) -0,9643 (0,3349)
S. Fasulyesi 0,0231 0,5126 (0,6083) 0,5644 (0,5725) 0,686 (0,4927) 0,991 (0,3217)
Celtik -0,0019 -0,0415 (0,9669) -0,1041 (0,9171) 0,0081 (0,9936) -10.000 (0,3173)
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Pamuk 0,1054  -17.315%(0,0834) -16.951%(0,0901) -0,5165 (0,6055) -10.370 (0,2997)
Kahve 0,1648 16.525%(0,0984) 15.395 (0,1237) 11.352 (0,2563) 10.000 (0,3173)
Kereste 20,3488 -31.779%#%(0,0015)  -29.598*%%(0,0031)  -19.826%*(0,0474) -0,9731 (0,3305)
Canli Sigir -0,0118 -0,1866 (0,852) -0,0788 (0,9372) -0,5515 (0,5813) -11.578 (0,247)
Kakao 02167  -19.506%(0,0511) -18.898%(0,0588) -20.203%%(0,0434) -0,9643 (0,3349)
Altin -0,0307 -0,8965 (0,37) -0,7163 (0,4738) -0,4277 (0,6688) -0,991 (0,3217)
Giimiis 20,2487 -43.603**%(0.000)  -39.495%*%(0,0001)  -11.971 (0,2313) -10.855 (0,2777)
Aliiminyum 20,0025  -24.678%%(0,0136)  -23.971%*(0,0165) -17.836%(0,0745) -0,991 (0,3217)
Bakir 20,1578 -31.744%%%(0,0015)  -29.112%%%(0,0036)  -19.853%%(0,0471) -10.000 (0,3173)
Cinko -0,0395 -0,6614 (0,5084) -0,6309 (0,5281) -0,4519 (0,6513) -0,9643 (0,3349)
Nikel -0,1183 -15.255 (0,1271) -13.601 (0,1738) -14.715 (0,1412) -0,9643 (0,3349)
Platin 10,3056 -54.303**%(0.0000)  -51.769***(0.0000)  -15.899 (0,1119) -10.465 (0,2953)
Paladyum 0,5736  -89.392%%%(0.0000)  -85.999*%*(0.0000)  -31.690%%*(0,0015)  -10.561 (0,2909)
Brent Petrol 20,7099 -76.126%%%(0.0000)  -69.162%%%(0.0000)  -23.646%%(0,018) -10.954 (0,2733)
Ham Petrol 20,7227 -72.595%%%(0.0000)  -65.419%*%(0.0000)  -17.325%(0,0832) -10.465 (0,2953)
Dogal Gaz -0.0705 -0.6719 (0.5016) -0.6489 (0.5164) -0.7694 (0.4417) -0.9469 (0.3437)
Londra Gaz Yagi 0,454 -58.127*%%(0.0000) __ -53.245***(0.0000) _-0,9362 (0.3492) -10.091 (0,3129)

*, %% w%% girastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
CAR (Cumulative Abnormal Returns: Birikimli Olaganiistii Getiriler)

Tablo 4’te 21 farkli emtia endeksinin (-10...+10) olay penceresindeki birikimli olaganiistii
getiriler gosterilmistir. Tarim emtialarinda en yiiksek kayiplar kereste (-%34,88) ve kakao (-
%21,67) endeklerinde gézlemlenmistir. Parametrik olmayan test istatistiklerine gore de anlamli
iligki sadece kereste ve kakao endeksinde tespit edilmistir. Degerli metallerde ise en yiiksek
kayiplar paladyum (-%57,36) ve platin (-%30,56) endekslerinde goriilmiigtiir. Parametrik
olmayan test istatisklerine gore anlamls iligki platin, paladyum, aliiminyum ve bakir endekslerinde
gozlemlenmistir. Enerji emtilarinda ise yine Brent ve ham petrolde yiiksek kayiplar yasanmis ve

istatistiksel olarak alarak da anlaml iligki tespit edilmistir.

Tablo 5. (-5...+5) CAR Degerleri

Parametrik Testler

Non-Parametrik Testler

Emtilar CAR t-Test time-series Patell Z Corrado rank Sign Test
Bugday -0,0248 -0,4562 (0,6482) -0,4559 (0,6485) -0,1747 (0,8613) -0,9469 (0,3437)
Misir -0,1355 -24.642%%(0,0137) -22.736%*(0,023) -19.589%*%*(0,0501) -0,9643 (0,3349)
S.Fasulyesi -0,053 -16.220 (0,1048) -14.904 (0,1361) -12.043 (0,2285) -10.091 (0,3129)
Celtik 0,0505 15.586 (0,1191) 14.015 (0,1611) 0,7322 (0,464) 10.000 (0,3173)
Pamuk 0,0416 0,9441 (0,3451) 0,8988 (0,3687) 12.080 (0,227) 0,9643 (0,3349)
Kahve -0,1442 -19.984**(0,0457) -20.226**(0,0431) -17.879*(0,0738) -10.000 (0,3173)
Kereste -0,2999 -37.754%%%(0,0002) -34.316***(0,0006) -18.771*(0,0605) -0,9731 (0,3305)
Canh Sigir -0,1208 -26.415%%%(0,0083) -24.294%*(0,0151) -21.893*%(0,0286) -11.578 (0,247)
Kakao -0,122 -15.171(0,1292) -14.833 (0,138) -12.749 (0,2023) -0,9643 (0,3349)
Altin -0,1082 -43.689***(0.0000) -41.077%**(0.0000) -20.295%%(0.0424) -0,991 (0,3217)
Giimiis -0,389 -94.209***(0.0000) -87.786***(0.0000) -34.865**%(0,0005) -10.855 (0,2777)
Aliiminyum -0,0359 -13.239 (0,1855) -12.726 (0,2031) -0,9701 (0,332) -0,991 (0,3217)
Bakir -0,1875 -52.112%%%(0.0000) -47.703***(0.0000) -28.249%*%(0,0047) -10.000 (0,3173)
Cinko -0,0066 -0,1524 (0,8789) -0,13 (0,8965) -0,9643 (0,3349) -0,9653 (0,3350)
Nikel -0,126 -22.445%%(0,0248) -20.013*%*(0,0454) -16.280 (0,1035) -0,9643 (0,3349)
Platin -0,2542 -62.416%%*(0.0000) -59.836***(0.0000) -14.422 (0,1492) -10.465 (0,2953)
Paladyum -0,5429 -116.887***(0.0000) -112.417%**(0.0000) -39.846***(0,0001) -10.561 (0,2909)
Brent Petrol -0,762 -112.901%**(0.0000) -101.840%**(0.0000) -31.520***(0,0016) -10.954 (0,2733)
Ham Petrol -0,863 -119.783***(0.0000) -107.651***(0.0000) -32.078**%(0,0013) -10.465 (0,2953)
Dogal Gaz -0.0933 -12.282 (0.2194) -11.574 (0.2471) -13.418 (0.1797) -0.9469 (0.3437)
Londra Gaz -0,5278 -93.359***(0.0000) -85.537*%*(0.0000) -22.005%*(0,0278) -10.091 (0,3129)

*, k% *%% sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
CAR (Cumulative Abnormal Returns: Birikimli Olaganiistii Getiriler)

Tablo 5’te 21 farkli emtia endeksinin (-5...+5) olay penceresindeki birikimli olaganiistii
getiriler gosterilmistir. Tarim emtialarinda en yiiksek kayiplar kereste (-%29,99) ve kahve (-
%14,42) endeklerinde gézlemlenmistir. Parametrik olmayan test istatistiklerine gére de anlaml
iliski sadece musir, kahve, kereste ve canli sigir endekslerinde tespit edilmistir. Degerli metallerde
ise en yiiksek kayiplar paladyum (-%54,29) ve platin (-%25,42) endekslerinde goriilmiistiir.
Parametrik olmayan test istatisklerine gore anlamli iliski paladyum, bakir, altin ve giimiis
endekslerinde gozlemlenmistir. Enerji emtialarinda ise yine Brent ve ham petrolde yiiksek
kayiplar yasanmis ve istatistiksel olarak alarak da anlamli iligki tespit edilmistir.
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Tablo 6. (-3...+3) CAR Degerleri

Parametrik Testler

Non-Parametrik Testler

Emtilar CAR t-Test time-series Patell Z Corrado rank Sign Test
Bugday -0,0407 -0,9371 (0,3487) -0,8784 (0,3797) -0,7176 (0,473) -0,9469 (0,3437)
Misir -0,0843 -19.226%(0,0545) -17.617%(0,0781) -14.677 (0,1422) -0,9643 (0,3349)
S. Fasulyesi -0,061 -23.417%*%(0,0192) -21.459%*(0,0319) -21.667%*(0,0303) -10.091 (0,3129)
Celtik 0,0379 14.648 (0,143) 13.721 (0,17) 0,5871 (0,5571) 10.000 (0,3173)
Pamuk 0,0213 0,605 (0,5452) 0,5832 (0,5598) 0,6756 (0,4993) 0,9643 (0,3349)
Kahve -0,0766 -13.301 (0,1835) -12.909 (0,1967) -14.258 (0,1539) -10.000 (0,3173)
Kereste -0,2352 -37.116%*%(0,0002)  -33.329%**(0,0009) -15.423 (0,123) -0,9731 (0,3305)
Canh Sigir -0,1283 -35.157%%%(0,0004)  -33.367%%%(0,0008)  -27.211***(0,0065) -11.578 (0,247)
Kakao -0,0748 -11.666 (0,2434) -11.321 (0,2576) -0,4613 (0,6446) -0,9643 (0,3349)
Altin -0,1047 -53.002%%%(0.0000)  -51.261*%%(0.0000)  -27.118***(0,0067) -0,991 (0,3217)
Giimiis -0,3192 -96.899%%%(0.0000)  -90.811%%%(0.0000)  -35.505%**(0.0004) -10.855 (0,2777)
Aliiminyum -0,022 -10.182 (0,3086) -0,9622 (0,336) -0,6943 (0,4875) -0,991 (0,3217)
Bakar -0,0828 -28.831%%%(0,0039)  -26.334***(0,0085) -23.111**(0,0208) -10.000 (0,3173)
Cinko 0,0067 0,1944 (0,8459) 0,2092 (0,8343) -0,014 (0,9888) 10.370 (0,2997)
Nikel -0,0968 -21.623%*(0,0306) -19.578%*(0,0503) -17.520%(0,0798) -0,9643 (0,3349)
Platin -0,1658 -51.027%%%(0.0000)  -47.919***(0.0000) -19.663**(0,0493) -10.465 (0,2953)
Paladyum -0,4448  -120.051%%%(0.0000)  -115.196***(0.000)  -37.509***(0,0002) -10.561 (0,2909)
Brent Petrol -0,5283 -98.124%*%(0.0000)  -87.574***(0.0000) -19.663**(0,0493) -10.954 (0,2733)
Ham Petrol (WTI) -0,4858 -84.531%%%(0.0000)  -75.110***(0.0000) -21.527**(0,0313) -10.465 (0,2953)
Dogal Gaz 0.0382 0.6311 (0.528) 0.5723 (0.5671) -0.2563 (0.7977) 10.561 (0.2909)
Londra Gaz Yagi -0,3978 -88.206**%(0.0000)  -81.013***(0.0000) -14.910 (0,136) -10.091 (0,3129)

*, %% w%% girastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
CAR (Cumulative Abnormal Returns: Birikimli Olaganiistii Getiriler)

Tablo 6’da 21 farkli emtia endeksinin (-3...+3) olay penceresindeki birikimli olaganiistii
getiriler gosterilmistir. Tarim emtialarinda en yiiksek kayiplar kereste (-%23,52) ve canli sig1r (-
%12,83) endeklerinde gézlemlenmistir. Parametrik olmayan test istatistiklerine gore de anlaml
iliski sadece canli s1g1r ve soya fasulyesi endekslerinde tespit edilmistir. Degerli metallerde ise en
yiiksek kayiplar paladyum (-%44,48) ve platin (-%16,58) endekslerinde gorilmiistiir. Parametrik
olmayan test istatisklerine gore anlaml iliski paladyum, platin, bakir, nikel, altin ve giimiis
endekslerinde gozlemlenmistir. Enerji emtialarinda ise yine Brent ve ham petrolde yiiksek
kayiplar yasanmis ve istatistiksel olarak alarak da anlamli iligki tespit edilmistir.

Tablo 7. (0...0) CAR Degerleri

Parametrik Testler Non-Parametrik Testler
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Emtilar AR t-Test time-series Patell Z Corrado rank Sign Test
Bugday -0,0177 -10.773 (0,2814) -10.630 (0,2878) -13.437 (0,179) -0,9469 (0,3437)
Misir -0,0023 -0,141 (0,8879) -0,1391 (0,8894) -0,1233 (0,9019) -0,9643 (0,3349)
S. Fasulyesi -0,0045 -0,4619 (0,6442) -0,4557 (0,6486) -0,5917 (0,554) -10.091 (0,3129)
Celtik 0,0091 0,9321 (0,3513) 0,9197 (0,3577) 10.725 (0,2835) 10.000 (0,3173)
Pamuk 0,0112 0,8448 (0,3982) 0,8336 (0,4045) 11.835 (0,2366) 0,9643 (0,3349)
Kahve -0,0193 -0,8868 (0,3752) -0,875 (0,3815) -10.109 (0,3121) -10.000 (0,3173)
Kereste -0,015 -0,6253 (0,5318) -0,617 (0,5372) -0,715 (0,4746) -0,9731 (0,3305)
Canh Sigir -0,0193 -14.027 (0,1607) -13.840 (0,1663) -13.930 (0,1636) -11.578 (0,247)
Kakao 0,0206 0,8488 (0,396) 0,8375 (0,4023) 13.807 (0,1674) 10.370 (0,2997)
Altin -0,0097 -13.004 (0,1935) -12.831 (0,1994) -13.561 (0,1751) -0,991 (0,3217)
Giimiis -0,0082 -0,658 (0,5106) -0,6492 (0,5162) -10.109 (0,3121) -10.855 (0,2777)
Aliiminyum -0,0125 -15.310 (0,1258) -15.107 (0,1309) -14.917 (0,1358) -0,991 (0,3217)
Bakir -0,0084 -0,7724 (0,4399) -0,7621 (0,446) -0,9739 (0,3301) -10.000 (0,3173)
Cinko 0,0095 0,7252 (0,4683) 0,7156 (0,4742) 0,9616 (0,3363) 10.370 (0,2997)
Nikel -0,0223 -13.183 (0,1874) -13.008 (0,1933) -14.054 (0,1599) -0,9643 (0,3349)
Platin -0,0113 -0,9216 (0,3568) -0,9093 (0,3632) -11.095 (0,2672) -10.465 (0,2953)
Paladyum -0,0528 -37.701%%%(0,0002)  -37.200%**(0,0002) -16.643%(0,0961) -10.561 (0,2909)
Brent Petrol -0,0405 -19.918%*(0,0464) -19.653%*(0,0494) -14.547 (0,1458) -10.954 (0,2733)
Ham Petrol (WTI) -0,0421 -19.386%(0,0526) -19.128%(0,0558) -14.300 (0,1527) -10.465 (0,2953)
Dogal Gaz -0.0286 -12.477 (0,2121) -12.311 (0,2183) -12.821 (0,1998) -0.9469 (0,3437)
Londra Gaz Yagi 0,0191 11.185 (0,2634) 11.036 (0,2698) 13.068 (0,1913) 0,991 (0,3217)

*, %k FEE sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

AR (Abnormal Returns: Olaganiistii Getiriler).

Tablo 7°de 21 farkli emtia endeksinin (0...0) olay penceresindeki olaganiistii getiriler (AR)
gosterilmistir. Tiim emtia endeklerinde paladyum haric istatistiksel olarak anlamli iligki
gozlemlenmemistir. Buna ek olarak en yiiksek kayip da paladyum endeksinde goriilmiistiir.
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Tablo 8. (0...+10) CAR Degerleri

Parametrik Testler Non-Parametrik Testler

Emtilar CAR t-Test time-series Patell Z Corrado rank Sign Test
Bugday 0.0964 17.714 (0,0765) 17.182 (0,0858) 12.601 (0,2076) 10.561 (0,2909)
Misir -0,0895 -16.282 (0,1035) -15.155 (0,1296) -0,9776 (0,3283) -0,9643 (0,3349)
Soya Fasulyesi 0.0203 0.6218 (0.5341) 0.6348 (0,5255) 0.3643 (0,7157) 0.991 (0,3129)
Celtik 0,0479 14.769 (0,1397) 13.346 (0,182) 13.864 (0,1656) 10.000 (0,3173)
Pamuk -0,0792 -17.980%(0,0722) -17.243* (0,0847) -0,5836 (0,5595) -10.370 (0,2997)
Kahve 0,1138 15.767 (0,1149) 14.771 (0,1397) 0,7917 (0,4285) 10.000 (0,3173)
Kereste -0,2029 -25.539%%*(0,0107) -24.020%%(0,0163) -13.084 (0,1907) -0,9731 (0,3305)
Canh Sigir 0,0527 11.522 (0,2493) 12.331 (0,2175) 0,6207 (0,5348) 0,8637 (0,3877)
Kakao -0,1722 -21.412%%(0,0323) -20.416%%(0,0412) -19.551*(0,0506) -0,9643 (0,3349)
Altin -0,031 -12.510(0,2109) -10.264 (0,3047) -0,8512 (0,3947) -0,991 (0,3217)
Giimiis -0,1705 -41.303***(0,0000) -36.937*%*(0,0002) -0,5055 (0,6132) -10.855 (0,2777)
Aliiminyum -0,0936 -34.498%**(0,0006) -33.553***(0,0008) -29.364**%(0,0033) -0,991 (0,3217)
Bakir -0,1311 -36.424***(0,0003) -33.724%%*(0,0007) -18.994*(0,0575) -10.000 (0,3173)
Cinko -0,0418 -0,968 (0,333) -0,9011 (0,3675) -0,8809 (0,3784) -0,9643 (0,3349)
Nikel -0,1269 -22.605%%(0,0238) -20.784%%*(0,0377) -19.477*(0,0515) -0,9643 (0,3349)
Platin -0,2721 -66.800%**(0,0000) -64.147***(0,0000) -15.054 (0,1322) -10.465 (0,2953)
Paladyum -0,3656 -78.718***(0,0000) -75.018***(0,0000) -23.752**(0,0175) -10.561 (0,2909)
Brent Petrol -0,3138 -46.496***(0,0000) -43.109***(0,0000) -14.385 (0,1503) -10.954 (0,2733)
Ham Petrol (WTTI) -0,3443 -47.792%*%(0,0000) -43.776***(0,0000) -0,8735 (0,3824) -10.465 (0,2953)
Dogal Gaz -0.1351 -17.792%(0.0752) -16.582*%(0.0973) -12.006 (0.2299) -0.9469 (0,3437)
Londra Gaz Yagi -0,183 -32.367***(0,0012) -29.797*%*(0,0029) -0,2156 (0,8293) -10.091 (0,3129)

*, %% w%% girastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
CAR (Cumulative Abnormal Returns: Birikimli Olaganiistii Getiriler)

Tablo 8’de 21 farkli emtia endeksinin (0...+10) olay penceresindeki birikimli olaganiistii
getiriler gosterilmistir. Tarim emtialarinda en yliksek kayiplar kereste (-%20,29) ve kakao (-
%17,22) endeklerinde gozlemlenmistir. Buna ragmen parametrik olmayan test istatistiklerine
gore de anlaml1 iligki sadece kakao endeksinde tespit edilmistir. Degerli metallerde ise en yiiksek
kayiplar paladyum (-%36,56) ve platin (-%27,21) endekslerinde goriilmiigtiir. Parametrik
olmayan test istatisklerine gore anlamli iliski paladyum, bakir, nikel ve aliiminyum endekslerinde
gozlemlenmistir. Enerji emtialarinda ise yine Brent ve ham petrolde yiiksek kayiplar yaganmis ve
istatistiksel olarak alarak da anlamli iligki tespit edilmemistir.

Tablo 9. (0...+20) CAR Degerleri

Parametrik Testler Non-Parametrik Testler

Emtilar CAR t-Test time-series Patell Z Corrado rank Sign Test
Bugday 0,0303 0,4025 (0,6873) 0,393 (0,6943) 0,1157 (0,9079) 10.561 (0,2909)
Misir -0,145 -19.087%(0,0563) -18.110%(0,0701) -16.491 (0,0991) -0,9643 (0,3349)
Soya Fasulyesi -0,0114 -0,2537 (0,7997) -0,2148 (0,8299) -0,2179 (0,8275) -10.091 (0,3129)
Celtik 0,0863 19.257%(0,0541) 17.962%(0,0725) 19.584%(0,0502) 10.000 (0,3173)
Pamuk -0,0761 -12.502 (0,2112) -11.858 (0,2357) -0,304 (0,7611) -10.370 (0,2997)
Kahve 0,0295 0,2962 (0,7671) 0,233 (0,8157) 0,2717 (0,7858) 10.000 (0,3173)
Kereste -0,2302 -20.974%%(0,036) -19.727%*(0,0485) -11.595 (0,2463) -0,9731 (0,3305)
Canh Sigir -0,103 -16.299 (0,1031) -14.864 (0,1372) -0,8608 (0,3893) -11.578 (0,247)
Kakao -0,1285 -11.564 (0,2475) -10.897 (0,2758) -0,8985 (0,3689) -0,9643 (0,3349)
Altin -0,0187 -0,5461 (0,585) -0,4144 (0,6786) -0,234 (0,815) -0,991 (0,3217)
Giimiis -0,1327 -23.264%%(0,02) -20.386**(0,0415) -0,3766 (0,7065) -10.855 (0,2777)
Aliiminyum -0,1381 -36.839%*%(0,0002) -35.845%%%(0,0003) -32.174**%(0,0013) -0,991 (0,3217)
Bakir -0,092 -18.504%(0,0643) -16.593%(0,097) -10.545 (0,2916) -10.000 (0,3173)
Cinko 0,013 0,2173 (0,828) 0,2632 (0,7924) 0,417 (0,6767) 10.370 (0,2997)
Nikel -0,1052 -13.561 (0,1751) -12.213 (0,222) -0,9765 (0,3288) -0,9643 (0,3349)
Platin -0,1961 -34.839%*%(0,0005) -32.897%**(0,001) -0,9658 (0,3342) -10.465 (0,2953)
Paladyum -0,1492 -23.257%%(0,02) -21.122**(0,0347) -17.002*(0,0891) -10.561 (0,2909)
Brent Petrol -0,1249 -13.393 (0,1805) -12.371 (0,216) -12.186 (0,223) -10.954 (0,2733)
Ham Petrol (WTI) -0,3134 -31.482**%(0,0016) -29.661***(0,003) -11.675 (0,243) -10.465 (0,2953)
Dogal Gaz -0.0473 -0.4512 (0.6518) -0.3571 (0.721) -0.729 (0.466) -0.9469 (0,3437)
Londra Gaz Yag -0,2034 -26.036%*%(0,0092) -24.069%*(0,0161) -0,0807 (0,9357) -10.091 (0,3129)

*, %% %%% sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
CAR (Cumulative Abnormal Returns: Birikimli Olaganiistii Getiriler)

Tablo 9°da 21 farkli emtia endeksinin (0...+20) olay penceresindeki birikimli olaganiistii
getiriler gosterilmistir. Tarim emtialarinda en yiiksek kayiplar kereste (-%23,02) ve musir (-
%14,50) endeklerinde gozlemlenmistir. Buna ragmen parametrik olmayan test istatistiklerine
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gore de anlamli iligki sadece celtik endeksinde tespit edilmistir. Degerli metallerde ise en yiiksek
kayiplar platin (-%19,61) ve paladyum (-%14,92) endekslerinde goriilmiigtiir. Parametrik
olmayan test istatisklerine gore anlamli iligki paladyum ve aliiminyum endekslerinde
gozlemlenmistir. Enerji emtialarinda ise yine Londro gaz yagi ve ham petrolde yiiksek kayiplar
yasanmig ve istatistiksel olarak alarak da anlamli iligki tespit edilmemistir.

5.SONUC

Bu calismada COVID-19 pandemisinin emtia piyasalarina olan etkisi analiz edilmistir. Bu
amagla caligmada olay calismasi (event study) yontemi ile sekiz farkli olay panceresinde birikimli
olaganiistii getiriler (CAR) hesaplanmistir. COVID-19 salgim Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11
Mart 2020 tarihinde kiiresel pandemi ilan edilmistir. Hastalig1 kontrol altina alabilmek icin
hiikiimetler ¢esitli tedbirler alarak kisitlamalara gitmislerdir. Bu kisitlamalar arasinda; Ulusal ve
uluslararast seyahat kisitlamalari, giimriik kapilarinin kapatilmasi, sokaga ¢ikma yasaklar1 gibi
cok genis kapsamli ve hayati durdurmaya yonelik uygulamalar hayata gegirilmistir. Uygulanan
bu tedbirler salgini kontrol etmek agisindan faydali olsa da ekonomik agidan bir dezavantaj
olusturmustur. Ekonomide en biiyiik dezavataj tiiketim sektoriinde yasanmistir. Insan hayati
durma noktasina geldiginden tiiketim minimum diizeye diismiis, mal ve hizmet talebi ciddi oranda
azalmistir. Talepte azalma yasandigi gibi kisitlamalar kapsaminda iiretim de yavaslamis,
fabrikalar minimum diizeyde calismis veya tamamen durmustur. Dolayisiyla ekonominin diger
temel tasi olan arz kanadinda da ciddi bir degisim s6z konusu olmustur. Bu gelismeler 1s1ginda
borsalar ve para birimleri deger kaybetmis ve reel ekonomi ciddi bir kiigiilmeye dogru gitmeye
baslamistir. Fabrikalarin normalden daha az ¢aligmasi, insan hareketliliginin azalmasi, tiiketimin
her sektorde belirli oranlarda azalmasi bu galigmada ilgilenilen konu olan emtia piyasalarina da
etki etmistir. Ornegin enerjiye olan talep azalmustir. Bu dogrultuda petrol fiyatlarinda tarihi
diisiisler yasanmustir. Ulkelerin ekonomik belirsizlige siiriiklenmeleri nedeniyle yatirimcilar
yatirim tercihlerini daha az riskli olacak sekilde degistirmis, bu da emtia fiyatlarinda hareketlilige
sebep olmustur. Salginin derinlestigi her noktada sirketler yatirim pozisyonlart degistirmis,
insanlar tiiketimlerini kismistir. Dolayisiyla salgin doneminde her piyasada oldugu gibi emtia
piyasalarinda da fiyatlarda ciddi dalgalanmalar meydana gelmistir. Salginin her emtiaya etkisi
farkli sekillerde olmustur.

Analiz sonuglari tiim olay pencerelerinde en yiiksek kayiplarin metal ve enerji emtialarinda
oldugunu gostermektedir. Metal emtialar icinde ise en yiiksek kayip paladyumda goriiliirken bunu
sirastyla platin, glimis, aliminyum, bakir, nikel, ¢inko ve altin izlemigtir. Metal emtialardan
altinin uzun dénem olay pencerelerinde birikimli anormal getirilerinin (CAR) pozitif olmasi,
COVID-19 doneminde, yatirimcilar tarafindan gilivenli liman olarak goriildiigiini
dogrulamaktadir.

Enerji emtialarinda ise tiim olay pencerelerinde en yiiksek kayiplar Brent petrolde
gozlemlenirken bunu sirastyla Londra gaz yagi, WTI ham petrol ve dogal gaz endeksleri takip
etmektedir.

Tarimsal emtialara bakildiginda yine en yiiksek kaybin kereste endeksinde oldugu
goriilmiistiir. Buna karsin Amerikan kahve ve pamuk endeksinin 6zellikle kisa dénem olay
pencerelerinde pozitif tepki verdigi goriilmektedir. Hububat emtialarinda ise 6zellikle celtikte tiim
olay pencerelerinde pozitif birikimli anormal getiriler (CAR) s6z konusudur.

Genel olarak sonuglara bakildiginda Amerikan kahvesi ve c¢eltik hari¢ tiim emtia
endekslerinin COVID-19 pandemisinden giiclii yonde negatif etkilendigi goriilmektedir.
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Ozet
Hiikiimet sistemi bir {ilkenin yonetim modelini ifade etmektedir. Secilen model yasama, yiiriitme ve yargi
erklerinin konumlanisia ve birbirleri ile olan iligkilerine gore baskanlik yar1 bagkanlik ve parlamenter
sistem olarak {i¢ gruba ayrilmaktadir. Tiirkiye’de 16 Nisan 2017 Referandumu ile parlamenter Sistemden
Cumhurbaskanligi Hiikiimet Sistemi geg¢is yapmistir. Bu doniisiim siireci Tiirkiye’de son donemlerde
yasanan en Onemli gelismelerinden biri olarak birgok caligmaya bircok agidan inceleme ve arastirma
konusu olmus, olmaya da devam etmektedir.
Bu calismada, yasanan doniisiim siirecinin bir pargasi olarak Parlamenter sistemden Cumhurbaskanligi
Hiikiimet Sistemine gegisteki diizenlemelerle biiyiiksehir belediyelerinin gelir ve gider yapilari incelenerek
mali performanslar ele alinacaktir. Merkezi biitceden 6nemli paylar alan belediyelerin kamu hizmetlerini
daha etkili ve verimli kullanabilmeleri agisindan performans degerlendirmesine tabi tutulmasi son derece
onemlidir. Ancak bu sekilde seffaf ve hesap verebilir bir muhasebe yapisi, daha etkili ve verimli kamu
kaynagi kullanabilen bir beledi gelenek olusturulabilir.
Calismada 2012 yilinda ¢ikarilan 6360 sayili kanunla en son biiyiiksehir belediyesi statiisii el etmis 14
biiyiiksehir belediyesinin parlamenter sistemde ve Cumhurbaskanligi Hiikiimet sistemindeki muhasebe
verileriyle biitge uygulama sonuglart karsilastirilmig; bunun yani sira Eviews paket programi yardimiyla
s6z konusu sonuglara hangi gelir ve giderlerin etki ettigi de analiz edilmistir. Sonuglarda iki donem arasinda
birtakim farklara ulagilmistir.
Anahtar Kelimeler: Muhasebe, hiikiimet diizenlemeleri, yerel biit¢e ve giderler, belediyelerin performansi
JEL Kodlari: M41, M48, H72, H11

FROM PARLIAMENTARY SYSTEM TO PRESIDENTIAL GOVERNMENT
SYSTEM: A COMPARATIVE PERFORMANCE ANALYSIS OF

METROPOLITAN MUNICIPALITIES
Abstract

The government system refers to the governance model of a country. The selected model is divided into
three groups as presidential, semi-presidential and parliamentary systems, according to the positioning of
the legislative, executive and judicial powers and their relations with each other. In Turkey, with the 16
April 2017 Referendum, the Presidential Government System transitioned from the parliamentary system.
This transformation process, as one of the most important developments in Turkey in recent years, has been
and continues to be the subject of many studies, examination and research in many ways.
In this study, income and expenditure structures of metropolitan municipalities will be examined and their
financial performances will be discussed with the arrangements in the transition from the Parliamentary
system to the Presidential Government System as a part of the transformation process. It is extremely
important that municipalities, which receive significant shares from the central budget, are subject to
performance evaluation in order to use public services more effectively and efficiently. Only in this way
can be established a transparent and accountable accounting structure and a municipal tradition that can use
more effective and efficient public resources.
In the study, the accounting data in the parliamentary system and the Presidential Government system of
the 14 metropolitan municipalities that received the last metropolitan municipality status with the law
numbered 6360 in 2012 were compared with the budget implementation results. In addition, with the help
of the Eviews package program, which income and expenses affected the mentioned results were also
analyzed. In the results, some differences were reached between the two periods.
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Keywords: Accounting, government regulations, local budget and expenditures, performance of
government
JEL Codes: M41, M48, H72, H11

GIRIS

Tiirkiye’de 16 Nisan 2017 Referandumu ile gecilen Cumhurbaskanligi Hiikiimet Sistemi
(CHS) son donem merkez ve yerel iliskilerinin doniisiimiinde 6nemli bir doniim noktast olmustur.
Ulkemizde merkez yerel iligkilerinin tarihsel seyrine bakildiginda tek diize bir ilerleyis
goriilmemektedir. Icsel ve dissal faktorlere bagli olarak bazi dénemlerde yerellesme bazi
donemlerde ise tam tersi sekilde merkezilesme egilimi agir basmaktadir. Yasanan ekonomik veya
siyasi gelismeler yani i¢sel faktorler daha ¢ok merkezilesme egilimini 6n plana ¢ikarirken, Diinya
Bankasi, Uluslararast Para Fonu ve Avrupa Birligi gibi dinamiklerin yapisal reform talepleri yani
digsal faktorler ise yerellesme egilimi 6n plana cikardigi goriilmektedir (Ovgiin, 2016, s. 161).
Ancak hemen belirtmek gerekirse bu calisma merkezilesme yerellesme tartismasi yerine daha
farkl bir yone dikkat ¢cekmeye odaklanmistir.

Bu galigma parlamenter sistemden CHS ne gegisle birlikte biiyiiksehir belediyelerinin nasil
bir mali yap1 sergiledigi biitce uygulama sonuglarim1 karsilastirarak ortaya koymay1
amaglamaktadir. Diger bir ifadeyle ¢aligma parlamenter sistemde ve CHS’de biiyiiksehir
belediyelerinin mali gostergelerini karsilagtirmali bir sekilde analiz etmeyi ve bu analiz iizerinden
somut veriler iiretmeyi hedeflemektedir. Tiirkiye’de 11 Ozel Idaresi, Belediye (Biiyiiksehir
Belediyesi), Koy seklinde ii¢ adet yerel yonetim birimi olup, 2022 yili itibariyle 30 Biiytiiksehir
Belediyesi, 51 i1 Belediyesi, 519 Biiyiiksehir ilce Belediyesi, 403 Ilge Belediyesi, 388 Belde
Belediyesi bulunmaktadir (icisleri.gov.tr, 2022). Calismada 2012 yilinda ¢ikarilan 6360 Sayili
Kanun' ile kurulan 14 biiyiiksehir belediyesinin biitce verileri ele alinmustir.

S6z konusu veriler bir yandan yeni ve eski sistem icerisinde karsilagtirmali olarak
bliyliksehir belediyelerini ele alabilmeye imkan vermekte, bir yandan da merkez ve yerel
iligkilerinin seyri, belediyelerin muhasebe ve mali yapilari, merkezi yonetime mali
bagimliliklarinin boyutu ve mali performanslar1 hakkinda 6nemli ipuglar elde etmeye yardimci
olacaktir.

1. CUMHURBASKANLIGI HUKUMET SISTEMI

Tiirkiye’de 16 Nisan 2017 tarihli referandum ile Anayasa degisikligine gidilmis bunun
sonucunda Cumhurbaskanligi Hiikiimet Sistemine (CHS) gegilmistir. Bu sistemin temel
Ozelliklerini ortaya koyabilmek c¢alismanin daha anlasilabilir olmasi agisindan son derece
onemlidir. Bu nedenle dnce karsilastirmali perspektif ile daha dnceki sistem olan parlamenter
sistem ve CHS sistemine kisaca deginilecek takip eden basliklarda ise bu sistemin biiyliksehir
belediyelere bakis acis1 analiz edilecektir.

1.1. Cumhurbaskanhg Hiikiimet Sistemine Gegis Siireci ve Sistemin Genel Ozellikleri
Tiirkiye’de baskanlik sistemi tartigsmalarinin siyasal ve hukuksal arka plan1 tarihsel olarak

oldukga eskidir. Ozellikle 80°li yillarin sonlarinda Turgut Ozal tarafindan sik sik dile getirilen

bagkanlik sistemi tartismalar1 (Birand, 2000) AK Parti doneminde yeniden giindeme gelmis ve

! On Dért ilde Biiyiiksehir Belediyesi ve Yirmi Yedi Ilge Kurulmasi ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
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yapilan calismalar, hazirlanan raporlar sonrasinda gerceklestirilen referandum ile Baskanlik
sistemi hayata gecirilmistir.

AK Parti déoneminde Baskanlik sistemi tartismalar ilk kez 2012 yilinda giindeme gelse de
bu sisteme yonelik ¢calismalar dnce komisyon agamasinda tikanikliga ugramis, ardindan da gerekli
destegin saglanamamas: iizerine (Ozbudun, 2013, s. 205) baskanlik sistemine yonelik calismalar
2016 yilina sarkmustir.

2012 yilinda Anayasa Uzlasma Komisyonu bagkanlik sistemi i¢in bir taslak olugturmustur.
Bu taslaga ve bagkanlik sistemine ydnelik yapilan elestiriler ve tartismalari genel olarak ii¢
baslhkta toplamak miimkiindiir. Ilki Baskanlik sistemine bir gereksinimden, eksikliklerini
gidermekten ziyade ideolojik yaklasildig1 savunusu (Ozbudun, 2013, s. 205), ikincisi baskanlik
sisteminin ¢cogulculugu ve demokratik degerleri zedeleyebilecegi goriisii (Erdogan, 2013, s. 547)
ve son olarak baskanlik sisteminin ABD diginda uygulanan iilkelerde ¢ogunlukla beklentileri
karsilayamadig argiimanidir.

2012 yilinda sonuglandirilamayan bagkanlik sistemi ¢aligmalari i¢in 2016 yilinda yeniden
bir ¢alisma baglatilmis ve bu ¢aligsmalarin sonunda taslak olusturulmustur. Taslak iizerine yapilan
tartigmalarin akabinde yeterli olgunluga eristigi diisiiniilen bu taslak 16 Nisan 2017 tarihinde
Halkoyuna sunulmus, yeterli ¢ogunluga erisilerek, Cumhurbagkanligi Hiikiimet Sistemine
gecilmistir.

Hem 2012 hem de 2016 yilinda hazirlanan taslaklar su an gegerli olan Cumhurbaskanligi
Hiikiimet Sisteminin temellerini olustursa da her iki taslak arasinda ciddi bazi farkliliklar
mevcuttur. Her seyden 6nce 2012 yilinda Anayasa Uzlasma Komisyonuna sunulan taslak daha
¢ok ABD tipi bir bagkanlik sitemini temel almakta iken 2016 yilinda halkoyuna sunulan taslak
daha nev’i sahsina miinhasir bir sistem dngdrmekteydi ki bu durum 6nce “Tiirk Tipi Bagkanlik”
daha sonra da “Cumhurbaskanligi Hiikiimet Sistemi” seklindeki kavramsal boyuta dahi
yansimustir. 2012 yili taslaginda yiiriitme erki i¢in “Bagkan” ifadesi kullanilmigken 2016 yili
taslaginda “Cumhurbagkani” ifadesi kullanilmistir. 2012 y1l1 taslaginda tipki ABD’de oldugu gibi
secilmis bir Cumhurbaskaninin yardimeisi 6ngoriilmiisken, 2016 yili taslaginda Cumhurbaskan1
tarafindan atanan Cumhurbaskani yardimcist makami 6ngoriillmiistiir. Bir diger farklilik yiiriitme
erkinin en 6nemli diizenleyici islemi olan kararname miiessesesine yonelik olmustur. Her iki
donemde hazirlanan taslaklarda yiiriitme erki i¢in kararname miiessesesine yer verilmistir. Fakat
hem isimlendirme hem de normlar hiyerarsisindeki yeri agisindan bazi farkliliklar icermektedir.
Ilk taslakta Baskanlik Kararnamesi ikinci taslakta ise Cumhurbaskanligi Kararnamesidir (CBK)
seklinde isimlendirilmistir Ayrica ilk taslakta Bagkanlik Kararnamesinin normlar hiyerarsisindeki
yeri netlestirilmemisken CBK’nin yeri normlar hiyerarsinde kanunlarin altinda oldugu ifade
edilerek bu durum netlige kavusturulmustur.

Cumhurbagkanlig1 Hiikiimet Sistemini daha iyi anlamak i¢in ele alinmasi gereken bir diger
husus tiim diinyada baskanlik sisteminin idealize edilen Ornegi olarak gosterilen ABD tipi
baskanlik sistemi ile Tiirkiye’de gegerli olan CHS’ni kisaca karsilastirmaktir. “Cumhurbaskanligi
hiikiimet sistemi yar1 bagkanlik sisteminden ve klasik parlamenter sistemden ¢ok farkli olmakla
birlikte baskanlik sistemi ile de birebir ortiismemektedir (Capar, 2022).” Diger bir ifadeyle
Cumhurbagkanligi Hiikiimet Sistemi biilyiik oranda bagkanlik sistemini referans almaktaysa da
ondan farklilasan yonleri bulunmaktadir. Bu farkliliklara kisaca deginecek olursak (Gozler, 2017,
s. 10-19): Ornegin TBMM secimleri ile Cumhurbaskani seciminin aym giinde yapilmasi
baskanlik sisteminde goriilmemektedir. Bagkanlik sisteminde yasama ve yiiriitme erkleri
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birbirlerinin gorevlerine son veremez (yani sec¢imlerin yenilenmesine karar veremez) ancak
CHS’de bu miimkiindiir. Bagkanlik sisteminde, baskan gibi yardimcilari da halk tarafindan segilir
ancak CHS’de, baskan yardimcilar1 atamayla goreve gelmektedir. Bagkanlik sisteminde bakan
atamalar1 senato onayma tabi iken CHS’de herhangi bir onaya ihtiya¢ duyulmamaktadir.
Bagkanlik sisteminde birgok {ist diizey kamu gorevlisini atama yetkisi baskana ait olsa da bu
atamalar senatonun onayina tabidir ancak CHS’de herhangi bir onaya ihtiya¢ yoktur (Gozler,
2016, s. 26-27).

Parlamenter sistemde yliriitme erki Hiikiimet ve Cumhurbaskanina aitken CHS’de,
yiirtitme erki tek basina Cumhurbaskanina aittir. Parlamenter sistemde Cumhurbaskan1 daha ¢ok
sembolik yetki ve gorevleri iistlenmisken CHS’de asli ve icrai yiiriitme faaliyetleri bizzat
Cumhurbagkaninin kendisine aittir. CHS’de Cumhurbagkani tiim {ist diizey kamu gorevlilerini,
bakanlari, yiiksek yargi tiyelerini atama ve se¢gme yetkileri bulunmaktadir. Bu sistemle birlikte
kamu yonetimi teskilati biiyilk oranda Cumhurbagkanlig1 teskilati igerisine cekilerek
merkezilestirilmistir (Angmn & Ovgiin, 2021, s. 650). Diger bir ifadeyle CHS ne gegisle birlikte
merkeziyet¢i yonelim, Cumhurbagkanligi 6zelinde yogunlasmis, birgok yetki, gorev ve yaptirim
giici Cumhurbagkan1 {izerinden ifade edilmeye baglanmistir. Buna baghh olarak
Cumhurbaskanligi  teskilati artitk daha oOnceki parlamenter sistemde oldugu gibi
Cumbhurbaskanliginin tekil biirokrasisini temsil eden bir yapt olmaktan ¢ikarak tiim kamu
yonetiminin asli, kurucu ve icrai bir unsuru haline gelmistir (Zengin, 2019, s. 10). Bu
merkezilesme egilimi kamu ydnetiminin sadece bagkent teskilatin1 degil ayn1 zamanda merkez
yerel iliskilerini de 6nemli 6l¢iide etkilemis ve doniisiime ugratmistir. Bu kapsamda takip eden
basliklarda 6nce Cumhurbaskanligi Hiikiimet Sistemi ve yerel yonetimler iligkisi ele almacak ve
ardindan bu sistem igerisinde biiyliksehir belediyelerin performans o6l¢lim analizi
gerceklestirilecektir.

1.2. Cumhurbaskanhgi Hiikiimet Sistemi ve Yerel Yonetimler

Bu baslik altinda ¢aligsma agisindan son derece onemli olan Cumhurbagkanlig1 sistemine
gecisle birlikte biiyiliksehir belediyelerde yasanan doniisiimler ele alinacaktir. Hemen belirtmek
gerekirse CHS ile birlikte merkezi idarede gerceklesen merkezilesme egilimi merkez yerel
arasindaki iligkilere de yansimustir.

Merkezi idarenin disinda, belli bir cografi alanda hizmet sunan, mahalli miisterek
ihtiyaclara cevap veren, kendi oOrgiitsel yapisi, personel sistemi, gelir ve biitgesi olan, yasalarin
cizdigi sinirlar icinde hareket eden, karar ve yiiriitme organlari olan, organlar se¢imle igbasina
gelen, tiizel kisilige sahip, merkezi idare ile iligkilerde idari ve mali 6zerklikten faydalanan, yerel
topluluga kamu hizmeti saglayan, yerelde siyasal, yonetsel, toplumsal karar kurumu ozelligi
gosteren ve bu yoniiyle demokratik gelisime katki sunan birimlere yerel yonetimler denilmektedir
(Angin, 2016, s. 6).

CHS ile birlikte Cumhurbaskanlig: teskilati altinda birgok yeni birim olusturulmustur.
Bunlar arasinda konumuzla ilgili olan en dikkat ¢ekici birim Yerel Ynetimler Politika Kuruludur.
Kurulun basi Cumhurbaskanidir. Kurula {liye se¢mek, atamak ya da gorevden alma yetkisi
Cumbhurbagkanina aittir. Kurulun iiye profiline bakildiginda biirokrat, siyasetci, is insani ve
akademisyenlerden olustugu goriilmektedir (Akman, 2019, s. 2512).

1 sayili CBK ’ya ile olusturulan kurula: a) Kentlesme ve yerel yonetim alaninda politika ve
strateji Onerileri gelistirmek, b) Tirkiye’nin toplumsal, ekonomik ve siyasal gercekliklerine
uygun olarak yerel yonetim politikalarina iligkin strateji Onerileri sunmak, c) Go¢ ve iskan
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konularinda politika dnerileri gelistirmek, ¢) Cevre, orman, su ve benzeri alanlarda koruyucu ve
gelistirici politika 6nerileri gelistirmek, d) Tiirkiye nin kiiltiirel mirasindan beslenerek kentlesme
politika onerileri gelistirmek, e) Akilli sehircilikle ilgili aragtirmalar yaparak strateji onerilerinde
bulunmak, f) Bogazici imar uygulama programlar geregi kamu yatirimlarinin planlanmasina
iliskin ¢aligmalar yapmak, g) Etkin bir ¢evre yonetiminin saglanmasi i¢in politika ve strateji
onerileri gelistirmek, gibi yetki ve gorevler verilmistir. Goriildiigii dogrudan Cumhurbaskanina
bagli olarak olusturulan bu kurul yerel yonetimlerle ilgili olarak politika ve strateji 6nerisi verme
yetkisi bulunmaktadir. Bu durum CHS ile birlikte kamu yonetiminde yasanan merkezilesme
egiliminin yerel yonetimler alanina da sirayet ettigini gostermektedir. Gelinen noktada yerel
yonetimler adina strateji ve politikalar olusturabilecek merkezi nitelikte bir kurul olusturuldugu
goriilmektedir. Ciinkii kurulun politika olusturma, strateji belirleme, oneriler gelistirme gibi
stirecleri igerisine “yerel yonetimler, yerel siyaset mensuplari, muhtarlar ve hemsehriler” gibi
temel paydaslari ve aktorleri dahil etmedigi gériilmektedir (Oner, 2020, s. 1341).

1 say1l1 CBK’da dikkat ¢eken bir diger husus Cevre ve Sehircilik Bakanligi’na bagli hizmet
birimleri arasina Yerel Yonetimler Genel Miidiirliigiiniin eklenmesidir. Genel Miidiirliigiin yetki
ve gorevlerine bakildiginda: a) Mahalli idarelerin is ve islemlerine dair mevzuatla verilen gorev
ve hizmetleri yapmak, takip etmek, sonuglandirmak ve gelistirmek, b) Mahalli idare yatirim ve
hizmetlerinin kalkinma planlari ile yillik programlara uygun sekilde yapilmasin1 gozetmek, c)
Mahalli idarelerin gelistirilmesi amaciyla arastirmalar yapmak, istatistiki bilgileri toplamak,
degerlendirmek ve yayimlamak, ¢) Mahalli idareler personelinin hizmet i¢i egitimini planlamak
ve uygulanmasini takip etmek, d) Mahalli idarelerin teskilat, ara¢c ve kadro standartlarini tespit
etmek gibi birgok dnemli yetki ve goreve sahip oldugu goriilmektedir.

Cumhurbagkanligi sisteminin ilk CBK’sinda merkezi yonetim ve yerel yonetim arasindaki
iliskiyi sekillendiren bir diger diizenleme icisleri Bakanligina bagh Teftis Kurul Baskanliginin
yetki ve gorevleri olmustur. Kurulun: ...mabhalli idarelerle, bunlara bagli ve bunlarin kurduklari
veya 6zel kanunlarla veya Cumhurbagkanligi kararnameleriyle kurulmus birlik, isletme, miiessese
ve tesebbiislerin islem ve hesaplarim teftis etmek ve denetlemek, inceleme ve sorusturma
yapmak, mahalli idarelerin se¢ilmis veya tayin edilmis organlari ve bunlarin iiyeleriyle diger
kamu gorevlileri hakkinda inceleme, arastirma ve sorusturma yapmak, bakanligin mahalli idareler
iizerinde sahip oldugu vesayet yetkisinin mevzuat hiikiimleri geregince uygulanmasini
saglamak.... Gorildiigii iizere bu CBK ile yerel yonetimler iizerinde ciddi bir denetimi

giiclendirilmistir.

CHS ile birlikte yerel yonetimlere iliskin yasanan donisiimlerden diger bazilari su
sekildedir. Belediyelerin kurulusu ya da tiizel kisiliginin kaldirilmasi parlamenter sistemde
miisterek kararname ile olurken CHS sisteminde Cumhurbaskan1 Karari ile olmaktadir. Yine
belediyelerin ileri teknoloji ve biiyiik tutarda maddi kaynak gerektiren alt yap1 yatirimlarinda
Cumhurbagkaninca kabul edilen projeleri i¢in borglanabilecegi ve bu bor¢lanmalarda belediyenin
en son kesinlegmis biitge gelirleri toplaminin 213 sayili Vergi Usul Kanununa gore belirlenecek
yeniden degerleme oraniyla artirilan miktarii asamaz hiikmiiniin dikkate alinmayacagi
belirtilmistir.

CHS ile birlikte belediyelerin mali agidan merkezi idare ile olan iligkileri daha yogun
bagimlilik iliskisine déniismiistiir. “Ornegin belediyelerin yatirim nitelikli projelerinin
desteklenmesi i¢in yardim talepleri i¢in dogrudan Cumhurbagkani’nin izni gerekmektedir (Fedai
& Aydin, 2020, s. 125)."
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Yerel yonetimler ile Cumhurbagkani arasindaki bir diger iliski kentsel doniisiim alanlari
iizerinden kurulmustur. Belediye kanunun 73. Maddesinde belirtildigi tizere bir alanin kentsel
doniisiim ve gelisim alani olarak ilan edilebilmesi i¢in bu alanin belediye veya miicavir alan
sinirlart igerisinde bulunmasi sarttir. Ancak, kamunun miilkiyetinde veya kullaniminda olan
yerlerde kentsel doniisiim ve gelisim proje alani ilan edilebilmesi ve uygulama yapilabilmesi igin
ilgili belediyenin talebi ve Cumhurbaskaninca bu yonde karar alinmasi sart1 getirilmistir.

Ozellikle CHS sistemi ile birlikte merkez yerel iliskilerinde merkezi yonetimin daha 6n
plana ¢iktig1 goriilmektedir. Keles (2020, s. 50)’in de belirtigi lizere: yerel yonetimlerin imar ve
planlamaya iliskin yetkileri, merkezi yonetim kuruluslaria (TOKI gibi) aktarilmistir.

2. PERFORMANS ANALIiZi VE BUYUKSEHIR BELEDIYELERI

Performansa yonelik yapilan analizler, denetimler ve yonetimler bir kurumun hem
muhasebe ve mali yapi agisindan hem de idari agidan daha verimli, etkili ve ekonomik hale
gelmesinde son derece énemlidir. Performans (bagarim), bir konuda basarili bir siireci ve gayreti
ifade etmek icin kullanilmaktadir. Diger bir ifadeyle performans, “amagl ve planh faaliyetler
sonucunda ulagilani nicel ve nitel olarak belirleyen bir kavram olup, mutlak ya da goreli olarak
aciklanabilen ve ayrica hizmette etkinlik, liretimde verimlilik ve tutumluluk” anlam ve
kullanimlara sahip bir kavramdir (Kubali, 1999, s. 32).”

Performans yonetimi, bir kurumun 6nceden belirlenmis ama¢ ve hedeflerine ulagirken
izledigi yol ve bu yolda elde ettigi sonuglarin birlikte degerlendirildigi siiregtir. Performans
Ol¢limii toplanan bilgilerin analiz ve rapor edilerek kaynak dagilimi, liretim ve basarili sonuglar
almak i¢in kullanilmasini, performans degerlendirme ise sistemli bir sekilde toplanan, analiz ve
rapor edilen bilgilerin program performansi ve basarilan performans seviyesinde belirlenmesini
ifade etmektedir. (Ates & Celik, 2004, s. 256).”

Ele aldigimiz tiim bu kavramlar ilk dnce 6zel sektor i¢in kullanilmig ve daha sonra kamu
yonetimine sirayet ederek kendisine genis bir uygulama sahasi edinmistir. Performans analizi
yapilabilmesi i¢in planli sekilde gerceklestirilen bir etkinligin, bir yOnetim siirecinin
degerlendirilebilmesi gereklidir. Bunun yaninda performans parametrelerinin net bir sekilde
ortaya koyulmasi, anlasilabilir olmasi ve degerlendirme yapmaya imkén verir nitelikte olmasi
gerekmektedir.

Yer yoniinden yerinden yonetim kuruluslarindan (yerel yonetimler, mahalli idareler) olan
belediyeler mahalli diizeyde ¢ok sayida 6nemli kamu hizmetleri sunan orgiitlenmeler olarak Tiirk
kamu yonetiminin en aktif ve iglevsel unsurlarindan biridir. Yerel yonetimlerin ana omurgasini
olusturan belediyeler gerek merkezi biitceden gerekse kanunlarla kendilerine tahsil etme yetkisi
verilmis vergi, resim, har¢lardan elde ettikleri gelirler ile devasa biitgeleri kontrol etmektedirler.

Siirdiiriilebilir ve kendi kendine yeterli bir belediyecilik geleneginin olusturulabilmesi,
hizmetlerde ve kaynak kullaniminda verimlilik ve etkinlik saglanabilmesi i¢in belirli araliklarla
belediyelerin tiim muhasebe verilerinden yola c¢ikilarak performans analizlerinin yapilmasi,
degerlendirmeye tabi tutulmasi gerekmektedir.

Literatiirde belediyelerde performans ol¢iimil icin adi gegen belli basli mali gdstergeler
sunlardir (Alkan, 2018: 805; Agcakaya, 2009: 39):

e Biitce dengesi: (Biitge gelirleri-Biitce giderleri) / Biitce giderleri
e Faaliyet dengesi gostergesi: (Faaliyet gelirleri-Faaliyet giderleri) / Faaliyet giderleri
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e Yiikiimliiliik gostergesi: (KVYK+UVYK) / Faaliyet gelirleri

e Yikiimlilik dagilim gostergesi: KVYK / Toplam borglar

e Bagimlilik gostergesi: Merkezden yapilan transferler / Biitge gelirleri

e Biitce ger¢eklesmesi: Gergeklesen gelir (gider) / Biitcelenen gelir (gider)

e Kesin hesap agig1 (fazlasi) / Gelir

e ¢ gelir yaratma kapasitesi

e Belirli gelir-gider kalemlerini tiim gelir veya gider tutarina oranlayan yontemler: Personel
giderleri/Faaliyet giderleri, Vergi gelirleri/Biitce gelirleri vb.

e Belediye sinirlarinda yasayan kisi sayisina gore performans 6lgen yontemler: Biitce/Kisi,
Borglar/Kisi, Ger¢eklesen harcamalar/Kisi vb.

Calismada biitce verileri esas alinmis; biite dengesi bir performans gostergesi olarak ele
almarak degerlendirmeye tabi tutulmustur.

3. BUYUKSEHIR BELEDIYELERININ KARSILASTIRMALI MALIi PERFORMANS
ANALIZI

Bu boliimde oncelikle ele alinan biiyiiksehir belediyelerinin biitge gelirleri ile biitge
giderlerinin kiyaslanmasi yoluyla son 8 yillik mali performanslarina bakilmasi, daha sonra da
2014-17 yillan1 aras1 parlamenter sistem donemi ile 2018-2021 yillar1 aras1t CHS doénemindeki
performanslarma bakarak karsilastirma yapilmasi amaglanmaktadir. Bu genel karsilastirmanin
ardindan, performans olarak donemler arasi farkliliklar varsa, hangi dénemde hangi gelir ve
giderlerin performans iizerine daha fazla etki ettigini belirleyebilmek i¢in analiz yapilacaktir.

Analiz, EViews 12 istatistik paket programinda en kiigiik kareler panel regresyon analizi
yontemiyle yapilmistir. 14 biiyliksehir belediyesine ait 8 yil boyunca, her yil 11 farkli veri analize
dahil edilmis ve toplam veri adedi 1.232 olmustur.

Calismaya en son biiyiiksehir belediyesi statiisii kazanan 14 sehir (Aydin, Balikesir,
Denizli, Hatay, Kahramanmaras, Malatya, Manisa, Mardin, Mugla, Ordu, Sanlurfa, Tekirdag,
Trabzon, Van) dahil edilmistir. Bunun sebepleri, ayn1 donemde biiyiiksehir olmalari, 2014 yerel
secimlerinden itibaren 8 yildir biiyiiksehir olmalar1 (bu yillarm 4’1 parlamenter, 4’ii de CHS),
niifuslarinin benzer biiyiikliiklerde olmasi sayilabilir. Ayrica ele alinan biiyiiksehir belediyelerinin
2014 ve 2019 yerel se¢imlerinde ayni partiler tarafindan kazanilmasi, partiler aras1 degismeler
yasanmamasi da bu se¢imde etkili olmustur. Yalnizca Van ve Mardin biiyiiksehir belediyelerinde
secilen baskanlar gérevden alinarak yerlerine kayyim bagkanlar atanmustir.

Calismada bagimli degisken olan performans kriteri olarak, biitge gelir ve giderlerinden
tiiretilen biitce dengesi [(biitge geliri-biitge gideri)/blitce geliri] ve biitge sonucu (biitge geliri-biitce
gideri) degiskenleri kullanilmigtir. Bagimsiz degiskenler olarak da belediye biit¢elerinde yer alan
su temel kalemler esas alinmistir (SGK prim gideri personel giderlerine bagl oldugundan, diger
gelir ve giderler de her belediye icin siireklilik arz etmediginden dolay1 analize dahil
edilmemislerdir.):

e Vergi geliri: Miilkiyet lizerinden alinan vergiler, harglar vb.

o Tesebbiis ve miilkiyet geliri: Mal ve hizmet satis geliri, faaliyet izni geliri, kira geliri vb.
¢ Alian bagis ve yardimlar: Proje yardimlari, kisi ve kuruluslardan alinan bagislar vb.

e Diger gelirler: Kurumlardan alinan paylar, faiz gelirleri, para cezalar1 vb.

e Sermaye geliri: Tasinir ve tasinmaz satig gelirleri.

e Personel gideri: Memur, isci ve diger personele ait maas, iicret ve hakedisler.
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e Mal ve hizmet alim gideri: Mal ve malzeme alimi, yolluklar, gorev gideri, hizmet alimu,
temsil ve tanitma gideri, menkul ve gayrimenkul alim, bakim ve onarim gideri vb.

e Faiz gideri: I¢ bor¢lanma faiz gideri vb.

o Cari transferler: Gorev zarari, hane halkina ve kar amaci olmayan kuruluslara transferler
vb.

e Sermaye gideri: Mamul alimi, biiylik onarim gideri, menkul-gayrimenkul sermaye {iretim
gideri, gayrimenkul alim ve kamulagtirma gideri vb.

Tablo 1. Secili Biiyiiksehir Belediyelerin Genel ve Donemler Arasi Performans Sonuglari

_ Genel biitge 2014-2.917 201 8—2})21
Belediyeler: . arasi biitge arasi biitge % artig/azalis
dengesi ; ;
dengesi dengesi
Aydin 0,0007 0,0246 -0,0112 -% 3,58
Balikesir -0,0256 -0,1079 0,0117 +%11,96
Denizli -0,0808 -0,1885 -0,0171 +%17,14
Hatay -0,0826 -0,0509 -0,0961 -% 4,52
Kahramanmarag -0,0072 -0,3456 0,1172 + %46,27
Malatya -0,0529 -0,2694 0,0514 + %32,08
Manisa -0,1454 -0,2896 -0,0729 +%21,67
Mardin 0,0458 0,0756 0,0317 -% 4,39
Mugla 0,1359 0,0389 0,1827 +%14,38
Ordu -0,2829 -0,3506 -0,2522 +% 9,84
Sanliurfa 0,0577 -0,0098 0,0915 +%10,13
Tekirdag 0,0430 0,0626 0,0323 -% 3,03
Trabzon -0,0538 0,0663 -0,1254 - %19,17
Van 0,0379 -0,0849 0,0972 +%18,21

Tablo 1°de ¢aligmaya konu edilen 14 biiyiiksehir belediyesinin her iki donemi de kapsayan
2014-2021 yillar1 arasindaki, Parlamenter Sistemin uygulamada oldugu 2014-2017 arasindaki ve
Cumbhurbaskanligr Hiikiimet Sisteminin uygulandigr 2018-2021 yillar1 arasindaki periyotlarda
sahip oldugu performans (biitce dengesi = [biitge geliri- biitce gideri] / biitge geliri) gosterilmigtir.
Performans olgiitii olarak ele alinan biitge dengesi, blitgede ongodriilen gelirlerin tahsil edilen
tutarinin gerceklesen biitce gideri tutarindan yiizde ka¢ az ya da c¢ok oldugunu ortaya
koymaktadir.

Tablo 1’e gore her iki donemin biitce denge sonuglar1 kiyaslandiginda (% artis/azalis
siitunu), 14 belediyeden 5’inin performansinda diisiis, 9’unun performansinda ise yiikselis tespit
edilmektedir. Ustelik diisiisler biri haric %35’in altindayken, yiikselisler cok daha yiiksek
oranlardadir. Bu noktada yapilacak sey, uygulamanin ikinci kismi olan gelir ve gider
kalemlerinden hangilerinin hangi donemde performansa daha ¢ok fazla etki ettiginin analizidir.

4. BUYUKSEHIR BELEDIYELERININ MALi PERFORMANSLARINA ETKi EDEN
FAKTORLERIN ANALIZI
Performans1 etkileyen faktorlerin analizine baslamadan Once verilerin yatay kesit
bagimliliklarinin bir test yardimryla ol¢iilmesi gerekmektedir. Testin hipotezleri su sekildedir:

Ho = Degiskenler arasinda yatay kesit bagimliligi bulunmamaktadir.

H; = Degiskenler arasinda yatay kesit bagimlilig1 bulunmaktadir.
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Tablo 2. Modelin Yatay Kesit Bagimlilik Testi Tle Degiskenlerin Birim Kok Testleri

Yatay kefétsgaglmhhk Istatistik degeri Olasilik degeri
Pesaran CD 3,240850 0,0012
[ A
Birim kok testleri PP Fisher Ki Kare Hadri Z-stat
Degisken Is(;:tgl:fik Olasilik degeri IS;:;:Ilik Olasilik degeri
Biit¢e sonucu (y) 52,1217 0,0037 1,79381 0,0364
Vergi geliri (x1) 93,9479 0,0000 5,14585 0,0000
Tes.miil.geliri (x2) 52,9727 0,0030 4,43619 0,0000
Bagis ve yardim (x3) 76,7448 0,0000 6,68518 0,0000
Diger gelirler (x4) 12,5648 0,9946 8,09482 0,0000
Sermaye geliri (x5) 51,6605 0,0042 6,16420 0,0000
Personel gideri (x6) 80,1396 0,0000 7,11223 0,0000
Mal-hizmet alimi (x7) 72,6280 0,0000 7,73077 0,0000
Faiz gideri (x8) 38,2068 0,0945 4,67000 0,0000
Cari transfer (x9) 16,7333 0,9537 7,73853 0,0000
Sermaye gideri (x10) 38,7917 0,0843 5,62958 0,0000

Pesaran CD yatay kesit bagimlilik testinin sonucu 0,0012 ile istatistiksel olarak anlaml
cikmistir ve Hp hipotezi reddedilecektir. Bu da demektir ki degiskenler arasinda yatay kesit
bagimlilig1 bulunmaktadir yani bir degiskende meydana gelecek farkliliklar diger degiskenleri de
etkileyecektir.

Analizi yapabilmenin bir diger gerekliligi de tiim degiskenlerin trend egilimine degil de
duragan serilere sahip olmasidir. Bunun i¢in yapilan birim kok testlerinden birka¢ sonug harig
biiyiik ¢cogunlugun istatistiksel olarak anlamli olan 0,05 degerinden kii¢iik oldugu, diger bir
ifadeyle degiskenlerin duragan 6zelliklere sahip olduklar1 anlasilmaktadir. Tablo 2’de bahsi gecen
tiim testlerin sonuglar1 yer almaktadir.

Sekil 1’de de goriildiigii gibi hem 2014-2017 yillar1 arasi hem de 2018-2021 yillar1 arasi
verileri biiyiik 6l¢lide normal dagilim 6zelliklerine yakin gorinmektedir.

2 12

Series: Standardized Residuals Series: Standardized Residuals
Sample 2014 2017 10 Sample 2018 2021

Observations 56 | Observations 56

-1.0e+08  0.02500 1.0e+08

16

Mean -8.33e-09

Median 1920648.
Maximum 2.41e+08
Minimum -2.42¢+08
Std. Dev. 84509047

Mean 410608 8
Median -748053.9

Maximum  1.326408 6
Minimum ~ -1.45e408
Sid.Dev. 44732078
Skewness 0.368451
Kutosis 5773793
JarqueBera 1921956 I
Probabily  0.000067
L L] -- 0 20 .08
=2.0e+

-1.0e+08 0.02500 1.0e+08

~

Skewness -0.339802
Kurtosis 4.883379

~

Jarque-Bera  9.354281
HE Probabiity ~ 0.009306
2.0e+08

0

Sekil 1. Verilerin Dagilim Istatistikleri
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4.1.Parlamenter Sistemde Belediyelerin Performanslarina Etki Eden Faktorler
Tablo 3.2014-2017 Yillar1 Aras1 Donemin En Kiigiik Kareler Analizi Sonuglar1

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.

X1 1.213755  1.548250  0.783952  0.4372

X2 0.785743  0.368455  2.132537  0.0385

X3 1.749638  1.291460  1.354775  0.1823

X4 0.692621  0.124492  5.563561  0.0000

X5 0.564735  0.444443  1.270658  0.2104

X6 1471635  0.544928  2.700603  0.0097

X7 0.671585  0.127538  5.265758  0.0000

X8 1.226798  0.366817  3.344441  0.0017

X9 1.528601 1.470757  1.039329  0.3042]

X10 0.842844  0.100256  8.406927  0.0000

C 53714050 23161683  2.319091  0.0230

R-squared 0.866277 Mean dependent var -38079567

Adéusted R-squared 0.836561 S.D. dependent var 1.22E+08

S.E. of regression 49454168  Akaike Info criterion 38.44516

Sum squared resid 1.10E+17  Schwarz criterion 38.84300]

Log likelihood -1065.464  Hannan-Quinn criter. 38.59940

F-statistic 29.15162  Durbin-Watson stat 2.035908
Prob(F-statistic) 0.000000

Tablo 3’te yer alan sonuclara gore modelin olasilik degeri (f istatistigi) 0,00 ¢ikmistir. Bu
da modelin istatistiksel olarak anlaml1 oldugunu gostermektedir. Bagimsiz degiskenlerin bagimli
degiskeni agiklama giicii de (diizeltilmis R?) %83 tiir.

Oncelikle belirtilmelidir ki bu analizde oran olan biitce dengesinin yerine biitge sonucu
olarak nitelendirilebilecek “biitce geliri — biitce gideri” kalemi bagimsiz degisken olarak ele
almmistir. Bu degisken, biitce dengesinin pay kismimin aynisidir ve belediyelerin biitge
gelirlerinin biit¢e giderlerinden hangi tutarda az veya fazla oldugunu ifade etmektedir.

Degiskenlerin olasilik degerlerine bakildiginda, istatistiksel olarak anlamli olanlarin
(olasilik degerleri 0,05’ten kiiciik olanlar) x2, x4, x6, x7, x8 ve x10 oldugu goriilmektedir. Bunlar
sirasiyla tesebbiis ve miilkiyet gelirleri, diger gelirler, personel giderleri, mal ve hizmet alim
giderleri, faiz giderleri ve sermaye giderleridir. Bunlarin disindaki gelir ve gider degiskenleriyle
performans arasinda anlaml bir iliskiye rastlanmamustir.

Performansin seyrini en ¢ok etkileyen degisken “personel giderleri” olmustur. Bu gider b1
arttiginda ayni donemin performans: 11,47 azalmigtir. Sonrasinda faiz giderleri ve sermaye
giderleri gelmektedir. Mal ve hizmet alim giderleri, tesebbiis ve miilkiyet gelirleri ile diger
gelirlerin katsayisi ise nispeten daha diisiik kalmistir. Ozellikle merkezi yonetimden gelen vergi
paylarindan olusan ve biiyiik tutarlara ulasan diger gelirler muhasebe kaleminin performansi en
az etkileyen degisken olmasi dikkat ¢ekicidir.
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4.2.Cumhurbaskanh@ Hiikiimet Sistemde Belediyelerin Performanslarina Etki Eden
Faktorler
Tablo 4. 2018-2021 Yillart Arast Dénemin En Kiiciik Kareler Analizi Sonuglari

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.

X1 2932318  3.124116  0.938607  0.3529

X2 -0.755913  0.573833 -1.317304  0.1944

X3 -0.915526  0.870094 -1.052215  0.2983

X4 0.313849  0.083217  3.771433  0.0005

X5 0431655  0.360067  1.198820  0.2369

X6 -0.012356  0.588511  -0.020995  0.9833

X7 0191733  0.217679  0.880806  0.3831

X8 -0.320144  0.316736 -1.010758  0.3175

X9 -5.236375 1526437 -3.430457  0.0013

X10 0.747130  0.105028  7.113606  0.0000

C -80831858 53950742  -1.498253  0.1411 |

R-squared 0.730528 Mean dependent var 8082195.

Adjusted R-squared 0.670645 S.D. dependent var 1.63E+08

S.E. of regression 93428266 Akaike Info criterion 39.71745

Sum squared resid 3.93E+17 Schwarz criterion 40.11529

Log likelihood -1101.089  Hannan-Quinn criter. 39.87169

F-statistic 12.19929  Durbin-Watson stat 1.563865
Prob(F-statistic) 0.000000

2018-2021 yillart arasindaki donemin analizi de istatistiksel olarak anlamlidir ve modelin
agiklayiciligi nceki donem kadar olmasa da yine yiiksek sayilmaktadir (R?=0,67)

2018-2021 yillan arasindaki doneme bakildiginda ise bu kez istatistiksel olarak anlamli
degiskenlerin yalnizca x4, x9 ve x10 (diger gelirler, cari transferler ve sermaye giderleri) oldugu
goriilmektedir. Dikkat edilirse cari transferler degiskeninin katsayisi negatif ve ¢ok yiiksektir.
b1’lik cari transfer gergeklestirildiginde ayn1 donemde performans olarak kabul edilen biitgce
sonucu 15,23 artis gostermistir. Sermaye giderleri ve diger gelirlerin yoniinde ise degisiklik
yoktur (Giderlerin baslarina programa islenirken [-] konuldugu ve performanstaki artigin
giderdeki [-] yonde azalig, yani artis oldugu gézden kagmamalidir.).

Bu donemde dikkat ¢ekici olan sey modelin agiklayicilik derecesinin diismesi, dnceki
donem 6 olan agiklayict degisken sayisinin burada 3’e diismesidir. Bu donem performansini
etkileyen tek gelir kalemi, her ne kadar katsayis1 onceki doneme gore dismiis olsa da
cogunlugunu merkezi yonetimden gelen vergi paylariin olusturdugu ve ¢ok biiyiik tutarlarda
olan “diger gelirler” kalemidir.

SONUC

Tirkiye 16 Nisan 2017 tarihinde gerceklestirdigi referandum ile parlamenter sistemden
Cumbhurbaskanligi Hiikiimet Sistemine gegmis ve bu anayasa degisikliginin tiim hiikiimleri 9
Temmuz 2018 tarihinden itibaren ylirlirliige germistir. Bu gelisme sadece merkezi idareyi degil
bir biitiin olarak tiim devlet mekanizmasini doniisiime ugratmistir. Bu ¢calismada da bu doniisiim
stirecinin bir uzantis1 olarak parlamenter sistemden Cumhurbaskanligi Hiikiimet Sistemine
geciste belediyelerin biit¢e performansi degerlendirilmeye alinmustir.

Tiirkiye’de Belediyeler yerel yonetim birimleri arasinda en fazla yetki, gorev ve biitceye
sahip islevsel-aktif birimlerdir. Gerek hizmet sahas1 gerekse o hizmet sahasi igerisinde sunmus
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oldugu birgok kamusal hizmet belediyeler i¢in ciddi biitceler gerektirmektedir. Bu nedenle
giiniimiizde belediyeler hi¢ olmadigi kadar etkin ve verimli bir ¢aligma talebi ile kars1 karsiyadir.
Etkinlik, verimlilik, iyi bir muhasebe sistemi ve gii¢lii bir mali yap1 icin bu devasa biitcelerin
denetlenmesi, eksikliklerin tespit edilmesi ve takip eden siiregte bu eksiklikler gbz Oniinde
bulundurularak yeni kamu politikalar1 olusturulmas: gereklidir. Bu yonelim siirdiiriilebilir bir
belediyecilik i¢cin olmazsa olmazlardandir.

Calismada 2012 yilinda ¢ikarilan 6360 Sayili kanunla birlikte biiyiiksehir belediyesi olan
14 biiyiiksehir belediyesinin biitce verileri ele alinmistir. Oncelikle yapilan karsilagtirmada
belediyelerin ¢ogunlugunun Cumhurbagkanligi Hiikiimet sistemi doneminde performans artisi
yasadigi, diger bir ifadeyle biit¢e gelirlerinin biitce giderlerinden oransal olarak daha fazla oldugu
gbze carpmaktadir.

Analiz sonuclaria gore Parlamenter Sistem doneminde muhasebe sistemleri igerisinde
kaydedilen daha fazla gelir ve gider belediye performanslarina etki etmektedir. Bunlar en ¢ok etki
edenden en az etki edene dogru personel giderleri, faiz giderleri, sermaye giderleri, tesebbiis ve
miilkiyet gelirleri, diger gelirler ve mal-hizmet alim giderleridir.

Cumbhurbaskanligi Hiikiimet Sistemi doneminde ise onceki doneme gore daha az gelir ve
gider performans {izerinde anlamli etki birakir hale gelmistir. Onceki dénemden yalnizca diger
gelirler ile sermaye giderleri aciklayici degiskenler olarak kalmistir. Bunlarin yanina onceki
donemde anlamli olmayan ve ¢ogunlugunu gorev zarari, hane halkina ve kar amaci olmayan
kuruluslara transferler gibi giderlerin olusturdugu cari transferler gider kalemi entegre olmustur.

Tim bu bilgilerin 15181 altinda sOylenebilecekler, Parlamenter Sistem ddneminde
belediyelerin gelir-giderlerin yaridan ¢cogunun muhasebe agisindan biitge sonucu iizerinde anlamli
etkiye sahip oldugu, Cumhurbagkanligi Hiikiimet Sistemi déneminde belediyelerin gelirlerinin
giderlerinden fazla olma sebebinin “diger gelirler” kalemiyle yani merkezden alinan vergi
paylartyla baglantili oldugu, cari transferlerin de gelirlerin (performansin) artigi ile birlikte
arttigidir.
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Ozet

Kar elde etmeyi amaglayan bir isletmenin bu hedefe dogru ve bilingli bir sekilde yo6n verebilmesi i¢in
oncelikle rasyonel kar planlamasi yapmasi gerektigi sdylenebilir. Maliyet kontrolii, kdr planlamasinin en
onemli ayagidir. Isletmelerin karlari, elde edilen gelirlere ve katlanilan maliyetlere gére degismekte olup,
sirketlerde elde edilen karlilik diizeyinden sirketin tim birimleri (departmanlari) sorumludur. Bu ¢alismanin
amaci, zirai alanda faaliyet gdsteren isletmenin bulanik mantik model yardimiyla kar tahminini hesaplayip,
bu alanda faaliyet gosteren isletmelerde karar vericilerin gelecege yonelik hizli ve dogru karar almalarina
yardimci olabilecek faydali bilgiler elde etmektir. Calismada bulanik mantik yontemi kullanilmigtir. Model
icin giris degiskenleri olarak Satis Hasilati (SH), Sabit Maliyet (SM) ve Degisken Maliyet (DM), ¢ikis
degiskeni olarak Kar (K) kullanilmistir. Bu degiskenlere bulanik mantik model asamalar1 uygulanarak elde
edilen model sonucunda tahmini kar sonucu 125.000 TL olarak bulunmustur. isletmenin ayn1 y1l boyunca
yapmus oldugu fiili kar1 yaklasik 108.000 TL olarak tespit edilmistir. Model kullanilarak elde edilen tahmini
tutar ile fiili tutar arasindaki fark 17.000 TL olarak hesaplanmistir. Sonug olarak model olusturularak elde
edilen tahmini kar ile geleneksel yontemle hesaplanan kar arasinda %16 fark elde edilmistir. Calisma
sonucunda modelin giiniimiiz rekabet kosullarinda hizli ve isabetli karar vermek isteyen isletmeler
tarafindan kullanilabilecegi sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kar, Maliyet, Bulanik Mantik, MATLAB
JEL Kodlari: C13, M00

PROFIT ESTIMATION BASED ON FUZZY LOGIC: A BUSINESS
APPLICATION

Abstract

It can be said that a business aiming to make a profit must firstly make rational profit planning in order to
adress this target accurately and consciously. Cost control is the most important base of profit planning.
The profits of the businesses vary according to the incomes obtained and the costs bore, and all units
(departments) of the company are responsible for the level of profitability achieved in the businesses. The
aim of this study is to calculate the profit estimation of a business operating in the agricultural field with
the help of fuzzy logic model and to obtain useful information that can help the decision makers in the
businesses to make quick and accurate decisions for the future. In the study, fuzzy logic method was used.
Sales Revenue (SH), Fixed Cost (SM) and Variable Cost (DM) were used as input variables for the model
whiled Profit (C) was used as the output one. As a result of the model obtained by application of fuzzy logic
model stages to these variables, the estimated profit result was found to be 125.000 TL. The actual profit
of the business during the same year was determined as approximately 108.000 TL. The difference between
the estimated and the actual amount was calculated as 17.000 TL. As a result, a 16% difference was obtained
between the estimated profit obtained by the model and the profit calculated with the traditional method.
As a result of the study, it was concluded that the model could be used by businesses that want to make
quick and accurate decisions in today's competitive conditions.

Keywords: Profit, Cost, Fuzzy Logic, MATLAB
JEL Codes: C13, M00
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1. GIRIS

Kurumsal yonetimin nihai hedefi, siirdiiriilebilir bilylime ve kar elde etmektir. Bu amaca
ulagmak i¢in kaynaklarin etkin bir sekilde yonetmesi gerekir. Kaynak yonetimi bir siiregtir ve bu
siirec sirketin gelir, maliyet, kar ve nakit degerlerinin sekillenmesinde etkilidir. Is kaynaklarmin
etkin kullanimi, gelecekteki kar planlamasi igin de ¢ok 6nemli olacaktir. Sirketin temel amacinin
kar elde etmek oldugunu soylesek de glinlimiiz kosullarinda bu kolay bir hedef degildir. Sirketin
karmi etkileyen en onemli faktér maliyettir. Maliyet, kullanilan kaynaklarin parasal karsilig
olarak kar hesaplamalarinda kullanilmaktadir. Siirdiiriilebilir kar elde etmek i¢in maliyetlerin
etkin bir sekilde yonetilmesi gerekir, bu da kaynaklarin etkin bir sekilde yonetilmesi gerektigi
anlamina gelir (Kaygusuz, 2011).

Bu caligmada, bir zirai isletmenin bulanik mantik yardimiyla kar analizi incelenmektedir.
Uygulamada karin belirleyicisi olarak igletmenin satis hasilatt ve maliyetlerin hacimsel
siniflandirilmasinda kullanilan sabit maliyet ve degisken maliyet unsurlar1 kullanilmistir. Kar
analizi i¢cin MATLAB 2018a programi kullanilmistir. Program yardimiyla kar belirleyicileri
kullanilarak elde edilen model yardimiyla elde edilen kar, fiili kar ile karsilastirilmistir. Sonug
olarak tahmini kar ile fiili kar arasinda yakin bir iliski ortaya ¢ikmistir. Calismada yontemin
elindeki kisitli veri ile hizli karar vermek isteyen isletmeler tarafindan kullanilabilecegi sonucu
ortaya ¢ikmustir.

2. BULANIK MANTIK

Klasik mantik ve onun ¢aligma sistemi giiniimiiziin gelisen bilim ve teknolojisini anlamak
icin yeterli degildir. Her gecen giin ortaya ¢ikan teknolojik araglar ve daha hassas olusumlar,
diisiiniirleri alternatif bir mantik arayigina yonlendirmistir. Buna bir de miikemmele yaklagma
arzusu eklenirse, arastirmacilarin ilgisini ¢ekmek igin Ornegin bir nesneyi yapay olarak
kopyalama, yapay zeka, yapay sinir aglari, ¢ok degerli mantik ve bulanik mantik ve imkansiz
olarak kabul edilen matematiksel modellere dayali sistemler gelistirme ¢aligmalar1 baglamistir
(Dogan, 2018).

Bulanik mantik, incelenen bir olaymm ¢ok karmagik olmasi ve hakkinda yeterli bilgi
olmamasi durumunda, insanlarin goriislerini ve deger yargilarini (uzman goriisii) dahil ederek
insan yargisi, ongorii ve karar vermeyi (bir ¢ikarim) gerektirmesi bakimindan son derece
onemlidir (Karatas, 2018).

Bulanik mantik teorisi, bilgisayarlara insanlarin sézlii verilerini isleme ve deneyimlerine
dayanarak caligma yetenegi kazandiran teoridir. Bu yetenegi kazanirken sayisal ifadeler yerine
bulanik mantik kiimeleri denilen sembolik ifadeler kullanir (Baral, 2018).

Bulanik mantik ¢ikarim sistemleri (FIS) temel olarak girdileri ¢iktilara doniistiirmek i¢in
kullanilir. Tlk olarak, sayisal girdiler bulamklastirilir, yani klasik kiimelere boliiniir. Degerlerine
gore, kural veri tabanindaki kurallar etkilenir ve girdilerle eslesen kurallar yiiriitiiliir. Mamdani
tarzinda yiiriitiilen kurallar sayesinde her girdi i¢in bir alan toplamu tiretilir. Bu alanlar, bulanik
girdilerdeki alanlara karsilik gelen bulamk ¢ikti alanlarindan olusur. Bulanik ¢iktilar,
bulaniklagtirma algoritmalari ile sayisal degerlere doniistiiriiliir ve sistemin sonucunu ¢ikt1 olarak
olusturur. Ayni iglem tiim girdiler igin tekrarlanir. Caligan bir ¢ikarim sistemi olugturmak igin
once girisler ve ¢ikiglar bulaniklastirilmalidir (Baral ve Aslan, 2018). Bulanik mantik sistem
yapisi agagidaki sekil 1°de gosterildigi gibidir:
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Bulanik Kural Tabani

Giris Verileri

Bulanik Cikarim Motoru
Bulanik Cikis
Kiimeleri

Sekil 1. Bulanik Mantik Sistem Yapisi

Kaynak: Biger vd, 2019, s.1146
3. ARASTIRMANIN AMACI, KAPSAMI VE YONTEMI

Aragtirmanin amaci, zirai isletmelerinin karinin bulanik mantik yontemi yoluyla
hesaplanarak isletmenin gelecege yonelik kar tahmininde isletme yoneticilerine yardim olacak
bilgilerin ortaya c¢ikarilmasidir. Arastirmanin kapsami, bulanik mantik yonteminin zirai
isletmelerde uygulanabilirligini kanitlamak ve olusturulacak model yardimiyla igletmenin gelecek
donemleri i¢in kisa siirede yiiksek giivenilirlik ile kar tahmini yapmaktir. Arastirmanin 6nemi,
isletme ile ilgili karar vericilerin kar tahminlerinde bilgi ihtiyaclarinin karsilanmasini saglamak
icin mevcut kiiciik ve sinirli verilerle gelecek donemler icin diisiik hata orani ile kar tahminleri
yapmaktir.

4. LITERATUR ARASTIRMASI

Arslan (2012) c¢aligmasinda kar tutar1 tahmini yapmaya c¢alismistir. Sonug olarak,
geleneksel maliyet-hacim-kar analizi ile bulunan kér tutarim1 %3,5 hata payiyla, kisitlar teorisi ile
bulunan kar tutarm %2 hata payiyla hesaplamistir. Aslan (2017) ¢alismasinda bulanik mantik
yontemini kullanarak %9 hata payiyla maliyet tahmini hesaplamasi yapmistir. Dogan (2018)
calismasinda bulanik mantik yontemini kullanarak yaklasik %1 hata payiyla kar tahmini
hesaplamasi yapmistir. Biger vd, (2019) ¢alismalarinda bir {iniversite hastanesinin kardiyoloji
boliimiinden elde ettikleri verileri bulanik mantik yontemi yardimiyla modelleyerek maliyet
tahminlemesi gerceklestirmiglerdir. Model kullanilarak yapilan analiz neticesinde fiili maliyet ile
tahmini maliyet sonuglari arasinda %1’den daha az farklilik oldugu sonucuna varmiglardir.

5. BULGULAR

Aragtirmanin 6rneklemi isletmenin yoneticilerinden elde edilen 1 yillik satig hasilati, sabit
maliyet ve degisken maliyet verilerinden olugmaktadir. Bu verilerin ¢dziimlenerek elde edilecek
kar tahmini i¢in bulanik mantik yontemi yardimiyla bir model olusturulmustur. Model olusturmak
icin kullanilan satis hasilati (SH), sabit maliyet (SM) ve degisken maliyet (DM) girdi
degiskenlerini, kar (K) ¢ikt1 degiskenini olusturmustur. Model olusturmak i¢in kullanilan giris
degiskenleri ve cikis degiskeninin sinir degerleri yoneticilerden alinan bilgiler dogrultusunda
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belirlenmistir. Bu giris degiskenleri ve ¢ikis degiskeni i¢in isletme calisanlarimin fikir ve
goriislerinden elde edilen dilsel terimler tanimlanmistir. Zirai bir isletmenin bulanik kar analizi
icin olusturulan modelde girdi degiskenlerinin ve ¢ikt1 degiskeninin dilsel terimleri ve bunlari
parametreleri Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Giris ve Cikis Degiskenlerine Ait Dilsel Terimler

GiRiS DEGiISKENLERi ARALIK DILSEL TERIMLER PARAMETTRSLER (Bin
COK DUSUK(CD) 00 100
DUSUK(D) 0 100 200
Satis Hasilati(SH) 0-500.000 TL ORTA(O) 100 200 300
YUKSEK(Y) 200 300 400
COK YUKSEK(CY) 300 400 500
COK DUSUK(CD) 0040
DUSUK(D) 0 40 60
Sabit Maliyet (SM) 0-120.000 TL ORTA(O) 40 60 80
YUKSEK(Y) 60 80 100
COK YUKSEK(CY) 80 100 120
COK DUSUK(CD) 0040
DUSUK(D) 0 40 80
Degisken Maliyet (DM) 0-200.000 TL ORTA(O) 40 80 120
YUKSEK(Y) 80 120 160
COK YUKSEK(CY) 120 160 200
CIKIS DEGiSKENLERi ARALIK DILSEL TERIMLER PARAMETRELER
COK DUSUK(CD) 00 100
DUSUK(D) 0 100 200
KAR(K) 0-500.000 TL | ORTA(O) 100 200 300
YUKSEK(Y) 200 300 400
COK YUKSEK(CY) 300 400 500

Model olusturmak i¢in kullanilan degiskenlere ait dilsel terimler ve bu terimlerin
parametreleri iicgen {iyelik fonksiyonu olusturacak sekilde asagida gosterilmistir. Asagidaki
sekillerde giris ve ¢ikis degiskenleri icin tiyelik fonksiyonlar1 ve dereceleri gdsterilmistir.
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Membership function plots ©°" ®M 181
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Sekil 2. Satig Hasilat1 Uyelik Fonksiyonu

Sekil 2°de Satis hasilatiin degisimini gosteren fonksiyona gore, satis hasilati yok ise tam
iiyelik derecesi ile ¢ok diisiik kiimesine, eger satis hasilat1 400.000 TL nin tizerinde ise tam tiyelik
derecesi ile ¢ok yiiksek kiimesine ait olmaktadir.

Membership function plats == 57 181
el i) O W Y

Sekil 3. Sabit Maliyet Uyelik Fonksiyonu

Sekil 3’te Sabit maliyet dilsel degiskenini degisimini gosteren fonksiyona gore, sabit
maliyet 30.000 TL’nin altinda oldugunda tam {iyelik derecesi ile diisiik kiimesine, eger sabit
maliyet 90.000 TL’nin {izerinde ise tam tiyelik derecesi ile yiiksek kiimesine ait olmaktadir.

Membership function plots ©° 207t 181
cD (8] O b L=

Sekil 4. Degisken Maliyet Uyelik Fonksiyonu

Sekil 4’te Degisken maliyet dilsel degiskenini degisimini gosteren fonksiyona gore,
degisken maliyet 40.000 TL’nin altinda oldugunda tam iiyelik derecesi ile diisiik kiimesine, eger
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degisken maliyet 120.000 TL’nin iizerinde ise tam iiyelik derecesi ile yiiksek kiimesine ait
olmaktadir.

Membership function plots =% 29t 181
D D o ¥ Y

Sekil 5. Kar Uyelik Fonksiyonu

Sekil 5’te Kar dilsel degiskenini degisimini gosteren fonksiyona gore, kar 125.000 TL’ nin
altinda oldugunda tam iiyelik derecesi ile diisiik kiimesine, eger kar 375.000 TL nin {izerinde ise
tam iiyelik derecesi ile yiiksek kiimesine ait olmaktadir

Model olusturmak icin giris degiskenleri ve ¢ikis degiskeni kullanilarak olusturulan {iyelik
fonksiyonlarina ait bilgilerin islenmesi ve ¢ikarim yapilabilmesi i¢in igletme yoneticilerinden elde
edilen bilgiler 1s18inda kural tabani tanimlanmustir. Kural tabani fuzzy logic editériinde rules
editoriinde 120 adet kural tanimlanmistir. Modelin sonug degerlerinin elde edilmesini saglayan
kurallar sekil 6 ve sekil 7°de gosterilmigtir.

. If (Satishasilati(SH) is CD) and (Sabitmaliyet(SM) is CD) and (Degiskenmaliyet(DM) is D) then (Kar is CD) (

. If (Satishasilati(SH) is CD) and (Sabitmaliyet(SM) is CD) and (Degiskenmaliyet(DM) is O) then (Kar is CD) (

. If (Satishasilati(SH) is CD) and (Sabitmaliyet(SM) is CD) and (Degiskenmaliyet(DM) is Y') then (Kar is CD) (

. If (Satishasilati(SH) is CD) and (Sabitmaliyet(SM) is CD) and (Degiskenmaliyet(DM) is CY) then (Kar is CD)

. If (Satishasilati(SH) is CD) and (Sabitmaliyet(SM) is D) and (Degiskenmaliyet(DM) is CD) then (Kar is CD) (

. If (Satigshasilat(SH) is CD) and (Sabitmaliyet(SM) is D) and (Degiskenmaliyet(DM) is D) then (Kar is CD) (1]

. If (Satishasilati(SH) is CD) and (Sabitmaliyet(SM) is D) and (Degiskenmaliyet(DM) is O) then (Kar is CD) (1

. If (Satishasilati(SH) is CD) and (Sabitmaliyet(SM) is D) and (Degiskenmaliyet(DM) is YY) then (Kar is CD) (1 v
>

WO~ bWN

A

Sekil 6. Bulanik Kurallar

112. If (Satishasilati(SH) is CY) and (Sabitmaliyet(SM) is Y) and (Degiskenmaliyet(DM) is D) then (Karis O) ( «
113. If (Satishasilati(SH) is CY) and (Sabitmaliyet(SM) is Y) and (Degiskenmaliyet(DM) is O) then (Kar is O) (
114, If (Satishasilati(SH) is CY) and (Sabitmaliyet(SM) is Y) and (Degiskenmaliyet(DM) is Y) then (Kar is D) (
115. If (Satishasilati(SH) is CY) and (Sabitmaliyet(SM) is YY) and (Degiskenmaliyet(DM) is CY) then (Kar is D)
116. If (Satishasilat(SH) is CY) and (Sabitmaliyet(SM) is CY) and (Degiskenmaliyet(DM) is CD) then (Karis ¥
117. If (Satishasilati(SH) is CY) and (Sabitmaliyet(SM) is CY) and (Degdiskenmaliyet(DM) is D) then (Kar is O)
118. If (Satishasilati(SH) is CY) and (Sabitmaliyet(SM) is CY') and (Degiskenmaliyet(DM) is O) then (Kar is O)
119. If (Satishasilati(SH) is CY) and (Sabitmaliyet(SM) is CY) and (Degiskenmaliyet(DM) is Y) then (Kar is D)
120. If (Satishasilati(SH) is CY) and (Sabitmaliyet(SM) is CY) and (Degiskenmaliyet(DM) is CY) then (Karis '

Sekil 7. Bulanik Kurallar

Bulanik kiimelerin kural tabaninda iglenip anlasilir sayilar haline gelmesi i¢in durulagtirma
islemi i¢in agirhik merkezi yontemi tercih edilmistir. Cikti degiskeni icin ¢ikarimlar ortaya
konulmasi igin Mamdani ¢ikarim yoOntemi Max-min ¢ikarim mekanizmasi1 kullanilmistir.
Uygulamanin yapildigi zirai isletmenin bulanik tabanli model ¢ikarim sonucu sekil 7°deki gibidir:
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Satghasilati(SH) = 250 Sabitmaliyet(SM) = 60 Degiskenmaliyet(DM) = 100 Kar = 188
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Sekil 7. Model Cikarim Sonucu
4. SONUC

Bu c¢alismada bulanik mantik yontemi ile bir isletmenin karinin hesaplanmasi
amaclanmistir. Arastirma alani olarak bir zirai isletme segilmis ve bu isletmenin satis hasilati ve
maliyetlerine iligkin veriler elde edilmistir. Bu veriler bulanik mantik yontemlerinde kullanilarak
isletmenin kar modeli olusturulmustur. Bulanik mantik yontemi yardimiyla olusturulan model
tarafindan verilerin analiz edilmesi sonucunda igletmenin tahmini kar sonucu 125.000 TL olarak
bulunmustur. Isletmenin ayn1 yil fiili kar1 108.000 TL olarak hesaplanmistir. Bulamk Mantik
yontemiyle elde edilen kar ile fiili kar birbirine yakin olup aradaki fark 17.000 TL olup, oransal
olarak yaklasik %16’lik bir fark ortaya ¢ikmistir. Sonug olarak, literatiirde yapilan ¢aligmalar goz
oniine alindiginda model sonucu elde edilen %16’lik oran yiiksek olmakla birlikte, bu oranin kisa
stirede isletmenin gelecegine dair karar vermek isteyen yoneticiler i¢in yol gdsterici olabilecegi
sonucuna varilmistir. Bulanik mantik yontemi kullanilarak elde edilen kar tahmininin gergeklesen
kara yakin olmasi, yontemin isletmelerin gelecekte saglikli bir kar tahmini yapabilecegi bir
yontem olarak kullanilmasina imkén vermektedir. Bulanik mantigin kullanim kolayligi, karar
vericiler i¢in yalnizca zaman ve para tasarrufu saglamakla kalmaz, aym1 zamanda kendi
tahminlerini kullanabilecekleri karmasik formiiller olmadan kar1 kolayca tahmin etmelerine
olanak taniyabilir.
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ULUSLARARASI FINANSAL ENDEKSLER iLE BiST 100 ENDEKSI
ARASINDAKI OYNAKLIK YAYILIMI: DECO-GARCH MODELI

Dr. Ogr. Uyesi Selim GUNGOR
Tokat Gaziosmanpasa Universitesi, Resadiye Meslek Yiiksekokulu
0000-0002-2997-1113, selim.gungor@gop.edu.tr

Ozet

Bir piyasanin oynaklik seviyesinde gerceklesen bir degisiklik, piyasa i¢in yeni iletilen bilgileri
kapsamaktadir. Bu yeni bilgi, kiiresel piyasalarda artan belirsizlikle ilgili olabilmektedir. Bu nedenle,
kiiresel piyasalardaki belirsizlikler ile hisse senedi piyasalari arasindaki oynaklik yayilimlariimn oynaklik
tahmini, varlik degerlemesi ve optimal kiiresel portfoylerin olusturulmasi amaciyla ortaya konulmasi biiyiik
onem arz etmektedir. Ayrica kiiresel piyasalardaki belirsizlikler ile hisse senedi piyasalar1 arasindaki bilgi
akiglarinin yoniiniin tespit edilmesi, etkin risk yonetimi stratejilerinin gelistirilmesine yardimei olmaktadir.
Bu calismanim amaci, 03.01.2012-27.05.2022 donemi icin uluslararasi finansal endeksler ile BIST 100
endeksi arasindaki oynaklik yayilimini ortaya koymaktir. Bu dogrultuda ¢alismada, uluslararasi finansal
endeksleri temsilen ABD Dolar (DXY) endeksi, CBOE Euro Para Birimi Oynaklik (EVZ) endeksi, CBOE
Altin Oynaklik (GVZ) endeksi, CBOE Ham Petrol Oynaklik (OVX) endeksi ve CBOE Oynaklik (VIX)
endeksi dikkate almmistir. Caligmada degiskenler arasindaki oynaklik yayilimi Dinamik Es Korelasyon
GARCH (DECO-GARCH) modeliyle arastirilmistir. Bulgular, zamanla degisken bir yapida degiskenler
arasindaki oynaklik yayiliminin iki yonlii oldugunu, degiskenlerin negatif yonde ortak hareket ettigini ve
orneklem doneminde ilgili kiiresel faktorler ile BIST 100 endeks getirileri arasinda giiglii bir finansal
baglantililigin yagsandigini gostermistir.

Anahtar Kelimeler: Ortiili Oynaklik, ABD Dolar Endeksi, BIST Endeksi, Dinamik Es Korelasyon
GARCH (DECO-GARCH) Modeli.

JEL Kodlar: C58, F37, G15.

VOLATILITY SPILLOVER BETWEEN INTERNATIONAL FINANCIAL
INDICES AND BIST 100 INDEX: DECO-GARCH MODEL

Abstract

A change in the volatility level of a market covers newly transmitted information for the market. This new
information may be related to the increasing uncertainty in global markets. Therefore, it is of great
importance to reveal the volatility spillovers between the uncertainties in the global markets and the stock
markets for the purpose of volatility estimation, asset valuation and creation of optimal global portfolios.
Furthermore, determining the direction of information flows between the uncertainties in global markets
and stock markets helps to develop effective risk management strategies. The aim of this study is to reveal
the volatility spillover between international financial indices and BIST 100 index for the period
03.01.2012-27.05.2022. Accordingly, in the study, the US Dollar (DXY) index, the CBOE Euro Currency
Volatility (EVZ) index, the CBOE Gold Volatility (GVZ) index, the CBOE Crude Oil Volatility (OVX)
index and the CBOE Volatility (VIX) index have been taken into account, representing international
financial indices. In the study, the volatility spillover between the variables was investigated with the
Dynamic Equicorrelation GARCH (DECO-GARCH) model. The findings showed that the volatility
spillover between the variables in a time-varying structure is bidirectional, the variables co-movement
negatively and there is a strong financial interconnectedness between the relevant global factors and BIST
100 index returns in the sample period.

Keywords: Implied Volatility, US Dollar Index, BIST Index, Dynamic Equicorrelation GARCH (DECO-
GARCH) Model.

JEL Codes: C58, F37, G15.
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1. GIRIS

Finansal piyasalarda giin gectikge derinlesen kiiresellesme olgusu beraberinde ulusal
finansal piyasalarin kiiresel sistemle biitiinlesme derecelerini artirmis ve bu piyasalari birbirinden
aytran sinirlari ortadan kaldirmistir. Boylece ulusal finans piyasalari sinir 6tesine gikarak kiiresel
rekabete agilmigtir. Diinyada olusan rekabet ortami uluslarararasi sermaye akimlarinin artmasini
ve yeni kurumsal yapilarin dogmasini saglamistir. Bu durum da finansal piyasalardaki yatirim
boyutlarinin geligmesine imkan taniyarak menkul kiymet yatirimcilar i¢in yeni alternatiflerin
ortaya ¢ikmasini tetiklemistir (Sadeghzadeh, 2018, s.239). Son yirmi yilda, gelismekte olan hisse
senedi piyasalarinda yasanan piyasa liberalizasyonlari, potansiyel portfdy cesitlendirme
faydalarini gelismekte olan piyasalara yatirim yapma hususunda bir gerekce olarak géren yabanct
yatirimcilara yeni yatirim firsatlart sunmustur. Bununla birlikte, zaman iginde artan kiiresellesme
ve gelismekte olan piyasalarin getirileri ile gelismis piyasalar arasindaki karsilikli etkilesim
sonucunda ortaya ¢ikan oynaklik yayilma etkisi son yillarda 6nemli 6l¢iide artig gosterdiginden
grup olarak gelismekte olan piyasalarin ¢esitlendirme faydalarini azaltmistir (Sarwar ve Khan,
2017, 5.1796).

Bir piyasadaki soklar dogrultusunda olusan oynakligin diger bir piyasaya aktarildig siireg
seklinde tanimlanan oynaklik yayilimi, finansal nitelik tasiyan olaylarin bir piyasadan baska
piyasalara aktarimi veya ekonomi igerisindeki finansal gostergelerin farkli gostergelere etkisi
olarak da ifade edilebilmektedir. Karsilikli etkilesim icerisinde olan olan iilkelerin piyasa
gostergelerinde yasanan oynaklik artiglari veya azaliglarinin diger iilkelerin piyasalarina bulagsma
etkisi kuvvetle muhtemeldir. Bu nedenle, finansal piyasalarda yasanan karsilikli oynaklik
yayilimlarinin belirlenmesi yabanci ve yerli sermaye sahipleriyle birlikte tiim yatirimcilarin
oynaklik beklentilerinin olusturulmasinda ve yatirnm kararlarinin alinmasinda belirleyici bir
faktor olabilmektedir (Topaloglu, 2019, 5.576).

Emtia ve hisse senedi piyasalarindaki oynaklik beklentilerine iliskin alinan bir sinyal,
optimal bir portfdydeki riskli varliklarin agirhigini degistirmektedir. Yatirnmcilarin riskten
korunma faaliyetlerinin siklikla kisa siirede gerceklestirildigi opsiyon piyasalarindaki fiyat
dalgalanmalarimi gézlemleyen yatirimcilar, gelecekteki ekonomik ¢evreye iligkin artan risk ve
belirsizlik algilarin1 kolaylikla fark etmektedir. Cok yonlii yatirimeilar ve spekiilatorler, {istiin
bilgi ve uzmanliklarini kullanarak opsiyon piyasalarinda ¢ok 6nemli bir rol oynamaktadir. Ayrica
opsiyon piyasalarinin riskten korunma faaliyetlerinde ortaya ¢ikan énemli bir degisiklik, piyasa
katilimcilarina kétiilesen ekonomik kosullar konusunda degerli bilgiler sunmaktadir. Bu nedenle,
bu bilgilerin is ve finansal risklerin azaltilmasinda 6nemli sosyal ve ekonomik rolii s6z konusudur
(He vd., 2017).

Opsiyon piyasalarindan elde edilen ortiilii oynakliklar, riskin ileriye doniik bilesenlerini
yakalamak icin yaygin olarak kullanilmaktadir (Dew-Becker ve Giglio, 2020; Kellogg, 2014;
Szakmary vd., 2003). Opsiyonla ima edilen hisse senedi fiyatlarindaki oynakliga maruz kalma
diizeyi, ABD'deki hisse senedi piyasasi getirilerini etkilemede birincil dneme sahiptir. Son
yillarda, liberallesmede yasanan artiglarla birlikte kiiresel piyasalar arasindaki entegrasyonun da
artmas1 nedeniyle gelisen piyasalarin gelismis piyasalardaki risk ve belirsizliklerden etkilenmesi
kagimilmazdir. Diinyada ABD piyasasi, kiiresel finansal sistem iizerinde merkezi bir rol
oynamaktadir (Ang vd., 2006; Bessler ve Yang, 2003). Bu nedenle ¢calismada, ABD borsasindaki
belirsizligi ve korkuyu gz oniinde bulundurabilmek amaciyla S&P 500 endeks opsiyonlarmdan
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elde edilen Chicago Opsiyon Piyasasi (CBOE) Oynaklik (VIX) endeksi kullanilmaktadir (Bloom,
2014).

Literatiir, baz1 6zel varliklarin digerleri arasinda nispeten daha 6nemli olduguna isaret
etmektedir. Ornegin, ABD dolari, énde gelen bir rezerv ve finansman para birimi olarak
uluslararasi piyasalardaki dalgalanmalarin kilit belirleyicilerinden biridir (Cao, 2021; Maggiori,
2017; Steiner, 2014). Bu nedenle, calismada faiz, enflasyon ve diger ekonomik gostergeler
iizerindeki etkisi agisindan dolarin Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolar1 ve Isvec
Kronu kargisindaki geometrik ortalamasi alinarak hesaplanan ABD Dolar endeksi (DXY) dikkate
alimmstir. Bu dogrultuda ayrica BIST 100 endeksi ile Dolar/Euro ortiilii oynaklig1 arasindaki
etkilesimi test etmek amaciyla CBOE Euro Para Birimi Oynaklik (EVZ) endeksi de caligma
kapsamina almmustir.

Altin ve petrol piyasalarindaki artan finansallagma, finansal piyasa getirilerini ve
oynakligini agiklamadaki rollerini yogunlastirmistir (Basak ve Pavlova, 2016; Mensi vd., 2017;
Naeem vd., 2020). Benzer sekilde, petrol fiyatlarindaki belirsizlik yatirim, issizlik, tiikketim,
iiretim artig1 gibi bircok makroekonomik gostergeyi giiglii bir sekilde etkilemektedir (Alao ve
Payaslioglu, 2021; Elder ve Serletis, 2010). Bu nedenle ¢alismada CBOE Altin Oynaklik (GVZ)
endeksi ile CBOE Ham Petrol Oynaklik (OVZ) endeksi de ¢alismaya dahil edilmistir. Literatiirde
bazi ¢alismalar, giivenli liman olarak altinin enflasyona ve dolayisiyla beklenmedik hisse senedi
fiyat degisimlerine karst korunma potansiyeline isaret etmektedir (Chan vd., 2011; O’Connor vd.,
2015; Rasheed vd., 2021). Bu gergekler dikkate alindiginda, petrol, altin, hisse senedi ve doviz
piyasalarindaki belirsizligin degerlendirilmesinin yatirime1 duyarliligi, piyasalarin risk yapisini
etkileyen unsurlar ve gelecekteki piyasa kosullari konusunda bilgi verdigi c¢ikariminda
bulunabilmek miimkiindiir (Kocaarslan, 2020, s.120).

Bahsedilenlerden hareketle ¢alismanin amaci, uluslararasi finansal endeksler (DXY ile
EVZ, GVZ, OVX ve VIX endeksleri) ile BIST 100 endeksi arasindaki oynaklik yayilimini ortaya
koymaktir. Literatiirde her ne kadar ilgili uluslararas1 finansal endeksleri bireysel boyutta ele
alarak BIST 100 endeksiyle arasindaki oynaklik yayilimini inceleyen ¢alismalar (Korkmaz ve
Cevik, 2009; Tokat, 2013; Akgali vd., 2019; Kurt Cihangir, 2019; Topaloglu, 2019; Kocarslan,
2020; Onem, 2021; Tuncay, 2021; Ustaoglu, 2022) olsa da uluslararas: finansal endeksleri bir
arada ele alarak oynaklik yayilimini Dinamik Es Korelasyon (DECO) GARCH modeli
cercevesinde arastiran herhangi bir ¢aligmaya rastlanilmamistir. Bu durum caligmanin 6zgiin
yOniinii kanitlamakta ve bilim diinyasina katki saglayacagi disiiniilmektedir. Calismanin geri
kalan kisminda ilk olarak konuyla ilgili literatiirde yapilan calismalar 6zetlenmistir. Daha sonra
aragtirmanin veri seti kismindan bahsedilerek aragtirmada yararlanilan yontemlere yer verilmis
ve arastirma bulgulan tartistlmistir. Son olarak arastirmadan elde edilen bulgular
degerlendirilerek bulgularin konuyla ilgili yapilan ¢alismalardan benzer ve farkli yonleri ortaya
konularak politika 6nerilerinde bulunulmustur.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiir incelendiginde, ABD Dolar (DXY) endeksi, korku (VIX) endeksi, Euro para
birimi oynaklik (EVZ) endeksi, altin oynaklik (GVZ) endeksi ve ham petrol oynaklik (OVX)
endeksi gibi uluslararasi finansal endekslerin Tirkiye hisse senedi piyasalariyla olan iligkisinin
farkli ekonometrik yontemler araciligryla yogun olarak arastirildigi goriilmektedir. Konuyu farkli
tiirden nedensellik testleriyle ele alan ¢alismalarda (Basarir, 2018; Erdogdu ve Baykut, 2016; Kok
ve Nazlioglu, 2020; Kdser ve Yilmaz, 2022; Saka Ilgin, 2020; Saritas ve Nazlioglu, 2019) genel
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olarak kiiresel faktorlerin Tiirkiye hisse senedi piyasasinin nedeni olduguna dair bulgular elde
edilmistir. Konuyu sinir testleri ve regresyon modelleri temelinde sinayan ¢aligmalarda (Akgiines,
2021; Bayrakdaroglu ve Kaya, 2021; Hamurcu, 2022; Hatipoglu ve Tekin, 2017) ise genel olarak
VIX endeksinin Tiirkiye hisse senedi piyasasi lizerindeki etkisinin negatif olduguna iliskin
bulgulara ulagilmistir. Bu kisimda, bahsi gecen kiiresel faktorlerle Tiirkiye hisse senedi piyasasi
arasindaki iligkiyi oynaklik yayilimi temelinde test eden ¢aligmalar dzetlenmistir.

Korkmaz ve Cevik (2009)’in ¢alismasinda, 02.01.2004-17.03.2009 doénemi i¢in VIX
endeksi ile gelismekte olan hisse senedi piyasalar1 arasindaki oynaklik yayilimi GJR-GARCH
modeliyle sinamig, VIX endeksinin Arjantin, Meksika, Brezilya, Peru, Sili, Polonya, Macaristan,
Malezya, Tirkiye, Endonezya ve Tayland hisse senedi piyasa oynakliklarini artirdigi
belirlenmistir.

Tokat (2013)’lin c¢alismasinda, 03.01.2000-08.06.2012 doénemi i¢in DXY endeksi ile
IMKB (BIST) 100 endeksi arasindaki oynaklik yayilimi ¢ok degiskenli GARCH modeliyle
incelenmis, IMKB 100 endeksindeki oynakliginin dolar endeksindeki oynakliktan bagimsiz
hareket ettigi tespit edilmistir.

Akgali vd. (2019)’nin ¢alismasinda, 30.09.2009-05.07.2018 donemi igin DXY ve VIX
endeksleri ile BIST 100 endeksi arasindaki oynaklik yayilimi DCC-GARCH modeliyle test
edilmistir. Arastirma sonucunda, DXY ve VIX’te yasanan oynakligin BIST 100 endeks
oynakligini artirdigt ve DXY’nin etkisinin VIX’ten daha yiliksek olduguna dair bulgulara
ulasiimustir.

Kurt Cihangir (2019)’in ¢alismasinda, 15.03.2020-15.02.2018 donemi i¢in VIX GVZ ve
OVX endeksleri ile uluslararasi hisse senedi piyasalar1 (Tiirkiye dahil) arasindaki oynaklik
yayilimi1 simetrik ve asimetrik kosulsuz yayilma modelleriyle arastirilmistir. Analizler sonucunda,
oynaklik yayilma etkisinin VIX ve OVX endekslerinden kaynaklandigina ve bu etkinin gelismis
piyasalarda daha ¢ok hissedildigine dair bulgular elde edilmistir.

Topaloglu (2019)’nun ¢alismasinda, 25.03.2015-21.09.2018 dénemi i¢in VIX endeksi ile
OECD’ye iiye llke borsalar1 (Tiirkiye dahil) arasindaki oynaklik yayilimi CCC-GARCH
modeliyle arastirilmis, izlanda OMX endeksi disinda VIX endeksinden diger tiim iilke borsalarina
dogru negatif yonlii oynaklik yayiliminin ve sokun oldugu belirlenmistir.

Kocaarslan (2020)’1n ¢alismasinda, 03.01.2011-30.01.2019 donemi i¢in VIX, OVX, EVZ
ve GVZ endeksleri ile MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Piyasa endeksi arasindaki oynaklik yayilimi
Hafner ve Herwartz varyansta nedensellik testiyle incelenmistir. Arastirma sonucunda, oynaklik
yayilimmin VIX, OVX, EVZ ve GVZ’den Tirkiye hisse senedi piyasasina dogru oldugu tespit
edilmistir.

Onem (2021)’in galismasinda, 02.01.2015-31.12.2020 dénemi i¢in VIX endeksi ile BIST
endeksleri arasindaki oynaklik yayilimi DCC-GARCH modeliyle smanmustir. Analizler
neticesinde, VIX’te olusan volatil hareketlerin BIST Ticaret endeksini pozitif, BIST Leasing ve
Faktoring endeksini negatif etkilerken, BIST Kurumsal Y netim, BIST 30, BIST Sigorta ve BIST
Sinai endeksleri {izerinde anlamli bir etkisinin olmadig belirlenmistir. Ayrica BIST Ticaret, BIST
Sigorta ve BIST Sinai endekslerinde olusan volatil hareketlerin VIX endeksi iizerinde anlamli bir
etkisi bulunamazken, BIST Kurumsal Yoénetim, BIST 30 ve BIST Leasing ve Faktdring
endekslerinde meydana gelen volatil hareketlerin etkisinin negatif olduguna dair bulgulara
ulastimistir.



rY D
LWGAZIOSMANPASA icafr2022.gop.edu.tr

UNIVERSITESI

9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’22 - TOKAT

Tuncay (2021)’1n calismasinda, 09.04.2013-10.03.2020 dénemi i¢in VIX endeksi ile BIST
Sektor endeksleri arasindaki oynaklik yayilimi CCC-GARCH modeliyle test edilmis, BIST
Turizm endeksi ile VIX arasindaki oynaklik yayilimimin karsilikli ve yayilimm BIST Turizm’den
VIX’e dogru pozitif, VIX’ten BIST Turizm’e dogru negatif oldugu belirlenmistir. Ayrica BIST
Sinai, BIST Ticaret ve BIST Hizmet endeksleri ile VIX endeksi arasindaki oynaklik yayilimimin
sektor endekslerinden VIX’e dogru ve pozitif olduguna dair bulgular elde edilmistir.

Ustaoglu (2022)’nun ¢alismasinda, 31.12.2019-07.01.2022 donemi i¢in VIX endeksi ile
BIST 100 endeksi arasindaki oynaklik yayilimi IGARCH modeli ve Hong varyansta nedensellik
testiyle smanmis, Covid-19 doneminde seriler arasinda herhangi bir oynaklik yayiliminin
olmadig tespit edilmistir.

Uluslararas1 finansal endeksler ile Tiirkiye hisse senedi piyasasi arasindaki oynaklik
yayilimini test eden calismalar degerlendirildiginde, ¢alismalarda genel olarak (Korkmaz ve
Cevik, 2009; Tokat, 2013; Akgali vd., 2019; Kurt Cihangir, 2019; Topaloglu, 2019; Kocarslan,
2020; Onem, 2021) uluslararas: finansal endekslerin oynaklik yayilim etkisi iizerinde baskin
geldigine dair bulgular elde edildigi; ancak yayilim etkisinin katsayisiyla ilgili goriis birliginin
saglanamadig1 soylenebilir.

3. VERI SETi VE YONTEM

Bu calismada, uluslararas: finansal endeksler ile BIST 100 endeksi arasindaki oynaklik
yayilimi arastirilmaktadir. Bu dogrultuda, ABD Dolar endeksi, CBOE Euro Para Birimi Oynaklik
endeksi, CBOE Altin Oynaklik endeksi, CBOE Ham Petrol Oynaklik endeksi, CBOE Oynaklik
endeksi ve BIST 100 endeksinin 03.01.2012-27.05.2022 dénemine iliskin giinliik verileri dikkate
almmustir. ABD Dolar endeksi, ABD dolarinin bir yabanci para sepetine gore degerinin bir
Olciisiidiir ve para sepeti ABD ticaret ortaklarinin para birimlerinden olusmaktadir. Chicago
Opsiyon Borsasi tarafindan gelistirilen CBOE Oynaklik endeksi S&P 500 endeksindeki 30
giinliik ortiilii oynaklig1 (oynaklik beklentilerini), CBOE Altin Oynaklik endeksi, SPDR Altin
Hisse opsiyonlarindaki 30 giinliik 6rtiilii oynakligi, CBOE Ham Petrol Oynaklik endeksi ABD
petrol fonu opsiyon fiyatlarindaki 30 giinliik ortiilii oynakligt CBOE Euro Para Birimi Oynaklik
endeksi Dolar/Euro kurundaki 30 giinliik 6rtiilii oynakligi 6l¢mektedir. Caligmada analizler Gauss
ve Oxmetrics paket programlariyla gergeklestirilmis olup calismada kullanilan degiskenlere
iligkin temel bilgiler Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Degiskenlere iliskin Temel Bilgiler

Notasyon | Degiskenlerin Tanim Doénem | Kaynak

BIST BIST 100 Endeksinin Kapanig Fiyatlari

DXY ABD Dolar Endeksinin Kapanig Fiyatlar

EVZ CBOE Euro Para Birimi Oynaklik Endeksinin Kapanig Fiyatlar
GVZ CBOE Altin Oynaklik Endeksinin Kapanis Fiyatlari

(0)0;¢ CBOE Ham Petrol Oynaklik Endeksinin Kapanis Fiyatlari

VIX CBOE Oynaklik (Korku) Endeksinin Kapanig Fiyatlar

03.01.2012-
27.05.2022
WWwWw.investin
g.com

Calismada, denklem (1)’de belirtilen esitlikten faydalanilarak Tablo 1°de bilgileri sunulan
endekslerin gilinliik kapanis fiyatlariyla getiri serileri hesaplanmustir:

1 = In(Pe/Py_1) (1)
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Denklem (1)’de, 1y, ilgili endeksin t glinlindeki getirisini, P, ilgili endeksin t giiniindeki
kapanis fiyatini, P;_ ise ilgili endeksin t-1 giiniindeki kapanig fiyatin1 ifade etmektedir. Tablo
2’de ilgili getiri serilerine iligkin tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.

Tablo 2.Serilere Iliskin Tanimlayici Istatistikler

Istatistikler | DLBIST | DLDXY DLEVZ DLGVZ DLOVX DLVIX
Ortalama | 0.000605 | 9.68E-05 | -0.000205 | -0.000106 7.08E-05 4.47E-05
Medyan | 0.001217 | 0.000000 | -0.001165 | -0.004606 -0.003636 -0.006380

Maksimum | 0.062371 | 0.024075 0.496437 0.480734 0.857700 0.768245
Minimum | -0.110633 | -0.023988 | -0.401749 | -0.265661 -0.622251 -0.299831

Std. Sapma | 0.014564 | 0.004227 | 0.053044 0.053318 0.061248 0.080700
Carpiklik | -0.923091 | 0.002715 0.265662 0.968550 1.809964 1.168620
Basiklik | 8.894524 | 4.991829 13.63231 9.090190 32.80958 9.552330

Jarque-Bera [4017.278""| 417.7355™" | 11932.52"" | 4300.404™™" | 94943.06"™" | 5095.666"""

26.3987"" | 41.8174™" | 67.1490™" | 41.6193™ | 57.1658™" | 45.8607"""
Q(20) [0.0043] [0.0029] [0.0000] [0.0030] [0.0000] [0.0008]

248.027"" | 334.716™" | 228.432™" | 350.777°"" | 409.955"" 141.413™
Q*(20) [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]

7.6350"" | 8.5976™" 8.4824™ 12.471° 19.288"*" 5.4170™"

ARCH(20) | [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]

Not:"** %1 &nem seviyesinde istatistiksel agidan anlamliligi, [ ] tam testlerine iliskin p olasilik

degerlerini gostermektedir. D ve L sirastyla birinci farki ve dogal logaritmay: ifade etmektedir.

DLBIST, DLDXY, DLEVZ, DLGVZ, DLOVX ve DLVIX sirasiyla BIST, DXY, EVZ, GVZ, OVX

ve VIX endekslerinin giinliik kapanis fiyatlarinin logaritmik farki alinmak suretiyle olusturan

giinlilk getiri serilerini temsil etmektedir.

Tablo 2 incelendiginde, DLEVZ ve DLGVZ serileri hari¢ diger tiim serilerin 6rneklem
ortalamasinin pozitif ve DLBIST serisi hari¢ sifirdan oldukca uzak, standart sapma degerlerinin
ise birbirine oldukc¢a yakin oldugu soylenebilir. Carpiklik ve basiklik degerleri serilerin dagilim
6zelligini ortaya koyan olciitlerdir. Serilerin ¢arpiklik degerleri degerlendirildiginde, tiim serilerin
carpiklik degerlerinin sifirdan farkli oldugu ve DLBIST serisi hari¢ diger tiim serilerin
degerlerinin pozitif oldugu goriilmektedir. Carpiklik degerlerinin pozitif olmasi serilerin pozitif
asimetri Ozelligi sergiledigi ve saga ¢arpik oldugu, DLBIST serisinin ¢arpiklik degerinin negatif
olmasi ise serinin sola carpik ve negatif asimetri gosterdigi anlamina gelmektedir. Serilerin
basiklik degerleri degerlendirildiginde ise tiim serilerin degerlerinin 3’ten farkli ve 3’ten oldukca
uzak ve pozitif degerler aldig1 sdylenebilir. Basiklik degerlerinin pozitif olmasi, serilerin dagilim
egrilerinin daha dik olduguna ve serilerin kalin kuyrukluk 6zelligine sahip olduguna isaret
etmektedir. Normallik varsayiminin sinanmasinda kullanilan Jarque-Bera testi sonuglara gore,
tiim serilerin p olasilik degerlerinin %1°den kii¢ciik olmas1 nedeniyle serilerin normal dagilmadigi
belirlenmistir. Grafik 1’de serilerin zamanyolu grafiklerine sunulmustur.

DLBIST DLDXY DLEVZ
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Grafik 1. Serilere liskin Zamanyolu Grafikleri

Grafik 1 incelendiginde, tiim serilerde kiiglik degisimleri kiigiik hareketlerin, biiyiik
degisimleri ise biiyiikk hareketlerin biiyilk hareketlerin izledigi goriilmektedir. Elde edilen
bulgular, tiim serilerde farkli donemlerde oynaklik kiimelenmelerinin yasandigini ortaya
koymaktadir. Calismada, Ljung Box Q ve Q? istatistikleri, kosullu varyansin zaman igerisinde
bagimsiz bir yapisinin olmadigi ve serilerde otokorelasyon probleminin yasandigini
gostermektedir. ARCH testi sonuglari ise serilerde giiclii bir otoregresif kosullu degisen varyans
etkisinin oldugu anlamina gelmektedir. Bu durum nedenlerle kalin kuyrukluk, asimetri, degisen
varyans gibi dzelliklerin varligi durumunda kullanilabilen test ve modellerle analizlere devam
edilmesi gerektigine isaret etmektedir.

Calismada ilk olarak serilerin duraganlik sinamasi Artiklarla Genisletilmis En Kiigiik
Kareler LM (RALS-LM) birim kok testiyle yapilmistir. Meng vd. (2014) tarafindan gelistirilen
bu test, Schmidt ve Phillips (1992) tarafindan gelistirilen LM birim kdk testine dayanmaktadir.
Schmidt ve Phillips (1992) LM testine dayali birim kok test istatistigi asagidaki gibi
tanimlanmaktadir (Schmidt and Phillips, 1992, 5.260):

Ve =068'Z  +e, e =Perg t+& ()
Ay, = §'AZ; + @S, 1 + e (3)

Burada S, y; serisinin trendden armdirilmis halidir ve S, = y, — ¢ — Z,8, § ise Ay,’nin
AZ, tizerindeki regresyonundaki katsayisi gostermektedir. Ay, ve AZ, sirasiyla y, ve Z; nin
birinci farklaridir. Ayrica 75, Hy: @ = 0 sifir hipotezini test eden t istatistigidir. Meng vd.
(2014)’nin testinde ise LM testinin giiclinii arttirmak amaciyla normal dagilima sahip olmayan
hata terimlerindeki bilgi dikkate alinarak LM testi genisletilmistir. (3) numarali denkleme W,
teriminin eklenmesiyle RALS-LM testine iligkin regresyon modeli elde edilmekte ve model su
sekilde ifade edilmektedir(Meng vd., 2014, s.345):

W, = h(é) — K- étl’jz “4)

&;, (3) numarali regresyondan elde edilen hata terimidir. K = %Zle h(é,) ve D, =
%Zfﬂ h'( é;). Normal dagilima sahip olmayan hata terimlerinden bilgi elde edebilmek amaciyla,
é, nin ikinci ve iigiincii momentlerinin h(é,) = [é2é3]’ de dikkate alinmas1 gerekmektedir. ; =
iy, étj olmak iizere genisletilmis terim asagidaki gibi yazilabilir:

W, = [éf — 7”\12:“%3 — Mz — 3Myé] (%)

W, de ilk terim, E[(eZ — 62)y;~1] = 0 moment kosulu ile ilgilidir. Bu ayn1 zamanda farkl1

varyans olmama kosulunu yansitmaktadir. w,’de ikinci terim, u, = 30*, burada u i =F (etj ),
kosulu durumunda etkinlik saglamaktadir. Ayrica hata terimlerinin normal dagilmadigi
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durumlarda, w;’yi test regresyonuna dahil ederek etkinlik arttirilabilmektedir. RALS-LM test
istatistigine iliskin regresyon denklemi asagidaki gibi ifade edilebilir(Meng vd., 2014, s.346):

Ayt = SIAZt + ®S~;_1 + ]/’Wt + ut (6)

Calismada uluslararas1 finansal endeksler ile BIST 100 endeksi arasindaki oynaklik
yayilimi Dinamik Es Korelasyon GARCH (DECO-GARCH) modeliyle arastirilmigtir. Varlik
fiyatlama stratejilerinde yiizlerce ya da binlerce hisse senedinin bulundugu durumlarda
tahminlerin tiimiiyle bozulmasi kuvvetle muhtemeldir. Belirli bir giinde tiim getiri ¢iftlerinin ayn1
korelasyona sahip oldugu; ancak bu korelasyonun zaman iginde degistigi bir sistem tasarlanmistir.
Dinamik Es Korelasyon adi verilen model, yiiksek boyutlu sistemlerin hesaplama ve sunum
zorluklarimi ortadan kaldirmaktadir. Modelde olasilik hesaplamasi énemli 6l¢iide basitlestirilmis
ve optimizasyon ¢ok sayida varlik i¢in uygulanabilir diizeye getirilmistir Engle ve Kelly, 2012,
s.212). DECO modelinde, Dinamik Kosullu Korelasyon (DCC) modelinde yer almayan 6nemli
baz1 6zellikler mevcuttur. Ornegin DECO modelinde, herhangi bir i vej varlik ¢ifti arasindaki
DECO korelasyonlari, tiim giftlerin getiri gegmislerine baglidir. Benzer DCC spesifikasyonu i¢in
(yani, ayn1 sayida parametre kullanilarak), i, j korelasyonu yalnizca i ve j'nin ge¢mislerine
baglidir. Bu anlamda, DECO, her bir parametrenin korelasyon siirecini formiile ederken daha
genis bir bilgi setinden tasarruf ederek faydalanmaktadir(Ozdemir Hol ve Akkus, 2021, 5.393).

R matrisi n x 1 rasgele degisken vektoriiniin bir es korelasyon matrisi olmak iizere, matris
pozitif tanimliysa ve denklem (7)’deki gibi ifade edilirse;

Re =1 —p)ln+ peJn @)

Denklem (7)’de p; es korelasyon I, n boyutlu 6zdeslik matrisi J, n X n matrisidir. Es
korelasyon matrisinin tersi ve determinanti R; denklem (8) ve denklem (9)’daki gibi
hesaplanabilir:

=1 __ ; _ Pt
Rt T 1-pt In i/ (1—Pt)(1+[n—1]Pt)]n (8)
Ve
det(R) = (1 —p)" (1 + [n—1]p;) ©)

_ -1 -1 . ..
R;! sadece ve sadece p; # 1 ve p; # — Ve R; sadece p; € (E’ 1) ise pozitif tanimli

olmakta ve n x 1 vektorii {77} zaman serisi var;_; () = D:R;D; ise Dinamik Es Korelasyon
modeline uymaktadir. Burada D; 7;’nin kosullu standart sapmasi olup getirilerin standart
korelasyon matrisi RP¢ denklem (10) ve denklem (11)’deki gibi hesaplanabilir:

Q=00 -a—p) +aQ? 117" Q> + Qi (10)

-1 1
RP“ = Q2 0,Q> (11)
Denklem (10) ve (11)’de Q;, Q. nin kdsegen olmayan sifirlarla degistirmekte; ancak ana
kosegeni korumaktadir. Ayrica Q standart artiklarm kosulsuz kovaryans matrisleri olup model

p¢ degerini ortalama ¢ift DCC korelasyona esit olarak denklem (12) ve (13)’teki gibi
ayarlamaktadir:

R?ECO = (1 - pt)ln + PeJuxn (12)
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g WRPC1—m) = 2 = (13)

V4iitdj,jt

Burada g; j ; Q¢ 'nin i,j elementidir. Q pozitiftammli & + g < 1,a > 0, > 0 varsayimlari

Pe = n(n 1) n(n 1)

altinda her bir DECO modelinin olusturulmasiyla {iretilen korelasyon matrisleri pozitif olarak
ifade edilmis olup siire¢ ortalamaya geri donmektedir (Engle ve Kelly, 2012, s. 214-215).

4. BULGULAR VE TARTISMA

Calismada Oncelikle serilerin duraganlik diizeyi RALS-LM birim kok testiyle sinanmis ve
elde edilen bulgular Tablo 3’te raporlanmistir.

Tablo 3. RALS LM Birim K6k Sonuglari

.. Diizey Degerleri Kritik Degerler
Degiskenler T RALS-LM g 1% 5% 10%
DLBIST -30.1817 0.844 -3.510 -2.947 -2.667
DLDXY -25.583™ 0.935 -3.538 -2.990 -2.715
DLEVZ -41.350 ™" 0.807 -3.510 -2.947 -2.667
DLGVZ -59.712 ™" 0.858 -3.538 -2.990 -2.715
DLOVX -51.170 ™" 0.805 -3.510 -2.947 -2.667
DLVIX -60.570 ™" 0.822 -3.510 -2.947 -2.667

Not: "rarsaim RALS LM testine iligkin test istatistikleridir. Kritik degerler Meng vd. (2014)
calismasindan elde edilmistir. ** birim kokiin varligini ileri siiren Ho hipotezinin %1 6nem
seviyesinde kabul edilemedigini gostermektedir. D ve L sirasiyla birinci farki ve dogal logaritmay1
ifade etmektedir. DLBIST, DLDXY, DLEVZ, DLGVZ, DLOVX ve DLVIX ise sirastyla BIST,
DXY, EVZ, GVZ, OVX ve VIX endekslerinin giinliik kapanis fiyatlarmin logaritmik farki alinmak
suretiyle olusturan giinliik getiri serilerini temsil etmektedir.

Tablo 3 incelendiginde, % 1 anlamlilik seviyesinde diizey degerlerinde test istatistiklerinin
mutlak deger cinsinden p? (rho) degerlerine gore elde edilen kritik degerlerden biiyiik olmasi
nedeniyle tiim serilerin diizey degerlerinde duragan oldugu tespit edilmistir. Arastirma siirecinde
uygulanacak olan diger test ve modeller icin gerekli olan 6nkosulu saglandiktan sonra oynaklik
modellemeleri i¢in gerekli olan en uygun ARMA modelleri ve modellerin hata terimlerinde
degisen varyans probleminin varligi arastirilmis ve elde edilen bulgulara Tablo 4’te yer
verilmistir.

Tablo 4. En Uygun ARMA Modelleri ve ARCH Test Sonuglari

ARMA Model Tahmin Sonuclari ARCH Test Sonuclari
Degiskenler Uygun ARMA Degiskenler ARCH(20)
Modeli
DLBIST ARMA(0,0) DLBIST 7.6638""
[0.0000]
DLDXY ARMA(0,0) DLDXY 8.5756""
[0.0000]
DLEVZ ARMA(1,1) DLEVZ 19.428™
[0.0000]
DLGVZ ARMA(1,1) DLGVZ 7.7386™"
[0.0000]
DLOVX ARMA(1,1) DLOVX 11.449™
[0.0000]
DLVIX ARMAC(1,0) DLVIX 4.4374™
[0.0000]
Not:™ %1 6nem seviyesinde istatistiksel agidan anlamliligi ve [ ] ARCH testine iliskin p olasilik
degerlerini gostermektedir. D ve L sirasiyla birinci farki ve dogal logaritmay: ifade etmektedir.
DLBIST, DLDXY, DLEVZ, DLGVZ, DLOVX ve DLVIX ise sirasiyla BIST, DXY, EVZ, GVZ,
OVX ve VIX endekslerinin giinliik kapanis fiyatlarmin logaritmik fark: alinmak suretiyle olusturan
giinliik getiri serilerini temsil etmektedir.
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Tablo 4 incelendiginde, en uygun ARMA modellerinin sirastyla DLBIST ve DLDXY
serileri igcin ARMA(0,0), DLEVZ, DLGVZ ve DLOVX serileri igin ARMA(1,1) ve VIX serisi
icin ise ARMA(1,0) oldugu goriilmektedir. ARCH test sonuglart incelendiginde ise tiim
modellere iliskin hata terimlerinde giiglii bir kosullu degisen varyans etkisinin oldugu
sOylenebilir. En uygun ARMA modelleri tespit edildikten sonra oynaklik yayilimi ARMA-
DECO-GARCH modeliyle sinanmis ve elde edilen bulgular Tablo 5’te raporlanmustir.

Tablo 5. ARMA-DECO-GARCH (1,1) Model Tahmin Sonuglar1

| DLBIST | DLDXY | DLEVZ | DLGVZ | DLOVX DLVIX
Panel A: Tek Degiskenli ARMA-GARCH Model Tahmin Sonuclari
I 0.001264™* 0.0000947 0.001195 0.002219™ | 0.002431"" | 0.004105™
(0.000241) (0.305%¢- (0.000665) (0.000685) (0.000591) (0.001171)
005)
- - 0.366537" 0.827557"* | 0.808277"" | 0.068875™*
04 (0.18770) (0.070057) (0.041021) (0.020407)
- - 0.482419™* | 0.921573"" | 0.864065"" -
0, (0.17680) (0.054044) (0.033627)
0} 0.111456™" 0.130259* 1.920730™ 2.116205™ | 1.941636™ | 0.001172"*"
(0.041396) (0.060705) (0.84284) (0.76254) (0.62550) (0.00017)
a, 0.063678" 0.037815™" 0.076847" | 0.102924™" | 0.115081™" | 0.203293™
(0.015954) (0.0067122) (0.026428) (0.025186) (0.026466) (0.032608)
B1 0.881301"" | 0.955254"** 0.851764™* | 0.821203"* | 0.827623" | 0.633698"*"
(0.032061) (0.0078589) (0.053013) (0.047401) (0.038481) (0.039935)
St 4.985782"" 8.668152™"" 4.174601™" | 4.935656™" | 3.964670™" | 4.299361""
(0.49351) (1.3892) (0.37039) (0.53298) (0.35828) (0.38481)
Panel B: DECO Model Tahmin Sonuglar:
Pij - -0.109383"* | -0.157080"" | -0.113782™* | -0.145678""" | -0.201659"*"
(0.030045) | (0.026954) | (0.020795) | (0.030275) | (0.024021)
AbpEco - 0.018294™ 0.011902™ 0.041431™" 0.006744™ 0.012976"
(0.0075944) | (0.0059483) | (0.020710) | (0.0037877) | (0.0076937)
Boeco - 0.944591** 0.955031"** 0.346799" 0.980790"* | 0.932164™*
(0.026397) (0.017259) (0.19197) (0.010840) (0.042401)
Panel C: Tam Testlerine iliskin Sonuclar
QQ20) 19.0855 31.1577 15.9720 14.0532 26.1703 35.6706
[0.51627] [0.31430] [0.59449] [0.72561] [0.10592] [0.11582]
Q?%(20) 9.85615 19.4198 8.82613 7.72934 4.93277 12.6193
[0.93650] [0.36640] [0.96363] [0.98239] [0.99896] [0.81367]
ARCH(20) 0.47650 0.96873 0.42987 0.39858 0.24828 0.62704
[0.9757] [0.4979] [0.9870] [0.9919] [0.9997] [0.8957]
Hosking(20) - 91.7391 99.9918 65.6765 103.207 101.766
[0.17404] [0.14406] [0.83888] [0.14663] [0.43307]
Hosking?(20) - 72.4054 91.2637 69.4285 89.0779 64.4583
[0.65739] [0.14461] [0.74512] [0.18381] [0.86432]
Li - 91.7572 100.065 65.7930 103.167 101.838
McLeod(20) [0.17370] [0.14092] [0.83631] [0.17095] [0.42866]
Li - 72.4744 91.2217 69.4614 89.0934 64.5705
McLeod?(20) [0.65526] [0.14531] [0.74421] [0.18351] [0.8620909]
Not: *, ™, *** sirastyla % 10, % 5 ve % 1 énem seviyesinde istatistiksel agidan anlamliligi ve D ile L sirastyla birinci
farki ve dogal logaritmay1 ifade etmektedir. DLBIST, DLDXY, DLEVZ, DLGVZ, DLOVX ve DLVIX ise sirastyla
BIST, DXY, EVZ, GVZ, OVX ve VIX endekslerinin giinliik kapanis fiyatlarinin logaritmik farki alinmak suretiyle
olusturan giinliik getiri serilerini temsil etmektedir. () standart hatalart, [ ] tan1 testlerine iligkin p olasilik degerlerini,
p ortalama denkleminin sabiti, @ varyans denkleminin sabiti, @;ve 6; AR (1) ve MA(1) parametrelerini, B1, o1 ve
St (1,1) oynaklik modeline iliskin ARCH, GARCH ve student t dagilimi parametrelerini gostermektedir. Ayrica
p_(i,j) DECO modeline iliskin ortalama matrisini, Apeco ve Bpeco sirastyla Dinamik Eskorelasyon modellerine
iliskin ARCH ve GARCH parametrelerini, Q(20) ve Q*20), Hosking(20), Hosking?(20) Li McLeod(20) ve Li
McLeod?(20) getiri ve kareli getiri serilerinin 20. gecikmeye kadar otokorelasyon testlerini ve ARCH(20) 20.
dereceye kadar degisen varyans testini ifade etmektedir.

Tablo 5, incelenen degiskenler arasinda ARMA-DECO-GARCH (1,1) modeli igin tahmin
sonuclarini vermektedir. Her bir degisken i¢in en uygun ARMA-GARCH(p,g) modeli AIC ve

&4



il SMANPASA

GAZO i fr2022. .edu.t
A"\ ONIVERSITESI S SeREE SR

9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’22 - TOKAT

SIC bilgi kriterleri, log-likelihood degeri ve Pearson uyum iyiligi istatistikleri temel alinarak
belirlenmistir. Bu dogrultuda, DLBIST ve DLDXY degiskenleri igin ARMA(0,0)-GARCH(1,1),
DLEVZ, DLGVZ ve DLOVX degiskenleri icin ARMA(1,1)-GARCH(1,1) ve DLVIX degiskeni
icin ARMA(1,0)-GARCH(1,1) modeli en uygun model olarak segilmistir.

Tablo 5’in A paneli incelendiginde, tim degiskenlere iliskin ARCH ve GARCH
parametrelerinin pozitif, istatistiksel agidan anlamli ve 1’e olduk¢a yakin oldugu goriilmektedir.
Elde edilen bulgular, modellerin duraganlik sartinin saglandigi, degiskenlere iliskin kosullu
oynaklikta yiiksek diizeyde kaliciligin oldugu ve gegmis donem soklarin cari dénem {iizerinde
etkili oldugunu gostermektedir. Ayrica tiim modellere iliskin student t parametresinin %1 6nem
seviyesinde istatistiksel agidan anlamli ve pozitif olmast degiskenlere iligkin kosullu oynaklikta
kalin kuyrukluk 6zelliginin olduguna isaret etmektedir. Grafik 2’de verilen degiskenlerin kosullu
varyans grafikleri de bahsedilen durumlari kanitlar niteliktedir.
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Grafik 2. Degiskenlerin Kosullu Varyans Grafikleri

Tablo 5'in B panelinde, DECO modellerine iligkin tahmin sonuglari yer almaktadir.
DLBIST ile DLDXY, DLEVZ, DLGVZ, DLOVX, DLVIX es korelasyon ((p; ;) parametrelerinin
istatistiksel acidan anlamli ve negatif olmasi, degiskenlerin negatif yonde ortak hareket ettigini,
degiskenler arasindaki oynaklik yayiliminin iki yonlii ve birbirleri arasindaki etkilesimin negatif
ve negatif soklarin pozitif soklara nazaran oynaklik yayilimi iizerinde daha etkili oldugunu
gostermektedir. Tiim modeller i¢in tahmin edilen DCC Apcc, parametrelerinin istatistiksel agidan
anlamli ve pozitif olmasi degiskenler arasinda yaganan gii¢lii soklarin 6nemini ifade etmektedir.
Diger bir deyisle bu bulgu, piyasalarda yasanan belirsizlik ve kaos ortaminin es korelasyon
tizerinde etkili oldugunu ortaya koymaktadir. Benzer sekilde DCC Bpe, parametrelerinin
istatistiksel agidan anlamli ve pozitif olmasi ilgili degiskenlerdeki oynakligin varligini
dogrulamaktadir. Diger bir deyisle, es korelasyonlarin biiyiik 6l¢iide gegmis korelasyonlara bagl
oldugu anlamina gelmektedir. Ayrica DLBIST-DLGVZ modeli hari¢ diger tiim modellerde Apeco
ve Bpeco parametrelerinin toplaminin 1’e oldukca yakin olmasi oynaklik es korelasyonunun
entegre oldugunu gostermektedir. Ancak DLBIST-DLGVZ modeline iliskin Apeco V€ Bpeco
parametrelerinin toplaminin 1’e yakin olmamasi anlik sok etkisi ve sokun kalicilik derecesinin
diisiikk olmasindan dolay1 oynaklik es korelasyonunun biitiinlesme derecesinin diisiik olduguna
isaret etmektedir.
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Panel C ise Ljung—Box ve ARCH-LM test istatistiklerinin anlamli olmamasi1 nedeniyle
DECO-GARCH modelinin istatistiksel uygunlugunu destekleyen tani test sonuglarini
sunmaktadir. Ayrica Hosking ve McLeod ile Li test sonuglari, DECO-GARCH modeli tarafindan
tahmin edilen kosullu varyanslarda otokorelasyonun olmadigi sifir hipotezinin kabul edildigini
gostermekte ve modellerin uygunlugunu desteklemektedir. Grafik 3°te modellerin dinamik eg
korelasyon yapilarina yer verilmistir.

DLBIST-DLDXY DLBIST-DLEVZ

i P Mo L
t{ lﬂ | 1‘* o (N’W '

A ‘ﬂ il «IWIW W

IST-DLOVX DLBIST-DLVIX

Grafik 3. Modellerin Dinamik Es Korelasyon Grafikleri

Grafik 3 DECO yaklasimiyla ARMA-GARCH modelinden elde edilen degiskenler
arasindaki dinamik es korelasyonu gostermektedir. Es korelasyon, piyasadaki korelasyonla ilgili
bir fikir sundugundan, DECO dinamikleri kendisini yorumlayici bir degere sahiptir. Grafik 3’te
gosterildigi gibi, eskorelasyon DLBIST-DLDXY modelinde -%30 ile %20 arasinda, DLBIST-
DLEVZ modelinde -%35 ile -%5 arasinda, DLBIST-GVZ modelinde -%30 ile %10 arasinda,
DLBIST-DLOVX modelinde -%275 ile -%2,5 arasinda ve DLBIST-DLVIX modelinde -%40 ile
-%10 arasinda degisen bir korelasyon seviyesi ile zaman iginde onemli 6l¢lide dalgalanmustir.
Elde edilen bulgular, 6rneklem dénemi boyunca ilgili kiiresel faktérler ile BIST 100 endeks
getirileri arasinda gii¢lii bir finansal baglantililigin yagandigini kanitlamaktadir.

6. SONUC

Bu calismada uluslararas1 finansal endeksler ile BIST 100 endeksi arasindaki oynaklik
yayiliminin ortaya konulmasi amaglanmistir. Bu dogrultuda, uluslararasi finansal endeksleri
temsilen ABD dolar (DXY) endeksi, CBOE oynaklik (VIX) endeksi, CBOE ham petrol oynaklik
(OVX) endeksi, CBOE altin oynaklik (GVZ) endeksi ve CBOE Euro para birimi (EVZ) endeksi
kullanilmig, degisken arasindaki oynaklik yayilimi Dinamik Es Korelasyon (DECO) GARCH
modelleriyle smanmistir. Arastirma sonucunda, zamanla degisen bir yapida degiskenler
arasindaki oynaklik yayiliminin iki yonlii oldugu, degiskenlerin negatif yonde ortak hareket ettigi
ve 6rneklem doneminde ilgili kiiresel faktorler ile BIST 100 endeks getirileri arasinda giiglii bir
finansal baglantililigin yasandigi tespit edilmistir. Calismada elde edilen bulgular, Kocaarslan
(2020)’m ve Ustaoglu (2022)’nun ¢aligmasinda elde edilen bulgulardan farklidir. Kocaarslan
(2020)’nin ¢aligmasinda VIX, OVX, EVZ ve GVZ ve Tiirkiye hisse senedi piyasasi arasindaki
oynaklik yayiliminin tek yonlii oldugu belirlenmisken, Ustaoglu (2022)’nun ¢alismasinda, VIX
ile BIST 100 endeksi arasinda herhangi bir oynaklik yayiliminin olmadig1 tespit edilmistir. Ayrica
bulgular, 6rneklem doneminde lilkeler arasinda gergeklesen savaslar, teror olaylari, dogal afetler,
siyasi ve politik gerilimler, Covid-19 salgini, enerji krizleri, kiiresel ve iilkeye 6zgii jeopolitik
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riskteki artiglar gibi olumsuz bilgi ve haberlerin piyasalar {izerinde sok etkisi yarattigi, ilgili
kiiresel faktorlerdeki (Tiirkiye ekonomisindeki) yiiksek belirsizlik diizeylerinden dolay1 piyasa
katilimeilariin korkularinin arttigi donemlerde yatirimeilarin yatirim yapmaktan kaginarak
belirsizlik diizeyi nispeten daha diisiik BIST 100 endeksine (kiiresel faktdrlere) yoneldigi ve bu
durumun da BIST 100 endeksinin (ilgili kiiresel faktorlerin) oynaklik diizeyini azalttigina isaret
etmektedir.

Aragtirma bulgulari, ¢esitli donemlerde faaliyet gosteren ekonomik aktorler igin kapsamli
ve gercekei ortak hareket ongoriileri saglayarak yatirimcilar ve politika yapicilar icin 6nemli
bilgiler icermektedir. Bulgular, kiiresel piyasalar arasindaki finansal baglantililigin temelini
olusturan kiiresel faktorlerdeki dalgalanmalarin 6zellikle Covid-19 gibi kriz donemlerinde
yatirimeilara ve politika yapicilara diinya capinda hisse senedi piyasalarindaki potansiyel bulasma
etkileriyle ilgili faydali sinyaller saglayabilecegini gostermektedir. Bu nedenle yatirimcilar ve
politika yapicilar, kiiresel faktorler ile hisse senedi piyasalarindaki belirsizlik hareketlerini takip
ederek piyasa riskleri konusunda ihtiyati tedbirler alabilirler. Bulgular ayrica, kiiresel piyasa
belirsizliklerinin zamana bagli olarak nasil degistigi ve alternatif varlik piyasalarindaki bu
degisimlerin nasil izlenebilecegi hususlarinda yatirimcilar ve politika yapicilar i¢in degerli
bilgiler sunmaktadir.

Calismada, DECO-GARCH modeliyle kiiresel faktorler ve BIST 100 endeksi arasindaki
oynaklik etkilesimi 03.01.2012-27.05.2022 doénemi igin test edilmistir. Sonraki ¢aligmalarda,
gerek bolgesel, gerekse gelismis ve gelismekte olan iilke karsilastirmasina gidilerek ya da sektorel
diizeyde incelemede bulunularak farkli 6rneklem donemleri i¢in konun 6nemi ortaya konulabilir.
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Ozet

Enerji ihtiyacinin siirekli arttign gliniimiizde fosil yakitlar gevreye verdikleri zararlar nedeniyle siireli
elestirilmektedir. Enerji arz giivenligini saglayarak enerji talebine cevap vermek isteyen iilkeler
yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmektedir. Yenilenebilir enerji yatirimlarint destekleyen {ilkeler
uluslararas1 arenade da rekabet istiinliigli kazanmaktadir. Calismada diinyada yenilebilir enerji
kaynaklarinin potansiyeli, maliyetleri ve Tiirkiye’nin kurulu giic bakimindan siralamasi ele alinmistir. GES
yatirim finansman yontemleri ve tesviklerine de deginilmistir. Proje 6rnegi olarak Afyonkarahisar ili
Sandikl1 ilgesinde kurulmasi planlanan GES hem statik; Geri Odeme Siiresi (GOS) hem de dinamik ; Net
Bugiinkii Deger (NBD), I¢ Karlihk Oram (IKO) ve Fayda Maliyet Analizi gibi yontemlerle
degerlendirilmistir. Analizler sonucunda projenin kabul edilmeme gerekgeleri siralanarak, bu konuda
Tiirkiye’de yasal mevzuatta yasanan ani degisikliklerin yatirimcilart magdur ettigi, politika yapicilarin
tesvik edici ve 6zendirici kararlar almasinin gerekliligi vurgulanmistir.

Anahtar Kelimeler: Giines Enerjisi Santrali(GES), Yenilenebilir Enerji, Yatirim Degerlendirme, Net
Bugiinkii Deger (NBD), Yasal Mevzuat.

JEL Kodlar:: F65, H43, 013, Q42.

INVESTMENT PROJECT EVALUATION: SOLAR POWER PLANT(SPP)
EXAMPLE

Abstract

Nowadays, the need for energy is constantly increasing, fossil fuels are criticized for the damage they cause
to the environment. Countries that want to respond to energy demand by ensuring energy supply security
are turning to renewable energy sources. Countries that support renewable energy investments gain a
competitive advantage in the international arena. In the study, the potential of renewable energy resources
in the world, their costs and Turkey's ranking in terms of installed power are discussed. SPP investment
financing methods and incentives are also mentioned. As a project example, the GES, which is planned to
be established in Sandikli district of Afyonkarahisar province, is both static; Payback Period (PP) is both
dynamic; Net Present Value (NPV) has been evaluated by methods such as Internal Rate of Return (IRR)
and Benefit-Cost Analysis. As a result of the analysis, the reasons for not accepting the project were listed,
and it was emphasized that the sudden changes in the legal legislation in Turkey made the investors victims
and the policymakers needed to take encouraging and encouraging decisions.

Keywords: Solar Power Plant (SPP), Renewable Energy, Investment Evaluation, Net Present Value (NPV),
Legal Legislation

JEL Codes: F65, H43, 013, Q42.
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GIiRiS

Gelisen teknoloji ile beraber diinyada ve Tiirkiye’de enerji ihtiyaci giin gectikce katlanarak
artmaktadir. Artan enerji talebini karsilamak amaciyla iilkeler ilk yillarda fosil yakitlara
yonelmistir. Yer alt1 kaynaklar1 yoniinden zengin olan iilkeler bu durumdan avantaj saglayarak
gii¢c dengesinde diger iilkelerin 6niine gegmistir. Fosil yakitlarin yakin gelecekte tiikkenecek olmast
ve bazi cevresel problemlere yol agmasi gibi nedenlerin yaninda iilkeler bu gii¢c dengesini kendi
lehine gevirip enerji arz giivenligini saglayarak enerji talebini karsilamak amaciyla yenilenebilir
enerjiye yonelmistir. Diinya Enerji Gortinlimii 2021 Raporu’na gore 2050 yilina kadar zorlu da
olsa sifir emisyon hedefine ulasilmasi i¢in toplum genelinde biiyiik cabalar sarf edilerek hem
insan saglig1 i¢in hem de ekonomik kalkinma i¢in temiz enerjinin saglayacagi avantajlarin 6n
plana ¢ikacag ifade edilmektedir (World Energy Outlook, 2021: 4). Ilerleyen siireclerde giindem
kiiresel enerji ekonomisi iizerinden sekillenecektir. Diinya Covid 19 pandemi siireciyle miicadele
ederken bir yandan yenilenebilir enerji kaynaklarindan riizgar ve fotovoltaik gilines enerjisine
artan ilgi dikkat cekmistir. Ulke ekonomisinde biiyiimeyle ve enerji tiikketimi ile ilgili literatiirde
pek cok calisma yapilmis ve genelde esbiitiinlesme ve nedensellik iliskisine rastlandig1 tespit
edilmistir (Aydin ve Bozdag, 2018; Khobai, 2017; Dhungel, 2017; Gomez ve Rodriguez, 2015;
Iyke, 2014; Kasperowicz, 2014; Ghosh, 2012; Acaravci, 2010: Yuan, 2006). Tiim bu verilerden
yola ¢ikarak bir iilkenin biiyiimesi ve enerji tiiketimi arasinda bulunan uzun dénemli iligki ve
nedensellik iliskisi iilkelerin biiylime hedeflerine yaklagirken enerjiye talebini artirmaktadir.
Ozellikle sanayi enerji tiiketimi kilit noktay1 olusturmaktadir. Enerjide disa bagimlilig1 yiiksek
olan Tiirkiye gibi iilkeler de diisiik maliyetli enerjiye ulasimin yollarin1 aramaktadir. Hem doga
dostu hem de maliyetleri diisiiren etkisiyle temiz enerji kaynaklar1 olarak ifade edilen
yenilenebilir enerji kiiresel enerji ekonomisinin merkezini olusturmaktadir. Yenilenebilir
enerjinin 6nemini kavrayan tiilkeler hizla bu alana girerek yatirimlarini hizlandirmistir. Bu iilkeler
yenilenebilir enerji ile ilgili yasal mevzuatlar ¢ikararak hukuki koruma saglamis ve bunun yaninda
hibe, kredi gibi mali destekler sunarak yatirimcilar1 bu alana ¢ekmeye c¢alismaktadir. ilk etapta
kurulum maliyetinin yiiksek oldugu yenilenebilir enerji kaynaklarinda geri 6deme siiresinin
oldukc¢a kisa oldugu goriilmektedir. Hem siirekli enerji talebinin olmasi hem de artan enerji
fiyatlar1 bu yonde yatirimlarin artmasinda tesvik edici olmaktadir. Yenilenebilir enerji yatirimi;
istihdam yaratmasi bakiminda ve uluslararasi arenada hem rekabet edilebilirlik hem de ig birlikleri
icin biiylik 6nem arz etmektedir.

Calismanin ana konusunu olusturan yenilenebilir enerji kaynaklarindan giines enerji
santralleri (GES) galismanin odak noktasini olusturmaktadir. Giines enerji santrallerinin maliyeti
pek cok farkli unsura gore degiskenlik gostermektedir. Etki eden faktorlere ¢ikan yonetmelikler,
uygulanan tegvikler ve kullanilan ekipmanlarin fiyati ve en 6nemlisi doviz kurunda yasanan
degiskenlikler gibi parametreler 6rnek gosterilebilmektedir. GES projelerin finansman yontemleri
ve tesvik sistemi degerlendirilerek, 6rnek bir yatirimin fizibilite raporu tizerinden GES yatirim
projesinin degerlendirmesi ele alinmistir. Yatirim proje degerlendirme yontemlerinin hem statik
hem de dinamik versiyonlari ele alinarak, Geri Odeme Siiresi (GOS), Net Bugiinkii Deger (NBD),
I¢ Karlilik Oran1 (IKO) ve Fayda Maliyet Analizi kullamlmustir. Ayrica GES projelerine iliskin
yonetmelik glincel mevzuata da yer verilmistir.

1. DUNYADA VE TURKIYE’DE GUNES ENERJiSINE GENEL BAKIS

Diinyanin temel enerji kaynagi olan giines, canli yasami i¢in de 6nemli bir kaynaktir.
Gliniimiizde kullanilan dogal enerji kaynaklarinin bir¢ogu giines kokenlidir. Giines diinyay1
aydinlatirken, iklimsel dongiileri, riizgari, daha da onemlisi fotosentez ile dogal yasamin
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stirdiiriilebilmesini saglamaktadir (Acaroglu, 2013: 39). Diinya atmosferi disinda giines 1s1nim
siddeti 1367 W/m? olarak kabul edilmektedir. Diinya yiizeyinde 1sinim ise 0-1100 W/m? arasinda
konuma gore degismektedir (Kahraman, 2018). Giines 1s1n1m1 sayesinde termal enerji ve elektrik
enerjisi liretimi yapilabilmektedir. Elektrik enerjisi {iretimi i¢in giines hiicrelerine ihtiyag¢ vardir.
Gines hiicrelerine ¢arpan gilines 1sinimlari hiicrelerin atomlarinin etrafindaki elektronlarim yerini
degistirerek elektrik akimini yaratmakta, bu akim da inventdr araciligiyla alternatif akimi
dondstiirilmektedir. Giines 1s18in1 elektrik akimia doniistiirmek ancak bu sekilde miimkiin
olmaktadir.

Kiiresel capta bakildiginda yaklagik 30 iilkenin gelecek projeksiyonunda net sifir karbon
emisyonun ulasma hedefleri koyuldugu gériilmektedir. Finlandiya 2035, Avusturya ve izlanda
2040, Almanya ve Isveg 2045, Japonya, ABD, Brezilya, Danimarka, Birlesik Krallik ve Fransa
2050, diinyanin en biiyiik karbon salan iilkesi Cin 2060 tarihini net sifir karbon i¢in hedef yil
belirledigini agiklamustir. ! Baz1 ilkeler mevzuat diizenlemelerini yaparken bazi iilkeler de hedefe
yonelik kararnameler imzalanmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklarinda yararlanarak hedefe
ulagsmaya ¢alisan bu iilkeler uzun vadede enerji maliyetlerinin de diigmesini saglayabileceklerdir.
Elektrik iiretimi i¢erisinde yenilenebilir enerji kaynaklariin payinin da Grafik 1’deki gibi artmast
beklenmektedir.

Gergeklesen 1,5°C Hedefi ile Uyumlu

2019 2050 2050
%86

Grafik 1. Elektrik Uretimi Igerisinde Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin % Pay1 (2019-2050)
Kaynak:https://www.pwc.com.tr/tr/sektorler/enerji/turkiye-ve-dunyada-gunes-enerjisi-sektoru-
raporu.pdf (Erisim Tarihi: 07.09.2022).

2019 yilinda kiiresel ¢apta elektrigin sadece %27’si yenilenebilir enerji kaynaklarmdan
iiretilirken, 2030 y1l1 hedef % 47°dir. iklim krizi, net sifir karbon hedeflemesi ve kiiresel 1sinmay1
1,5°C ile smirlandirma hedefi dikkate alindiginda 2050 yili yenilenebilir enerjinin paymin
%86’ya ulasmasi saglanmalidir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan giines enerjisinden elektrik
tiretimi fosil kaynakl1 yakitlara gore %90 daha az karbon salinimina neden olmaktadir.

Elektrik iiretiminde yenilenebilir enerjiden iiretilen miktar ve aslinda yenilebilir enerji
kaynaklarindan saglanabilecek enerji kapasitesine iliskin IRENA (International Renewable
Energy Agency) verileri dikkat cekicidir. 2020 yili yenilenebilir enerji elektrik kapasitesi
2,808,273 MW(MiliWatt) iken 2021 yili kiimiilatif olarak bakildiginda 3,068,297 MW ‘tir.?
Elektrik iiretim kapasitesine bakildiginda ise 2020 yilinda 7,468,058 GWh (Giga Watt Hours)
enerji birimidir.?

! https://www.escarus.com/kritik-iklim-adimlari-karbon-notr-ve-net-sifir-hedefleri (Erigim Tarihi 07.09.2022)

2 https://www.irena.org/Statistics/View-Data-by-Topic/Capacity-and-Generation/Statistics-Time-Series (Erisim Tarihi
07.09.2022).

3 https://www.irena.org/Statistics/View-Data-by-Topic/Capacity-and-Generation/Statistics-Time-Series (Erigim Tarihi
07.09.2022).
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Grafik 2. Yenilenebiilir Enerji Kapasitesi MW (MiliWatt)
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Grafik 3. Enerji Uretim Kapasitesi GWh (Giga Watt Hours)
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Sadece giines enerjisi ile kurulu kapasitenin bolgeler arasinda elektrik {iretimininin 2010-
2021 yili igerisinde degisimi grafik 4’te gosterilmektedir. 2010-2015 yillar arasinda en yliksek
genes enerjisi iiretim payr Avrupa’dayken, 2016 yilindan itibaren en yliksek pay Asya’da
olmustur. Asya’y1 Avrupa, Kuzey Amerika, Okyanusya takip etmektedir. Giines enerjisini diger
enerji kaynaklardan ayiran en biiyiik 6zellikleri diigiikk maliyetli elektrik iiretimi saglamasi,
kurulumunun kolay ve az maliyetli olmasi, diisiik karbon ayak izine sahip ve hibrit sistemlerle
uyumlu olmasidir.
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Grafik 4. Bolgesel Giines Enerjisi Elektrik Uretimi
Kaynak: https://www.irena.org/Statistics/View-Data-by-Topic/Capacity-and-Generation/Regional-
Trends (Erigsim Tarihi 07.09.2022).
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Seviyelendirilmis elektrik maliyeti (LCOE-Levelized Cost of Electricity) bir iiretim
tesisinin faaliyet 6mrii boyunca elektrik iiretiminin ortalama maliyetinin hesaplanmasini ifade
etmektedir.Yatirnm planlamada ve farkli elektrik iiretim ydntemlerinin karsilastirilmasinda
kullanilmakla beraber bir projenin deger yaratmasi i¢in gerceklestirmesi gereken ortalama
elektrik fiyatini temsil etmektedir. Elektrik tiretiminin ortalama maliyetinin hesaplanmasinda
elbette sermaye maliyeti de dahil edilmektedir. Amerikan Dolar1 $ cinsinden incelendiginde
toplam kurulum maliyeti de yillar itibariyle seviyelendirilmis elektrik maliyetinin diigmesiyle
azalmaktadir. Artan emtia fiyatlar1 ve tasima maliyetleri giines enerjisi liretiminde kullanilan
panel maliyetlerine de yansimaktadir. Ancak iireticiler genellikle malzemeleri stoklamay1 veya
sozlesmelerle sabitleyip fiyatlarimi 6nceden belirleyerek riski minimize ettikleri igin artan
fiyatlarin yatirim maliyetlerine yansimasini kismen de olsa 6nlemis olmaktadir.

0,381
0,289

0.083 9,070 0,061 0,057

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
= Toplam Kurulum Maliyeti ($/kW) = LCOE ($/kWh)

Grafik 5. Giines Elektrik Uretim Maliyeti (Amerikan Dolar1 $, 2010-2020)
Kaynak: IRENA
IRENA ve PWC Analiz tarafindan hesaplanan iilkelere gore sebekeye bagli giines toplam
kurulum maliyeti 2020 y1l1 verilere gore en diisiik Tiirkiye’dedir. Ulkemizde kW basina Ortalama
500-600 Amerikan Dolar1 kurulum maliyeti gerekmektedir. Fiyat sabitlemesi s6z konusu degilse
giinlimiizde maliyetler degiskenlik gosterebilmektedir.
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Grafik 6. Ulkelere Gore Sebekeye Bagli Giines Toplam Kurulum Maliyeti ($/kW, 2020)

Kaynak: IRENA

Hem doga dostu hem de maliyet agisindan avantajli olan giines enerji santralleri kurulu
giicii her gecen yil artis gostermektedir. IRENA ve IEA (International Energy Agency-
Uluslararas1 Enerji Ajansi) diinyadaki toplam kurulu gii¢ Grafik 7°de goriildiigii iizere 2015
yilinda 223 GW iken 2020 yilinda 710 GW’ta yiikselmistir. Yillik bilesik biiyiime oran1 (YBBO)
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%15,7 ile 2030 yilinda GES kurulu giictiniin 3.063 GW olmasi1 tahmin edilmektedir. 2020 yil1
verileri kurulu giic bakimindan incelendiginde ilk sirada 254 GW ile Cin yer almaktadir.
Tiirkiye’nin 2020 y1li GES kurulu giicti ise 7 GW’dir. 2021 yili verilerine gore ise GES kurulu
giicli 8 GW olarak goriilmektedir.

GES Kurulu Giicii Tahmini (2015-2050) (GW)

l_ YBBO : %15,7

9.095

3.063

2.293
1.717

1.262
710 957

223

2015 | 2020 2022 2024 2026 2028 2030 2050

Grafik 7. GES Kurulu Giicii Tahmini
Kaynak: IRENA ve IEA

Daha 6ncede belirtildigi gibi bolgesel olarak gilinesten elektrik iiretim bakimindan Asya
Pasifik bolgesi lider konumundadir. Diinyanin pek ¢ok yerinde GES kurulu giicliniin artirilmasina
yonelik diizenlemeler yapilmakta ve tesvikler uygulanmaktadir. Elbette GES kurulu gii¢
potansiyelinin artirilmast igin politika yapicilara biiyiik gorevler diismektedir. Oncii konumdaki
Cin’de ulusal tesvik sistemi, vergi indirimleri ve satin alma garantileri sunulmaktadir. ABD’ de
disiik faizle sunulan gilines enerjisi kredileri, ev sahiplerine ¢at1 kurulu gii¢ i¢in vergi indirimleri
sunulmaktadir. Birlesik Krallik’ta ¢at1 ve saha kurulu gii¢ i¢in 25 yillik satin alim garantisi
sunulmaktadir. Sunulan garantiler finansman konusunda 6zellikle kredi kullaniminda biiyiik
kolaylik saglamaktadir. Japonya’da hem ¢ati hem saha kurulu gii¢ ig¢in satin alim garantisi
uygulanmaktadir. Avrupa’da da italya, Almanya ve Ispanya da satin alim garantisi uygulayan
iilkeler arasinda yer almaktadir. Tiirkiye’de de benzer vergi indirimlerinin yaninda uygulanan
alim garantileri mevcutken, en son diizenlemeler ile alim garantileri konusu hem lisansli hem de
lisanssiz GES yatirimcilarimi zor durumda birakmaktadir. 11 Agustos 2022 tarihinde ¢ikarilan
Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi pek ¢ok yatirrmcinin magduriyetine yol agmistir. Resmi
gazetede yer alan yonetmeligin Madde16(16)’da belirtilen “72/5/2019 tarihinden sonra yapilan
bagvurular neticesinde baglanti anlagmasina ¢agri mektubu almaya hak kazanan kisilerin,
ihtiyacimin tizerinde satisa konu edilebilecek iiretim miktari, iligkili tiiketim tesisinin toplam
elektrik  enerjisi  tiiketimini  gecemez. Bu  miktarin  iizerinde  sisteme  verilen
enerji YEKDEM e bedelsiz katki olarak dikkate alimr”' maddesi daha 6nceden devlet alim
garantisi verilerek baslatilan pek ¢ok GES projesinin etkilenmesine neden olmaktadir. Kanun
koyucunun verdigi yetkiyle ilgili kuruluslardan resmi izinleri alinan ¢agri mektubunu almis hatta
faaliyette bulunan GES tesisi i¢in yOnetmelikle geriye doniik islemler yapilmaktadir. Yargi
stirecinin yatirimeilar tarafindan baglatildig1 bilinmekte olup EPDK (Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurumu)’nin bu diizenlemeden geri donmesi yatirimcilar tarafindan beklenmektedir. IRENA ve
IEA tarafindan hazirlanan raporlar da g6z dniine alindiginda pek ¢ok gelismekte olan tilkeye gore
geride kalan Tirkiye, 2015 yilindan itibaren yasanan olumlu gelismelerin maalesef son

! https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/08/20220811-1.htm (Erisim Tarihi 10.09.2022).
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yonetmeliklerle birlikte olumsuz yansimasindan korkulmaktadir. 2010 yilinda toplam
yenilenebilir enerji bakimindan siralamamiz 14 iken, 2020 yilinda ilerleme katederek 12. sirada
yer alan Tiirkiye asil gelisimi yenilenebilir kaynaklardan giines ile sagladigini soyleyebiliriz. 2010
yilinda giines enerjisi kurulu gii¢ olarak 51. sirada yer alan Tiirkiye hizli bir ilerleme saglayarak
diinyada 16. siraya yerlesmistir. 2020 yili diinya ortalamasi % 9,32 iken, Tiirkiye yine de % 6,95
ile diinya ortalamasinin gerisinde kalmistir. Ancak grafikten de gozlenlenebilecegi gibi 2015
yilindan itibaren hizli ilerleme dikkat ¢ekicidir. Grafik 8’de yer alan iilkeler sol bastan Cin, ABD,
Japonya, Almanya, Hindistan, Italya, Avustralya, Vietnam, Giiney Kore, Ispanya ve Tiirkiye
seklindedir.

Tdrkiye hem dinya hem de gelismekte olan tlkelere
m kiyasla tim senelerde toplam kurulu glicte giines

m enerjisinin oraninda geride kalmistir. Ancak 2015den
Toplam Yenilenebilir 14. 12, _ itibaren yapilan atiimlarla aradaki fark hizla
[T 51. L _i6_ kapanmaktadi
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—
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Grafik 8. Tiirkiye’nin Kurulu Gii¢ Siralamasinda Yeri (GW)

'Hesaplamalarda 2021 Eyliil ay1 ve ondan 6nceki 12 aylik zaman dilimindeki veri dikkate alinmistir.
2Arjantin, Brezilya, Cin, Hindistan, Endonezya, Meksika, Polonya, GiineyAfrika, GiineyKore ve Tiirkiye
3ABD, Japonya, Birle§ik Krallik, Kanada, Almanya, Fransa, Hollanda, italya, ispanya, Avustralya
Kaynak: TEIAS, EPDK, IRENA

Diinya Bankasi’nin yayinlandig1r Kiiresel Giines Atlasi’na gore diinyada 30°Kuzey ve
30°Giiney enlemleri arasinda giines 1s1n1mi en yiiksek seviyededir. Ancak bu bdlgelerdeki giines
enerji potansiyeli GES projelerine doniisememis boylece enerji Uretimine katki
saglayamamaktadir. Tiirkiye konum itibariyle 36° ve 42° Kuzey paralelleri arasinda
konumlandigi i¢in bahsedilen yiiksek 1sinim alan bolgede olmasa da kurulu GES giicii olan Cin,
ABD ve pek ¢cok Avrupa iilkesine kiyasla daha fazla 1s1nmim almaktadir.

J Jstanbul Lsameun i oy

Bursa

JAnkama-—f o Lo,

3,4 38 42 4.6 5.0 54 KWh/m2

Grafik 9. Tiirkiye Isinim Haritasi
Tiirkiye’nin kuzey paralelleri boyunca kuzeyden giineye dogru inildikce giines enerjisi
potansiyeli artmaktadir. Giines enerji potansiyeli en fazla olan bdlgemiz Gilineydogu Anadolu
Bolgesi, en az olan bolge ise Karadeniz Bolgesi’dir. Potansiyel olarak Giineydogu Anadolu
Bolgesi, Akdeniz Bolgesi, Dogu Anadolu Bélgesi, I¢ Anadolu Bélgesi, Ege Bolgesi, Karadeniz

Bolgesi olarak siralanmaktadir. Bu potansiyel kurulu giice doniistiiriilebilse metrekare bagina
giines liretme potansiyelinden yararlanma imkani daha yiiksek olan Tiirkiye’nin ekonomisine de
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katkis1 ¢cok biiyiik olacaktir. G20 iilkeleri icerisinde giines enerjisi lireten ilk 10 {ilke arasinda yer
alan Tiirkiye 1s1mim potansiyeli oldukga yiiksek olmasina ragmen kisi bagina diisen enerji iiretimi
oldukca diisiiktiir. Avustralya hari¢ diger iilkelerden daha yiiksek 1s1mim seviyesinde oldugu
grafik 10°da goriilmektedir. Ortalama kisi bagina diisen giines enerji {iretiminin 1/3’iinden az olan
ilkemizde bu potansiyelden faydalanilmasinin Oniinii acacak yeni tesvik sistemleri ve
diizenlemelere ihtiya¢ duyulmaktadir.

4,07 450 399 4,13 460 438
3.61 - - - 2,59 3.48 - - -

111 327
l..---l_
= | N1%
‘9 .
il <= ZIN o B

s Kisi Basina Gunes Enerjisi Uretimi = Glunes Isinim Potansiyeli

Ortalama

Grafik 10. Kisi Bagina Giines Enerji Uretimi En Yiiksek G20 Ulkeleri ve Isimim Potansiyeli
Kaynak: Diinya Bankasi, Solargis, SHURA, PwC Analiz

2. GUNES ENERJi SANTRALLERINDE FINANSMAN MEKANIZMALARI

Tiirkiye hem 151n1m olarak hem de kurulum maliyeti bakimindan GES projelerinin yatirim
yapilmasiin en uygun oldugu iilkelerden biri olmakla beraber, yatirimcilar: finansman boyutu
diisiindiirmektedir. Ozellikle hem iklim krizi hem de tarimin éneminin tartisildig1 giiniimiiz
ekonomisinde, tarim sektdriiniin enerji ihtiyacin1 karsilayabilecegi en iyi alternatiflerden biri
giines enerji santralleridir. Tarim ve Orman Bakanlig: tireticilerin 6zellikle sulamada kullandig1
elektrik i¢in arazilerinin bir béliimiinde giines enerji santrali kurma yetkisi tanimistir. Kurulum
maliyetinin %50’si de devlet tarafindan iireticiye hibe edilmektedir. Giines enerji santrallerinin
arttirillip kurulu giicte rekabet edilebilecek konuma gelebilmemiz icin daha c¢ok hibe ve tesvik
uygulamalarina ihtiyag duyulmaktadir. Tesviklerin temel amaci enerjide disa bagimlilig
azaltabilmek, bolgesel kalkinmaya destek olmak, artan enerji talebinden dogacak cari agig1
kismen de olsa diisiirebilmek, karbon salinimi azaltmak olarak siralanabilir.

GES tegvikleri TKDK (Tarim ve Kirsal Kalkinmay1 Destekleme Kurumu), KKYDP (Kirsal
Kalkinmay1 Destekleme Programi) saglanan tesviklerin finansman1 Avrupa Birligi ve Tirkiye
Cumhuriyeti olarak ortak finansmanla olusturulan IPARD Programi’dir. IPARD, Avrupa Birligi
aday ve potansiyel aday iilkelere destek olmak amaciyla olusturulan Katilim Oncesi Yardim
Aracr’nin (Instrument for Pre-Accession Assistance-IPA) Kirsal Kalkinma bilesenidir.! GES
tesvikleri saglayan kuruluslar; KKYDP, TKDK, KOSGEB (Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri
Geligtirme ve Destekleme Idaresi Baskanligi), TurSEFF (Tiirkiye Siirdiiriilebilir Enerji
Finansmani), TTGV (Tirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi)’dan olusmaktadir. TurSEFF
yenilenebilir enerji kredisi, enerji tiikeitiminde ve karbon emisyonlarinda ulusal yenilenebilir
enerji hedeflerine ulagilmasina katki saglayarak, siirdiiriilebilir enerji yatirnmlarina finanse etmek
amaciyla gelistirilmistir. Ozel sektorde KOBI (Kii¢iik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler)
Olcegindeki sirketlere, uygun bulunan enerji verimliligi ve kiiglik 6lgekli yenilenebilir enerji

! https://tkdk.gov.tr/SSS/ipard-programi-nedir-1 (Erisim Tarihi 10.09.2022).
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yatirimlarinin finanse edilmesi i¢in katilimci bankalar araciligiyla sagladigi yaklasik 500 milyon
Euro tutarinda kredi paketidir.

TKDK kapsaminda yatirim konular1 igerisinde 302 kodlu “Ciftlik Faaliyetlerinin
Cesitlendirilmesi ve Is Gelistrime” ad1 altinda “Yenilenebilir Enerji Yatirimlar1” bashiginda proje
bazli finansman imkani taninmaktadir. Yenilenebilir enerji tesislerinde 5 MW kapasiteye kadar
(mikro-kojenerasyon yatirimlar i¢in 100 kW’e kadar) %55 ve %65 bolgesel degisen oranlarda
5.000-500.000 Euro arasinda destek TKDK kapsaminda finansman imkani saglanmaktadir
(TKDK, 2022:6). KKYDP Tarim ve Orman Bakanlig1’nin proje programidir. Yenilenebilir Enerji
Uretim Tesisi kapsaminda, yeni tesis, tamamlama, kapasite artirnmi, teknoloji
yenileme/modernizasyon bagliklar1 altinda ¢agrilara ¢ikilmaktadir. 2021 yilinda yapilan ¢agrida
yenilenebilir enerji iiretim tesislerinin sadece teknoloji yenileme/modernizasyon olarak %
1.500.000 TL yatirima dayali destek paketleri sunulmaktadir (KKYDP, 2021:3). TTGV de
yenilenebilir enerji destek programi ile GES i¢in en fazla 1.000.000 Amerikan Dolar1 $ 1 y1l geri
O6demesiz toplam 4 yil faizsiz proje biitgesinin en fazla % 50’sine kadar destek sunmaktadir.
Burada dncelikler; yerli teknoloji ve ekipman kullanimi, yenilikgi ve ileri teknolojiler, elektronik,
yazilim vs. uygulamalari, iretilen enerjinin dogrudan sanayide kullanilmasi olarak
sekillenmektedir.

Destek tesvik paketleri disindan bankalarin sunmus oldugu cesitli kredi paketleri
bulunmaktadir. Hemen hemen tiim bankalar yenilenebilir enerji santrallerinin finans ayag:
konusunda c¢aligmaktadir. Bazi bankalar sadece GES projeleri finansmaninda 6n plana
¢ikmaktadir. Bir baska yontem olan EPC (Engineering, Procurement and Construction-
Miihendislik, Tedarik ve Insaat) sirket finansmani ile anahtar teslim tiim kurulum islemleri
tamamlanarak projeler hayata gegirilmektedir. Isleyisinde bagvuru sonras1 EPC sirketi bankaya
kredi bagvurusunda bulunur. Kredi onay:1 sonrasi yatirim hayata gecirilmis olur. Bilinen eski
yontemlerden biri de Leasing’tir. GES projelerinin faaliyete gecebilmesi igin Onemlli bir
finansman modelidir. Kiralama sistemi oldugundan, isletme sermayesini diger ihtiyaglar1 i¢in
kullanabilmektedir. Genellikle GES projeleri icin 10 yillik leasing so6zlesmelerine
rastlanmaktadir. Yeni nesil finansman modellerinden kitle fonlamas1 da GES projelerinin
finansmani i¢in olduk¢a uygundur. Bagisa, ddiile, bor¢lanmaya ve paya dayali kitle fonlama
modellerinden genellikle paya dayali model iizerinden GES projelerinin finansman1 yoluna
gidilen ornekleri goriilmektedir. Kitle fonlama internet lizerinden ¢ok sayida bireyin projede
katkis1 olmasina vesile olacak alternatif bir fonlama sistemidir.

3. GUNES ENERJi SANTRALIi YATIRIM PROJE DEGERLEMESIi

Afyonkarahisar ili Sandikli ilgesinde secilen bir arazi tizerinde lisansl tiretim kapsaminda
1 MW kurulu giicteki GES projesinin ekonomik Oomrii boyunca kazangh bir yatirim olup
olmayacagi noktasi degerlendirilmistir. Arazinin se¢iminden, 1ginim miktarlar1 ve yillik enerji
iiretim miktarlar1 PVGIS (Performance of Grid-Connected PV- Sebekeye bagl fotovoltaik giines
enerji santrali performansi) yardimiyla hesaplanmustir’. Belirlenen arazide GES projesi igin
Crystalline Silicon olan monokristal fotovoltaik giines panelleri segilmistir. PVGIS analiz
sonuglari Grafik 11° de gosterilmektedir.

! https://re.jrc.ec.europa.eu/pvg_tools/en/ (Erigsim Tarihi 15.09.2022).
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Summary

Provided inputs:
Location [Lat/Lon):
Horizon:

Database used:
PV technology:

PV installed [(kWip):
System loss [%]:

Simulation outputs:

Slope angle []:
Azimuth angle [*]:

Year-to-year varlability [kWh:

Changes in output due to:
Angle of incidence [%]:
Spectral effects [%]:

Temperature and low irradiance [%]: 717

Total loss [%)]:

0
Yearly PV energy production [KWh}: 153008
‘Yearly in-plane irradiation [kWh/m?J: 1962.08
52.01
-2.64

Jan Feb
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Grafik 11. PVGIS Analiz Ozeti

Kaynak: https://re.jrc.ec.europa.eu/pvg_tools/en/
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Afyonkarahisar ili Sandikli Ilgesinde secili arazinin PVGIS analiz sonucunda aylik
elektrik tiretim miktarlar1 kWh olarak Grafik 12’de, aylik radyasyon bilgileri ise Grafik 13’te
sunulmustur. Kig déneminde dahi elektrik iiretiminin diger donemlere gore diisiik de olsa
yapilabildigi analiz sonucunda da goriilmektedir.
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Grafik 12. Secili Arazinin Aylik Elektrik Uretimi (kWh)
Kaynak: https://re.jrc.ec.europa.eu/pvg_tools/en/
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1530.03 kWh yillik iiretim miktar1 hesaplanmaktadir. Glines panellerinin veriminde
genelde ilk y1l %2’lik bir kayip yasanirken ilerleyen yillarda %0,2 ile %0,5’lik verim azalimi
yagsanmasi beklenmektedir. Ortalama panel 6mrii 25 y1l olarak diisiiniildiiglinde toplam elektrik
iiretim miktar1 ve geliri tablo 1°de sunulmustur. Yilik amortisman pay1 GES’te kullanilan ekipman
verimi i¢erisinde diisliniilerek dikkate alinmustir.

Tablo 1. Yillik Gelir (Amerikan Dolar1 $)

Isletme Yilh 1 2 3 4 5
Yillar 2022 2023 2024 2025 2026
Panel Verimi %98 %97,5 %97 %96,5 %96
Net Uretim 1499.42 1491.77 1484.12 1476.47 1468.82
Alim Fiyati 0,0730 0,0752 0,0774 0,0798 0,0822
Yillik Gelir 109.457 112.181 114.870 117.822 120.737
isletme Yilh 6 7 8 9 10
Yillar 2027 2028 2029 2030 2031
Panel Verimi %95.5 %95 %94.,5 %94 %93.,5
Net Uretim 1461.17 1453.52 1445.87 1438.22 1430.57
Alim Fiyati 0,0846 0,0872 0,0898 0,0925 0,0952
Yillik Gelir 123.614 126.746 129.839 133.035 136.190
Isletme Yilh 11 12 13 14 15
Yillar 2032 2033 2034 2035 2036
Panel Verimi %93 %92,5 %92 %091,5 %91
Net Uretim 1422.92 1415.27 1407.62 1399.99 1392.32
Alim Fiyati 0,0589 0,0607 0,0625 0,0644 0,0663
Yillik Gelir 83.809 85.906 87.976 90.159 92.310
isletme Yilh 16 17 18 19 20
Yillar 2037 2038 2039 2040 2041
Panel Verimi %90,5 %90 %389.,5 %89 %388.5
Net Uretim 1384.67 1377.02 1369.37 1361.72 1354.07
Alim Fiyati 0,0683 0,0703 0,0724 0,0746 0,0769
Yillik Gelir 94.572 96.804 99.142 101.584 104.127
Isletme Yilh 21 22 23 24 25
Yillar 2042 2043 2044 2045 2046
Panel Verimi %388 %387,5 %87 %86,5 %86
Net Uretim 1346.42 1338.77 1331.12 1323.47 1315.82
Alim Fiyati 0,0792 0,0815 0,0840 0,0865 0,0891
Yillik Gelir 106.636 109.109 111.814 114.480 117.239

Elektrik tretim miktar1 iklim degisikliklerine, bakim onarim ve tozlanmaya kars
temizliginin yapilmasina gore gibi pek ¢ok degiskene bagl degisiklik gostermektedir. Panel
verimliligindeki diisiisten kaynakli da iiretilecek enerji miktarinda da yil y1l kayiplar yasanmast
beklenmektedir. 5346 Sayili “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi
Amacli Kullanimma iliskin Kanun” (Degisik:25/11/2020-7257/22 md.) I Sayili Cetvel’in d
maddesince 30/06/2021 tarihine kadar faaliyete gecen giines enerjisine dayali iiretim tesisinde
13,3 Amerikan Dolari cent/kWh uygulanacak fiyat olarak belirlenmigtir. Daha sonra 29/01/2021
tarihli ve 3453 sayili Cumhurbaskan: Karart' ile 01/07/2021 tarihinden 31/12/2025 tarihine

! https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/01/20210130-9.pdf
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kadar isletmeye girecek giines enerjisine dayali lisansli faaliyette bulunan santraller igin yeni
alim garantisi  fiyatimin 32 kurus/kWh ile baslayarak iticer aylik donemler halinde
giincellenmesine karar verilmistir. Giincellemeye esas iist sinwr da 5,10 Amerikan Dolar
cent/kWh olarak simirlandrimistir (Karar ¢iktiginda Amerikan Dolary/TL kuru 7,32 dir). Ancak
yiiksek enflasyon ve doviz kurunda yasanan artiglar fiyatlamadaki iist sinir1 2022 yilina geldiginde
asmistir. GES projesi 2022 yilina ait agiklanan YEKDEM alim fiyati 7,30 Amerikan Dolar1
cent/kW olarak belirlendigi i¢cin 10 y1l alim fiyati bu tutardan yil y1l ortalama artislar1 da dikkate
almarak kullanilmistir. YEKDEM (Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmast)
tarafindan bu fiyatlamanin 10 y1l yapilacagi kabul edilmis olup, faydali 6miirden geriye kalan 15
yil boyunca da lisansli olarak piyasada satis yaparken elektrik piyasasi takas fiyatinin son 5 yillik
ortalamasi olan 5,89 Amerikan Dolar1 cent/kWh {izerinden yine her yil belli oranda artis
ongoriilerek hesaplanmistir. Faydali Omiir sonrasi ortaya ¢ikan hurda degeri ise 1 MW GES
yatirimi i¢in yatirimin %30’u olarak kabul edilmistir.

Maliyet boyutu degerlendirildiginde arazi bedeli, santral kurulumu, miihendislik
hizmetleri, sistem baglanti bedelleri, sirket kurulumu gibi kalemlerin de dikkate alinmasi
gerekmektedir. GES kurulumu i¢in segilen blgede ortalama arazi fiyatlari 30 TL/m? ‘dir. Segilen
arazi 20 doniim yani 20.000 m?’den olustugu igin arazi bedeli 600.000 TL olmaktadir. Dolar kuru
3 Eyliil 2022 itibariyle olarak 1 ABD Dolar1=18,20 TL olarak kabul edildiginde 32.967 Amerikan
Dolar1 § arazi bedeli bulunmaktadir. GES’in kurulum yili olan 2022°de faaliyetine baglamasi
Ongoriilmiistiir.

GES i¢in gerekli olan giines panelleri (monokristal silikon), invertdrler, montaj sistemleri,
solar kablolar, ekipmanlar, kontrol ve izleme sistemi (SCADA), kamera giivenlik sistemleri, DC
kablolama, AC kablolama, toplama panosu, trafo, kosk ve hiicreler ENH(Enerji Nakil Hatt1) isleri,
fotovoltaik panel konstriiksiyon, saha aydinlatma ekipmanlar1 ile ilgili piyasa arastirmalar
yapilarak gilines enerji santraline iligkin temin ve kurulumu igin fiyat arastirmasi yapilmis ve
giincel fiyatlar baz alinmistir.

Tablo 2. GES icin ihtiyag¢ Duyulan Malzemeler

Malzeme / Ekipman Aciklama Tutar (Amerikan Dolar1 §)

Fotovoltaik Giines Paneli 5.000 adet monokristal | 600.000 Amerikan Dolar1 $
silikon

Inventor 40 adet, 25 kW (Goodwe) | 92.000 Amerikan Dolar1 $

Kontrol ve Izleme Sistemi (SCADA) | 4 adet

Sabit Montaj Yapisi 1 set

Trafo, Kosk ve Hiicreler, ENH Isleri 1 set

DC Kablolama 20.000 metre

AC Kablolama 3.750 metre

Kablolar 7000 m

Toplama Panosu 1 set

Tel Cit /Kap1 900 metre

Peyzaj Toprak Diizeltme 1.500 m?

Paratoner ve Topraklama Sistemi 1 set

Video Giivenlik Kamera Sistemleri 1 set .

Fotovoltaik Panel Konstriiksiyon 1 sistem 150.000 Amerikan Dolar: $

Saha Aydinlatma 1 takim

Hiicreler, galvanizli gerit iletken vb.

TOPLAM 842.000 Amerikan Dolar1 $

GES kurulumu i¢in EPC sirketiyle anlagsmak yerine kurulum ve montajmn ayr1 yapilacagi
sistem benimsenmistir. Ekipman maliyetleri haricinde diger ilk yatirim maliyet unsurlari, santral
kurulumunu gergeklestiren sirketlerle yapilan goriismeler ve piyasa aragtirmalari sonucunda diger
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maliyet unsurlar1 belirtilmistir. Lisansli GES faaliyeti siirdiirebilmek i¢in sirket kurma
zorunlulugu bulunmaktadir. SCADA izleme sistemini de barindiran idari bina, bahge, otopark ve
bazi gereksinimler icin de sosyal alana ihtiyag duyulmaktadir. Ayrica Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligince insaata gegmeden Once bazi izinlerin, onaylarin ve kabullerin alinmasi
gerekmekte ve bunlar da maliyet olusturmaktadir. Santralin ulusal sebekeye baglantisini
saglamak icin enerji nakil hattinin Elektrik Piyasas1 Baglant1 ve Sistem Kullanim Y6netmeligi
kapsaminda dagitim sirketi OEDAS tarafindan yapilacagi ve sirketin sadece baglanti ve sistem
kullanim bedeli 6deyecegi varsayilmis bu nedenle baglanti hatt1 tesisi diger yatirim maliyetleri
arasinda sayilmamustir.

Tablo 3. Diger ik Yatirim Maliyet Kalemleri

Maliyet Unsuru Kalemler Tutar (Amerikan Dolar1 $)
Proje ve Fizibilite Raporu Hazirlanmasi 2.500 Amerikan Dolar1 $
Santral Nakliye Kurulum Montaj 15.000 Amerikan Dolar1 $
Sirket Kurulum Maliyeti 4.400 Amerikan Dolar1 $
Idari Bina -Sosyal Alan Insas1 9.000 Amerikan Dolar $

Idari Siireglerle Ilgili Masraflar (lisans alma bedeli, proje onay ve 4.500 Amerikan Dolar1 $
kabul islemleri, imar ve CED karar)
TOPLAM 35.400 Amerikan Dolar: $

GES isletiminden faydali 6mrii boyunca her yil tekrar eden isletme bakimlar1 ve masraflar
olusacaktir. Bakim onarim panel verimliliginin bahsi gecen seviyelerde kalmas1 ve herhangi bir
arizada miidahalesi i¢in Ongoriillen miktardir. Bakim ve onarim maliyetleri 7.000-10.000
Amerikan Dolar1 § arasinda degismektedir. Sigorta lisansli GES i¢in zorunlu bir kalemdir.
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'nin 39. Maddesinde acik¢a ifade edilmistir.
Karsilasilabilecek gesitli ticari ve teknik maliyetler de dikkate alinmistir. Burada 6ngdriilen her
kalem i¢in yillik %3 ‘liik artis olacagi varsayilmis ve hesaplamalar yapilmistir.

Tablo 4. Bakim Onarim, Sigorta, Ticari ve Teknik Operasyon, Diger Maliyetler (Amerikan Dolari

$)
Isletme Yili 1 2 3 4 5
Yillar 2022 2023 2024 2025 2026
Bakim Onarim 7.000 7.210 7.426 7.648 7.877
Sigorta 4.000 4.120 4.243 4.370 4.501
Ticari ve Teknik 2.500 2.575 2.652 2.731 2.812
Operasyon
Diger Maliyetler 2.500 2.575 2.652 2.731 2.812
DSKB (Dagitim 5.422 5.584 5.751 5.923 6.100
Sistem  Kullanim
Bedeli)
Toplam 21.422 22.064 22.724 23.403 24.102
isletme Y1l 6 7 8 9 10
Yillar 2027 2028 2029 2030 2031
Bakim Onarim 8.113 8.356 10.862 11.187 11.522
Sigorta 4.636 4.775 4918 5.065 5.216
Ticari ve Teknik 2.896 2.982 3.071 3.163 3.257
Operasyon
Diger Maliyetler 2.896 2.982 3.071 3.163 3.257
DSKB (Dagitim 6.283 6.471 6.665 6.864 7.069
Sistem  Kullanim
Bedeli)
Toplam 24.824 25.566 28.587 29.442 30.321
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Isletme Y1l 11 12 13 14 15
Yillar 2032 2033 2034 2035 2036
Bakim Onarim 11.867 12.223 12.589 12.966 13.354
Sigorta 5.372 5.533 5.698 5.868 6.044
Ticari ve Teknik 3.354 3.454 3.557 3.663 3.772
Operasyon

Diger Maliyetler 3.354 3.454 3.557 3.663 3.772
DSKB (Dagitim 7.281 7.499 7.723 7.954 8.197
Sistem  Kullanim

Bedeli)

Toplam 31.228 32.163 33.115 34.114 35.139
Isletme Yilh 16 17 18 19 20
Yillar 2037 2038 2039 2040 2041
Bakim Onarim 13.754 14.166 14.590 15.027 15.477
Sigorta 6.225 6.411 6.603 6.801 7.005
Ticari ve Teknik 3.885 4.001 4.121 4.244 4371
Operasyon

Diger Maliyetler 3.885 4.001 4.121 4.244 4371
DSKB (Dagitim 8.442 8.695 8.955 9.223 9.499
Sistem  Kullanim

Bedeli)

Toplam 36.191 37.274 38.390 39.539 40.723
Isletme Yil1 21 22 23 24 25
Yillar 2042 2043 2044 2045 2046
Bakim Onarim 15.941 16.419 16.911 17.418 17.940
Sigorta 7.215 7.431 7.653 7.882 8.118
Ticari ve Teknik 4.502 4.637 4.776 4919 5.066
Operasyon

Diger Maliyetler 4.502 4.637 4.776 4919 5.066
DSKB (Dagitim 9.783 10.076 10.378 10.689 11.009
Sistem  Kullanim

Bedeli)

Toplam 41.943 43.200 44.494 45.827 47.199

1 MW lisansli GES yatiriminin finansmaninda tamamen 6zsermaye kullanilmasina karar
verildiginden hesaplamalar bu varsayim altinda yapilmistir. EPDK tarafindan belirlenen
YEKDEM satin alim fiyatlarinda yapilan yonetmelik degisiklikleri ve uygulanan kredi
faizlerindeki artiglar hatta kredi kullaniminda engeller nedeniyle finansman sorunu olmayan
yatirimcilarin bu yonde karar aldig1 goriilmiis ve bu varsayimdan hareket edilmistir. Yatirimdaki
iskonto orani da %15 olarak belirlenmistir.

Tablo 5. Yatirnmin Nakit Akis Cizelgesi

104

Yillar | Net Nakit Net Nakit Net Nakit Cikislar Net Nakit
Girigleri Giriglerinin Cikiglarmin
Bugiinkii Bugiinkii
Degeri Degeri
Yillik Hurda Arazi Ekipman Diger Ik | Isletme ve
Gelir Degeri Bedeli | Maliyetleri Yatirim Bakim
Maliyetleri | Maliyetleri
0 0 32.967 | 842.000 35.400 0 910.367
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1 109.457 95.180 21.422 18.627
2 112.181 84.824 22.064 16.683
3 114.870 75.528 22.724 14.941
4 117.822 67.365 23.403 13.380
5 120.737 60.027 24.102 11.982
6 123.614 53.441 24.824 10.732
7 126.746 47.648 25.566 9.611
8 129.839 42.444 28.587 9.345
9 133.035 37.816 29.442 8.369
10 136.190 33.664 30.321 7.494
11 83.809 18.014 31.228 6.712
12 85.906 16.056 32.163 6.011
13 87.976 14.298 33.115 5.382
14 90.159 12.742 34.114 4.821
15 92.310 11.344 35.139 4318
16 94.572 10.106 36.191 3.867
17 96.804 8.995 37.274 3.463
18 99.142 8.011 38.390 3.102
19 101.584 7.137 39.539 2.778
20 104.127 6.362 40.723 2.488
21 106.636 5.665 41.943 2.228
22 109.109 5.040 43.200 1.995
23 111.814 4.492 44.494 1.787
24 114.480 3.999 45.827 1.600
25 117.239 252.600 | 11.234 47.199 1.433
Toplam 2.972.758 741.432 910.367 832.994 1.083.516

Yatirim proje degerlendirme yontemlerinin hem statik hem de dinamik versiyonlari ele
aliarak GES yatirnminin degerlendirilmesi yatirimin yapilip yapilmamasina yonelik karar almay1
kolaylastiracaktir. Oncelikle paranin zaman degerini dikkate almayan statik yontemlerden Geri
Odeme Siiresi (GOS) ile proje analiz edilmis projenin yatirim tutarmin maliyetlerini 10. yilda
karsiladig tespit edilmistir.

Tablo 6. Yatirimin Geri Odeme Siiresi

Yillar | Net Nakit Giris Net Nakit Cikis Fark

0 0 910.367 -910.367
1 109.457 21.422 -822.332
2 112.181 22.064 -732.215
3 114.870 22.724 -640.069
4 117.822 23.403 -545.650
5 120.737 24.102 -449.015
6 123.614 24.824 -350.225
7 126.746 25.566 -249.045
8 129.839 28.587 -147.793
9 133.035 29.442 -44.200
10 136.190 30.321 61.669
11 59.193 31.228 89.634

Paranin zaman degerini dikkate alan dinamik yontemlerle analiz yapildiginda ise; Net
Bugiinkii Deger (NBD)’in negatif ¢iktigi goriilmektedir. Yatirim karar1 alinmasi igin NBD’nin
pozitif ¢ikmasi arzu edilmektedir. Negatif sonu¢ GES’ten edinilen kazanglarin maliyetleri
karsilamadigin1 ~ gostermektedir. I¢ Karhilik Oran1  (IKO) enterpolasyon yontemi ile
hesaplandiginda % 10,81 olarak tespit edilmistir. Paranin zaman degerini dikkate alan diger
yontem Fayda Maliyet Analizi sonucunun da 1 ve 1’den biiyiik olmasi istenirken bu projede
faydalarin maliyete orani da 0,68 ile 1’in altinda kalmistir. Afyonkarahisar ili Sandikli ilgesinde
1 MW lisansli GES yatiriminin 6zsermaye ile finanse edilmesi durumunda yatirimin NBD’sinin
negatif, IKO’nun % 10.81 ki alinan iskonto oraninin oldukea altinda kaldig1 ve F/M oraninin da
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1’den kiiciik oldugu dikkate alindiginda yatirimin bu sartlarda hayata gecirilmesinin uygun
olmayacagi goriilmektedir.

Tablo 7. Proje Degerlendirme Analiz Sonuglari

Geri Odeme Siiresi (GOS) 10 Yil
Net Bugiinkii Deger (NBD) -342.084
I¢ Karlilik Orani (IKO) %10,81
Fayda Maliyet Analizi 0,68
Proje Sonucu Karar RED

SONUC VE DEGERLENDIRME

Son yillarda yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirimlarin 6neminin tartigilmasi ¢alismanin
ana motivasyonunu olustururken bu alanda yapilan siirekli diizenleme degisiklikleri yatirimeilart
da tedirgin etmektedir. Yatirim karar1 alinirken elbette yatirimcinin kar beklentisi, finansman
imkanlari, yasal mevzuattaki degisiklikler, lokasyonun yatirima uygunlugu ve kullanilacak
ekipman maliyetleri gibi pek ¢ok etkenin varligindan sz edilebilmektedir. Yatirim projelerinin
hayat gegirilmesinde biiyiikk dnem tasiyan ve 6zelikle paranin zaman degerini dikkate alan Net
Bugiinkii Deger, I¢ Karlilik Oran1 ve Fayda Maliyet Oran1 yontemleri yatirim karari verilmesinde
belirleyici rol oynamaktadir. Afyonkarahisar ili Sandikli ilgesinde hayata gecirilmesi diisiiniilen
GES’e iliskin giincel veriler {izerinden yapilan analizler sonucu Geri Odeme Siiresi 10 yil,
paranin zaman degerini dikkate alan Net Bugiinkii Deger yontemine gére -342.084 , I¢ Karlilik
Oran1 da %10,81 ve F/M analizine gore ise 0,68 sonucuna ulasilmistir. Tiim bu bilgiler
dogrultusunda bahsi gecen yatirnmin hayata gegirilmemesinin daha dogru olduguna karar
verilmistir.

Tiim diinyada da biiylik 6nem kazanan enerji yatinnmlarinda ¢evre dostu yenilenebilir
kaynaklarin kullanilmasi ve bu yonde yatirimlarin tesvik edilmesi toplumsal fayda saglayan
devletlerin de sosyal sorumluluk gorevlerinden birisidir. Yenilenebilir enerji kaynaklar1 arasinda
GES yatirimlari, kaynak potansiyelinin yiiksekligi, gorece olarak kurulum kolaylig1 ve isletme
bakim maliyetlerinin diger yenilenebilir enerji kaynaklarina kiyasla daha diisiik seviyelerde
olmas1 dolayistyla iilkemizde 6zellikle son bes yil icerisinde biiyiik ivme kazanmis ve {ilkemizin
yenilenebilir enerjiye dayali kurulu giiciiniin artisina biiyiik katki saglamistir. Ancak yapilan son
diizenlemelerle maalesef yatirimlar cazibesini kaybetmektedir. Hem lisansli hem de lisansiz
giines enerji liretimi yapan santrallerde yapilan diizenlemeler hem hayata gegen projelerin seyrini
etkilemekte hem de yeni hayata gegmesi planlanan projelerin askiya alinmasina neden olmaktadir.
Ornegin bu projede 2022 yilinda hayat ge¢mesi beklenen GES santralinin devlet alim garanti
fiyatlarinda yasanan degisimi degerlendirilmelidir. “29/01/2021 tarihli ve 3453 sayili
Cumhurbaskani Karart ile 01/07/2021 tarihinden 31/12/2025 tarihine kadar igletmeye girecek
giines enerjisine dayali lisansli faaliyette bulunan santraller i¢in yeni alim garantisi fiyatimin 32
kurus/kWh (4.32 ABD Dolart cent/kWh, 26 Subat 2021 tarihli satig bazli dolar kuru USD/TRY
7.4 ‘e gore) ile baslayarak iicer aylik donemler halinde giincellenmesine karar verilmistir”
maddesine dayandirilarak 2022 yilinda YEKDEM tarafindan agiklanan giincel fiyat 7,30 ABD
Dolart cent/kWh {iizerinden 10 yillik alim garantisine gore dikkate alinmistir. Ayni proje
30/06/2021 tarihine kadar isletmeye girecek GES olsaydi 10 yillik devlet alim garantisi 13.30
ABD Dolart cent/kWh fizerinden hesaplanarak nakit giriglerinin olumlu etkilenmesini
saglayacakti. 10 yillik devlet alim garantisinde olasi beklenen artislar dikkate alinsa dahi
01/07/2021°den itibaren faaliyete gecen tesislerde bu rakama ulasilamamaktadir. Lisans sahibi
olan GES’in devlet alim garantisi sonras1 fiyati, piyasada elektrik piyasasi takas fiyatinin son 5
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yillik ortalamasi olan 5,89 Amerikan Dolar1 cent/kWh iizerinden artiglarla dikkate alinmistir. Bu
proje Ornegi disinda lisanssiz GES’ler i¢in 11/08/2022 tarihinde resmi gazetede yapilan
diizenleme ise geriye doniik yapilmis projeleri dahi etkilemekte ; “72/5/2019 tarihinden sonra
vapilan basvurular neticesinde baglanti anlasmasina ¢agri mektubu almaya hak kazanan
kisilerin, ihtiyacinin iizerinde satisa konu edilebilecek iiretim miktari, iliskili tiiketim tesisinin
toplam elektrik enerjisi tiiketimini gecemez. Bu miktarin iizerinde sisteme verilen enerji
YEKDEM e bedelsiz katki olarak dikkate alinir” ibaresi yer almaktadir. Enerji alim fiyatlarinda
ve alim kosullarinda yasanan ani degisiklikler, ekipmanlarin yurtdis1 kaynakli ve dolar tizerinden
saglanmasi gibi kosullar yatirim kararlarina biiyiik 6l¢iide yon vermektedir. Ulke olarak enerjide
disa bagimliligimiz, artan enerji talebimiz ve diinyada yenilenebilir enerji kaynaklarimin
kullaniminda rekabet edilebilir bir konuma gelebilmemiz i¢in bu konuda politika yapicilardan
Ozendirici ve yapict kararlar alinmasina ihtiyag duyulduguna ozellikle vurgu yapmak
gerekmektedir.
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ENERJI TUKETIMi KARBONDIOKSIT EMiISYONU VE SECILI BIiST
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Ozet

Caligmanin amaci, enerji tiiketimi, karbondioksit emisyonu ve finansal gelismislik arasindaki iligkiyi
inceleyerek, sektorler bazinda anlamli sonuglar ortaya koymaktir. Bu amagla karbondioksit emisyonunun
bagimli degisken; enerji tiiketiminin ve finansal gelismenin ise bagimsiz degisken olarak ele alindigr model
olusturulmustur. BIST kapsaminda yer alan smai, mali ve hizmet endeksleri kullanilarak yapilan bu
calismada regresyon analiz yontemi ile Eviews 11 programi kullanilmistir. Finansal gelismislik
degiskenini, BIST endeksleri bazinda inceleyen ¢alisma kapsaminda veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 ve Diinya Bankasi veri tabanlarindan derlenmistir. Sonug olarak; finansal geligmislik enerji
tilketiminde artisa yol agarken, tiiketilen enerji de karbon emisyon oranini artirmaktadir. Bu baglamda
finansal gelismisligin, dogrudan ve dolayli olarak karbondioksit (CO;) emisyonu artigina yol agtigi
soylenebilir. Gerek kiiresel 1sinmanin gerekse iklim degisikliginin dnlenebilmesi adina, enerjinin yogun
kullanildig: sektorlerin, iiretim siireglerinde yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmeleri ve bu dogrultuda
da ozellikle finans kuruluglarinin siirdiiriilebilir yesil finans kredilerinin 6niinii agmasi, devlet politikalart
acisindan gevreci isletmelerin ve finans kurumlarmin yesil finans agisindan desteklenmesi ¢alisma
sonucunda 6nerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: CO,, Finansal Gelismislik, Enerji Tiiketimi
JEL Kodlari: C32, 044, Q40

THE RELATIONSHIP BETWEEN ENERGY CONSUMPTION CARBON
DIOXIDE EMISSION AND SELECTED BIST INDICES

Abstract

The study aims to examine the relationship between energy consumption, carbon dioxide emissions, and
financial development, and to reveal meaningful results based on sectors. For this purpose, models in which
carbon dioxide emissions are dependent variables, energy consumption and financial development are
independent variables have been created. In this study, which was carried out using BIST indices (industrial,
financial, and service), the regression analysis method and the Eviews 11 program were used. Within the
scope of the study, which examines the financial development variable based on BIST indices the data were
compiled from the databases of the Central Bank of the Republic of Turkey and the World Bank.
Consequently, while financial development leads to an increase in energy consumption, the consumed
energy also increases the carbon emission rate. In this context, it can be said that financial development,
directly and indirectly, leads to an increase in CO, emissions. To prevent both global warming and climate
change, it is suggested as a result of the study that sectors that use energy intensively should turn to
renewable energy sources in their production processes, and environmental-friendly enterprises and
financial institutions should be supported in terms of green finance in terms of government policies.

Keywords: CO», Financial Development, Energy Consumption.

JEL Codes: C32, 044, Q40
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1.GIRiS

Sanayilesme ile birlikte yeni tiretim teknikleri sayesinde seri iiretime gegilmis, iiretimde
maliyet azalmis, sosyal ve ekonomik refah artmistir. Sanayilesme sosyal ve ekonomik refahin
artmasini saglamakla birlikte toprak, hava ve suda meydana gelen ¢evresel bozulmalari da
beraberinde getirmistir (Aye ve Edoja, 2017; Gokmenoglu ve Sadeghieh, 2019). Kiiresel 1sinma,
iklim degisikligi ve ¢evresel bozulma ile birlikte diinya ciddi ¢evre sorunlar ile kars1 karsiyadir.
Hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeleri tehdit eden kiiresel 1sinma ve iklim degisikligine
yol agan sera gazi emisyonunun 6nemli kaynagi karbondioksit emisyonlar1 gosterilmektedir
(Kasman ve Duman, 2015; Bora ve Atasoy, 2018; Danish vd. , 2018). Ulkelerin enerji
ihtiyaglarini fosil yakitlardan karsilamasi CO, emisyonu artisina yol agmaktadir (Raggad, 2020).

Karbondioksit emisyonunda yasanan artig endise verici diizeye gelmis ve diinya capinda
karbondioksit emisyonunu azaltmaya yonelik acil eylem planlari olusturulmustur. Bu baglamda
ilk cevre sdzlesmesi niteliginde olan Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cergeve Sozlesmesi
(UNFCCC) 21 Mart 1994 tarihinde Avrupa Birligi ve 191 iilkenin s6zlesmeyi imzalamasi ile
birlikte yiiriirliige girmistir. 2015 yilinda imzalanan Paris anlagmasi ile 2030 yilina kadar %70
oraninda sera gazi emisyonunun azaltilmasi hedeflenmisken; 2050 yilina kadar diinyanin
ikliminin nétrlestirilmesi amaglanmistir (UNFCCC, 2021).

Kiiresellesme ile birlikte smirlarin ortadan kalkmasiyla finansal kaynaklara erigim
kolaylagsmistir. Artik igletmeler finansal ihtiyaglarin1 daha kolay karsilamaktadirlar. Finansal
geligsmeyle birlikte liretim kapasitesinin artmas1 daha fazla fosil yakit temelli enerji kaynaklarinin
kullanimint  arttirmigtir.  Finansal gelisme beraberinde piyasalarda likiditeyi bollagtirms,
tiikketicilerin daha kolay kredi almalarini kolaylastirmistir. Kredi kisitlamalarinin azalmasiyla
titketiciler otomobil gibi enerji tiiketimi yogun araglarin alimina yonelmislerdir (Mohammadi,
2017). Uretim siirecindeki kullanim1 disinda enerji, insanlarin giinliik yasamlarinin bir pargasini
olusturmaktadir (Ahmad vd. 2018). Bu sebepten o6tiirii enerji kaynaklarinin kullanimi CO,
salimmminin en 6nemli faktorlerinden birisidir. Enerji kullanimi, ekonomik biiylime, finansal
gelismislik ve ticari agiklik atmosfere salinan CO, emisyonun miktarini arttirmaktadir ( Aye ve
Edoja, 2017; Jamel and Maktouf, 2017; Shoaib vd. , 2020).

Bu calismanin amaci, enerji tiiketimi, karbondioksit emisyonu ve finansal gelismislik
arasindaki iligskiyi incelemektir. Bu amagla karbondioksit emisyonunun bagimli degisken; enerji
titketiminin ve finansal gelismenin ise bagimsiz degisken olarak ele alindig1 model olusturularak
regresyon analizi ile model analiz edilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatirde CO, emisyonu ile makroekonomik degiskenler ile arasindaki iliskinin
incelendigi yerel, bolgesel, ulusal ve uluslararasi ¢aligmalar mevcuttur. Yapilan ¢calismalarda CO,
emisyonu ile enerji tiiketimi, ekonomik biiylime (GDP), uluslararasi ticaret, finansal gelismislik,
siirdiirilebilirlik vb. gibi pek cok degisken arasindaki iligki cesitli analiz yontemleri ile
incelenmistir. Ozellikle son on yi1lda CO, emisyonu iizerine yapilan ¢aligmalarmn giderek arttigi
goriilmektedir.

Grossman and Krueger’in 1991 yilinda yaptiklar1 ¢alisma, finansal gelismislik ve CO»
emisyonu arasindaki iligskiyi inceleyen ilk ¢alisma niteligindedir. Rusya ( Pao vd. 2011), Cin (
Lahiani, 2020; Akbar vd. 2021), gelismis tilkeler (G8) ve gelismekte olan lilkeler (D8) ( Shoaib
vd. 2020), Kuveyt (Charfeddine ve Kahia, M., 2019), Pakistan (Godil vd. 2020), Suudi
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Arabistan (Raggad, 2020) gibi pek ¢ok iilke i¢in finansal gelismislik ile CO, arasindaki iligkinin
varlig1 lizerine ¢aligmalar yapilmigtir.Yapilan ¢aligmalar incelendiginde finansal gelismislik ile
CO; emisyonu arasindaki iliskinin varlig1 ile ilgili farkli sonuglarin ortaya konuldugu dikkat
¢ekmektedir. Shoaib vd. (2020), Godil vd. (2020), G6k (2020), Lahiani (2020), Neog ve Yadava
(2020), Vo ve Zaman (2020) caligmalarinda finansal gelismisglik ile CO, emisyonu arasindaki
iligkinin gecerli oldugu belirtilirken, Pao vd. (2011), Ajmi vd. (2015) calismalarinda finansal
gelismislik ile CO, emisyonu arasinda iligkinin olmadigini belirtmiglerdir.

Bu calismanin literatiirdeki mevcut ¢alismalardan farki; finansal gelismislik gostergesi
olarak sinai, mali ve hizmet endeksinin tek tek ele alinarak karbondioksit salinimi {izerindeki
etkisinin incelenmesidir.

3. YONTEM, BULGULAR VE ANALIZ

Calismada bagimli degisken olarak CO,, bagimsiz degisken olarak ise; enerji tiikketimi,
hizmet endeksi, mali endeks ve smnai endeksi geliri kullanilmistir. Verileri Diinya Bankasi ve
TCMB internet adresinden derlenmistir. Verilerin zaman boyutu olarak 1997-2020 yillar1 arast
yillik veriler kullanilmistir. Calismanin en 6nemli kisiti ¢aligma kapsaminda ele alinan verilerde
siirekliligin olmamas1 nedeni ile veri setinin 23 donemle, BIST kapsanindaki endekslerden sinai,
mali ve hizmet endeksleri ile sinirlandirilmis olmasidir. Caligmada kullanilan veriler Tablo 1°de
sunulmustur.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

Degiskenin Ismi Kisaltmasi
Karbondioksit salimin miktari CO2

Enerji tilketim toplami ET

Hizmet endeksi HENDK
Mali endeks MENDK
Sinai endeksi SENDK

Calisma kapsaminda olusturulan model ise;

CO,=f(ET, HENDK, MENDK, SENDK)

Degiskenler arasindaki iligkiyi regresyon analizi ile incelemeden Once ilk olarak
degiskenler arasindaki sahte regresyon iligkisini nlemek amaciyla ¢calisma kapsaminda ele alinan
degiskenlerin duraganligina bakilmistir. Daha sonra sirasi ile degisen varyans, otokorelasyon,
VIF ve normal dagilim degerlerine bakilmistir. Serilerin duraganligim test etmek i¢in yapilan
ADF birim kok testi Tablo 2’de sunulmustur.

Birim kok testi ile ilgili hipotezler ise;
Ho: Seriler duragan degildir.
Hi:Seriler duragandir.

Tablo 2. ADF Birim Kok Testi

Degiskenler Diizey seviye Birinci Fark

t-degeri P degeri t-degeri P degeri
Co2 Tiiketimi 0.1111 0.9595 -4.5249 0.0020*
Enerji tiiketimi 0.5942 0.9863 -4.8698 0.0077*
Hizmet Sektorii -1.1846 0.6619 -5.9016 0.0001*
Mali Sektor -1.4388 0.5447 -13.3676 0.0000%*
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| Sinai Sektdrii | 1.0528 | 0.9952 | -3.2376 | 0.00343* |

*0,01 6nem diizeyi

Tablo 2’ye gore galigma kapsaminda ele alinan tim degiskenlerin diizey seviyede duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Serileri duragan hale getirmek icin degiskenlerin birinci derece
farklar1 alinarak analiz tekrar edildiginde serilerin birinci farkta duraganlastigi goriilmektedir.
Boylelikle degiskenler arasindaki sahte regresyon iliskisi ortadan kaldirilmistir. Serilerin
duraganligina bakildiktan sonra hata terimleri arasindaki iliski olup olmadigina bakmak igin
Breusch- Godfrey LM testi yapilmistir. Testin sonuglart Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Breusch- Godfrey LM Testi

F degeri 2.5418 Olasilik (P) degeri 0.0954

Tablo 3’e gore; %5 onem diizeyinde modelde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir.
Yani hata terimleri arasinda iligski bulunmamaktadir. (0.09>0.05)

Calismada degisen varyans sorununu test etmek i¢in White testi yapilmigtir. Test sonucu
Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. White Testi Sonucu

F degeri 0.5772 Olasilik (P) degeri 0.8240

Tablo 4’e¢ gore; kurulan modelde hata terimleri esit varyans dagilimmna sahiptir. Yani
kurulan modelde degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. (0.8240>0.05)

Coklu dogrusal baglilik (VIF) testi sonucunda tiim degiskenler igin en yliksek deger 5,89
bulunmustur. VIF degerinin 10’da kii¢iik olmasi istenen durumdur. Bu durum kurulan modelde
bagimsiz degiskenler arasinda iliski olmadig1 gostermektedir.

Kurulan modelin hata teriminin normal dagilima sahip olup olmadigini ise Jarque Bera
analizi ile sinanmistir. Yapilan analiz sonucunda P:0,936 >0,05 oldugundan hata terimlerinin
normal dagilima sahip oldugu sdylenebilir.

Tilim 6n testler yapildiktan sonra kurulan modelin regresyon analizi yapilmistir. Yapilan
regresyon analizi Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Regresyon Analiz Sonucu

Degiskenler Kat say1 degeri t-degeri Olasilik Degeri
DET 0.00206 5.1300 0.0001
DHENDK -0.00025 -0.2777 0.7844
DMENDK 0.00081 1.1887 0.2500
DSENDK -0.00045 -1.0919 0.2893
sabit -637.25 -1.7673 0.0941
R?Degeri 0.6144
Modelin Olasilik Degeri (P degeri) 0.0012

Tablo 5’e gore; calisma kapsaminda olusturulan model bir biitiin (P:0.001<0.005) olarak
anlamlidir. Modele dahil edilen bagimsiz degiskenler incelendiginde ise, enerji tiikketimi degiskeni
anlamlidir ve CO; salintmini pozitif yonde etkilemektedir. Modele dahil edilen diger bagimsiz
degiskenler %5 onem diizeyinde anlamsiz ¢ikmistir. Buna karsilik modelin belirlilik kat sayisi
(R?) yaklagik olarak % 61 ¢ikmistir. Bu yiizde modelde bagimli degisken olarak yer alan CO»
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degiskeninde meydana gelen degisimin %61°’lik kisminin modele dahil edilen bagimsiz
degiskenler tarafindan agiklandigini ifade etmektedr.

Calismada ayrica enerjinin kullanildig1 yerler ile CO, salinimi arasindaki korelasyon
iligkisine de bakilmigtir. S6z konusu iliski Tablo 6°da sunulmustur.

Tablo 6. Degiskenler Arasindaki Korelasyon Iliskisi

CO2 Mali Sinai Hizmet
CO2 1 0.9487 0.8387 0.9238
Mali 0.9487 1
Sinai 0.8387 1
Hizmet 0.9238 1

Tablo 6’ya gore; CO, ile secili BIST endeksleri arasindaki pozitif yonlii ve giiclii
korelasyon iligkisi bulunmaktadir.

SONUC

CO; emisyonuna neden olan faktorler son otuz yilda ¢evre bozulmalar1 alaninda yapilan
calismalarin konusunu olusturmustur. Yapilan ¢aligsmalar sonucunda CO; emisyonunu azaltmaya
yonelik politikalar, alternatif enerji kaynak 6nerileri sunulmustur. Nitekim, diinya ¢apinda kiiresel
1sinma ve ¢evre bozulmalarini dnleyici sozlesme yapilarak gelismis ve gelismekte olan iilkeler
sozlesmeyi onaylamistir. Kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi son yiizyilin basa ¢ikmasi gerektigi
en 6dnemli sorun olarak kabul edilmektedir. Enerji kullanimi, finansal gelismislik ve karbondioksit
saliimi bir dongii igerisinde yer aldigindan, tiim bu sarmal, atmosfere saliman karbondioksit
emisyonun miktarini her gecen giin arttirmaktadir. Giin gegtikce artan karbondioksit emisyonu ile
kiiresel 1stnma ve iklim degisikligi, son yiizyilin basa ¢ikmas1 gerektigi en énemli sorun olarak
kendini gostermektedir. Bu noktadan hareketle dogan c¢alismanin amaci, enerji tiiketimi,
karbondioksit emisyonu ve finansal gelismislik arasindaki iligkiyi inceleyerek, sektdrler bazinda
anlamli sonuglar ortaya koymaktir. Bu ama¢ dogrultusunda karbondioksit emisyonunun bagimli
degisken; enerji tikketiminin ve finansal gelismenin ise bagimsiz degisken olarak ele alindigi
model olusturulmustur. Calisma sonucunda gelinen noktada ise finansal gelismislik enerji
tilketiminde artiga yol agarken, tiiketilen enerji de karbon emisyon oranini artirmaktadir. Caligma
kapsaminda ele alinan endeksler ile karbondioksit salinimi arasinda dolayli bir iligski oldugu
varsayllmaktadir. Nitekim isletmeler biiyiidilkge daha fazla enerji talep etmekte enerji talebi ise
karbondioksit salinimini artirmaktadir. Bu baglamda finansal gelismisligin, dogrudan ve dolayli
olarak karbondioksit (CO;) emisyonu artigsina yol actigr sdylenebilir. Gerek kiiresel 1sinmanin
gerekse iklim degisikliginin onlenebilmesi adina, mikro diizeyde enerjinin yogun kullanildigi
sektdrlerin, liretim siireglerinde yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmeleri ve bu dogrultuda da
ozellikle finans kuruluslarinin siirdiiriilebilir yesil finans kredilerinin 6niinii agmasi; makro
diizeyde de devlet politikalar1 agisindan cevreci isletmelerin ve finans kurumlarinin yesil finans
acgisindan desteklenmesi ¢alisma sonucunda Onerilmektedir.

113



9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI

114

ICAFR’22 - TOKAT

9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’22 - TOKAT

KAYNAKCA

Ahmad, M., Khan, Z., Ur Rahman, Z., and Khan, S. (2018). Does financial development
asymmetrically affect CO, emissions in China? An application of the nonlinear
autoregressive distributed lag (NARDL) model. Carbon Management, 9(6), 631-644.

Ajmi, A. N., Hammoudeh, S., Nguyen, D. K., and Sato, J. R. (2015). On the relationships between
CO; emissions, energy consumption and income: the importance of time variation. Energy
Economics, 49, 629-638.

Akbar, U., Li, Q. L., Akmal, M. A., Shakib, M., and Igbal, W. (2021). Nexus between agro-
ecological efficiency and carbon emission transfer: evidence from China. Environmental
Science and Pollution Research, 28(15), 18995-19007.

Aye, G. C., and Edoja, P. E. (2017). Effect of economic growth on CO2 emission in developing
countries: Evidence from a dynamic panel threshold model. Cogent Economics &
Finance, 5(1), 1379239.

Bora, O. U. 1., ve Atasoy, B. S. (2018).Finansal gelismenin ve enetji tiiketiminin karbondioksit
emisyonlar1 iizerindeki etkisinin ¢evresel kuznetz egrisi ¢er¢evesinde degerlendirilmesi.
Yonetim ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi, 16(1), 145-160.

Charfeddine, L., and Kahia, M. (2019). Impact of renewable energy consumption and financial
development on CO; emissions and economic growth in the MENA region: A panel vector
autoregressive (PVAR) analysis. Renewable energy, 139, 198-213.

Danish, Wang B. and Wang Z (2018) Imported technology and CO2 emission in China:
Collecting evidence through bound testing and VECM approach. Renew Sust Energ Rev
82,4204-4214.

Godil, D. L., Sharif, A., Agha, H., and Jermsittiparsert, K. (2020). The dynamic nonlinear
influence of ICT, financial development, and institutional quality on CO, emission in
Pakistan: new insights from QARDL approach. Environmental Science and Pollution
Research, 27(19), 24190-24200.

Gokmenoglu, K. K., and Sadeghieh, M. (2019). Financial development, CO, emissions, fossil
fuel consumption and economic growth: the case of Turkey. Strategic Planning for Energy
and the Environment, 38(4), 7-28.

Gok, A. (2020). The role of financial development on carbon emissions: a meta regression
analysis. Environmental Science and Pollution Research, 1-19.

Grossman G.M. and Krueger A. B. (1991) Environmental impacts of a North American free trade
agreement (Working Paper No. 3914). National Bureau of Economic Research.
https://doi.org/10.3386/w3914

Jamel, L., and Maktouf, S. (2017). The nexus between economic growth, financial development,
trade openness, and CO, emissions in European countries. Cogent Economics &
Finance, 5(1), 1341456.

Kasman, A., and Duman, Y. S. (2015). CO2 emissions, economic growth, energy consumption,
trade and urbanization in new EU member and candidate countries: A panel data analysis.
Economic Modelling, 44, 97-10.



rY o
L1 AZIOSMANPASA icafr2022.gop.edu.tr

G
UNIVERSITESI

9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’22 - TOKAT

Lahiani, A. (2020). Is financial development good for the environment? An asymmetric analysis
with CO; emissions in China. Environmental Science and Pollution Research, 27(8), 7901-
7909.

Mohammadi, T. (2017). Economic growth, financial development and CO, emission: PSTR
approach. Iranian Journal of Economic Studies, 5(2), 145-171.

Neog, Y., and Yadava, A. K. (2020). Nexus among CO; emissions, remittances, and financial
development: a NARDL approach for India. Environmental Science and Pollution
Research, 27(35), 44470-44481.

Pao, H. T., Yu, H. C, and Yang, Y. H. (2011). Modeling the CO, emissions, energy use, and
economic growth in Russia. Energy, 36(8), 5094-5100.

Raggad, B. (2020). Economic development, energy consumption, financial development, and
carbon dioxide emissions in Saudi Arabia: new evidence from a nonlinear and asymmetric
analysis. Environmental Science and Pollution Research, 27(17), 21872-21891

Shoaib, H. M., Rafique, M. Z., Nadeem, A. M., and Huang, S. (2020). Impact of financial
development on CO; emissions: A comparative analysis of developing countries (D 8) and
developed countries (G 8). Environmental Science and Pollution Research, 27(11), 12461-
12475.

UNFCCC, 2021, https://unfcce.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/the-paris-
agreement 3.5.2021

Vo, X. V., and Zaman, K. (2020). Relationship between energy demand, financial development,
and carbon emissions in a panel of 101 countries:“go the extra mile” for sustainable
development. Environmental Science and Pollution Research, 27(18), 23356-23363.

115



9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI

116

ICAFR’22 - TOKAT

9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’22 - TOKAT

TURKIYE KAMU MALI SISTEMINDE KAMU-DEVLET MUHASEBESI
MEVZUAT iLiSKiSi VE KAMU MUHASEBE EGITIMLERINDE
MEVZUATIN ONEMIi

Prof. Dr. Yusuf Cahit CUKACI
Inonii Universitesi
0000-0003-2335-3477, yusuf.cukaci@inonu.edu.tr
Merdan YILDIRIM
Saglik Bakanlig1

https://orcid.org/0000-0001-5791-0003, mrdn_yldrm44@hotmail.com

Dr. Ash KAYA

Bursa Ali Osman S6nmez Onkoloji Hastanesi

https://orcid.org/0000-0001-6818-3868, dr_isletme 23@hotmail.com

Ozet

Kamu mali yonetim sisteminin en énemli unsurlarindan biri hi¢ kuskusuz muhasebe sistemidir. Kamu mali
sistemimizde koklii degisiklikleri getiren 5018 sayili Kamu Mali Yonetim Kanunu ile mali sistem,
muhasebe sistemleri ve devlet muhasebe hizmetleri de yeni bir boyut kazanmuistir.

Gerek kiiresel gelismelere uyum saglayabilmek, gerekse ulusal anlamda sistemin en ileri diizeyde isler hale
getirilebilmesi agisindan kamu mali yonetim sisteminde meydana gelen degisiklikler, kamu-devlet
muhasebe sistemini hem mevzuatsal hem de uygulama bakimindan etkilemektedir. Dogal olarak yapilan
her degisimin yasal zemini geregi mevzuat da degismekte veya yenileri ¢ikarilmakta; uygulama esaslar1 da
bu mevzuata gore sekillenmektedir. Kamu kesiminin faaliyet gosterdigi alanlarda iyice ivme kazanan
degisiklikler nedeniyle kamu muhasebe sisteminde uygulamalar birincil ve ikincil mevzuat, standartlar
olmak tizere genis bir mevzuat ¢ercevesinde gergeklestigi goriillmektedir.

Muhasebe sistemlerinin kiiresel anlamda degismesine ve gelismesine paralel olarak; teknolojide, 6zellikle
de bilisim teknolojilerinde kaydedilen ilerlemeler ile yapay zeka gibi ileri teknolojilerin muhasebe alaninda
kullaniminin yayginlagacag: diistiniildiigiinde, Tiirkiye’deki kamu muhasebe sistemleri ve yasal dayanagi
olan mevzuat da siirekli degisim ve gelisim iginde olacaktir. Bu noktada muhasebe islemlerini yiiriiten
personelin bu gelismelere paralel olarak degisimlere uyumunun saglanmasi ve uygulamadaki degisikliklere
uyumu i¢in mevzuat egitimleri de ¢ok elzemdir.

Bu calismanin amaci bir mali sistemde hangi mali islemin hangi mevzuat ¢evresinde gerceklestirildigi
hakkinda bilgi verilerek, muhasebe hizmetlerinde gorev alan personellere mevzuatsal olarak bir ¢erceve
sunmak ve kamu muhasebe birimlerinde verilecek egitimlerle ilgili goriis ve Onerilerde bulunmaktir.
Calismanin kapsamini kamu mali sisteminin ve devlet muhasebe sisteminin etkilesimde oldugu mevzuat
olusturmaktadir. Arastirmanin yontemi ise literatiir taramasidir.

Anahtar Kelimeler: Kamu Muhasebesi, Muhasebe, Kamu Mali Sistemi

JEL Kodlari: M00, M40, M49

THE RELATIONSHIP OF PUBLIC-GOVERNMENT ACCOUNTING IN THE PUBLIC
FINANCIAL SYSTEM AND THE IMPORTANCE OF LEGISLATION IN PUBLIC
ACCOUNTING TRAININGS

Abstract

One of the most important elements of the public financial management system is undouptedly the
accounting system. With the Public Financial Management Law No. 5018, which brought radical changes
in our public financial system, the financial system, accounting systems and government accounting
services gained a new dimension.

Changes in the public financial management system affect the public-government accounting system both
in terms of legislation and practice, both in terms of adapting to global developments and making the system
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work at the most advanced level in the national sense._Naturally, due to the legal basis of each change,
legislations are also changed or new ones are issued; application principles are also shaped according to
these legislations._Due to the changes that have gained momentum in the fields in which the public sector
operates, it is seen that the applications in the public accounting system are realized within the framework
of'a wide range of legislation such as primary and secondary legislation.

In parallel with the global change and development of accounting systems; Considering that the advances
in technology, especially in information technologies, and the use of advanced technologies such as
artificial intelligence in the field of accounting will become widespread, public accounting systems and
legislation with legal basis in Turkey will also be in constant change and development._At this point,
legislation training is essential for the personnel carrying out the accounting transactions to adapt to the
changes in parallel with these developments and to adapt to the changes in practice.At this point, legislation
training is essential for the personnel carrying out the accounting transactions to adapt to the changes in
parallel with these developments and to adapt to the changes in practice.

The aim of this study is to provide a legislative framework to the personnel working in accounting services
by providing information about which financial transactions are carried out in a financial system and to
provide opinions and suggestions about the training to be given in accounting units. The scope of the study
consists of the legislation in which the public financial system and the government accounting system
interact. The method of the research is literature review.

Keywords: Public Accounting Accounting. Public Financial System
JEL Codes: M00, M40, M49
GIRIS

Giliniimiizde bir¢ok kamu kurumu ve biinyelerindeki birimlerin isletme mantiginda
yonetildigi goriilmektedir. Kamu sektoriinde isletmeler faaliyet gosterdigi alanlara gére mevzuati
degismekte ve cesitlenmekte; muhasebe kayitlar1 ve finansal tablolar1 da mevzuata gore
sekillenmektedir. Yeni kanunlar, kararnameler ve yonetmelikler yayimlanmakta; yiiriirliikte
olanlar degismektedir. Oyle ki kurumlara veya isletmelere 6zel mevzuat yayimlanmaktadir.
Ornegin mevzuat bilgi sisteminde muhasebe yonetmeligi yazarak arama yapildiginda basta Genel
Yonetim Muhasebe Yonetmeligi olmak {izere Merkezi Y&netim Muhasebe Yonetmeligi, Doner
Sermayeli Isletmeler Biite ve Muhasebe Yonetmeligi, Sosyal Giivenlik Kurumu Muhasebe
Yénetmeligi, Mahalli Idareler Biitcge Ve Muhasebe Yonetmeligi gibi 18 adet muhasebe
yonetmeligi listelenmektedir. [lerleyen zamanlarda faaliyet alanina ve islemlerin mahiyetine gore
mevzuatin yenilenecegi ve degisecegi asikardir. Bu baglamda kamu mali birimlerinde ¢alisan
personelin gerek egitimleri gerekse devlet muhasebesi alanina hakimiyeti nem arz etmektedir.
Ciinkii hem kalifiye olmali hem de degisen mevzuata uyum saglamali yani giincel kalabilmeyi
basarabilmelidir.

Kogyigit vd. (2016) tarafindan finansal bilgi tiretilmesinde istihdam edilecek muhasebe
personelinin, mesleki bilgi ve beceriyi kazanmis, nitelikli, kaliteli ve alaninda uzmanlasmus,
problem ¢ézme ve analitik diisiinme becerilerine sahip olmasi beklendigi ifade edilmistir. Aksi
takdirde gliven duyulmayan finansal tablolar, kabarik denetim raporlari, kars1 tarafca acilan
davalar, hatta personelden kaynakli kamu zarar1 dosyalari ile kars1 karsiya kalinabilmektedir.

Aragtirmada bir kamu isletmesi biinyesindeki mali birimler ve bu birimlerin ilgili olduklar1
mevzuata deginilmis, mevzuat kaynakli Sayistay bulgularindan 6rnekler verilerek, personellere
verilecek egitimlerde mevzuatin nemine deginilmis, goriis ve dnerilerde bulunulmustur.

1.DEVLET MUHASEBESiI VE KAMU SEKTORU MUHASEBESi KAVRAMI
Devlet muhasebesi, Cetinkaya, (2004) tarafindan genel olarak devlet hakkindaki mali

bilgiyi kayit, karar analizi, siniflandirma, 6zetleme, bildirme ve yorumlamay: saglayan, 6zel
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olarak devlet mal1 ve fonlarinin alimini, transferini ve tahsisini igeren tiim islemleri kapsayan ve
yansitan bir siire¢ olarak tanimlanmustir. ilerleyen siirecte ise kamu sektorii muhasebesi
kavraminin kullanildigi da goriilmektedir. Kamu sektorii muhasebesi ise Dag, (2013) tarafindan
kamu sektorii kurumlarinda meydana gelen mali nitelikteki olaylan toplayan, kaydeden,
siniflandiran ve raporlar halinde 6zetleyen ve bu raporlari analiz ederek ve yorumlayarak, hesap
verme sorumlulugu ve mali seffaflik geregince basta tiim toplum olmak iizere kamu kurumlari ile
ilgili bilgi kullanicilara bilgi saglayan sistem olarak tanimlanmustir.

KAMU= GENEL DEVLET + KAMU SIRKETLERI olarak ifade edilerek, kamu sektorii
muhasebesi kavramini; sadece devletin ve idarelerinin degil, kamunun bir sektor olarak tiim tilke
ekonomisi igindeki yerini tespit eden ¢agdas muhasebe anlayisi i¢cinde fonksiyonlarini yerine
getiren bir kavram olarak nitelendirmistir (Dag,2013).

Tanimlara bakildiginda kamu sektdrii muhasebesi kavraminin hem genel yOnetim
kapsamindaki idareleri ve kamu sirketlerini de kapsamasi bakimindan devlet muhasebesi
kavramindan daha genis anlamda kullanildig1 goriilmektedir.

2.MUHASEBE EGIiTiMiNiN TANIMI, AMACI VE MEVZUAT iLiSKiSi

Bilindigi lizere muhasebe egitimi ger¢ek anlamda orta 6gretim seviyesinde baglamakta,
6grencilerin tercihlerine gore lisans; devam ederlerse ya da is hayatlarinda uzmanlagsmaya yonelik
olarak yiiksek lisans ve doktora yani lisansiistii egitimlerinde de devam etmektedir.

Kogyigit vd.(2016) muhasebe egitimini bir mesleki egitim olarak tanimlamaktadir.
Tosunoglu ve Cengiz’e (2020) gore egitimlerde amag;

e Genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri, kavramlar1 ve standartlar kapsaminda kayit
sisteminin meydana getirilmesi,

e Isletmelerin istenilen amaglarina ulasilmast i¢in bireylerin egitilmesi,

e Muhasebe alaninda bilgi ve yeteneklerin arttirilarak kalitenin yiikseltilmesi,

e Teknolojide yasanan gelismelerin muhasebe alanina yansitilmasi,

e Hatalarin minimuma indirilerek verimliligin arttirilmasidir. Muhasebe egitimi, sadece
muhasebe alaniyla ilgili mesleki bilgi vermekle yetinmez, bunun yaninda séz konusu
mesleki bilgilerin nasil veya hangi sekilde kullanilacagiyla da ilgili rehberlik
yapmaktadir.

Kamuda da muhasebeyi sadece finansal tablolara esas kayitlarm tutuldugu bir sistemden
ziyade hukuk, istatistik, yOnetim, vergi, yurti¢i paydaslar, uluslararasi kuruluslar, finans,
pazarlama ve daha bir¢ok alan ile etkilesimde olan bir sistemdir. Mali sistemde gerek i¢ paydaslar
gerekse dis paydaglar muhasebe kayitlarindan elde edilen verilere gore hareket etmektedirler.
Kamu sektoriinde de muhasebe sitemi ile mevzuat arasinda aslinda giiglii bir bag vardir. Kamu
sektoriinde muhasebelesme siireci; mali-finansal nitelikteki bir olayin onay belgesi ile baslayan,
sonra ilgili mevzuatina gore eki belgelerin hazirlanmasi ve niteligine gore 6deme emri belgesi
veya muhasebe islem fisi ile muhasebe birimlerine teslim edilerek tamamlanan bir siirectir. Bu
stirecte muhasebe kayitlarina alinan iglemin dayanagi belgeler ne kadar tabi oldugu mevzuata gore
hazirlanirsa kayitlar ve kaynagi bu kayitlar olan finansal tablolar da o derece saglam ve gilivenilir
olacaktir. Bu agidan bakildiginda kamu muhasebesinde sadece genel muhasebe siirecinin yeterli
olmayip mevzuattan kaynaklanan muhasebelestirme siirecine hakim olmak gerektigi ve
egitimlerinde bu minvalde planlanmas1 gerektigi kolayca anlasilacaktir.
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Mali birimlerde gorevli personelin kendisine su sorulart sormasi gerekmektedir:

e Calistigim birimde hangi is ve islemler yapilmakta, bana verilen gorevle ilgili mevzuat
nelerdir? Ben bu mevzuata hakim miyim? ilgili mevzuati nereden nasil takip edebilirim
veya ne kadar siirede hakim olabilirim?

e Calistigim birimde islemler hangi bilisim sisteminde kayit altina alinmaktadir? Caligtigim
birimde hangi belgeler iiretilmekte, bu belgeler muhasebelesme siirecine etkisi nedir?

e Kayit altina alinan islemler hangi mevzuata gore hangi muhasebe kodlarinda takip
edilmekte, yapilan kayitlar hangi finansal tablolara yansiyor ve hangi cevreler bu
bilgilerin paydasi konumundadir?

e Mevzuata aykiri bir islem yaparsam ne gibi islemlerle kars1 karstya kalirim?

Mali birimlerde yapilan islemler; Kanunlar, Cumhurbagkanligi Kararnameleri, Kanun
Hukmiinde Kararnameler Yonetmelikler, Tebligler, Sartnameler, Yonergeler, Genelgeler, Genel
Diizenlemeler, Protokoller, Standartlar, Goriisler vs. olmak iizere bircok mevzuat ¢ercevesinde
gerceklestirilmektedir. Hangi mali birimde ¢aligiyor olursa olsun kisi dncelikle 5018 Sayili Kamu
Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu’nu 6ziimsemeli daha sonra kendi islemlerinin dayandigi
Kanun, Yonetmelik, Yonerge, Genelge vs. diger mevzuati bilmelidir.

Personelin yaptig1 isi teori, mevzuat cercevesinde 0grenmesi personelde yiiksek biling
olusturacak, uygulamayr da bu dogrultuda yapmasi islemlerde minimal hata ile ¢alisilmasini
saglayacaktir.

3. 5018 SAYILI KAMU MALi YONETIM KONTROL KANUNU’NA GORE KAMU
MALI SISTEMININ OZETi

Kamu mali sistemi tanimak i¢in mali anayasa olarak nitelendirilen 5018 Sayili Kamu Mali
Yonetim ve Kontrol Kanunu’nu iyi derecede tanimak ve bilmek gerekmektedir.

5018 Sayili Kanundan mali sistemi 6zetlenecek olursa;

e Biitce ve Odenek, (5018 Sayili Kanun Ikinci Kisim Birinci, ikinci Ve Ugiincii Béliim)
e Harcamanin Yapilmasi, (5018 Sayil1 Kanun Ikinci Kisim-Dérdiincii Béliim Gider ve On
Odeme)

e Gelirlerin Toplanmas, (5018 Sayili Kanun kinci Kisim Besinci Boliim)

e Faaliyet Raporlar1 ve Kesin Hesap (5018 Sayili Kanun kinci Kistm Altinci Boliim)

e Tagimir ve Tasinmaz Mallar, (5018 Sayil1 Kanun Ugiincii Kisim)

e Kamu Hesaplari ve Mali Istatistikler (5018 Say1li Kanun Dérdiincii Kisim)

e i¢ Kontrol, On Mali Kontrol, I¢ Denetim (5018 Sayili Kanun Besinci Kisim)

e D15 Denetim (5018 Sayili Kanun Altinct Kisim)

e Yaptinmlar ve Yetkili Merciler (5018 Sayili Kanun Yedinci Kisim) olarak

aciklayabiliriz.

5018 sayil1 Kanuna gére kamu mali yonetimi, mali disiplini saglayacak sekilde, uyumlu ve
bir biitiin olarak olusturulup yiiriitiiliir. Gelir, gider, 6deme, tahsilat, nakit ve bor¢ yonetimi hazine
birligini saglayacak sekilde icra edilir. Hazine birliginden kasit devletin tek kasasinin olmasi yani
gelirlerin devletin kasasina girmesi ve giderlerin yine bu kasadan yapilmasidir.

Ister merkez ister tasra teskilat1 olsun merkezi yonetim kapsamindaki idareler bu kanunda
belirtilen mali sisteme gore yapi olusturmakta ve birimler teskil etmektedirler. Her birim
faaliyetlerini kanun, yonetmelik vs. iliskili oldugu mevzuata gore yiiriitmektedir.
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Tablo 1 de 6rnek mali birimler, iliskili olduklar1 6rnek mevzuat ve kurumlar, yaptiklari
mali islemlerle ilgili 6rnek Sayistay bulgularina yer verilmistir.

Tablo 1. 5018 Sayil1 Kanun Cergevesinde Olusturulan Ornek Birimler, Birimlerin iliskili Oldugu Ornek

Mevzuat ve Birimlerde Yiiriitiilen Faaliyetlerle ilgili Ornek Sayistay Bulgular

5018 SAYILI
KANUN BIRIMLER ILISKILI OLDUGU ORNEK ILGILI BAZI ORNEK SAYISTAY BULGULARI
MALI MEVZUAT KURUMLAR
SISTEMI
-5018 Sayili Kanun -T.C. -Segilen Biitge Tertiplerinin
-Biitge Kanunu Cumhurbaskanli | Harcamalarin Niteligi ile Uyumlu
-Kesin Hesap Kanunu g1 Strateji Ve | Olmamast
-Tlgili Yonetmelikler (Ornegin: | Biitge
Déner Sermayeli Isletmeler Bagkanlig -Odenek Ustii Harcama Yapilmasi
BUTCE VE Biitce Biitge ve Muhasebe
ODENEK Yonetmeligi -Hazine ve | -Bazi Gelir ve Giderlerin Herhangi Bir
-Biitge Uygulama Tebligi Maliye Yasal Dayanagi Olmadigi Halde
-Orta vadeli programlar Bakanligi Agilan Banka Hesaplarinda
-Genelgeler Yonetilmesi
-Biitge Hazirlama Rehberi -flgili  Idarenin
-Diger Mevzuat Biitge Daireleri -Dogrudan Temin Limitinin Asilmasi
-idari  Para Cezast  Tahakkuk
- Giderin Cesidine Gore Tlgili Kayitlariin Yapilmamasi
Tiim Mevzuat -Idari Para Cezalarmimn itiraz ve Riicu
Gider -Merkezi Yénetim Harcama Tgili idare, Mekanizmasi Isletilmeksizin Isletme
Tahakkuk Belgeleri Yonetmeligi Kurum ve Biitgesinden Odenmesi
- On Odeme Usul ve Esaslari Kuruluglar -llama Bagh Odemelerin ve Muhasebe
Hakkinda Y&netmelik Kayitlarinin Zamaninda Yapilmamasi
-Pesin  Odenen Tasmmaz Kira
Bedellerinin Gelecek Aylara Ait
Giderler ve Gelecek Yillara Ait
Giderler Hesaplarinda izlenmemesi
-657 Sayili Devlet Memurlari
Kanunu
-2547 Sayili Yiiksek Ogretim -Sosyal Giivenlik Kurumuna Olan Ek
Kanunu Karsilik Prim Borglariin
Personel- -5510 Say1li Sosyal Sigortalar Muhasebelestirilmemesi
HARCAMA Maas ve Genel Saglik Sigortasi
Mutemetligi Kanunu Ilgili idare, -Hak Sahibi Olmayan Kisilere Ek Ozel
-6245 Harcirah Kanunu Kurum ve Hizmet Tazminati Odenmesi
-Saglik Bakanligi Ek Odeme Kuruluglar
Yonetmeligi -Kidem Tazminati Karsiliklarinin
-Islemin mahiyetine gore diger Ayrilmamasi
mevzuat: Ornegin dogum
yardimi yonetmeligi vb.
-4734 Kamu Thale Kanunu -Thale Kapsaminda Alman Teminat
-4735 Kamu Thale Sozlesmeleri Mektuplarmin  Muhasebe Birimine
Kanunu Gonderilmemesi, Muhasebe
- Mal Alimlar1 Denetim Kayitlarina Alinmamasi
Muayene ve Kabul islemlerine -Yaklasik Maliyetin Yanlig
Dair Yonetmelik Hesaplanmas1
Satin alma -Hizmet Alim1 Muayene ve Kamu Thale -idareye Sunulmast Gereken
Kabul Yonetmeligi Kurumu Belgelerin Kamu fhale Mevzuatina
-Yapim Isleri Thaleleri Uygun Olmamas1
Uygulama Yo6netmeligi -Bazi Hizmet Almlarinda Uygun
-Déner Sermayeli Kuruluglar Olmayan Alim Usuliiniin Kullanilmasi
ihale Yo6netmeligi
-Kamu ihale Genel Tebligi
-Tiim Vergi ve Prim Mevzuati -... Idareye Ait Olmayan Gelir ve
Alacaklarm Mali Tablolarda Yer
-6183 Sayili Amme | -Gelir  Idaresi | Almasi
-Gelir Alacaklarinin =~ Tahsil Usulii | Baskanligi -Kredi Kart1 Yoluyla Gergeklestirilen
Tahakkuk Hakkinda Kanun, Tahsilatlarm  Gecikmeli Olarak Oz
-Sosyal kaynaga Doniistiiriilmesi
GELIRLER -Fatura - Saghk Bakanligma Bagh | Giivenlik
Saglik Kurumlar fle | Kurumu -Alacak, Bor¢ ve Emanet Tutarlarinin
-Vezne Esenlendirme (Rehabilitasyon) Dogus Tarihleri ile Mahiyetinin Tespit
Edilememesi
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-Alacak Tesislerine Verilecek Doner | -Doner Sermaye
Takip Birimi Sermaye Hakkinda Kanun Isletmeleri -Banka Mevduat Hesaplarinin
Muhasebe Sisteminde Izlenmemesi,
-Devlet Thale Kanunu Raporlanmamas: ve Zamanasimina
Ugratilmast
-Idarelerin kendi gelir getirici
islemlerine ait mevzuat
(YOK Kanunu gibi)
-Kesin Hesap Kanunu -T.C.
FAALIYET -Ust yonetici, | -Kamu Idarelerince | Cumhurbaskanli | -Idare Faaliyet Raporunun Zamaninda
RAPORLARI | -Harcama Hazirlanacak Stratejik Planlar | g1 Yayimlanmamasi
ve KESIN yetkilileri ve Performans Programlar ile | -TBMM
HESAP Faaliyet Raporlarina Iliskin | -T.C. Sayistay
Usul Ve Esaslar Hakkinda | Bagkanligi
Yonetmelik
-Maddi Duran Varliklarin Tutarindan
Fazla Amortisman Ayrilmasi
-Tagiir Mal Ydonetmeligi -Tahsisli Kullanilan Tasmmazlarin
Mevzuata Uygun Olarak
-Mal Alimlari, Denetim, Muhasebelestirilmemesi
Muayene ve Kabul islemlerine -Hazine ve -Kamu idarelerine ait taginmazlara
-Tagimuir Kayit | Dair Yo6netmelik Maliye ilisgkin fiili envanter g¢aligmalarinin
Kontrol Bakanligi tamamlanmadigi, taginmazlarin
TASINIR VE | Birimi Kamu Idarelerine Ait degerlerinin  belirlenmedigi ve bu
TASINMAZ Tasinmazlarin Kaydina Tliskin -Cevre, degerler tizerinden kayitlara
MALLAR -Yatirim Yonetmelik Sehircilik ve alinmadigi tespit edilmistir.
Emlak Birimi iklimlendirme -Kamu idarelerinde  tasimmir  mal
-Kamu Idarelerine Ait Bakanlig yonetimine iliskin olarak; kurumun
Tasmmazlarin Tahsis ve Devri tagmir kayitlart ya da fiili stoklart ile
Hakkinda Y6netmelik muhasebe kayitlari arasinda tutarsizlik
bulundugu, tasmir teslim belgesi ve
-Hazine Taginmazlarinin tasinir islem figlerinin diizenlenmedigi,
Idaresi Hakkinda Y&netmelik -Birimler Arasindaki Mal
Teslimlerinin Eksik
Muhasebelestirilmesi
-Sayistay Kanunu -Dénem Sonu Islemlerinin Eksik
- Genel Yonetim Muhasebe Yapilmasi
Yonetmeligi -Yevmiye Kayitlarmin Mevzuatin
- Merkezi Yonetim Muhasebe Ongordiigii Bigimde Yapilmamast
Yonetmeligi -Hazine Maliye | - Bilangoda Mali Duran Varliklar
KAMU -Muhasebe -Déner Sermayeli Isletmeler Bakanhig1 Hesap Grubunda Kayitlarin Hatali
HESAPLARI | Birimi Biit¢e ve Muhasebe Yapilmasi
ve Yonetmeligi -Ilgili idare, -Muhasebe Islemlerinde Karstlasilan
MALI -1lgili idare, Kurumlarin Kurum ve Sorunlar
ISTATISTIK | -Mali Mubhasebe Y 6netmelikleri Kuruluglar -Tahsis Edilen Sermaye Miktarlarmin
LER Hizmetler -Harcama Belgeleri Muhasebelestirilmesinde  Tutarsizlik
Yonetmeligi T.C.Sayistay Bulunmast
-Tahsilat Genel Tebligi Baskanlig1 -Muhasebe Kodlarinin GFS Kodlarina
-Devlet Muhasebe Standartlar Déniistiirilmesinde Hatali
-Mali islemlere Esas Tiim Uygulamalar Yapilmast
Mevzuat -Gelir Tablosunda Hibelere iliskin
-Mali Istatistik Yonetmeligi Bilgilerde Tutarsizlik Bulunmasi
-I¢ Kontrol Ve On Mali
-Mali Kontrole Iliskin Usul Ve
ic Hizmetler Esaslar ..Kurum I¢ kontrol sisteminin
KONTROL, Birimi - Kamu I¢ Kontrol Standartlari -Hazine ve yapilandirma ¢aligmalarinin
Tebligi Maliye tamamlanmasi, Kurumsal Risk
ON MALI -i¢ Kontrol - Kamu Ig Kontrol Rehberi Bakanlig1 yonetiminin ~ kurulmast  gerektigi
KONTROL, Birimi - Kamu I¢ Kontrol degerlendirilmektedir.
Standartlarina Uyum Genelgesi | -llgili Idareler,
iC -On Mali -Kamu I¢ Denetim Genel Kurumlar ...merkez birimde ¢alisan s6zlesmeli
DENETIM Kontrol Tebligi personelle yapilan sozlesmeleri 6n
-I¢ Denetgilerin Caligma Usul mali kontrol islemine tabi tutmadigi
-i¢ Denetim ve Esaslari Hakkinda goriilmistir.
Yonetmelik
Kamu i¢ Denetim Rehberi
-Ust yonetici, -5018 Sayili Kanun
DIS -Harcama -Sayistay Kanunu
DENETIM yetkilisi -Sayistay Denetim Yonetmeligi | Sayistay
(SAYISTAY) | Gergeklestirm | -Denetim Standartlar

e Gorevlisi
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-Muhasebe
Yetkilisi

Not 1: Birimlerin adlar idarelerde farkliliklar gosterebilmektedir. Ornegin biitce ile ilgili olarak, birimlerin adlar::
biitce ve ddenek planlama, genel biitge — doner sermaye biitce birimi olabilmektedir. Calismada 6rnek olarak genel
adlar tercih edilmistir.

Not 2: Iliskili oldugu mevzuatla ilgili olarak, tiim islemler basta Anayasa ve 5018 Sayili Kamu Mali Yonetimi ve
Kontrol Kanunu olmak {izere, iglemlerin mahiyetine gore bir¢ok mevzuat ilgili olabilmektedir. Calismada mali
islemlerin dayanag olabilecek birincil, Tkincil ve diger mevzuattan drnekler verilmistir. Ornek olarak verilen Mevzuat,
Mevzuat Bilgi Sisteminden ve ilgili idarelerin resmi sitelerinden alinmistir.

Not3: Tabloda 6rnek olarak verilen kurumlarla ilgili olarak, birimlerin kendi alanlar ile ilgili giincel gelismeleri,
mevzuati hatta kurul, yargi kararlarini, goriis yazilarimi vs. takip edebilecegi kurum, idare ve baskanliklar vardir. Kamu
Ihale Kurumu, Gelir Idaresi gibi.

Not 4: Sayistay bulgulari, kamu Idarelerine ait Sayistay denetim raporlarindan secilmis ve 6zellikle muhasebelesme
hatalariyla ilgili deginilen bulgulara yer verilmeye ¢aligilmigtir.

Tablo 1’ de belirtilen her mali birimin muhasebelesmeye esas islemleri vardir.
Muhasebelesmeye esas her islem de belgelere dayanmaktadir. Bu belgeler de mevzuatla
belirlenmis belgelerdir. Her birimde gorev alan personel kendi alam ile ilgili mevzuati ¢ok iyi
derecede bilmek, diger alanlarla ilgili olarak ise optimal bilgi diizeyine sahip olmak
durumundadir. Ciinkii bu birimlerce hazirlanan evraklar, bu evraklarin gesitliligi, gegerliligi (sekil
sartlari, kase, imza, e imza vs.) ve yaptiklarn diger islemler islemin muhasebelesmesini ve
denetime hazir hale gelme siirecini etkilemektedir. Kisaca bu birimler mali islemlerinin kaynagini
olusturmakta ve muhasebe belgelerini iiretmektedirler. Muhasebelesme siireci ve eki belgeler
ilgili mevzuat1 ile uyumlu olmadiklar1 zaman islemler tabloda belirtilen baz1 6rnekler gibi
Sayistay denetim raporlarina yansimaktadirlar.

4. MALI BIRIMLER VE MUHASEBE iLiSKiSi

4.1. Biitce Mevzuati Ve Muhasebe

5018 sayili Kanuna gore kamu hizmetleri biitgelere konulacak ddeneklerle, mevzuatla
belirlenmis yontem, ilke ve amagclara uygun olarak gerceklestirilmekte ve kamu idarelerine
harcama yetkisi biitge ile verilmektedir. Tiim gelir ve giderler biit¢elerde gosterilmek zorundadir.
Bu agidan bakildiginda kayit yapilan mali islemlerin dayanaginin ilk olarak biitce mevzuati
oldugunu soylenebilir.

Idarelerin hangi biitceye tabi olduklar1 hangi biitceden ve biitce tertiplerinden islem
yapacaklar1 onaylanan biitgeleri kapsaminda bellidir. 5018 sayil1 yasa idareleri genel biitce, 6zel
biit¢e, sosyal giivenlik kurumlar1 biitgeleri ve mahalli idareler biit¢eler olarak siniflandirmistir.
Yalniz bir hususa da dikkat ¢cekmek gerekir ki merkezi yonetim kapsaminda olan idarelerin
biinyelerinde ayr1 bir biitce olmamakla birlikte islemleri biitce mevzuatina gore yiiriitiilen doner
sermaye isletmeleri yer almaktadir. Bu isletmelere doner sermaye biit¢esi kullanmalarina ragmen
duruma gore genel biitgeden de kaynak kullanabilmektedirler. Ornegin yapilacak giderler genel
biitce 6deneginden mi yoksa doner sermaye biit¢esinden mi karsilanacagr durumu ortaya
citkmaktadir. Bu siirlar genelde mali yilbasinda ve biitgeler onaylandiginda belirtilmektedir,
bazen her iki biitceden de islem yapilabilmektedir.

Biitce ile ilgili temel hiikiimler Anayasanin 87, 89 ve 161 inci maddelerinde yer almakla
beraber, 5018 sayili Kanun’ da ise biit¢enin igerigine, hazirlanmasina, goriisiilmesine ve
uygulanmasina iligskin temel ilkelere yer verilmistir. Ayrica Biitge Kanunu, Kalkinma Planlari,
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Orta Vadeli Programlar, biitce hazirlama rehberi (rehberde yer alan gelir, gider ve finansman
cetvellerinin hazirlanmasina iliskin esaslar, analitik biit¢e siniflandirmasina iligkin agiklamalar),
yine biit¢e kanunun uygulanmasi i¢in yayimlanan teblig, genelge, gibi her tiirlii mevzuat metinleri
muhasebe kayitlarini etkilemekte mali islemlerin muhasebelestirilmesine esas teskil etmektedir.

Biitce ve muhasebe iliskisinde, Doner Sermayeli Isletmeler Biitce ve Muhasebe
Yonetmeligi (2007) 7. Maddesine gore isletmelerin biitge uygulama sonugclari, isletme tarafindan
hazirlanan kesin hesap cetvellerinde gosterilmekte ve kesin hesap cetvelleri, muhasebe kayitlar
dikkate alinarak hazirlanmaktadir.

Muhasebe kayitlar biitgenin denetiminde de onem arz etmekte olup; biitce hedeflerine
ulasilip ulasilmadigi, 6denek iistli harcama yapilip yapilmadigi, segilen biitge tertiplerinin yapilan
islemin niteligi ile uyumu olup olmadig: gibi daha bircok konu muhasebe kayitlar1 ve muhasebe
kayitlar esas alinarak olusturulan finansal tablolara gore degerlendirilmektedir.

4.2.Gider Mevzuati ve Muhasebe

Genel yonetim kapsamindaki kamu idarelerin sunacaklar1 kamu hizmetinin kapsami ve bu
siiregte yer alacak personellerin gérev ve sorumluluklart mevzuatla tanimlanmigtir. 5018 sayil
Kanunda da biitgelerden bir giderin yapilabilmesi i¢in is, mal veya hizmetin belirlenmis usul ve
esaslara uygun olarak alindigimin veya gerceklestirildiginin, gorevlendirilmis kisi veya
komisyonlarca onaylanmas1 ve gerceklestirme belgelerinin diizenlenmis olmasi gerekir. Giderlerin
gerceklestirilmesi; harcama yetkililerince belirlenen gorevli tarafindan diizenlenen 6deme emri
belgesinin harcama yetkilisince imzalanmasi ve tutarin hak sahibine ddenmesiyle tamamlanir
(5018 Sayili Kanun md.33) hilkkmii yer almaktadir. Hiikiimde belirtilen sorumlular harcama
yetkilisi, gerceklestirme gorevlisi, muhasebe yetkilisi ve goérevlendirilmis kisi veya
komisyonlardir.

Kanun maddesinden anlasilacag: iizere bir giderin gerceklesmesi igin;

1- Ilgili giderin biitgesinin olmast,

2- Satin alma birimince belirlenen usul ve esaslara gére alimmin yapilmast,

3- Gider tahakkuk birimince gerekli evraklarin 6deme emri ve eki belgelerin hazirlanmasi,

4- Muhasebe Birimlerince demenin gergeklestirilmesi gerekmektedir.

Giderler ekonomik olarak; 01 Personel Giderleri, 02 Sosyal Giivenlik Kurumlarina Devlet
Primi Giderleri, 03 Mal Ve Hizmet Alim Giderleri, 04 Faiz Giderleri, 05 Cari Transferler, 06
Sermaye Giderleri, 07 Sermaye Transferleri, 08 Bor¢ Verme, 09 Yedek Odenekler olarak
simflandirilmistir. (Analitik Biitge Smiflandirmasi Birinci Diizey Gider Kodlar1,2022) Idareler
giderleri gerceklestirebilmek i¢in kendilerine tahsis edilen 6denekleri yasal normlar ¢ercevesinde
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére kullanmaktadirlar. Mesela gider gruplarindan mal ve hizmet
alimlarina iliskin iglemler satin alma mevzuatina gore yapilmakta olup; basta 4734 Kamu ihale
Kanunu, 4735 Kamu fhaleleri Sozlesmeleri Kanunu olmak iizere, mal alimlari, hizmet alimlar1 ve
yapim igleri ile ilgili yonetmelikler, kamu ihale tebligi gibi bir¢ok mevzuat cercevesinde
yiiriitilmekte ve muhasebelesme siirecini etkilemektedirler. Gegici ve kesin teminatlarin kayitlara
alinip iade ve gerektiginde gelir kaydedilme siiregleri, sdzlesme hiikiimleri geregi alinacak ceza,
faiz, fiyat farki vs. islemlerin hesaplanip ilgili kodlarda muhasebelesmesi bu siirece 6rnek olarak
verilebilir.
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Gider mevzuati hayli genis kapsamli oldugundan, mevzuatina gore muhasebe kayit ve siireci
Onem arz ettiginden, ilgili birimlerde calisan personelin muhasebe egitimleri de Gnem arz
etmektedir.

4.3 Gelir Mevzuat: ve Muhasebe

5018 Say1l1 Kanunda gelirlerin tanimi kamu geliri ve 6zel gelir adi altinda yapilmistir. Kamu
geliri, kanunlarina dayanilarak toplanan vergi, resim, harg, fon kesintisi, pay veya benzeri gelirler,
faiz, zam ve ceza gelirleri, tasinir ve tasinmazlardan elde edilen her tiirlii gelirler ile hizmet karsilig
elde edilen gelirler, bor¢lanma araclarinin primli satisi suretiyle elde edilen gelirler, sosyal glivenlik
primi kesintileri, alinan bagis ve yardimlar ile diger gelirler olarak tanimlanirken; &zel gelir ise
genel biitge kapsamindaki idarelerin kamu gorevi ve hizmeti diginda ilgili kanunlarmda veya
Cumhurbaskanligi kararnamelerinde belirtilen faaliyetlerinden ve fiyatlandirilabilir nitelikteki mal
ve hizmet teslimlerinden saglanan ve genel biitgede gosterilen gelirler .(5018 Sayili Kanun md.3i-
3j) olarak tanimlanmustir.

Gelir islemleri, basta tiim vergi ve prim mevzuati, har¢lar kanunu, 6183 Sayili Amme
Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun, doner sermaye isletmelerinin kendi mevzuatinda
doner sermaye gelirlerinin yer aldig1 mevzuat, ilgili idarelerin kendi 6zel kanun ve yonetmelikleri
gibi ¢cok genis mevzuat ¢ercevesinde gergceklesmektedir.

Gelir islemlerinin dogru ve zamaninda muhasebelesmesi, takip ve tahsil agisindan ¢ok
onemli olup; muhasebelesme sonrasi, gider planlama, mevzuatina gore yasal paylarin (Hazine,
Merkez ve SHCEK pay1) 6denmesi, toplanan gelirlerden belli bir ylizdeye kadar ek 6deme
dagitilmas1 gibi bircok islemi de etkilemektedir. Ayrica gelirlerin zamaninda ve dogru
muhasebelesmesi, takip ve tahsilinin zamaninda yapilmasi, terkinlerinin mevzuata gére yapilmasi
Sayistay raporlarinda deginilen konulardandir.

4.4. Tasiir, Tasinmaz Mallar ve Muhasebe

Kamu kaynaklari i¢inde tagiir ve taginmaz mallar genis bir yer tutar. ‘Son yillarda kamu
kurumlarinda etkili ve verimli kaynak kullanimi ve yonetimi 6zel sektor kadar o6n planda
tutulmaya baslanmistir.”(Tiirk ve Seker,2011)

5018 sayili Kanunda da taginir ve tasinmazlarin yonetimine genisce yer verilerek; tasinir
ve taginmazlarin edinilmesi, yonetilmesi, trampasi, elden ¢ikarilmasi, ecrimisilin tahsil ve takibi,
mallarin tahliyesi gibi hususlar ilgili kanunlarinda diizenlenecegi belirtilmistir. Genel yonetim
kapsamindaki kamu idarelerinde kamu mallarinin edinimi ve takibi, idarelerin 5018 sayili
Kanunda sayilan cetvellerdeki yerine ve islemlerin mahiyetine gore ¢esitlilik gostermektedir.
Oyle ki Kanunda; genel biit¢e kapsamindaki kamu idarelerinin edindigi tasinmazlar Hazine adina,
diger kamu idarelerine ait taginmazlar ise tiizel kisilikleri adina tapu sicilinde tescil olunacagi
ayrica Hazine adina tescil edilen tasinmazlarin Cevre, Sehircilik ve Tklimlendirme Bakanliginca
yonetilecegi belirtilmistir(5018 Sayili Kanun Md,44-45).

Idareler tasmr ve tasinmazlarmin ydnetiminde genel olarak tagimrlara iliskin
islemleri; Tasinir Mal Yonetmeligi ve Mal Alimlari, Denetim, Muayene ve Kabul Islemlerine
Dair Yénetmelik’e gére, tasinmazlara iliskin islemleri ise Kamu Idarelerine Ait Tasinmazlarin
Kaydina Iliskin Y&netmelik ve Kamu Idarelerine Ait Tasinmazlarin Tahsis ve Devri Hakkinda
Yonetmelik’® e gore yapmaktadirlar. Ayrica her kurumun tabi oldugu kanunlarda da hiikiimler
bulunmaktadir. Ornegin 5393 sayil1 Belediye Kanunu’nun “Meclisin Gérev ve Yetkileri” baghkli
18’inci maddesinin (e) bendinde, tasinmaz mal islemleri ile hiikiimler bulunmaktadir.
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Kamu mallar1 ile ilgili olarak Sayistay raporlari incelendiginde, tahsisli kullanilan
taginmazlarin mevzuata uygun olarak muhasebelestirilmemesi, maddi duran varliklara iligkin
amortisman iglemlerinin mevzuata uygun olarak yapilmamasi, taginirlarin hurdaya ayrilmasinda
yasanan sorunlar, Tagimir Mal Yonetmeliginin gerektirdigi bazi islemlerin yapilmamasi gibi
mevzuatsal ve muhasebelesme hatalarina rastlanmaktadir.

4.5. Kamu Hesaplari ve Muhasebe Sistemi

Muhasebe hizmetleri muhasebe birimlerinde muhasebe yetkilisinin sorumlulugunda
yiiriitiilmektedir. Muhasebe yetkililerinin gorev, yetki ve sorumluluklar: 5018 sayili Kanunun 61
inci maddesinde ve Muhasebe Yetkililerinin Egitimi Sertifika Verilmesi ile Calisma Usul ve
Esaslar1 Hakkinda Y6netmelikte diizenlenmis, muhasebe yetkilisin gerek muhasebe hizmetlerinin
yiirtitiilmesinde gerek 6deme asamasindaki yiikiimliiliikleri belirtilmistir.

Muhasebe hizmeti 5018 sayili Kanunun 61. maddesinde; gelirlerin ve alacaklarin tahsili,
giderlerin hak sahiplerine 6denmesi, para ve parayla ifade edilebilen degerler ile emanetlerin
alimmasi, saklanmasi, ilgililere verilmesi, gonderilmesi ve diger tiim mali islemlerin kayitlariin
yapilmasit ve raporlanmasi iglemleri olarak tamimlanmistir. Yine ayni maddede muhasebe
yetkilisinin taahhiit ve tahakkuk agsamalar1 tamamlanmis, 6deme emri belgesi diizenlenmis ve 6n
mali kontrolden gecerek 6denmek {izere muhasebe birimine gelmis bulunan 6deme emri belgesi
ve ekleri lizerinde;

a) Yetkililerin imzasini,
b) Odemeye iliskin ilgili mevzuatinda sayilan belgelerin tamam olmasini,
¢) Maddi hata bulunup bulunmamasini,

d) Hak sahibinin kimligine iliskin bilgileri, kontrol etmekle yiikiimlii oldugu hiikiim altina
almmustir,

Muhasebe birimlerinin; muhasebe hizmetlerinin yiiriitiilmesi, kayitlarin mevzuat ve
standartlar gercevesinde tutulmasi, mali rapor ve tablolarin her tiirlii miidahaleden bagimsiz
olarak diizenlenmesi, kayit ve belgelerin ilgili mevzuatina gére muhafaza edilmesi ve denetime
hazir bulundurulmasi, vezne ve ambarlarin kontrolii ve muhasebe yetkilisi mutemetlerinin
denetimi, yine yukarida belirtilen 6deme asamasindaki yiikiimliiliikleri agisindan mali sistemde
kilit bir role sahip oldugunu sdyleyebiliriz. Oyle ki Sayistay da 5189/1 Sayili Genel Kurul
Karari’'nda Muhasebe yetkilisinin harcama siirecindeki rolii belge kontrolii ve 6deme olarak
goriilmekte ise de kurulus muhasebesinin genel diizenlemesi ve yonetim donemi hesabinin
verilmesi bakimindan bu goérevlinin 6zel bir yeri ve islevi vardir, diyerek bu konuya vurgu
yapmustir.

Kamuda muhasebe sisteminin énemi Ugbas (2013) tarafindan, kamu idarelerinin
yonetiminde gerekli olan ekonomik ve mali yapiya iligkin bilgiler ile kamu kaynaklarinin
etkili, ekonomik ve verimli kullanilmasinin saglanmasina yonelik bilgilerin elde edilmesi
icin dogru, detayl1 ve standart bilgi lireten muhasebe sistemine gerek vardir diyerek ifade
edilmistir.

Muhasebe sisteminin igindeki muhasebe birimleri, yiriittiigli hizmetler ve mevzuat

cesitliligi gdz Oniine alindiginda muhasebe birimlerinde g¢alisan personelin gerekli altyapiya
sahip, egitimli ve mevzuata hakim olmasi1 gereken en 6nemli birimlerdendir.
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5. ARASTIRMANIN ONEMIi, AMACI, KAPSAMI

Aragtirmada kamu idareleri bilinyesindeki mali birimlerin iglemlerinin muhasebelesmesi
stirecinde mevzuatin 6nemine dikkat ¢ekilmek istenmis, bu baglamda birimlerin ilgili olduklar1
genel mevzuata deginilmistir. Mali igslemlerin mevzuatina uygun gergeklestirilmedigi zaman
raporlara yansiyan Sayistay bulgularindan da 6rneklere deginilerek, personellere verilecek mali
egitimlerde mevzuatin 6nemine vurgu yapilarak goriis ve 6nerilerde bulunulmustur.

6.ARASTIRMANIN KISITI

Calisma bir kamu isletmesinde yapilandirilan bir mali birimin 6rnek bilesenleri ve bu
birimlerin (biitge, maas mutemetligi, satin alma, gelir tahakkuk, gider tahakkuk, muhasebe birimi,
taginir kayit ve kontrol) ilgili olduklar1 mevzuata gore yapilmistir. Sunu belirtmek gerekir ki mali
birimler isletmelerin yapilanmasina gore farklihklar gosterebilmektedir. Ornegin amme
alacaklarmin tahsili ile ilgili birimler gelir tahakkuk birimleri altinda teskil edilebilirken bazi
birimlerde ise ayr1 mevzuat birimleri olmakta ve bu birim igerisinde islemlerini
gerceklestirmektedir. Bu bakimdan ilgili birimler yani genel anlamda ana birimler secilmistir.
Ayrica mali birimlerde yapilan islemler Kanunlar, Cumhurbaskanligi Kararnameleri, Kanun
Hiikmiinde Kararnameler, Yonetmelikler, Tebligler, Yonergeler, Genelgeler gibi genis bir
mevzuat cergevesinde gergeklestiginden sadece islemlerin ilgili oldugu belli mevzuata
deginilmistir.

7. ARASTIRMANIN YONTEMIi

Aragtirmanin yontemi literatiir taramasi olup; ¢aligma 6zellikle mevzuat, Sayistay denetim
raporlar1 ve akademik yayinlar iizerinden yapilmustir.

8. CALISMANIN BULGULARI

Mali birimlerde ¢aligsan personeller mali nitelikteki is ve islemleri mevzuata uygun olarak
yiiriitiilmesinde yeterli bilgi diizeyine sahip olmayabilmektedirler. Bu durum Sayistay ve diger
denetim raporlarina olumsuz yansimaktadir. Bu kapsamda mali birimlerde ¢alisan personellerin
bilgi ve mevzuat eksiklikleri giderilmezse denetim bulgular1 da yillar itibariyle artarak devam
edebilmektedir.

Yapilan hatali muhasebe kayitlar1 kurumlarin eksik veya fazla O6deme yapmasina,
dolayisiyla kamu zararlarina neden olabilmektedir. Ornegin doner sermaye isletmeleri gelirleri
iizerinden hazine, merkez SHCEK pay1 gibi yasal paylar 6demekte, hatta gelirlerinin belli bir
kismina kadar personellerine ek 6deme dagitabilmektedirler. Yani gelirlerin eksik, fazla ve yanlis
muhasebelesmesi yasal paylarin ve ek ddemenin yanlis hesaplanmasi ve 6denmesi sonucunu
doguracaktir.

Kamu idarelerinde muhasebe kayitlarinin kaynagini olusturan mali islemlerinin diizgiin
yiiriimesinin personel yapisiyla bag1 yadsinamaz. Ornegin tiim kamu kurumlarinin muhasebe
birimlerinde muhasebe egitimi almis personeller calismayabilmektedir. Nitekim muhasebe
egitimi almis olsa dahi devlet muhasebesi alaninda mevzuata gére uygulamalar cesitlenmektedir.
Bu bakimdan muhasebe egitimi olsun ya da olmasimn mali birimlerde ¢alisan tiim personelin
mevzuata iligkin bilgisi belli bir seviyeye getirilerek uygulama egitimlerine tabi tutulmasi,
personelin yaptigi islemlerdeki hata payimi en aza indirilmesini saglayacaktir.
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9.SONUC VE ONERILER
Her mali birim kendisine has zengin mevzuat cesitliligine sahiptir.

Mali sistem bir biitiindiir. Herhangi bir birimin yaptig1 mali islem ve kayitlar diger tiim
birimleri etkilemektedir. Bu sebeple personel hangi birimde ¢alisiyorsa bulundugu birimin ana
mevzuatint ¢ok iyi bilmeli diger birimlerin mevzuati hakkinda da optimal derecede bilgi sahibi
olmalidur.

Mali Mevzuat ve Uygulama Birimi kurularak mali birimlerde gorev alacak personelin Mali
Mevzuat Birimi’nde egitilerek goreve baslamasi oOnerilmektedir. Ornegin, Kamu idaresi
biinyesindeki bir doner sermaye isletmesinin Alacak Takip Biriminde gorev alan personel yaptigi
islemlerin;

¢ 5018 Sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu,
¢ 657 Sayili Devlet Memurlar1 Kanunu,
¢ 6183 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun,
¢ 2005/25970 Hazine Alacaklarinin Yonetimi, Takip ve Tahsiline Dair Y 6netmelik,
¢ 2006/11058 Sayih Kamu Zararlarmin Tahsiline Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda
Y 6netmelik,
¢ 2008/27010 Sayili Fazla Veya Yersiz Odemelerin Tahsiline iliskin Usul Ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yiiriitildiigiini
Ogrenecektir. Ayrica Alacaklarin Tek Diizen Muhasebe Sistemi hesap planinda yer alan;
120 Alicilar, 135 Personelden Alacaklar, 136 Diger Cesitli Alacaklar hesap kodu ve diger
ilgili kodlarda takip edildigini, alacaklarin takip, tahsil ve terkin agsamalarini, yapacagi
hatal1 islemde gelirler iizerinden hesaplanan merkez, hazine, SHCEK gibi yasal paylarin
ve yine gelirler lizerinden ddenen ek O6demelerin fazla veya eksik hesaplanacaginin
bilincinde olarak yetisecektir.
Egitimlere muhasebe ve mevzuati uygulayan personellerin katilimi saglanmali; sayet
yOnetici veya baska bir personelin egitimlere katilimi saglaniyorsa, egitimi alan kisi uygulayict
personellere egitim vermelidir.

Uygulama ve mevzuat arasinda tam uyum olmali, mali birimlerde calisan personeller,
mevzuata aykir1 olarak yapilan igslem ve kayitlarin mali tablolar1 nasil etkileyecegini ve bunun da
gerek i¢ gerekse dis paydaslar nezdinde nelere sebebiyet vereceginin bilincinde olmalidir.

Mali birimlerde c¢alisan personellerin birimleri sikca degistirilmemeli, tecriibeli
personellerin birimlerde devamliliginin saglanmalidir. Goreve yeni baglayan veya daha once
farkli birimlerde ¢alisip mali birimlere yeni gelen personele yaptig1 isin 6neminin bilincine varana
kadar egitim verilmelidir. Egitimler siirekli hale getirilerek tiim personelin giincel kalmasi
saglanmalidir.

Personel bilisim sistemlerine hakim olarak egitilmelidir.

Denetim raporlarindaki bulgulara gore eksiklikler tespit edilerek egitimler planlanmalidir.
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Ozet

Para sistemi, dijitallesme ve gelisen teknolojiler ile birlikte yeni bir forma doniismektedir. Bu doniisiim ise
2008 yilinda takma adi Satoshi Nakamoto olan kisi ya da kisiler tarafindan yayinlanan, “Esten Ese
Elektronik Nakit Sistemi” olarak ifade edilen, “Peer to Peer Electronic Cash System” baslikli makale ile
baslamistir. Para sistemindeki merkezi yapilar, merkeziyetsiz, anonim ve otonom yapilara doniismektedir.

Merkeziyetiz bir yap1 i¢inde para basma, para transfer etme, para saklama veya borg para alma veya borg
para verme gibi islemler, dagitik defter teknolojisinin bir tiirii olarak ifade edilen Blockchain teknolojisi
araciligi ile miimkiin olmaktadir. Blockchain teknolojisi, degerin transferini, saklanmasini ve tiretilmesini
saglayan bir teknolojidir. Bu teknoloji, verilerin dagitik olarak milyonlarca bilgisayarda saklanmasi,
aktarilmasi ve iiretilmesinin yan1 sira emniyette olmasini saglamaktadir.

Blockchain teknolojisi tizerinde iiretilen, saklanan, bir hakki temsil eden ve transfer edilebilen varliklara
kripto varlik denilmektedir. Bu varliklar kendi iginde coin ve token olarak ikiye ayrilmaktadir. Coin olarak
isimlendirilen kripto varliklar, para 6zelligi tasiyan varliklardir ve kendi blockchain sistemleri iizerinde
iretilmektedir. Tokenlar ise bir degeri temsil veya sembolize eden kripto varliklardir ve bir baska
blockchain iizerinde iretilmektedirler. Token olarak isimlendirilen kripto varliklar, sahip olunan bir
ekonomik degeri temsil edebildikleri gibi, fikri ve sinai haklari da temsil edebilmektedirler. Bir baska ifade
ile hisse senetlerini, bir sanat eserini, bir edebi eser tokenize edilebilmektedir. Bu tiir degerlerin tokenize
edilmesi ise sahibine fon saglamaktadir. Merkeziyetsiz finans (DEFI), Degistirilemeyen (Biricik)
Token(NFT) islemleri ve hisse token islemleri yeni nesil fon kaynagi olarak tanimlanmaktadir.

Bu caligmada, internete dayali yeni nesil bir fonlama teknigi olan, ve bir tiir kitle fonlamasi olarak da ifade
edilen, kripto varliklardan tokenlestirme; ele alinacaktir. Bu baglamda oncelikli olarak isletmelerin fon
bulma yontem ve teknikleri iizerinde durulacaktir. Daha sonra yeni nesil fonlama tiirii olan tokenlestirme
ve isletmelerin tokenlestirme yoluyla elde edecekleri yeni fon kaynaklarinin, fayda ve sakincalart ile bu fon
kaynaklarinin gelecegi degerlendirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Yeni Nesil Fonlama, Internete Dayali Fonlama, Tokenlestirme, Token, Kripto
Varliklar

JEL Kodlari: F65, M40, M41
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NEW GENERATION FINANCING SOURCE: TOKENIZATION

Abstract

The monetary system is transforming into a new form with digitalization and developing technologies.This
transformation started with the article titled “Peer to Peer Electronic Cash System”, which was published
in 2008 by the person or persons whose nickname is Satoshi Nakamoto.Centralized structures in the
monetary system are turning into decentralized, anonymous and autonomous structures.

Transactions such as printing money, transferring money, storing money or borrowing or lending money in
a decentralized structure are possible through Blockchain technology, which is expressed as a type of
distributed ledger technology.Blockchain technology is a technology that enables the transfer, storage and
production of value.This technology ensures that data is distributed, stored, transmitted and produced on
millions of computers, as well as secure.

Assets produced, stored, representing a right and transferable on blockchain technology are called crypto
assets. Two types of these assets are coins and tokens.Coins are assets with money characteristics and are
produced on their own blockchain systems. On the other hand Tokens are crypto assets that represent or
symbolize a value and are produced on another blockchain system.Tokens can represent an economic value,
as well as intellectual and industrial rights.In other words, stocks or a work of art or a literary work can be
tokenized.Tokenization of such values provides funds to the owner.Decentralized finance (DEFI), Non-
Fungible(Unique) Token (NFT) transactions and stock token transactions are defined as the new generation
fund source.

In this study, tokenization, which is a new generation funding technique based on the internet, and one of
the crypto asset types, which is also expressed as a kind of crowdfunding, will be discussed. In this context,
primarily the methods and techniques of finding funds for enterprises will be emphasized. Then The
benefits and drawbacks of new funding sources that businesses will obtain through tokenization and the
future of these funding sources will be evaluated.

Keywords: New Generation Funding, Internet-Based Funding, Tokenization, Tokens, Crypto Assets

JEL Codes: F65, M40, M41

GIRIS

Paranin tiretilmesine ve para sistemine aracilik eden kurumlarin, tarihsel gegmisi oldukga
eskilere dayanmaktadir. ilk bankanin M.O 3500 yilinda kuruldugunu ve modern anlamda
bankacilik faaliyetlerinin 1587 yilinda Venedik’te kurulan Banco di Rialto oldugu bilinmektedir
(Kilig, 2020). Bu kadar eski bir gegmisi olan para sisteminin, 2008 yilina kadar merkezi yapilar
icinde olmasinda bir sakinca goriilmemistir. 2008 yilinda yaymlanan “Esten Ese Elektronik Nakit
Sistemi” olarak ifade edilen, “Peer to Peer Electronic Cash System” baslikli makale, para
sisteminin blockchain teknolojisi ile merkezi olmayan yapilar tarafindan sevk ve idare
edilebilecegini giindeme getirmistir.

Tubitak tarafindan “Blockchain, deger igeren verilerin (para, kimlik, anahtar, degerli
kagitlar, sozlesme gibi) sifreli, giivenli ve degistirilemeyecek sekilde saklanmasi, tekrar
kullanilabilmesi ve yonetilebilmesi icin olusturulan teknoloji altyapisidir” (Caglar, 2019) seklinde
tanimlanmustir.

Bu teknoloji, geleneksel finans sisteminin en 6nemli aktorii konumunda olan merkez
bankalar1, diger bankalar ile sermeye piyasasi aktorleri olan borsalarin yakin gelecekte, geleneksel
faaliyetlerini terk ederek, yeni nesil fonlama tekniklerine adapte olmalarin1 gerekli kilacaktir.
Ciinkii, blockchain alt yapist tizerinde iiretilen kripto varliklarin ortaya ¢ikmasi ile, merkezi olarak
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fonlama yapan kurum, kurulus ve aracilarin yerine gegebilecek olan ve merkeziyetsiz fonlama
uygulamalarinin hacmi giin gegtikce bliylimektedir.

Cok uzun yillardir piyasalarda fon kaynagi olarak kullanilan; nakit, pay sahipligi, sabit
getirili tahvil ve bonolar, emlak ve emtia disinda yeni bir varlik grubu oldugunu sdylemek
miimkiin degildir. Kripto varliklar, mevcut varlik gruplarina yeni bir varlik grubunun eklenmesine
ve yeni nesil fonlama yontemlerinin de gelismesine neden olmustur.

Isletmeler, menkul kiymet ihrac ederek, kiralama yoluyla, tiirev finansal araclar yardimu ile
faktoring ve forfaiting islemleri ile ve son olarak da islami finans teknikleri ile fon ihtiyaclarini
karsilamaktadirlar. Ancak bu fonlama araglarimi ve yontemlerini kullanarak fon saglayan
isletmeler, belirli kurumsal yapiya sahip olan ve finansal verileri giiclii olan igletmelerdir. Kiigiik
veya orta biiyiikliikte olan isletmeler fon saglamak i¢in bu fonlama ydntemlerinden istenilen
boyutta fayda saglayamamaktadir. Kiigiik isletmeler ve bireysel girisimciler igin girigim sermaye
yatirnm fonlari, risk sermayesi yatirim fonlari, melek yatirimcilar, mikro kredi gibi finansman
saglama cesitleri bu boslugu doldurmak icin ortaya ¢ikmustir.

Internet ve sosyal medya aglari {izerinden imece usulii olarak da ifade edilen, Kitle Fonlama
yontemi yeni nesil bir fonlama kaynagi olarak kabul edilmektedir. Yine internet teknolojilerine
bagli olarak ortaya ¢ikan blockchain teknolojisi ile birlikte tokenlastirma yoluyla fon yaratilmasi
giindeme gelmistir. Bu tiir fonlama teknikleri kurumsal isletmelerden ziyade fon bulma zorlugu
icinde bulunan kiiciik isletmeler i¢in bir firsat olacag: diistiniilmektedir.

Bu c¢aligmada, Oncelikle yeni nesil fonlama yontemleri agiklanacak, daha sonra
tokenlestirme kavrami ve fon yaratacak tokenlestirme islemlerinin neler oldugu ve gelecekte
hangi forma evirilecegi iizerine degerlendirmeler yapilacaktir.

2. YENIi NESiL FONLAMA TURLERI

Yeni nesil fonlama tiirlerini internet teknolojilerinin gelismesiyle ortaya ¢ikan internete
dayali fonlama tiirleri ve blockchain teknolojilerinin gelismesiyle ortaya ¢ikan blockchain
teknolojilerine dayali fonlama tiirleri olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Asagida oncelikle
internete dayali fonlama tiirlerinden en yaygin kullanilan kitle fonlamasi agiklanmistir. Daha
sonra ise blockchain teknolojilerine dayali fonlama tiirleri ele alinacaktir.

2.1. internete Dayah Fonlama (Kitle Fonlama)

Eurostat 2020 yil1 verilerine gore Avrupa bolgesinde yer alan ve finans sektorii disindaki
sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin yiikiimliiliikleri (borg yapilar1) incelendiginde asagidaki
grafikte yer alan durum ortaya ¢ikmistir. Asagidaki grafige gore isletmelerin varliklarim
fonlarken kullandiklar1 kaynaklar goriilmektedir. Varlik fonlamasinda kullanilan kaynaklardan
ilk siray1, %57,5 oraninda Sermaye ve yatirim fonu paylari, ikinci siray1 ise %28,5 oran ile
krediler almaktadir.

2011-2020 yillan arasinda Avrupa Birligine tiye iilkelerdeki isletmelerin varliklar1 %59,2
artig gosterirken finansal ylikiimliiliikleri ise %48,4 artmistir. Yine asagidaki grafige bakildiginda
Tiirkiye’nin finansal yiikiimliiliik olarak en ¢ok kredi kullanan iilke oldugu da goriilmektedir.
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Share of type of liabilities of non-financial corporations, 2020
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Grafik 1. Ulkelere Gére Finansal Olmayan Kuruluglarin Varlik ve Yiikiimliilik Durumlar
Kaynak: Eurostat Statistics Explained (2021)

Bu grafikte yer alan kaynak kullanim bilgileri, kurumsal isletmelere ait bilgilerdir. Bir
baska degisle kiiciik isletmelerin fon kaynaklarini kapsamamaktadir. Kiigiik isletmelerin kredi
yoluyla ve kendi 6z kaynaklar ile fon yaratma olanaklarinin siirlig1 oldugu bilinen bir gercektir.
Isletme biiyiikliiklerine bakilmaksizin isletmelerin mevcut rekabet kosullarindan dolay1 fon
bulma sorunlart giin gegtikge artmaktadir. Bu zorluklar devam ederken gelisen teknolojiler,
kiigiik igletmeler icin yeni fon yaratma firsatt sunmaktadir. Bu firsatlardan bir tanesi, Kitlesel
Fonlamadir!.

“ Valanciene ve Jegeleviciute (2013) kitlesel fonlamayi, sermayesini artirmak isteyen
girisimciler ile kiiciik miktarlarda yatirim yapmaya istekli yatirnmcilar arasinda internet tabanl
araglar ile baglanti kurulmasini saglayan bir yontem olarak tammlamiglardir” (Caglar, 2019, s.
20).

1 “Kitle fonlamast, girisimeilerin projelerini gergeklestirmek igin gerekli olan fon ihtiyaglarini, projenin heniiz
baslangig asamasinda, internet siteleri ve sosyal medya platformlari aracihigiyla toplama teknigidir” (Izmirli Ata,
2018).

Ilk defa 2006 yilinda Jeff Howe tarafindan, ‘The Rise of Crowdsourcing’ baslikli bir makalede bahsedilen
crowdsourcing kavrami, herhangi bir kurumsal faaliyetin gelistirilmesi veya sorunun ¢dziilmesi i¢in kalabaliklarin
fikirlerinin alinmasi ve bu fikirlerin sorunlarin ¢6ziimiinde kullanilmas: anlamina gelmektedir (Atsan & Orug
Erdogan, 2015).

Bir bagka sekilde bu kavram, internet araciligi ile finansman saglamak amaciyla kullanilan bir kamuya ag¢ik cagri
mekanizmasi olarak da tanimlanabilir (Isler, 2014).

(Sakizli, 2018), Iktisadi Kalkinma Vakfi i¢in hazirlamis oldugu bir calismada, kitlesel fonlamanin, fon toplama
ihtiyaci olan ekonomik bireylerin fon sahibi ve yatirim yapmak isteyen bireylerle bir araya gelmesini teknoloji
araciligiyla kolaylastiran yenilik¢i bir finansal piyasa faaliyeti oldugunu belirtmistir.” (Caglar, 2019, s. 16)
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Kitle fonlamasi, finansal ve finansal olmayan seklinde iki sekilde yapilabilmektedir.
Finansal olmayan kitle fonlamasi, bagis veya 0diil seklinde, sosyal faydasi olan, iklim gevre veya
egitim vb. amagl projeleri desteklemek amaciyla yapilan kitle fonlamasidir. Burada yatirime1
konumunda olan kisi, fonladig1 projeden bir gelir elde etmeyi beklememektedir. Prestij veya
manevi tatmin saglamayi hedeflemektedir. Finansal kitle fonlamasinda ise, “girisimci, kredi
saglayarak veya hisselerini satarak fon sahibi olmaktadir”. Bu kitle fonlamasi modeli
‘crowdinvesting’ ismiyle de tanimlanabilmektedir (Fettahoglu & Khusayan, 2017; Caglar, 2019)

Diinya genelinde 2020 yilinda kitle fonlamasinin, piyasa degeri 12 milyar dolardir. Bu
tutarin, 2027 yilinda 28.5 milyar dolara ulasacagi tahmin edilmektedir.

Sosyal ve dijital amaglh diger bir ifade ile finansal olmayan kitle fonlamas1 “21 milyon
TL’lik bir degere sahip olan Tiirkiye deki kitle fonlamasi ekosisteminde proje kampanyalarinin
basari oram %23,18tir. Projeler en c¢ok teknoloji, kiiltiir-sanat ve film-video-fotograf
kategorilerinde yayinlanmakta olup en basarihi kategori %34,36 ile film-video-fotograf
kategorisidir. Projeler konumlarina gore degerlendirildiginde, en basarili bolge %30,25 basari
yiizdesiyle Marmara bélgesidir. Ayrica destekgiler bir projenin gerceklestivilebilmesi igin
ortalama 530 TL fon saglamaktadir ve basarii proje basina yaklasik olarak 55.000 TL fon
diismektedir” (Kiling, Aydin, & Tarhan, 2022, s. 83).

Paya dayali kitle fonlamas1 yapacak platformlar SPK goézetim ve denetiminde olmak
zorundadir. SPK gozetim ve denetiminde olan 8 platform bulunmaktadir. Bu platformlar ve
kurulus tarihleri asagidaki tabloda goriilmektedir.

Tablo 1. Paya Dayali Kitle Fonlamasi Faaliyetinde Bulunmak Uzere SPK Tarafindan Listeye
Alinan Platformlar

Platform Ad1 Listeye Alinma Tarihi
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. 01.04.2021
Global Kitle Fonlama Platformu A.S. 08.04.2021
Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. 30.09.2021
Dijital Kitle Fonlama Platformu A.S. 14.10.2021
Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. 25.11.2021
Fongogo Kitle Fonlama Platformu A.S. 06.01.2022
Girigim Kitle Fonlama Platformu A.S. 24.02.2022
Basefunder Kitle Fonlama Platformu A.S. 21.07.2022

Kaynak: Sermaye Piyasas1 Kurumu (2022)

2.2. Blockchain Teknolojilerine Dayal Fonlama Tiirleri

Blockchain teknolojilerinin gelisimi ve kullaniminin yayginlasmasi beraberinde isletme
veya bireylerin ihtiyaglarina yonelik yeni finansman araglarinin ortaya ¢ikmasimi saglamistir.
Bunlar ii¢ ana baslikta; Merkeziyetsiz Finans (Decentralized Finance- DeFi), Merkeziyetsiz Borsa
(Decentralized Exchanges- DEXs) ve Tokenizasyon olarak asagida 6zetlenmektedir.

-DeFi, blok zinciri teknolojileri ve dagitilmis defter sistemleri lizerinde gelistirilmekte olan
finansal uygulamalardan olusan ekosistemi ifade etmektedir. DeFi, kullanicilarin bireyler olarak
birbirleriyle finansal olarak etkilesime girmelerini saglamayr amaclamaktadir. DeFi
kullanicilarina; bireyler arasi bor¢ alma-verme, sabit getiri elde etme, aract olmadan sigorta
islemleri yapabilme, varlik degis-tokusu gibi c¢esitli amaglara yonelik sermaye aligverisinde
bulunmalarina olanak tanimaktadir. Diger yandan giinlimiiz merkezi finans kuruluglarindan farkl
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olarak DeFi, daha fazla iiriin ¢esitliligi, daha fazla kapsayicilik, seffaflik ve gelismis risk yonetimi
sunmaktadir.

-DeFi uygulamalari, ¢ok cesitli finansal hizmetleri destekleyen, blok zincirlere dagitilan
akilli sézlesmelerdir. Onemli uygulamalarindan birisi ise “merkezi olmayan borsa (DEX) “dir.
DEX'ler, kullanicilarin birbiri ile kripto varliklarini degistirmelerine ve merkeziyetsiz bir sekilde
ticaret yapmalarina olanak tanimaktadir. Kullanicilar, merkezi bir otoritenin dahil olmadig1 blok
zincirindeki akilli sozlesmelerle etkilesime girerek DEX'lerde varlik satabilmekte ve satin
alabilmektedir. DEX'te, her bir ticaretin doviz kuru, dnceden tanimlanmis algoritmalar ve piyasa
likidite rezervleri otomatik bir piyasa yapici tarafindan belirlenmektedir.

- Kiigiik isletmelerin fon bulma sorunlarini ortadan kaldirabilecek bir diger fonlama ise,
merkeziyetsiz ve yine bir tiir kitle fonlamasi olan tokenlastirmadir. Tokenlastirma yoluyla
isletmeler, sahip olduklar1 varliklar1 ve yapacaklar projelerini tokenlastirabilecekler ve bu yolla
yeni kaynaklar elde edebileceklerdir.

Hem normal kitle fonlamas1 hem de tokenlastirma yoluyla yapilacak olan kitle fonlamasi,
internete dayal fonlama tiirleridir. Kitle fonlamas1 ve tokenlastirma yoluyla fonlama teknikleri
internet teknolojisinin gelismesi ile ortaya ¢ikmis fonlama teknikleridir. Normal kitle fonlamasi
merkezi bir yapidadir. Tokelastirma yoluyla fonlama ise merkeziyetsiz ve dagit defter teknolojisi
iizerinde gerceklesmektedir. Asagidaki tabloda merkezi ve merkeziyetsiz kitle fonlamasi
arasindaki farklar ortaya konulmaktadir.

Tablo 2. Kitle Fonlamasi ile Tokenlastirma Arasindaki Farklar
Kitle Fonlamasi Tokenlastirma

Risk Sermayesi

Risk Scrmayesi Erken Asama Fonlama

Finanslama Tiirii ;/re;r'l;gi Igzya;l;1 Varhiga Dayali
uey 4 Projeye Dayali
Kiiciik Isletmeler Kiigiik Isletmeler

Tiim Sektorler
Blockchain Uyumlu Uriinler

Loege Tirii Tim Sektorler

Yasal Diizenlemeler Heniiz
Istenilen Seviyede Degildir
Kii¢ilik Hacimli Fonlamadir

Diizenleme ve Gozetim | Kapsaml Yasal Diizenlemesi Vardir

] Kiigiik Hacimli Fonlar Maliyet fonun yaklasik %3’diir
goyllﬁ;ll\nl:hyet, oz ve Maliyet Fonun %3-7’sidir Goriinmez ve 2 ila 4 ay i¢inde
& 5-6 Aylik Siirec icinde Elde edilir. | elde edilir.
Hizlidir
Sahiplik Hakki Yonetime katilim,
. Kar Pay1 Oylama,
Saglanan Haklar Y o6netime katilma hakk1 Kar Pay1
Prestij saglama Sahiplik Hakki
Yaturimer Havuzu Her Yatirimciya Agiktir (Ulke i¢i ve | Simirsiz ve her yatirimciya
Disinda) agiktir
Degerlendirme Yazilidir .
yapilandirma Tlk teklif Yasal kosullara gore yapilir Teknik Agiklama Notu Vardir
i?y;sacclizyag 11;11;16 fonlamast Diizenli Resmi Olmayan ikincil piyasa
ikincil Piyasada Alim Al}ll m/Satli/npSiiresi Pivasa kurallarna Kars taraf riski yiliksektir
satim Y Alim Satim 7/24 yapilabilir

Gore Belirlenir
Karsi taraf riski i¢cin marjlar vardir
Kaynak: Yazarlar Tarafindan Olusturulmustur

Yiiksek risk ve volatilite
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3. TOKEN VE TOKENiZASYON

Tokenler, fiziksel veya sanal diinyada bulunan bir varligin dijital temsilidir (Mazzei, ve
digerleri, 2020). Teknik agidan tokenler, tokenin neyi temsil ettigini detaylandiran bilgisayar
kodlariyla olusturulmus dijital bilgi parcalaridir. Tokenler, gecmiste bankacilik islemleri gibi
dijital islemleri giivence altina almak i¢in kullanilirken (Wang & Nixon, 2021), giiniimiizde blok
zinciri teknolojisinin kritik kullanimlarindan biri olarak kabul edilmekte ve “blok zinciri
teknolojisi ile gelistirilen ¢ogu sosyal ve ekonomik inovasyonun merkezi” olarak
tanimlanmaktadir (Glatz, 2016). Blok zinciri {izerinde yer alan dijital varliklar1 temsil etmek i¢in
tokenler kullanilabilmektedir. Dijital varliklar1 kripto varliklar ve kripto olmayan varliklar
olusturmaktadir. Kripto olmayan varliklar, kriptoloji biliminin kullanilmasim gerektirmeyen
genellikle video, ses ve goriintiilerden olusan varliklardir. Kripto varliklar, kriptolojiyi kullanan;
kripto para birimleri ve tokenler olarak ikiye ayrilmaktadir. Kripto para birimleri, parasal otorite
etkisi olmaksizin blok zinciri altyapisi ile bir taraftan digerine fon transferi i¢in kriptografi
kullanan, merkezi olmayan dijital varliklardir. Kripto para birimleri; ticari veya bireysel
islemlerde degisim araci olarak, deger saklamak icin yatinm araci olarak kullanilabilmekte,
madencilikle iiretimi yapilabilmekte ve alim-satima konu olabilmektedir. Tokenler ise kripto para
birimlerinden farkli olarak, bir iiriin veya hizmete erigsim hakki, isletme veya isletme varliklari
iizerinde miilkiyet hakki imkani1 veren dijital jeton diye de adlandirilan, sahipligi temsil eden
dijital varliklardir. Kullanim amacina gore farkli token tiirleri bulunmaktadir. Bu baglamda
tokenlerin siniflandirilmasi asagida yer almaktadir (Weingértner, 2019; Ciger & Tili, 2021);

-Fayda Tokeni. Fayda tokenine sahip olan kullaniciya bir {iriin veya hizmete erisim hakk1
saglamaktadir. Fayda tokeni, sahiplerine bir isletmenin platformunda veya varliklarinda miilkiyet
hakki vermemekte ve bir degisim araci olarak kullanilmamaktadir. Ancak tokenin degeri, tokeni
ihra¢ eden isletmenin {iriin ve hizmetlerine olan talepten tiiretilmektedir.

-Menkul Kiymet Tokeni. Dogasi geregi bu tokenler gelencksel hisse senetlerine
benzemektedir. Token sahibine; sirket kararlarinda oy hakki, sirket kazanci tizerinden kar pay1
alma hakki gibi haklar vermektedir. Tokenin degeri, isletmenin basarasindan elde edilmektedir.

-Varliga Dayali Token. Degerini blok zincirinde olmayan bir varliktan almaktadir. Altin
veya petrol gibi fiziksel bir varligin miilkiyetinin bir temsilidir. Degerini dayanak varligin
degerinden almaktadir.

-NFTs. NFT'ler kisaca bir blok zinciri agindaki dijital jetonlardir ve benzersiz bir 6genin
temsilini saglamaktadir.

-Hibrit Tokenler. Yukarida acgiklanan tokenlerden birden fazlasini iginde barindiran
tokenler hibrit token olarak adlandirilmaktadir. Ornegin, menkul kiymet tokenine sahip olanlarin
isletmenin tiretecegi yeni iiriinlere ilk dnce erisimini saglayan tokenler hem menkul kiymet tokeni
hem de fayda tokenini bir arada sundugu i¢in hibrit token 6zelliklerini tagimaktadir.

Tokenler tamamen dijital olarak iiretilebildigi gibi fiziksel varliklar da dijitallestirilerek
tokenlere doniistiiriilebilmektedir. Fiziksel diinyadaki maddi veya maddi olmayan varligin dijital
diinyada temsil edilebilmesi i¢in gergeklestirilen siirecler tokenizasyon ya da tokenlestirme olarak
ifade edilmektedir.
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3.1.Tokenizasyon

Tokenizasyon, mevcut bir ger¢ek varligi blok zinciri {izerinde dijital olarak temsil etme
stireci olarak tamimlanmaktadir (Hileman ve Rauchs, 2017:11). Varlik tokenizasyonu ise,
“herhangi bir fiziksel nesneye, entelektiiel ¢alismaya, finansal varliga veya herhangi bir islem
tiirline” token araciligiyla bir blok zincir ag1 tizerinde olusturulan dijital deger temsilinin verildigi
stirectir (Agudelo, 2019). Diger bir ifadeyle varlik tokenizasyonu, maddi veya maddi olmayan
gercek diinyadaki herhangi bir varligin dijitallestirilmesi ve token seklini alarak daha kiigiik
parcalara ayrilmasi siirecini ifade etmektedir (Brickken, t.y.). Burada her bir token, dayanak
varliktaki sahipligin yilizdesel karsiligini temsil etmektedir. Tokenizasyon siireci, bir¢ok yonden
menkul kiymetlestirme siirecine benzemektedir. Her iki siirecte de likit olmayan varliklar
parcalara ayrilmakta ve yatinmcilara bu parcalar satilarak varligin likiditesi arttirilmaya
calisilmaktadir. Fakat tokenizasyonda tek bir varlik daha kii¢iik parcalara, dijital tokenlere
boliinebilirken, menkul kiymetlestirmede yatirim yapilabilir menkul kiymet iiretmek icin ¢ok
sayida finansal varliga ihtiya¢c duyulmaktadir. Bir varlik, blok zinciri teknolojisi altyapisiyla
tokenlestirildiginde o varlik {izerindeki tim islemler dagitik deftere kaydedileceginden,
yatirimeilar s6z konusu varlhiga iligkin ihtiyag duyduklar1 bilgilere erisebileceklerdir.
Tokenizasyon siirecine blok zinciri teknolojilerinin dahil olmasi g6z Oniine alindiginda;
tokenizasyonun, menkul kiymetlestirmeye gore daha seffaf bir yapiya sahip oldugu sonucuna
ulasilabilmektedir. Ancak tokenizasyon siireci karmasik bir siirectir (EK 1). Ilk olarak tokenlerin
sabitlenecegi degeri belirlemek amaciyla varligin degerleme siirecinden gegmesi gerekmektedir.
Mevcut piyasast ya da borsasi bulunan varliklar i¢in olmasa da sanat eserleri veya koleksiyon
iiriinleri gibi daha nadir varliklarin fiyatinin belirlenebilmesi i¢in kapsamli bir degerleme
analizinden ge¢mesi gerekmektedir (Brickken, t.y.). Degerleme siireci tamamlandiktan sonra
sirket/isletme yOnetimi, tokenlestirme amacinin yatirimcilardan fon saglamak mi yoksa varlig
ortak bir miilkiyet modelinde bolmek mi gibi hangi is modelini izleyecegine karar vermektedir.
Halka arzdan 6nce olusturulan belgeye benzer bir sekilde; toplam token miktarini, bunlara karsilik
gelen fiyati, tokenlerin sabitlendigi varligin degerini ve tokenize edilmis varligin yatirimcisi ve
tireticisinin haklarini igeren bilgiler teknik dokiimanlarda (white paper) yer almaktadir.

Varliklarin tokenlestirilmesi, fiziki diinyadaki varliklarin sahipligini kanitlamak i¢in dijital
temsili kullanmaktir (Dutta, 2020). Ornekle agiklamak gerekirse; bir gayrimenkul satisinda
saticinin elinde bulunan tapu, s6z konusu gayrimenkuliin gergek sahibinin satici oldugunu ve
gayrimenkulii satma hakkina sahip oldugunu gosteren temsili bir kagittir. Gayrimenkuliin fiziki
miilkiyeti ve gayrimenkul iizerindeki diger haklarin alictya satis yoluyla devredilmesi, kamu
kurumunun onayiyla gergeklesmektedir. Bu islemde kamu kurumu “giivenilir tglincli taraf”
olarak hareket ederken aynm1i zamanda satisin gecerliligi konusunda giivence saglayarak
gayrimenkul {izerinde hak sahipligi bulunanlarin kaydimi tutmaktadir. Dijital diinyada ise fiziki
varliklar {izerindeki miilkiyet hakkinin kanitlanmasi i¢in dijital tokenler kullanilmaktadir. Kamu
kurumlarinin tuttugu kayitlara benzer sekilde blok zinciri tizerinde dijital tokenlerin kayitlari
tutulmaktadir. Bu kayitlar ¢evrimigi olarak tutulduklari igin istenilen zamanda herkes tarafindan
erisilebilmektedir. Tokenler, kayitlarin kamu kurumlar: tarafindan dogrulanmasindaki gecikmeyi
ortadan kaldirarak alim-satim siireglerini hizlandirabilmekte ve kolaylastirabilmektedir.
Varliklar, dijitallestirilmis sekilde alinip satildigindan ve her bir islemin kayitlar1 bir blok
zincirinde tutuldugundan, mevcut sahiplik, diinyanin her yerinden 7 giin 24 saat gercek zamanl
olarak dogrulanabilmektedir. Bu nedenle, dijitallestirilmis veya diger bir deyisle tokenlestirilmig
varlik pazari, fiziksel varligin pazarindan ¢ok daha genis olabilecektir. Tokenlestirme, potansiyel
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alicilar sayisimi artirarak token talebini arttirabilecektir. Artan likidite ile birlikte talepteki
artisin, dayanak varligin degerini artirmasi muhtemeldir.

Bu baglamda tokenizasyonun dort temel avantaji agsagidaki sekilde agiklanabilir (Dutta,
2020);

-Daha fazla erisim. Tokenlestirme yoluyla satisin  kapsami genis Olgiide
genisletilebilmektedir. Diinya ¢apindaki yatirnmeilar dijitallestirilmis jetonu bir komisyoncu veya
araci olmadan satin alabilmektedir. Bu durum ayni1 zamanda ikincil piyasada tokenin potansiyel
alicilariin sayisimi artirmaktadir.

-Artan islem kolaylig1. Internet iizerinden gerceklesen token islemleri, kayitlarin kiiresel
bir platformda tutulmasiyla, aracilara veya komisyonculara olan ihtiyaci azaltmaktadir.

-Daha fazla likidite. Potansiyel alic1 sayisini artirmak ve islem yapmay1 kolaylastirmak,
ticareti yapilan varliklarin likiditesini artirtmaktadir. Ayni zamanda likit olmayan varliklara da
likidite 6zelligi kazandirmaktadir.

-Kayitlarin seffafligi. Token kayitlarinin blok zincirinde tutulmasiyla, kayitlarin seffaflig
ve kullanilabilirligi artirilmaktadir Alici, tokenin olusturuldugu tarihten itibaren her islemin
fiyatin1 ve sartlarini bilebilmektedir.

Tokenlestirmenin diger bir avantaj1 ise dayanak varligin ¢ok kiigiik bir boliimiini temsil
eden tokenler olusturularak satilabilmesi ve islemlerin blok zincirine kaydedilebilmesidir. Bu
islemle yatirimci, dayanak varligin tamamimi satin almadan ve miilkiyetin getirecegi
sorumluluklar tistlenmeden dayanak varlikta meydana gelecek deger artiglarindan yararlanma
hakkini elde edebilmektedir.

4. TOKENIZASYONUN FINANSMAN ARACI OLARAK KULLANIMI

Yukarida belirtildigi iizere menkul kiymet tokeni, yatirim fonuna katilim gibi belirli bir
hakki temsil etmektedir. Ancak tokenlestirme yanlizca hisse senetleri veya tahviller gibi finansal
araclara degil likit olmayan gayrimenkuller gibi fiziki varliklara, miizik endiistrisinde telif
hakkina ve patentler i¢in fikri miilkiyet hakkina uygulanabilmektedir. Tokenlestirme, teknolojinin
gelismesiyle birlikte isletmelere rekabette {istiinlik saglayacak, finansman ihtiyaclarini
karsilayacak enstriimanlardan biri olabilme potansiyeline sahiptir.

Amerika Birlesik Devletleri’nde faaliyet gosteren “Curzio Research” sirketi, sermaye
ihtiyacim1 karsilamak icin geleneksel yollardan ziyade, hisse senetlerini tokenlestirmeyi ve
cevrimici olarak sunmayi tercih etmektedir (Dutta, 2020). Sirketin ihra¢ ettigi menkul kiymet
tokenleri, token sahiplerine sirketin karindan pay alma hakkini temsil etmektedir. Tokenler blok
zinciri lizerinde olusturuldugundan sirkete yatirim yapacak yatirimcilar komisyon 6demeden,
diinyanin herhangi bir yerinden ve istedikleri anda yatirnm yapabileceklerdir. Yatirimcilar,
sirketin karindan pay almanin yaninda hisse senetlerini ikincil piyasalarda alim-satim
yapabilmektedirler. Boylelikle isletmenin sermaye ihtiyaci, aract kurumlar olmadan kiiresel
yatirimcilar tarafindan karsilanabilmektedir.

Isvicre merkezli “BrickMark” sirketi 2020 yilinda, {inli “Zurich Bahnhofstrasse”
bulvarindan miilkiin sahibi holding sirketi “Bahnhofstrasse AG”'nin hisselerinin %80'ini satin
alarak bir binay1 satin almistir ve kalan %20'lik hisseyi Eyliil 2020'ye kadar gecerli bir ¢agri
secenegiyle BrickMark Tokenleri (BMT) ile finanse etmistir (Chang & Richard, t.y.). BrickMark
Tokenleri, BrickMark'in portfoyiindeki “Bahnhofstrasse 52”de yer alan bina(varlik) tarafindan
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desteklenen tokenize kalici tahvillerdir. Her token, token sahiplerine oy hakki, binadan elde edilen
kira gelirinin bir kismin1 alma hakki ve binanin degerindeki herhangi bir fiyat artigindan
yararlanma hakkin1 vermektedir. Haklar sahip olunan token miktariyla orantilidir. Token
sahipleri, faaliyeti yiirliten sirketin net nakit akisindan elde edilen net gelirin %97,5'ine dayali
kuponlar almaktadir, %2,5'1 ise faaliyeti yiiriiten sirketin yonetim iicreti olarak ilgili sirkette
aktarilmaktadir. Kira gelirinin her ay yinelenen 6demeleri otomatik olarak yiiriitiilmekte ve
kaydedilmektedir. Herhangi bir miilkiyet devri ise akilli sozlesme ile kaydedilmektedir.
Dolayisiyla menkul kiymet tokenleri ikincil piyasalarda islem gorebilmektedir. Tokenin sahibi,
dayanak varlik elden cikarilana kadar tokeni elinde tutabilir veya tokenin fiyatin1 varligin
degeriyle orantili olacak sekilde ayarlayacak olan ikincil piyasalarda tokenleri takas
edebilmektedir. Varligin degeri arttikca, tokenin fiyat1 da artmaktadir. BrickMark sirketi yaptigi
yatirimin finansmaninin bir kismimi yatirimeilara sundugu firsatlarla hisse senetlerini tokenize
ederek karsilamustir.

Agrotoken,Sirketi, bugday, misir ve soya gibi ticareti yapilabilen emtialar tarafindan
desteklenen tokenler ¢ikartmaktadir. Tahil tireticileri, {irlinlerini bir depozito sertifikasi olusturan
ve Agrotoken'i bilgilendiren bir emanetgiye teslim etmektedir. Agrotoken, yatirilan tahil
miktarina esdeger yeni tokenler ¢ikartmakta ve bunlar {ireticilerin ciizdanlarina aktarmaktadir.
Ureticiler, tokenleri i¢ pazarda takas edebilmektedir. Fiyatlar piyasa tarafindan belirlenmekte ve
bolgedeki emtia piyasalarina baglanan uzmanlarca takip edilmektedir. Token sahipleri, bir
tokenin imha edilmesine yol agacak olan temel tahili emanetgiden talep edebilmektedirler.

Eyliil 2019'da Santander Bank, halka acik bir blok zincirinde ugtan uca ihra¢ edilen ilk
tahvilini ¢ikartmigtir. 20 milyon dolar degerindeki tahvil, Santander Bank'in da tokenize ettigi
yiizde 1,98 oraninda ii¢ ayda bir kupon sunmaktadir. Santander Menkul Kiymet Hizmetleri
Sirketi, tokenlestirme aracisi ve sorumlusu olarak hareket etmektedir. Bankanin ifadesine gore,
bu siire¢ daha fazla piyasa seffafligi, daha kisa 6deme siiresi, daha fazla giivenlik ve daha az araci
sunmaktadir.

Yukarida verilen 6rnekler disinda igletmeler ellerinde bulunan varliklari da tokenlestirerek
kendilerine finansman saglayabilmektedir. Isletmenin kontroliinde bulunan bir bina veya arsa
tokenlestirilecek kii¢iik parcalar halinde satisa sunulabilmektedir. Eger isletme arsay1 veya binay1
tamamen elden gikarmak istemiyorsa ihtiyaci kadarlik kismini satabilmektedir. Ornegin; mevcut
piyasa degeri 1 milyon TL olan bir binas1 bulunan isletmenin 100.000 TL’lik finansman ihtiyact
olmasi durumunda, bina tokenlestirilerek %10’unun miilkiyeti bir baskasina satilabilir. Mevcut
uygulamalarda bir binanin %10’unun satilabilmesi gibi bir durum bulunmamaktadir. Ayrica
isletme finans kuruluslarindan elde edecegi 100.000 TL’lik finansman i¢in aylik faiz ve anapara
O0demesi yapmasi gerekecektir. Ancak tokenizasyonla birlikte isletme finansman ihtiyacini
karsilarken, token sahibi binanin deger artisindan yararlanarak fayda saglayacaktir. Isletme ileri
bir zamanda s6z konusu tokenleri piyasa degeri iizerinden geri alma segenegini de elinde
bulundurmaktadir. Ayrica isletme, yatirimer ¢ekebilmek amaciyla varlik tokenlerini, isletmenin
iiretecegi lirlin ve hizmetlere erisim hakki taniyan fayda tokenleriyle birlestirerek hibrit tokenler
de ihra¢ edebilmektedir. Boylelikle yatirimer bir yandan dayanak varliklarin deger
degisimlerinden kazang elde ederken diger yandan isletmenin iiriin ve hizmetlerine de erigim
saglayabilecektir.
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SONUC

Blockchain teknolojilerinin, egitim, saglik, kamu, finans ve diger birgok sektor lizerinde
giin gectikce etkisi ve kullanimi artmaktadir. Blockchain teknolojisinin gelistiricileri 6zellikle
akilli sozlesmeler yoluyla deger transferlerini kolaylastirma firsati sunmaktadir. Bu yeni
teknolojiyle isletmeler gayrimenkullerden seyahat sigortalarina, kurumsal tahvillerden sanat
eserlerine kadar blok zinciri teknolojisi aracilifiyla deger transfer edebilme giicline sahip
olabilmektedirler. Teknolojik ve ekonomik gelismeler, isletmeleri yeni teknolojileri ve ortaya
cikan yeni finansman araglarin1 kullanmaya tesvik etmektedir. Bu calismada blockchain
teknolojini kullanilarak olusturulan, isletmelere finansman saglamaya yarayan, bir tiir kitle
fonlamas1 da olan tokenlestirme ve tokenlestirmenin kullanim alanlart ele alinmugtir.
Tokenlestirme, blok zinciri tabanli bir token ile gercek bir varlikta kismi miilkiyet hakkini temsil
etme siirecidir. Miilkiyetin pargalara ayrilmasi, yatirimin 6niindeki engelleri azaltarak isletmelere
daha biiyiik bir yatirnmci havuzu saglamaktadir. Ayn1 zamanda blok zinciri ve akilli s6zlesme
teknolojisine dayali olarak bilgi seffafligi, giivenlik, giivenilirlik, merkeziyetsizlik ve yiiksek
islem verimliligi gibi 6zellikler tokenlestirmenin avantajlart arasindadir.

Varliklarin blok zinciri araciligiyla tokenlestirilmesi, tiim belgelerin ve islemlerin diizgiin
bir sekilde organize edilmesini saglayan kriptografiyi kullanarak isin ve yapilan tiim islemlerin
kolayca izlenmesini saglamaktadir. Boylelikle tokenlestirme, tlim finansal varliklarin yonetimi
ile seffafligin artmasina imkan vermektedir. Ayn1 zamanda hiikiimetin veya isleyisi belirleme ve
degistirme potansiyeline sahip herhangi bir otoritenin miidahalesinden korumaktadir. Diger bir
yandan tokenlestirme kii¢lik ve orta isletmelere herhangi bir araciya ihtiya¢ duymadan likidite
saglamaktadir. Bu baglamda tokenlestirme, isletmelerin finansman maliyetlerinin azalmasinda
o6nemli derecede etkiye sahiptir.

Menkul kiymetlerin tokenlestirilmesi yalnizca biiylik veya kurumsal yatirimcilarla smirl
olan pazarlarda degil, ayn1 zamanda herhangi bir yatirimer tiiriiniin dogrudan veya dolayli kiigiik
ve orta Olgekli yatirrmcilara fon saglamasina olanak vererek KOBI'lerin finansmana erisimini
artirabilmektedir. Sermaye sahiplerinden kiigiik isletmelere 6zel finansman, sadece yatirim igin
degil, ayn1 zamanda sermaye piyasalarina baska tiirlii erisemeyen ve sermaye arayan isletmeler
icin de sermaye tahsisini daha etkili ve daha kapsayic1 hale getirmeye yardimci olabilmektedir.
Ayrica tokenlestirme, veri biitiinliiglinii giiclendiren ve menkul kiymetlerin giivenligini artiran,
degistirilemez kayit ve bilgi paylasimini gelistiren dagitik bir defter kullanmaktadir. Blok zinciri
dagitilmig defter teknolojisinin (DLT), bir¢ok kurulus ve isletmenin 6deme sistemlerini, menkul
kiymetler, mallar ve emtialar gibi fonlarin transfer edildigi araclarla takas ve 6deme siireclerini
doniistlirdiigi icin kiiresel finansin gelisimini kolaylastirdig1 sdylenebilmektedir.

Merkezi olmayan ve kriptografik protokoller tarafindan kontrol edilen kripto varliklar,
hiikiimet kontrolii ve diizenlemelerinin olmamasi nedeniyle vergi kacake¢iligi i¢in yiiksek olasilik
barmdirmaktadir. Miilkiyetin parcalara bdliinmesi, yeni ve diizenlenmesi gereken bir 6zellik
oldugundan, bu sistemler diizenleyici standartlara ihtiyagc duymaktadir. Ornegin, gayrimenkul
tokenlestirilip miilkiyetin pargalara boliinmesi durumunda, bunu diizenleyecek ve denetleyecek
bir otoritenin bulunmayisi hem yatirimcilar1 hem de isletmeleri ortaya ¢ikabilecek yasal
olumsuzluklar karsisinda zarar ugratacak potansiyele sahiptir. Akilli s6zlesmelerin yasal statiileri
tamimsizdir ve bu da uygulanabilirliklerini zorlagtirmaktadir. Cogu yargi mekanizmasi, akill
sozlesmeleri yasal olarak gormemektedir ve kripto varlik kavraminin benimsenmesinin ve
varliklarin tokenlestirilmesinin arkasindaki ana sorun olarak durmaktadir. Bu tiir akilli
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sozlesmelerin kodu, yonetildigi temeli dogrulamak isteyen piyasa aktorlerinin ekstra destegiyle
denetlenmelidir.

Tokenizasyon uygulamalar1 gelisiminin erken sayilabilecek asamasindadir. Gelecekte
yapilacak aragtirmalarin, bu finansman yaklagiminin faydalarini daha iyi anlamak i¢in diinyadaki
veya lilkemizdeki kullanim durumlarinin finansal modellemesine odaklanmasi gerekmektedir.
Daha genis tokenlestirme uygulamalar1 i¢in potansiyel riskler ve engeller dikkatlice incelenir ise
tokenlestirme, hem kamu hem de 6zel sektore finansman saglamada; verimlilik kazandirabilecek,
kritik bir rol oynayabilecek potansiyele sahiptir.
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EK 1. Menkul Kiymet Tokeni Tokenlastirma Siireci

Alt Boyutlar Islemler

Akill1 Kontrat Geligtirme

Kod Denetimi (Audit)

Kontrat Etkilesimli Platform (DApp) Gelistirme

I¢ Exchange Uretimi (Opsiyonel)

Ciizdan Gelistirme (Mobil, Web, Hardware - Opsiyonel)
Giivenlik Testleri

Yiik Testleri

Teknik

Finansal Planlama
Tokenomics

Finansal Coklu Ciizdan Yonetimi
Escrow (Opsiyonel)

Yatirimer iliskileri

Borsa Listelenme Anlagmalari

isletme Business Plan ve Is Taninm Hazirlanmasi
Takimlari Olusturulmasi

Yol Haritas1 Hazirlanmasi, Stratejik Planlama
Markalagma (Web, Sosyal Medya Plani)
Odiil (Bounty) Programi Hazirlanmas1 ve Ynetimi
Dijital Pazarlama (SEO, AdWords)
Topluluk Y6netimi ve Destek
Farkli Dillerde Telegram Kanallari
Pazarlama ve fletisim | Reddit, BitcoinTalk Sayfalar1
Halkla ve Basinla fliskiler - Ucretli Yayinlar
Icerik Uretimi (Video, Gérsel)
Ucretli Promosyon
Influencer Yonetimi
Konferans Katilimlar1
Token Dagitimi (Airdrop)

Whitepaper Gelistirme

Uluslararas: Regiilasyon Danigmanligi

Sirket Kurulumu

Banka Anlagmalari

Danigman Anlagmalari

Yerel Hukuk Destegi

Mahremiyet ve Diizenleme Destegi (Privacy & Policy Support)
Kullanim Kurallar1 Hazirlanmasi (Terms of Use)

Hukuki Go6riis Mektubu Hazirlanmasi

On Satis ve Ozel Satis Siireci

Token Sézlesmesi Hazirlanmast

KYC Siirecinin Isletilmesi

SAFT Rehberligi (Simple Agreement for Future Tokens)
Yatirimcilara Token Dagilimi ve Raporlama

Hukuk

Kaynak: Uzman (Tansel Kaya-CEO-The Mindstone Blockchain Labs) goriisleriyle olusturulmustur.
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TURKIYE’DE EKONOMIK BUYUMENIN SIGORTA PRIMLERI
UZERINDEKI ASIMETRIK ETKIiSi: NARDL YAKLASIMI

Dr. Ogr. Uyesi Giilay CIZGICi AKYUZ
Trabzon Universitesi
0000-0002-7594-1994, gulayakyuz@trabzon.edu.tr

Ozet

Sigorta sektoriiniin istikrar1 ve geligimi, bir biitiin olarak finansal sistemin istikrar1 ve gelisimi igin 6nemli
Ol¢iide etkili olabilmektedir. Giliglii ve iyi isleyen sigorta sektoriiniin varligi finansal istikrara katki
saglamakta ve iilke ekonomisinin gelisiminde biiyiik 6nem tagimaktadir. Calismada, Tiirkiye’de ekonomik
biiyiimenin sigorta primleri iizerindeki etkisinin asimetrik olup olmadiginin arastirilmasi amaglanmaistir. Bu
dogrultuda ekonomik biiylimede meydana gelen pozitif ve negatif soklarin toplam sigorta primleri iizerinde
meydana getirdigi kisa ve uzun donemli dogrusal olmayan asimetrik iliskiler 2009: Q3-2021:Q3 dénemine
ait ¢ aylik veriler kullanilarak NARDL yaklagimi ile arastirilmistir. Caligmada ekonomik biiyiime
gostergesi olarak gayri safi yurt i¢i hasila ve hayat ve hayat dis1 sigorta primlerinin toplami kullanilmistir.
Calismada ele alinan donem i¢in ekonomik biiytiime degiskeninde meydana gelen pozitif ve negatif soklarin
kisa ve uzun dénemde sigorta primleri dolayisiyla sigorta sektorii tizerinde anlaml1 asimetrik etkilere neden
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sigorta Primleri, Ekonomik Biiytime, NARDL.
JEL Kodlari: C32, E20, G22

THE ASYMMETRIC EFFECT OF ECONOMIC GROWTH ON INSURANCE
PREMIUMS IN TURKEY: NARDL APPROACH

Abstract

The stability and development of the insurance sector can have a significant effect on the stability and
development of the financial system as a whole. The existence of a strong and well-functioning insurance
sector contributes to financial stability and is of great importance in the development of the country's
economy. It is aimed to investigate in this study whether the effect of economic growth on insurance
premiums in Turkey is asymmetric. Accordingly, the short- and long-term asymmetric and non-linear
relationships on total insurance premiums caused by positive and negative shocks in economic growth have
been analyzed with the NARDL approach by using quarterly data for the period between 2009:Q3-2021:Q3.
The gross domestic product and the sum of life and non-life insurance premiums have been used in the
study as an indicator of economic growth. It has been concluded that the positive and negative shocks in
the economic growth variable for the period covered in the study cause significant asymmetrical effects on
the insurance premiums and therefore the insurance sector in the short- and long-term.

Keywords: Insurance, Premium, Economic Growth, NARDL.

JEL Codes: C32, E20, G22
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GIiRiS

Tiirkiye finans sektoriinde sigorta ve bireysel emeklilik sektorii, bankaciligin ardindan
gelmekte ve finans sektoriiniin 6nemli dinamikleri arasinda yerini almaktadir. Sigorta sektdriinde
yer alan kurumlar faaliyetlerinde para ve sermaye piyasasi araclarini kullanmakta, boylelikle var
olan riski yonetmekte, riski iistlenerek karsilamaktadirlar. Sigorta sektoriinde yer alan kurumlar
finans sektoriinde fonlarin arz edenlerden talep edenlere dogru aktarimina aracilik yaparak
kaynaklarin etkin kullamimina fayda saglamaktadir. Bankaciliktan sonra ikinci sirada yerini alan
sigorta sektor, tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de yillar icinde 6nemli bir biiylime gdstermis
ve finans sektorii igindeki payini artirmistir.

Sigorta sektoriinde faaliyet gosteren kurumlar, piyasalara hem finansal ara¢ saglamakta
hem de bu araglarla riski transfer ederek veya iistlenerek risk yonetimini saglamakta dolayisiyla
tasarruflar yoluyla ekonomik biiylimeye katki saglamaktadirlar. Sigorta sektoriinde kullanilan
riinlerin fazlaligt ve bu ftriinlerin kullanimimin artmasi finansal sektor biiylimesine katki
saglamakta dolayisiyla ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir.

Literatiirde sigorta ve ekonomik biiylime arasindaki iligki ii¢ agidan ele almarak incleme
konusu yapilmistir. Bunlardan ilki, sigorta sektdriiniin ekonomik biiylimeye yol actigini; ikincisi
ekonomik biiylimenin sigorta sektoriiniin gelismesine yol ac¢tigini ve tiglinciisii sigorta sektorii
gelisimi ile ekonomik bilylime arasinda ¢ift yonlil bir iligki oldugunu 6ne siirmektedir. Arena
(2008) ile Kaya ve Kili¢ (2020) calismalarinda sigorta sektorii gelisiminden ekonomik biiylimeye
dogru tek yonlii bir nedensellik bulurken, Ching, Kogid ve Furuoka (2010) ile Shahbaz ve
digerleri (2018) ekonomik biiylimeden sigorta sektorii gelisimine dogru tek yonlii nedenselligi
ortaya koymuslardir. Pradhan ve digerleri (2016) ile Lee ve Lee (2020) sigorta sektorii ve
ekonomik biiylime arasinda karsilikli nedensellik iligkisine deginmiglerdir. Literatiir
incelendiginde sigorta sektorii ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkilerin dogrusal olarak ortaya
konuldugu ¢aligsmalarin yogunlukta oldugu goriilmiistiir. Bu ¢aligmada ise ekonomik biiyiimenin
sigorta sektorii iizerindeki dogrusal olmayan asimetrik etkileri ortaya koyulmaya calisildigindan
literatiire katki saglayacag diisiiniilmektedir.

Bu dogrultuda calismada Tiirkiye’de ekonomik bilylimenin sigorta primleri itizerindeki
etkisinin asimetrik olup olmadigi arastirilmistir. Diger bir ifade ile gayri safi yurt i¢i hasilada
meydana gelen pozitif ve negatif soklarin toplam sigorta primleri iizerinde meydana getirdigi kisa
ve uzun donemli dogrusal olmayan asimetrik iliskilerin varligi sinanmustir. Calisma dort
boliimden olusmaktadir. Girig boliimiinde sigortacilik ile ilgili genel bilgiler verilmis ve
sigortacilik sektorii ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskilere deginilmistir. Ikinci béliimde,
sigortacilik ve ekonomik biiylime ile ilgili ulusal ve uluslararasi literatiirden Ornekler
sunulmustur. Calismanin {igiincii boliimde kullanilan veriler, analiz yontemi ve bulgulara
deginilmis, sonuc boliimiinde ise bulgulara deginilmis ve 6nerilerde bulunulmustur.

2. LITERATUR CALISMASI

Literatiirde sigorta sektorii gelisimine etki eden faktorlerin teorik ve ampirik olarak arstiran
caligmalar bulunmaktadir. Sigorta sektoriiniin gelisiminin belirleyicileri olarak ele alinan bu
faktorler sektordeki degisimlere 6nemli Slgiide katkida bulunmaktadir. Calismanin bu boliimiinde
sigorta primleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ele alan literatiirdeki ¢aligmalar inceleme
konusu yapilmis ve Tablo 1’de 6zetlenmistir.
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Tablo 1. Sigorta Primleri ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliski Konusunda Literatiir

Ward ve | 1961-1996 Granger Fransa’da GSYIH’den, toplam sigortacilik sektriine dogru
Zurbruegg 10 Ulke Nedensellik nedensellik, dért iilkede GSYIH ile sigortacilik sektdriinde
(2000) Testi karsilikli nedensellik,
Arena (2008) 1976-2004 Panel Veri Toplam sigortalarin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve
55 Ulke anlamli nedensel etkisi
Han ve digerleri | 1994-2005 Panel Veri Sigorta sektorii gelisimi ile ekonomik bilyiime pozitif olarak
(2010) 77 Ulke iligkili
Ching, Kogid | 1998-2008 1 Ekonomik biiyiimeden sigorta sektorii gelisimine dogru tek
ve Furuoka | Malezya Esbiitiinlesme yonlii nedensellik
(2010)
Ege ve Sarag 1999-2008 Panel Veri Ekonomik biiytime ile sigortacilik sektorii arasinda pozitif bir
(2011) 29 Ulke iliski
Lee ve digerleri | 1979-2007 Panel Veri Uzun donemde primler ile ekonomik biiyiime arasinda giiclii
(2013) 41 Ulke esbiitiinlesme iliskisi, uzun dénemde primler ile ekonomik
biiylime arasinda pozitif kargilikli nedensellik iligkisi, yiiksek
diizeyde ekonomik biiylime yiiksek diizeyde primlerin nedeni
ve bunun tersi de gecerli
Akinlo (2013) 1986-2010 VECM Ekonomik biiylime ile prim arasinda uzun donemde
Nijerya nedensellik var, kisa donemde nedensellik yok.
Christophersen | 2005-2012 Panel Veri GSYIH hayat dis1 sigorta sirketleri primleri igin temel itici giic
ve Jakubik 30 Avrupa
(2014) Ulkesi
Brokesova ve 1995- 2010 Panel Veri GSYTH biiyiimesi ile 8lgiilen kapsamli ekonomik kalkinmanin
digerleri (2014) | Cek Cum., hayat ve hayat dis1 sigorta sektorlerinin geniglemesi lizerinde
Macaristan, giiclii etkisi
Polonya,
Slovak Cum.
Pradhan ve 1988-2012 Panel Sigortacilik sektorii ile ekonomik bilyiime arasindaki kisa
digerleri (2016) | Giiney Dogu Nedensellik donem ¢ift yonlii nedensellik
Asya Ulkeleri
Demirci ve 1983-2011 Panel Veri Toplam sigorta primleri ile GSYIH arasinda dért iilkede
Zeren 13 OECD nedensellik
(2017) Ulkesi
Regupathi ve 1980-2015 PMG/ARDL Ekonomik biiylime ile uzun donemde hayat sigortasi ve hayat
Abu-Bakar ABD, Cin, dis1 sigorta arasinda pozitif iligki
(2017) Ingiltere,
Hindistan,
Malezya,
Pakistan
Shahbaz vd. 1985-2016 Panel Veri GSYIH’nin sigorta primleri iizerinde pozitif etkisi
(2018) 18 Ulke
Lee (2019) 1967-2014 Pnel Veri Ekonomik biiyiime ile sigorta sektorii gelisimi arasinda
123 Ulke nedensellik iligkisi
Yenisu (2019) 2010-2018 ARDL Sinir Sigortacilik sektorii ile ekonomik bilyiime arasinda anlamli
Tiirkiye Testi iligki
Lee ve Lee 1985-2017 Granger Rusya’da karsilikli bir nedensellik, Brezilya ve Giiney
(2020) BRICS Nedensellik Afrika’da ekonomik biiylimeden sigorta primlerine dogru tek
Testi yonlii nedensellik
Olaschinde- 1985-2016 Panel Veri Ekonomik kiiresellesme, sigorta primleri iizerinde pozitif
Williams ve 18 Ulke etkisi
Balcilar (2020)
Kaya ve Kilig 2009-2017 Panel Ekokomik biiylime ile sigorta primleri arasinda esbiitiinlesme,
(2020) 25 Avrupa Esbiitiinlesme, | pozitif isilki ve primlerden ekonomik biiylimeye dogru tek
Birligi Ulkesi Panel FMOLS | yonlii nedensellik
Ucgkun ve Ersoy | 1987-2019 ARDL  Sinir | Ekonomik biiylimenin sigorta primleri tizerinde pozitif etkisi
(2021) Tiirkiye Testi
Memis ve Celik | 1996-2019 Pedroni Sigortacilik sektorii ile ekonomik biiyiime uzun dénemde
(2021) G-8 Ulkeleri Esbiitiinlesme iliskili

icafr2022.gop.edu.tr
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3. VERI SETi, YONTEM VE BULGULAR

Tiirkiye’de ekonomik biiylimenin sigorta primleri iizerindeki etkisinin asimetrik olup
olmadigiin arastirildigi calismada kullanilan veriler, analiz yontemi ve bulgulara bu boliimde
deginilmistir.
3.1. Veri Seti ve Birim Kok Test Bulgular

Calismada, Tiirkiye’de ekonomik biiylimenin sigorta primleri iizerindeki etkisinin
asimetrik olup olmadiginin aragtirilmasi amaglanmistir. Bu dogrultuda gayri safi yurt i¢i hasilada
meydana gelen pozitif ve negatif soklarin toplam sigorta primleri {izerinde meydana getirdigi kisa
ve uzun donemli dogrusal olmayan asimetrik iliskiler 2009:Q3-2021:Q3 donemine ait ii¢ aylik
veriler kullanilarak NARDL yaklasimi ile arastirilmigtir. Calismada ekonomik biiylime gostergesi
olarak gayri safi yurt i¢i hasila ile hayat ve hayat dis1 sigorta primlerinin toplami kullanilmustir.
Calismada kullanilan veri setine ait bilgiler Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. Veri Seti

Degisken Kisaltmasi Degisken Tanim Kaynak

GDP Ekonomik Biiyiime TUIK

TP Hayat ve Hayat Dis1 Sigorta | Tiirkiye Sigortalar Birligi
Primlerinin Toplami

Degiskenlerin duraganlik diizeyleri Augmented Dickey Fuller -ADF (1979) birim kok testi
kullanilarak belirlenmis ve elde edilen bulgular Tablo 3’de gosterilmistir. ADF birim kok testi ile
serilerin t istatistikleri mutlak degerlerinin, tablo kritik mutlak degerlerinden kiigiik olmasi
serilerin duragan olmadigini, biiyiik olmasi serilerin duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 3. ADF Birim Kok Testleri

ADF Testi
Degiskenler C C+T

GDP* 1.148 (0.997) | -1.227 (0.893)
GDP- 0.617 (0.988) | -1.265 (0.883)
TP 1.000 (0.995) | -2.572(0.107)
AGDP* -7.523 (0.000) | -7.754 (0.000)
A GDP- -4.970 (0.000) | -5.416 (0.000)
ATP -2.387 (0.380) | -6.987 (0.000)

%1 -3.615 -4.18
Anlamlilik

%S5 -2.941 -3.51
Diizeyi

%10 -2.609 -3.18

Tablo 3’e gére ADF birim kok testinde, degiskenlerin tiimiiniin seviyede duragan olmadig,
1. farklarinda ise (I(1) diizeyde) duragan oldugu yani birim koék icermedigi goriilmektedir.
Calismada ekonomik biiylimede meydana gelen pozitif ve negatif soklarin toplam sigorta primleri
iizerinde meydana getirdigi kisa ve uzun donemli dogrusal olmayan asimetrik iligkiler 2009:Q3-
2021:Q3 2014 yilinda Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo nun gelistirdigi dogrusal olmayan ARDL
(NARDL) yontemi kullanilarak arastirilmigtir. Pesaran vd. (2001)’nin gelistirdigi ARDL
yontemi, degiskenlerin entegre dereceleri hakkinda onsel bilgiye ihtiya¢ olmadigi, farkli derecede
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entegre olmus ancak serilerin I(1)’den yiiksek olmadig1 biitiin durumlarda yapilabilmektedir
(Yamak ve Erdem, 2017, s. 165). Degiskenlerin ikinci farkinda duragan olduklarinda, bu diizeyde
tablo kritik degerlerinin bulunmamasi nedeniyle analiz kapsaminda kullanilan degiskenlerin
ikinci farkinda duragan olmamasi gerekmektedir (Pata vd., 2016, s. 265). Bunu ilave olarak
ARDL yontemi kiigiik 6rneklerde daha etkili sonuglar vermekte ve hem kisa donemde hem de
uzun donemde dinamikleri ayn1 zamanda dikkate almaktadir (Yamak ve Erdem, 2017, s. 165).
Ne var ki dogrusal ARDL yontemi degiskenler arasinda simetrik etkiyi sinamakta ve degiskenler
arasindaki iliskinin sadece simetrik yoniinii ortaya koymaktadir. Simetrik iliskinin asimetrik
yoniinlin agiklanmasinda ise dogrusal olmayan ARDL (NARDL) yontemi kullanilmaktadir.
NARDL yontemi, dogrusal ARDL ydnteminin asimetrik iligkileri kapsayan genisletilmis halidir
(Kolcu ve Yamak, 2017, s.648).

3.2.NARDL Yoéntem ve Bulgular:

NARDL yontemi ile degiskenler arasindaki sakli egbiitiinlesmenin olup olmadigi
belirlenmeye calisilmaktadir. Kullanilan bu yontem ile bagimsiz degiskenlerle ilgili pozitif ve
negatif soklarin bagimli degisken iizerindeki etkileri arastirilmaktadir (Kolcu ve Yamak, 2017, s.
648).

Caligmada bagimsiz degisken olarak kullanilan ekonomik biiyiime degiskenine ait pozitif
ve negatif bilesenler denklem (1) ve (2)’deki gibi hesaplanmaktadir.

LGDP} =Yt _ i ALGDP;; =Yt _; max(ALGDP,, 0) (1)
LGDP; =Y}, _1 ALGDP;, = ¥!,_; min(ALGDPB,, 0) )

NARDL modeli denklem 3’de toplam primler ile GDP arasindaki uzun dénemli asimetrik
iliski sinanmaktadir.

ALTP, = B+ X% viALTP,_; + Yo o ALGDP} ; + ¥F_ ai ALGDP; + poLTP,_; +
pi LGDP | + pT LGDP_; + & (3)

(3) numarali denklemde B, y;, ai, @i, po, p¥ ve pi degiskenlere ait kaysayilari; m,n,p
gecikme uzunluklarmi ve & hata terimini gotermektedir. (+) ve (-) ist simgeler agiklayici
degiskene ait pozitif ve negatif kismi1 degisimleri temsil etmektedir. (3) numarali denklemdeki
hata diizeltme modeli diagnostik yonden sorun tagimiyorsa esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 test
edilmektedir. Esbiitiinlesme iliskisinin varhig, p, = pf =p7 =0 seklinde kurulan Hy
hipotezinin sinanmasi ile ortaya koyulmaktadir. (3) numarali denklem ile hesaplanan F istatistigi,
tablo alt ve iist kritik degerlerinden biiyiik oldugunda esbiitiinlesme iligkisi oldugu sonucuna
varilmakta ve kisa donem iliski test edilmektedir. Elde edilen F istatistigi ile esbiitiinlesmenin
varlig tespit edildikten sonra bagimsiz degiskenin pozitif ve negatif degisimlerini gésteren uzun
donem katsayilara ulasilmaktadir. GDP’in yer aldig1 denklemde yer alan pozitif ve negatif

+ -_
aciklayict degiskene ait uzun dénem Kkatsayilarn Li.pp = —Z—;, Licpp = —Z—; seklinde

hesaplanmaktadir. Calismada, L}.pp ve L7 gpp sirastyla pozitif ve negatif GDP degisimlerine ait
uzun donem katsayilarin1 temsil etmektedir. Wald testi ile NARDL modelinde kisa ve uzun
donemli asimetrik etkiler ortaya koyulmaktadir. Uzun ddnem asimetri, Licpp ve Ligpp
degiskenine ait uzun dénem katsayilarinin birbirlerine esit oldugu temsil eden L} ;pp=Ligpp Ho
hipotezinin red edilmesi durumunda uzun doénemli asimetri iliskisinin var oldugu kabul
edilmektedir. Kisa dénem asimetri ise (3) numarali denklemde ALGDP;"; ve ALGDP;_; pozitif
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ve negatif GDP degiskenine ait kisa donem katsayilar1 toplaminin birbirlerine esit oldugu temsil
eden YoatALGDPS; =¥  ai ALGDP;_; Ho hipotezinin red edilmesi durumunda karar
verilmektedir. Kisa ve uzun doénem i¢in kurulan Hy hipotezlerinin red edilmesi durumunda,
GDP’nin toplam primler iizerindeki etkisinin uzun ve kisa donemde asimetrik oldugu kabul
edilmektedir.

NARDL yonteminde degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin tespiti i¢in yapilan sinir
testi sonucu Tablo 4’te gosterilmektedir.

Tablo 4. NARDL Modeli igin Sinir Testi Sonucu

Model TP=f(GDP*,GDP")

Optimum Gecikme Uzunlugu (1,5,4)

k (Bagimsiz degisken sayist) 2

F istatistigi 9.193*

Kritik Degerler Alt Sinir 1(0) Ust Smurl(1)
%10 2.788 3.54

%5 3.368 4.203

%1 4.8 5.725

Not: “+” ve “-“{ist simgeler pozitif ve negatif bilesenleri; * %1 anlamlilik diizeyini temsil etmektedir.

Tablo 4’e gore; TP=f(GDP*, GDP") modeli i¢in hesaplanan F istatistigi (9.193), %1°de

tablo {ist kritik degerlerinden biiyiiktiir. Degiskenler arasinda asimetrik esbiitiinlesme iligkisinin
bulundugu belirlenmistir.

GDP degiskenine ait pozitif ve negatif soklarin toplam primler {izerindeki etkilerinin
asimetrik olup olmadigini sinayan Wald testi sonuglar1 Tablo 5’te sunulmustur. Kisa veya uzun
donem Wald testi i¢in sinanan HO hipotezi degiskenler arasinda simetri iliski oldugunu; H1
hipotezi ise degiskenler arasinda asimetrik iliski oldugunu ifade etmektedir. Wald testi sonucunda
hesaplanan F istatistigi istatistiksel olarak anlamli oldugunda (olasilik degeri 0.10’dan kiigiik
oldugunda) asimetrik etkilerin oldugu kabul edilmektedir.

Tablo 5. Kisa ve Uzun Donem Asimetri Test Sonuglari
Model Kisa Donem Wald Testi (Wsr) | Uzun Dénem Asimetri(WLRr)

TP=f(GDP) 12.379 * 13.935 *

Not: Wsr: kisa donem; Wrr: uzun dénem Wald test sonuglarini temsil etmektedir. * %1 anlamlilik seviyesini
ifade etmektedir.

Tablo 5’te Wald test sonuglar1 incelendiginde; kisa ve uzun dénemde GDP degiskenine ait
pozitif ve negatif soklarin sigorta sektorii toplam primleri lizerindeki etkilerinin asimetrik oldugu
goriilmektedir. Yani GDP degiskenine ait pozitif ve nagatif bilesenlerin sigorta sektorii toplam
primleri lizerinde dogrusal olmayan asimetrik etkiler meydana getirdigi diger bir ifadeyle farkli
Olciilerde (esit olmayan 6lgiilerde) etkiledigi tespit edilmistir.

NARDL modeli ile ilgili sonuglar Tablo 6’da gosterilmistir. Tabloda toplam primler
iizerinde asimetrik etkileri olan GDP degisken ile ilgili pozitif ve negatif soklarin kisa ve uzun
donem katsayilar1 gosterilmektedir. GDP degiskeninde meydana gelen pozitif soklara ait uzun
donem katsayisinin pozitif ve anlamli oldugu, negatif soklara ait uzun dénem katsayisinin negatif
ve anlamli oldugu goriilmiistir. GDP* pozitif soka ait uzun dénem katsaymin 0.006; GDP-
negatif soka ait uzun dénem katsaymin -0.012 oldugu tespit edilmistir. Elde edilen bu bulgu
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dogrultusunda; ekonomik biiylimede yasanacak 1 birimlik artis toplam primleri yaklasik 0.006
birim artisa; ekonomik biiylimede yasanacak 1 birimlik azalig toplam primlerde 0.012 azalisa
neden oldugu tespit edilmistir. GDP degiskeninde meydana gelen pozitif soklara ait kisa donem
katsayilarindan ti¢ilincii ve dordiincii gecikmelerinin negatif ve anlamli oldugu goriilmiistiir. Bu
sonu¢ ekonomik biiylimede yasanan pozitif goklarin kisa donemde sigorta primleri lizerinde
negatif bir etkiye sahip oldugu, uzun donemde ise bu etkinin beklenilen yonde (pozitif)
gerceklestigi seklinde yorumlanmaktadir. GDP degiskeninde meydana gelen negatif soklara ait
kisa donem katsayilarindan ikinci gecikme hari¢ digerlerinin pozitif ve anlamli oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug, ekonomik biiylimede yasanan negatif soklarin kisa dénemde sigorta
primleri iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu, uzun dénemde ise bu etkinin beklenilen yonde
(negatif) gergeklestigi seklinde yorumlanmaktadir. Hata diizeltme katsayisi %1 diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli ve negatiftir. Kisa donemde meydana gelecek sapmalarin uzun
donemde dengeye gelecegi sonucuna ulasilmistir. Tahmin edilen modelde degisen varyans ve
otokorelasyon sorunun olmadigi, hesaplanan istatistiklere ait olasilik degerlerinin 0.10’den biiyiik
oldugu tespit edilmistir.

Tablo 6. NARDL Modeli Tahmin Sonuglari

Kisa Donem Katsayilar(Hata Diizeltme Modeli) Uzun Dénem Katsayilar

Degisken Katsayr | tistatistigi | Olasilik Degeri | Degisken | Katsayr | tistatistigi | Olasilik Degeri

AGDP* -0.000 -0.239 0.812 C 10.063 101.694 0.000

AGDP*, -0.001 -1.239 0.224 GDP* 0.006 6.906 0.000

AGDP, 0.000 0.633 0.531 GDP- -0.012 -1.803 0.081

AGDP* ;3 -0.003 -4.643 0.000

AGDP"4 -0.003 -4.416 0.000

AGDP- 0.001 2.139 0.040

AGDP, 0.002 1.703 0.098

AGDP, 0.002 1.696 0.100

AGDP 3 0.006 4342 0.000

CointEq(-1)* | -0.187 -6.360 0.000

Tamsal Testler

Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM test 1.491 (0.231)

Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Test 0.216 (0.996)
Not: “+” ve “-“ {ist simgeler pozitif ve negatif bilesenleri; * %1, **% *** %10 anlamlilik diizeylerini temsil
etmektedir.

Sekil 1’de NARDL modeline ait Cusum ve CusumQ yapisal istikrar grafikleri verilmistir.
Grafiklere bakildiginda %5 diizeyinde bant sinirlar1 igerinde yer aldigi, yapisal istikrarsizligin
olmadig1 goriilmektedir.
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Sekil 1. CUSUM-CUSUMQ Grafikleri

NARDL modelinden elde edilen sonuca gore; GDP degiskeninin pozitif ve negatif soklar
uzun ve kisa donemde ekonomik biiyiime iizerinde anlamli asimetrik etkilere neden olmaktadir.
Ekonomik biiyiimedeki pozitif soklarin toplam primleri olumlu; negatif soklarin ise olumsuz
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Tahmin edilen model sorunsuz ve istikrarlidir.

SONUC

Bu calismada Tiirkiye’de 2009:Q3-2021:Q3 donemi i¢in ekonomik biiyiimede meydana
gelen pozitif ve negatif soklarin toplam sigorta primleri {izerinde kisa ve uzun dénemli dogrusal
olmayan asimetrik etkileri NARDL yaklagimi ile arastirilmistir. Ekonomik biiyiimeyi temsilen
gayri safi yurt i¢i hasila ile hayat ve hayat dis1 sigorta primlerinin toplami kullanilmustir.
Calismada ilk 6nce asimetrik esbiitiinlesme testi ile kurulan modeldeki uzun dénemde degiskenler
arasinda iliskinin varligi arastirilmis ve degiskenlerin uzun donemde iliskili oldugu tespit
edilmistir. Daha sonra asimetri testleri Wald Testi ile yapilmis ve ekonomik biiylime degisken ile
ilgili pozitif ve negatif soklarin hem kisa hem de uzun dénemde toplam sigorta primleri {izerindeki
etkilerinin asimetrik oldugu sonucuna ulasilmistir. Diger bir ifade ile ekonomik biiyiime
degiskenine ait pozitif ve negatif bilesenlerin toplam sigorta primleri {izerinde dogrusal olmayan
asimetrik etkiler meydana getirdigi ve esit olmayan Olciilerde primleri etkiledigi ortaya
koyulmustur. Bu sonuca gore ekonomik biiyiimede yasanacak gelismeler hayat ve hayat disi
sigorta primleri lizerinde olumlu bir etki yapacagi seklinde yorumlanmaktadir. Bu bulgu
Brokesova ve digerleri (2014), Memis ve Celik (2021) ile Yenisu (2019)’nun sonuglariyla
uyumludur.

Analiz sonucunda uzun dénemde ekonomik biiyiimede meydana gelen pozitif soklarin
toplam primleri olumlu yonde etkiledigi, negatif soklarin ise toplam primleri olumsuz yonde
etkiledigi tespit edilmistir. Kisa donemde ise ekonomik biiylimede meydana gelen pozitif soklarin
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toplam primleri olumsuz, negatif soklarin ise olumlu yonde etkiledigi belirlenmistir. Bu sonug
ekonomik biiylimede yasanan pozitif ve negatif soklara karsi sigorta sektoriiniin kisa dénemde
gec tepki verdigi, uzun donemde ise beklenen yonde bir etkiye sahip oldugu seklinde
aciklanmaktadir. NARDL yaklagiminda uzun ve kisa donemde sigorta sektorii ile ekonomik
biiyiime arasinda asimetrik iliski bulunmustur. Diger bir ifadeyle ekonomik biiyiimede meydana
gelecek artis (pozitif sok) ve azalislar (negatif sok) sigorta sektdrii tizerinde farkl: etkilere sahiptir.
Kisaca uzun vadede ekonomik biiyiimede yasanacak artis sigorta sektoriiniin geligmesi iizerinde
olumlu etki yapacaktir. Tiirkiye’de saglikli isleyen, biiylime potansiyeli fazla gii¢lii bir sigorta
sektorilinlin saglanmasi ve sigortacilik sektdriiniin biiyiimesi i¢in uygun ortamin saglanmasinda,
istikrarli bir finansal yapinin olusturulmasi temelinde ekonomik biiylimeyi olumlu etkileyen
politikalar iiretilerek uygulamaya konmalidir.
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KAMU iHALE KANUNU KAPSAMINDA iS SAGLIGI VE GUVENLIGIi
HIZMET ALIMININ HAKEDIS HAZIRLAMA SURECI VE HAKEDIS
BEDELLERININ MUHASEBELESTIRILMESI: ORNEK BiR UYGULAMA

Dr. Serkan DEMIRKAN
[lbank A.S.
0000-0003-0641-7336, sdemirkan55@gmail.com

Ozet

6331 sayili Is Saghg1 ve Giivenligi Kanunu ile hem kamu idareleri hem de dzel isletmeler igin diizenlemesi
yapilan is saglig1 ve giivenligi hizmeti; kanunda belirtilen ¢alisan sayisi, tehlikelilik durumuna gore is
yerlerinin yerine getirmek durumunda oldugu bir hizmettir. 6331 sayili kanun ile isyerlerinde is sagligi ve
giivenliginin saglanmasi ve mevcut saglik ve giivenlik sartlarinin iyilestirilmesi i¢in isveren ve galisanlarin
gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliikleri diizenlenmistir. 4734 sayili Kamu Ihaleleri Kanunu ve
4735 sayilh Kamu Thaleleri Sozlesmeleri Kanununa tabi kamu kurum ve kuruluslar1 bu hizmeti alirken
uygun olan ihale yontemiyle isi ihale edip, ihale sonucu isin belirli bir bedelle tizerinde kaldig1 isletme ile
sozlesme diizenleyerek hizmet aliminmi gerceklestirir. Bu ¢alismada bir kamu kurulusunun is sagligi ve
giivenligi hizmet alimi i¢in diizenleyecegi hakedis raporu hazirlama siireci ve bu rapora gore ddenecek
hakedis bedelinin muhasebe kayitlar1 ifade edilmistir. Kamunun disardan hizmet alimlar1 karsili§inda
diizenleyecekleri hak edislerin, 6rnek uygulamayla ifade edilerek, nasil diizenlendigi ve muhasebe
bakimindan incelendigi ¢aligma; konu baglaminda nadir olmas1 ve uygulayicilar i¢in yonlendirici olmast
bakimindan 6nemlidir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, 6331 Sayili Kanun, Kamu fhale Kanunu
JEL Kodlari: M41, M48

PROGRESS PREPARATION PROCESS OF OCCUPATIONAL HEALTH AND
SAFETY SERVICE PROCUREMENT UNDER PUBLIC TENDER LAW AND
ACCOUNTING PROGRESS AMOUNTS: AN EXAMPLE APPLICATION

Abstract

Occupational health and safety service regulated by the Occupational Health and Safety Law No. 6331 for
both public administrations and private enterprises; It is a service that workplaces have to fulfill according
to the number of employees specified in the law and the dangerous situation. With the Law No. 6331, the
duties, authorities, responsibilities, rights and obligations of employers and employees are regulated in
order to ensure occupational health and safety at workplaces and to improve current health and safety
conditions. While the public institutions and organizations subject to the Public Procurement Law No. 4734
and the Law No. 4735 on Public Procurement Contracts receive this service, they tender the work with the
appropriate tender method and conclude a contract with the enterprise on which the work is awarded at a
certain price as a result of the tender. In this study, the progress payment report preparation process to be
prepared by a public institution for occupational health and safety service procurement and the accounting
records of the progress payment price to be paid according to this report are expressed. The study, in which
the progress payments to be arranged by the public in return for outsourced service procurement, are
arranged and examined in terms of accounting, by expressing a sample application; It is important in terms
of its rarity in the context of the subject.

Keywords: Accounting, Law No. 6331, Public Procurement Law

JEL Codes: M41, M48
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GIiRiS
6331 sayili Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu 30.06.2012 tarihinde 28339 say1 ile yiiriirliige
girmis olup; isyerlerinde is saglig1 ve giivenlignin saglanmasi ile hali hazirda saglik ve giivenlik

sartlarinin iyilestirilmesi adina isveren ve ¢aliganlarin yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini
diizenlemektedir (T.C. Resmi Gazete, 20.06.2012, md.1).

Kanun kamu veya 6zel sektore ait tiim islere ve igyerlerine, bu igyerlerinin igverenleri ile
igveren vekillerine, ¢irak ve stajyerler dahil olmak {izere biitiin ¢alisanlara faaliyet konularma
bakilmaksizin uygulanmaktadir. Kanunun hari¢ tuttugu faaliyet ve kisiler; ev hizmetleri, Tiirk
Silahli Kuvvetleri, Milli Istihbarat Teskilat1 faaliyetleri (Fabrika, bakim merkezi, dikimevi vb.
igyerleriharig), calisani olmayip kendi nam ve hesabina mal ve hizmet {iretimi yapanlar, afet ve
acil durum birimlerinin miidahale faaliyetleridir (T.C. Resmi Gazete, 20.06.2012, md.1).

Is saghg ve giivenliginin kanuna uygun bir sekilde saglanmasi ile isyerlerinde
olusabilecek risk ve tehlikeler agisindan Onleyici tedbirler alinabilmekte, calisanlar riskli
durumlarla ilgili egitim yapilarak bilgilendirilmekte ve is kazalarinin oniine gegme konusunda
biiyiik bir adim atilmis olmaktadir.

Is sagh@ ve Giivenligi kanunu ve ilgili tebliglerle isyerleri az tehlikeli, tehlikeli, cok
tehlikeli siniflara ayrilmis olup bu durumlara gore igyerlerinde is giivenligi uzmani ve igyeri
hekimi bulundurulmasi hakkinda diizenlemeler yapilmistir. Bu diizenlemeler Kamu kurum ve
kuruluslar ile 6zel sektor kesimini kapsamaktadir.

Kamu kurum ve kuruluslart biinyesinde nitelikli personel bulunduruyorsa bu isi bu
personeli aracilifiyla da yiiriitebilmekte ya da is sagligi ve giivenligi hizmetini disardan hizmet
alimi yaparak yerine getirmektedir. Kamu kurum ve kuruluslar1 bu hizmeti tedarik ederken tabi
olduklar1 mevzuat geregince ihale yontemlerinden uygun olani kullanarak disardan hizmet alimi
yontemiyle is sagligi ve giivenligi hizmetini tedarik etmektedirler. Bu siirecte ihale yontemiyle
belirli bir bedel iizerinden yapilan sdzlesme ile is sagligi ve giivenligi hizmeti veren kanunca
gerekli niteliklere haiz isletmeye sozlesme geregi hakedis raporu diizenlenecek ve sdzlesme
bedeli verilen hizmet karsilig1 6denecektir.

Bu c¢alismada 4734 sayili Kamu Ihale Kanunu (KiK) ve 4735 sayili Kamu fhale
Sozlesmeleri Kanunu’na tabi kamu kurulusunda ihale yontemiyle tedarik edilen bir hizmet olan
is saglig1 ve giivenligi hizmet aliminin alim siireci, hakedis siireci ve hakedise bagli muhasebe
kayitlarinin kamu kurulusunca nasil yapildigi bir 6rnek uygulama ile ifade edilmistir. Konuyla
ilgili calisma bulunmamakla birlikte ¢alisma; ilgililer igin yonlendirici olmasi bakimindan énem
arz etmektedir.

1. 4734 SAYILI KAMU IHALE KANUNU

2002 yilma kadar 2886 sayili Devlet lhale Kannuna bagh olarak kamu kurum
kuruluslarinda yapilan mal ve hizmet laimi ihaleleri bu tarihten sonra 4734 sayili Kamu Ihale
Kanunu’na gecis yapilarak mal hizmet ve yapim ihaleleri bu kanun kapsamina alinmistir. Bu
kanuna gore (T.C. Resmi Gazete, 22.01.2002, md.2). ;

¢ Genel biitce kapsamindaki kamu idareleri ile 6zel biitgeli idareler, il 6zel idareleri ve

belediyeler ile bunlara bagli; doner sermayeli kuruluslar, birlikler (mesleki kurulus
seklinde faaliyet gosterenler ile bunlarin iist kuruluslar: haric), tiizel kisiler.

e Kamu iktisadi kuruluslari ile iktisadi devlet tesekkiillerinden olusan kamu iktisadi

tesebbiisleri.
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e Sosyal giivenlik kuruluslari, fonlar, 6zel kanunlarla veya Cumhurbaskanlig
Kararnameleriyle kurulmus ve kendilerine kamu gorevi verilmis tiizel kisilige sahip
kuruluslar (mesleki kuruluslar ve vakif yiiksek 0gretim kurumlar harig) ile bagimsiz
biitgeli kuruluslar.

e (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilenlerin dogrudan veya dolayli olarak birlikte ya da ayri
ayr1 sermayesinin yarisindan fazlasina sahip bulunduklar1 her ¢esit kurulus, miiessese,
birlik, isletme ve sirketler.

¢ 4603 sayil1 Kanun kapsamindaki bankalar ile bu bankalarin dogrudan veya dolayli olarak
birlikte ya da ayr1 ayri1 sermayesinin yarisindan fazlasina sahip bulunduklari sirketlerin
yapim ihaleleri

e Ancak, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ve bu Fonun hisselerine kismen ya da tamamen
sahip oldugu bankalar, 4603 sayili Kanun kapsamindaki bankalar ve bu bankalarin
dogrudan veya dolayl olarak birlikte ya da ayr1 ayr1 sermayesinin yarisindan fazlasina
sahip bulunduklar sirketler ( (e) bendinde belirtilen yapim ihaleleri hari¢) 4603 sayil
Kanun kapsamindaki bankalarin 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa tabi
gayrimenkul yatinm ortakliklar1 ile enerji, su, ulastirma ve telekomiinikasyon
sektorlerinde faaliyet gosteren tesebbis, isletme ve sirketler bu Kanun kapsami
disindadir.

2. KAMU IHALE KANUNUNDA GECEN BAZI TEMEL KAVRAMLAR

4734 sayili Kamu fhale Kanunu kapsaminda yer alan ve kamu ihaleleriyle ilgili dnemli
kavramlar asagida kisaca ifade edilmistir (T.C. Resmi Gazete, 22.01.2002, md.4).

Ihale: Bu Kanunda yazili usul ve sartlarla mal veya hizmet alimlari ile yapim islerinin
istekliler arasindan segilecek birisi lizerine birakildigini gosteren ve ihale yetkilisinin onayini
miiteakip s6zlesmenin imzalanmasi ile tamamlanan iglemleri,

Teklif: Bu Kanuna gore yapilacak ihalelerde isteklinin idareye sundugu fiyat teklifi ile
degerlendirmeye esas belge ve/veya bilgileri,

Agik ihale usulii: Biitiin isteklilerin teklif verebildigi usuli,

Belli istekliler arasinda ihale usulii: On yeterlik degerlendirmesi sonucunda idare
tarafindan davet edilen isteklilerin teklif verebildigi usuli,

Pazarlik usulii: Bu Kanunda belirtilen hallerde kullanilabilen, ihale siirecinin iki asamali
olarak gercgeklestirildigi ve idarenin ihale konusu igin teknik detaylari ile gergeklestirme
yontemlerini ve belli hallerde fiyati isteklilerle goriistiigii usuli,

Dogrudan temin: Bu Kanunda belirtilen hallerde ihtiyaglarin, idare tarafindan davet edilen
isteklilerle teknik sartlarin ve fiyatin goriisiilerek dogrudan temin edilebildigi usulii,

So6zlesme: Mal veya hizmet alimlari ile yapim islerinde idare ile yiiklenici arasinda yapilan
yazili anlagmayi, ifade etmektedir.

Kamu Ihale Kanunu madde 5’te yer alan ihale ilkeleri ;

Aciklik, Saydamlik Ilkesi; idarenin yapacag ihalelerde baski ve etkinin gergeklesmesini,
yolsuzluk, hukuk ve etik dis1 uygulamalarin 6niine gegilmesi ve seffaflik saglanarak siiphelerin
giderilmesini ifade eder.

Esit muamele ilkesi; ihaleye katilim saglayan yerli ve yabanci tiim isteklilerin esit muamele
gdrmesini ifade eder.
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Gizlilik Ilkesi; Ihaleyi yapacak olan idarenin hazirlamis oldugu tahmini yaklasik maliyetin
aciklanmamasini ifade eder.

Rekabet ilkesi; ihaleye katilabilecek tiim isteklilerin herhangi bir baski ve tehdite maruz
kalmadan teklif verebilmesini ifade eder.

Kamuoyu denetimi Ilkesi; kamu ihalelerinin ilgililere basin yaymn yolu ile duyurulmasini
ifade eder.

Odenegi Bulunmayan Higbir Is i¢in Thaleye Cikilamamasi ilkesi; ihaleye ¢ikilabilmesi icin
yeterli ddenegin temin edilmesinin gerekliligi ifade eder.

Cevresel Etki degerlendirme Olumlu Belgesi Alinmas: ilkesi; isin niteligine gére alinmasi
gereken belgeyi ifade eder.

Esik Degerlerin Altinda Kalmak amaciyla Thalelerin Kisimlara Béliinerek ihale
Edilememesi Ilkesi; ihalelerin esik degerlerin altinda kalmak amaciyla kisimlara béliinerek ihale
edilemeyecegini ifade eder.

Mal alimi, hizmet alimi ve Yapim Isleri I¢in Ayr1 Ayr Thale Diizenlenmesi Ilkesi; mal,
hizmet ve yapim islerinin bir arada ihale edilemeyecegini ifade eder.

Yukarida bahsedilen kavramlar ve aciklamalar1 Kamu Thale Kanunun’da yer alan kamu
ihaleleri icin gerceve kabul edilen temel kavramlar olmakla birlikte, idare kanunun tim
maddelerine uyarak ihtiyag duydugu mal, hizmet veya yapim isi i¢in kanunda 6ngoriilen esik
degerleri gozeterek ve bu esik degerlere gore belirlenen ilan siiresini dikkate alarak uygun olan
ihale yontemiyle ihaleye ¢ikar. KiK’e gore ihaleye ¢ikilmadan &nce yapilmasi gereken asamalar
sirasiyla agagidaki gibidir:

+ Oncelikle yaklasik maliyet tespiti yapilir.

» Thale i¢in yeterli 6denek gosterilir.

» Thale komisyonu olusturulur.

+ fhale dokiimani olusturulur.

» Thale belge ve tutanaklar1 hazirlanarak ihale giiniine hazirlik yapilir.

» Thale dncesi gergeklestirilen yukaridaki adimlar sonrasinda belirlenen tarih ve saatte
usuliine uygun olarak ihale gerceklestirilir.

*» Gergeklesen ihale sonrasinda teklifler degerlendirilerek ihale komisyonu karari alinir ve
karar ihale yetkilisine sunulur.

» [hale komisyon karar1 ve sonrasinda kesinlesen ihale karari sonrasinda ihale sonug
bildirimi isletmelere teblig edilir.

» Thale iizerine kalan isletme sozlesmeye davet edilir ve sézlesme imzalanir.
3. 4735 SAYILI KAMU iHALELERI SOZLESMELERI KANUNU

4735 sayilh Kamu Ihaleleri Sézlesmeleri Kanunu 05.01.2002 tarihinde kabul edilerek
22.01.2002 tarihinde resmi gazetede yayimlanmustir. Bu kanunla KIK’e tabi kamu idarelerinin
gerceklestirmis olduklari ihalelerle ilgili s6zlesmelerin diizenlenmesi ve uygulamasi ile ilgili usul
ve esaslar belirlenmistir. Uygulamada birlik saglanmas1 bakimindan ihalesi yapilan her gesit alim
icin Tip Sozlesmeler olusturulup resmi gazetede yayimlanir. Sozlesmelerin uygulanmasi
bakimindan ¢ikan uyusmazliklarda adli yarg: yerleri yetkilidir ve 4735 sayili kanun hiikiimleri
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uygulanir. Eger hiikiim yoksa Borglar Kanunu hiikiimlerine bakilir (T.C. Resmi Gazete,
22.01.2002, md.5).

Hizmet alim s6zlesmelerinde iki tiir sozlesme vardir. Bunlardan birincisi; gotiirii bedel
sozlesmedir ki bu sozlesmeler ayrintili dzellikleri ve miktar: idare tarafindan belirlenen isin
tamamu igin isteklinin teklif ettigi toplam bedel iizerinden gétiirii bedel sézlesmelerdir. Digeri ise
birim fiyat sdzlesmedir ki; bu s6zlesmeler idarece hazirlanan birim fiyat teklif cetvelinde yer alan
her bir is kaleminin miktar1 ile bu kalemler i¢in isteklinin teklif ettigi birim fiyatlarin ¢arpimi
sonucunda bulunan toplam bedel {izerinden yapilan sozlesmelerdir (T.C. Resmi Gazete,
22.01.2002, md.5).

4. HAKEDIS SURECININ TANITILMASI

Kamu idaresiyle yapilan ihale sonucunda ihale iizerinde kalan ve sdzlesme imzalanan
yiiklenici isletme arasinda sézlesmeden kaynaklanan haklar neticesinde yiiklenici tarafindan
yapilan ig karsiliginda olusan istihkak talebi, yiliklenicinin idareye sunacagi dilekge ile baglar ve
hak edis dosyasi olusturulmasi ile devam eder. Hak edis dosyas1 idarenin yetkilendirdigi ve o is
i¢in olusturulan kontrol teskilati ile yiiklenicinin veya vekilinin bir araya gelmesiyle olusturulur
ve imzaya baglanir. Eger yiiklenici veya vekili idare tarafindan hak edis hesaplamalarini yapacagi
zaman bildirilen giinde hazir bulunmazsa daha sonra yapilan hak edis raporu igin itirazlar kabul
edilmez.

Hak edis dosyasinin muhteviyatinda bulunan islemler asagidaki gibi siralanabilir;

» Hak edis dosyas1 kapag1 (Idarenin ad1, yiiklenicinin ads, ihale bedeli, sozlesme tarihi, isin
baslama ve bitis tarihi, hak edis dosya numarasi vs. )

* Kontrol Teskilat1 ve Yiiklenici tarafindan tutulan puantaj kayitlart
* Puantaj kayitlarina istinaden yapilan kesintiler

* Asgari Ucret degisikliklerinde olusacak fiyat farki hesaplamasi

* Yiiklenicinin ihale bedeli dolayisiyla alacag tutar1 gosteren cetvel
» Hak edis raporunun olusturulmasi

* Yiikleniciden raporda gosterilen tutar lizerinden varsa yapilacak vergi ve sosyal giivenlik
kurumu (SGK) kesintileri

s Ise ait faturaya istinaden yapilacak Katma Deger Vergisi (KDV) ve KDV tevkifati
hesaplamasi

Yasal Kesintilerden sonra hak edis dosyas: 6demeye hazir hale getirilmis olur ve yetkili
kisiler tarafindan imza altina alinarak 6deme yapilmasi i¢in muhasebe birimine gonderilir.
Muhasebe birimi tarafindan yiiklenicinin dilek¢eyle sunmus oldugu ya da fatura iizerinde yazan
banka hesaplarina 6deme yapilarak hak edis siireci tamamlanmis olur.

Yukarida ifade edilen bu siire¢ dogrultusunda siireci olusturan ve hak edise esas
hesaplamalarin neler oldugu ve bu hesaplamalarin nasil yapilacagi 4734 ve 4735 sayili kanuna
tabi bir kamu idaresinin is saglig1 ve giivenligi hizmet alimi1 6rnek uygulamasi ile asagida ifade
edilerek, bir hak edis raporu diizenlenecektir.

5. ORNEK UYGULAMA

A Bankast Anonim Sirketi bir kamu yatirim ve kalkinma bankasi olup biinyesinde 84
personel caligmaktadir. Yaptigi is bakimindan az tehlikeli sinifta yer alan isletme icin 1 y1l (12
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ay) siire ile Is Saglig1 ve giivenligi hizmeti alim1 yapilacaktir. Hizmet alimi i¢in diizenlenen teknik
sartnamede Ozetle 12 ay siireyle 6331 sayili kanun ve ilgili yonetmelik, teblig vs. gore az tehlikeli
sinifta bulunan idare icin is saglig1 glivenligi hizmeti alimi yapilacagi, bu baglamda az tehlikeli
siif kapsaminda her bir personel i¢in bes dakika siireyle igsyeri hekimi 10 dakika siireyle is
giivenligi uzmani hizmeti alinacagy, yiiklenici isletmenin sorumluluklari, idarenin sorumluluklari,
cezai yaptirimlar ve isin nasil yliriitiilecegi (gelis-gidis saatleri, yapilmasi gereken risk analizi,
giiriiltii dl¢iimii gibi raporlarin diizenlenmesi, personelin egitimi vb. ) ifade edilmistir. Oncelikle
isin piyasa arastirmasi ve yaklasik maliyetinin tespiti i¢in ihale komisyonu belirlenmistir.
Komisyon belirlendikten sonra piyasa arastirmasi yapmak iizere piyasadan en az ii¢ teklif alinarak
On piyasa arastirmasi yapilmistir. Yapilan On piyasa arastirmasit sonucu verilen tekliflerin
ortalamasi alinarak yaklagik maliyet 25.500,00 TL olarak tespit edilmistir. Bu tespite gore bu
hizmet alimi i¢in; yaklagik maliyet dogrudan temin limitini parasal olarak agsmadigindan, agik
ihale yapmak yerine, 4734 Sayili Kamu hale Kanunu’nun 22-D maddesi kapsaminda Dogrudan
Temin yéntemi kullanilmstir.! (KIK, md. 22) Yaklasik maliyet tespitinden sonra gerekli
yazigmalar yapildiktan sonra komisyon tarafindan belirlenen en az {i¢ isletmeye birim fiyat teklif
mektubu ve teknik sartname verilmistir. Belirtilen siire icerisinde zarf icerisinde usuliine gore
kayit birimine verilen teklif mektuplar1 komisyon tarafindan acilmig ve komisyonun
degerlendirmesi sonucu 19.320,00 TL olarak ekonomik agidan en avantajl teklif veren X Ortak
Saglik ve birimi Tic. San. Ltd. $ti. {izerine is birakilmigtir. Sonrasinda A Bankasi Anonim Sirketi
ile X Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi Tic. San. Ltd. Sti. arasinda hizmet alimi1 sézlesmesi
imzalanarak 01.07.2022 tarihinde ise baslanmistir. Is kapsanminda teknik sartnamede belirtilen,
istenen ve hizmet alimi igin talep edilen kalemler asagida ifade edilmistir:

“...Bu teknik Sartname, 6331 sayili “Is Saghigi ve Giivenligi Kanunu” ve ilgili mevzuat
hiikiimleri geregi idareye ait isyerinde sartnamede belirtilen sekilde yapimas: gereken Is Saghgt
ve Giivenligi hizmetlerinin 01.07.2022-30.06.2023 tarihleri arasi olmak iizere, Is Saghigi ve
Giivenligi Hizmetlerini sunmakla yetkili olan Ortak Saghk Giivenlik Biriminden (OSGB) satin
alinmasini konu alir....”

Al B’
Sira Miktari
No is Kaleminin Ad1 ve Kisa Birimi Saat Teklif Tutan
Aciklamasi® Edilen*
Birim Fiyat
1 Kismi zamanh C Simifi is Saat 168

giivenligi Sertifikasina sahip is
giivenligi uzmam

2 |Kismuzamanh isyeri Hekimligi Saat 84
Sertifikasina sahip Isyeri hekimi

TOPLAM TUTAR (K.D.V Haric)

' 4734 Sayili Kanunun 22. maddesinin “d” bendine gore yapilacak alimlarda, Biiyiiksehir belediyesi
siirlari ddhilin de bulunan idareler icin 218.395,00 TL diger idareler icin ise parasal limit 72.752,00 TL'dir.
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6331 sayil Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu ve ilgili tebliglere gore; az tehlikeli sinifta yer
alan br isletmede personel bagina ig giivenligi hizmeti 10 dakika, igyeri hekimi hizmeti ise 5
dakikadir. Birim fiyat teklif cetveli hazirlanirken bu husus dikkate alinmistir. (84x5x12):60=84
saat ve (84x10x12):60=168 saat yillik olarak hesaplanan ihtiyag tutaridir

Az Tehlikeli Tehlikeli Cok Tehlikeli
Is Giivenligi Uzmam 10 dk. 20 dk. 40 dk.
Isyeri Hekimi 5 dk. 10 dk. 15 dk.
Diger Saglik Personeli | - - *

Yukaridaki tabloda tehlike sinifina gore , isyerinde ¢alisan personel bagina alinmasi gerek
yasal hizmet siiresi belirtilmistir.

Diger Saglik personeli hizmeti ise Cok Tehlikeli siniftaki isyerlerinde ;

e 10-49 arasi personelin bulundugu isyerlerinde personel bagma 10 Dk.

® 50-249 aras1 personelin bulundugu isyerlerinde personel basina 15 Dk.

® 250 ve iizeri arast personelin bulundugu isyerlerinde personel basina 20 Dk. olarak
hesaplanacaktir.

Ornek bir hesaplama 84 kisilik bir isyeri i¢in asagidaki gibi ifade edilebilir:

Isyeri Tehlike Sinifi Isyeri Hekimi Is Giivenligi Uzmam Diger Saglik Personeli
Az Tehlikeli 7 saat/Ay 14 saat/Ay -

Tehlikeli 14 saat/Ay 28 saat/Ay -

Cok Tehlikeli 21 saat/Ay 56 saat/Ay 21 saat/Ay

Az tehlikeli sinifta yer alan; 1000 ve tizerinde isci ¢alistirilan igyerlerinde tam giin ¢alisacak
bir isyeri hekimi/is glivenligi uzmani ile yukaridaki kriterlere uygun yeteri kadar igyeri hekimi/ig
giivenligi uzmani eklenir.

Tehlikeli sinifta yer alan; 500 ve iizerinde is¢i ¢alistirilan igyerlerinde tam giin ¢alisacak
bir igyeri hekimi/is glivenligi uzmani ile yukaridaki kriterlere uygun yeteri kadar igyeri hekimi /
is glivenligi uzmani eklenir.

Cok tehlikeli siifta yer alan; 250 ve iizerinde is¢i ¢alistirilan igyerlerinde tam giin ¢alisacak
bir isyeri hekimi/is glivenligi uzmani ile yukaridaki kriterlere uygun yeteri kadar igyeri hekimi/ig
giivenligi uzmani eklenir.

Hizmet alimu siireci Dogrudan temin ihale usulii ile tamamlandiktan sonra; taraflar arasinda
sozlesme imzalanir. Idare ile yiiklenici isletme arasinda imzalanan sézlesmeden damga ve karar
pulu kesilir. Yiiklenici isletme isi aldig1 bedelin % 6’s1 tutar1 teminat olarak yatirir, ise baglamak
icin gerekli olan belgeleri teslim ederek (adli sicil kaydi, niifus 6rnekleri, sgk hizmet dékiimleri,
mesleki uzmanlik belgeleri vs.) ise baslar.

6. HAKEDIS DOSYASININ HAZIRLANMASI

12 aylik bir hizmet alimi i¢in her ay sonunda yiiklenici isletmeye yukarida 4 numarali
basliktaki usullere uyarak hakedis raporu diizenlenmistir. Hakedis raporu asagida tablolar halinde
ifade edilmistir.
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Tablo 4. Hakedis Raporu (1) Nolu Sayfa
A FEEADNWILTY B ATITE A ST & 5

e BOLLGGE  MUODUTRIINGLY
SANSTINN

BOLGE MUDURLIGT IS SAGLIGI WE GUWENLIGI
HIFMET ATINI ISITNE AT HAKEDIS RAPORLY

ITAKEDIS INO a

FiRna Tshal = OSGEB

SOFLESME BEDELI 19 00 00

TOPLAMN BEDEL 1900000
ITTAT.E TARIFIT z 18 06 2022
SOZLESME TARIFIT = 25_ 06 2022
ISE BAST AMaS TARIET = 1 07T 2022

isiv BiTis TAaRIHD = I0_0E_ 2023

Tablo 5. Hakedis Raporu (2) Nolu Sayfa (Birim Fiyat Sayfas1)

AAS. ........ BOLGE

MUDURLUGU TARIH : 31.07.2022
iS SAGLIGI VE GUVENLIiGi HIZMET

ALIMI iSi HAKEDIS NO : 1

BiRIM FiYAT ESASINA GORE YAPILAN i$ MiKTARI

é is kalemin Ad Birimi | Miktar Birim Fiyat Tutan
wn
1 |IS GUVENLIGI HIZMETI saat | 14,00 60 840,00 TL
2 |IS SAGLIGI HIZMETI saat | 7,00 110 770,00 TL
Toplam Tutar (KDV Harig) 1.610,00 TL
HAZIRLAYAN INCELEYEN YUKLENICI
Unvan Unvan
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Tablo 6. Hakedis Raporu (3) Nolu Sayfa (icmal Sayfas1)

HAKEDIS NO TUTAR
1 |NOLU 2022 TEMMUZ AYlI HAKEDIS TUTARI 1.610,00
2 |NOLU 2022 AGUSTOS AYI HAKEDIS TUTARI
3 |NOLU 2022 EYLUL AYI HAKEDIS TUTARI
4 |NOLU 2022 EKIM AYI HAKEDIS TUTARI
5 |NOLU 2022 KASIM AYI HAKEDIS TUTARI
6 |NOLU 2022 ARALIK AYI HAKEDIS TUTARI
7 |NOLU 2023 OCAK AYI HAKEDIS TUTARI
8 |NOLU 2023 SUBAT AYI HAKEDIS TUTARI
9 |NOLU 2023 MART AYI HAKEDIS TUTARI
10 |NOLU 2023 NISAN AYI HAKEDIS TUTARI
11 |NOLU 2023 MAYIS AYI HAKEDIS TUTARI
12 |NOLU 2023 HAZIRAN AYI HAKEDIS TUTARI
TOPLAM 1.610,00
HAZIRLAYAN INCELEYEN YUKLENICI
Unvan Unvan

Tablo 7. Hakedis raporu (4) Nolu Sayfa (Puantaj Sayfasi)

A AS. ....ee... BOLGE MUDURLUGU
iS SAGLIGI VE GUVENLIGI HIZMETi
ATAKUM OSGB FIRMASI AYLIK PUANTAJ TABLOSU
YIL/AY : 2022 /TEMMUZ

Ad1 Soyad1 Unvam Tarih Saat imza
Bay B is Giivenligi Uzmam 1.07.2022 14:00- 17:00

Bay B Is Giivenligi Uzmam 7.07.2022 14:00- 17:00

Bay B is Giivenligi Uzmam 21.07.2022 | 14:00-17:00

Bay B Is Giivenligi Uzmani 28.07.2022 14:00- 17.00

Dr. Bay C Is Yeri Hekimi 1.07.2022 14:30 - 16:00

Dr. Bay C Is Yeri Hekimi 7.07.2022 14:30 - 16:00

Dr. Bay C Is Yeri Hekimi 21.07.2022 | 14:30 - 16:00

Dr. Bay C Is Yeri Hekimi 28.07.2022 | 14:30 - 16:00

HAZIRLAYAN INCELEYEN YUKLENICI

Unvan Unvan
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Tablo 8. Hakedis Raporu (5) nolu Sayfa (Hesap Sayfasi)

1
FTARFIDVNES DN = 1

31072022 TARIEINE EEATDAR YAFPILAT IS TUTARL 1 .51 00
ODENEN HARKEDIS TUTARL
B H.—lmiﬁ- T TART 1 _S1dn s
iz stvenlifi Hizmet Badeli (LD %6 183 B O
iz SasliE Hizomet Badali (FLIW %6 & 3 T _ O
T EL AN 1.45140, O
I Ta 18 151 20
D %6 B S1 D
GEMNEL TOPLAN 1.822 80
ODENECER MIBE TAR L B2 S0
WAL IIE . Binyvedivirsel T Tl asy islomras
Foamumd wersi e resimilerle tenrinst kesintisi totolep temilik haciz we =it t darcts dfilclcate alincdhicremn
sonra lkealsmnmn yiklenicive Sdenmesi igin b istihlcsls sspore (3) nidsha ol Az B 1 igti
OO R INCELEYEM LA FIFRT A AT
TARIET S - - R R SO, O | g
AT SO0 AT SR
Lip DB Ty o Trnman Trnrean
Ima=o
EOLGE FODTTRLT ELF HAKEDIS FADORLINIT KAaBRTT ET LTIk
T UKL ENICI
TAFIEL PR e e e N H R AP SO, oo S
AT SO0 AT
imar=.a
IOTETLT R

Hakedis dosyas1 yukarida tablo 4, 5, 6, 7, 8’de ifade edilen hesaplar yapilarak hazirlanmis
olur. Bu dosya igerisine personel sayisinin tevsiki i¢in personel listesi, mutabik kalinan hakedis
tutar1 {izerinden kesilen fatura vb. hakedisle ilgili nemli durumlarin tevsiki ile ilgili belgeler
konulabilir.

7. MUHASEBE KAYIT SURECI

Hakedisin; hizmet aliminin ihale edilmesinden baslayarak is bitimine kadar yapilacak
muhasebe kayitlar sirasiyla asagida ifade edilmistir.

e A AS. ile X OSGB Tic. Ltd. Sti. arasinda imzalanan s6zlesme baglaminda sdzlesme
tutar1 {izerinden alinan damga ve karar pulu ile ilgili muhasebe kaydi agagidaki gibidir.
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010XXXX 'Kasa 25.06.2022

-A Idaresi ... Bélge Miidurliga

380007X Makbuz Mukabili Odenecek Damga Vergisi

294,08

(ihale Kararlarindan %0,569) 109,93
380007X Makbuz Mukabili Odenecek Damga Vergisi 183,15
(ihale Kararlarindan %0,948) 1,00

380007X Diger (Sozlesme suret
bedeli)
Sozlesme karar pullar1 ve damga vergisi kesintisinin kayda alnmast

e A A.S. ise X OSGB Tic. Ltd. $ti. arasinda imzalanan sdzlesme geregi hizmet alimi igin
alian kesin tenprattutarnin sazhasebe kaydi asagidaki gibidir.

010XXXXX Kasa 25.06.2022
-X OSGB Tic. Ltd. Sti.

1.159,20

390003X Miiteahhitlerden Alinan (Kesin Teminat ) 1.159,20
-X OSGB Tic. Ltd. $ti.
VKN: YYY...

Is Saglig1 ve giivenligi Hizmet Alini Kesin teminat Tutarinin ilgili hesaplara intikali.

e [5 01.07.2022 tarihinde baslamis olup, ay sonunda yapilan hakedis sonucunda yukarida

hakedis dosyas1 hazirlama 6rneginde hesaplamas1 yapilan 6deme ve kesinti tutarlarinin
muhasebe kaydi asagidaki gibidir.

31.07.2022
1.822,80
88099XX Diger Isletme Giderleri (Is Saghigi ve Is Giivenligi Hizmet Alimi)
39099X Diger Muhtelif Borglar
Is Sagligi ve giivenligi Hizmet Alinn Temmuz 2022 donemi istihkak bedelinin ilgili 1.822,80
hesaplara intikali
06.08.2022
39099X Diger Muhtelif Bor¢lar 1.822,80
282XX A A.S. .. Bolgeler Cari Hesab1 1.813,33
39203X Dekontu Beklenen Muameleler 9,11
Hesab1 (EFT Masraf)
39203X Dekontu Beklenen Muameleler
Hesab1 (EFT Masraf BSMV) 0,36
Temmuz 2022 Dénemi Is Sagligi ve Giivenligi Hizmet Alimina Ait fatura Bedelinin
Odeme Kaydi

Hesaplanan hakedis tutarlar1 her ay sonunda yukaridaki kayitta goriildiigii sekilde ilgili
hesaplara intikal ettirilir. Is sonuna gelindiginde s6zlesme ve teknik sartnamedeki husulara uygun
bir sekilde isin kabulii yapilirak, donem icindeki 6demeler ile ilgili alacak-verecek mutabakati

! Ana hesap numaralar1 devami olan garp: isaretleri kurumlara gére degisiklik gosterecegi igin ve her
kurumun kendisine has oldugu icin konulmustur. Ana hesap numaralarinin kayitlarin anlasilmasi
bakimindan yeterli olacag1 diistiniilmektedir.
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saglamak adina ayrica yiiklenici isletmenin i baslangicinda verdigi kesin teminatin iade edilmesi
adina kesin hakedis raporu diizenlenir. Kesin hakedis raporuyla ilgili mutabakat saglandiktan
sonra yiiklenici isletmenin kesin teminati geri iade edilir. S6z konusu 6rnekte kesin hakedis raporu
05.08.222 tarihinde yapilmistir. Bu rapora gore alacak verecek olmadigi anlasilmistir. Bu islemin
muhasebe kaydi ise asagidaki gibi olur.

06.08.2022
39003X Miiteahhitlerden Alinan (Kesin Teminat ) 1.159,20
X OSGB Tic. Ltd. Sti.
VKN:YYY...
39060X Talep edilmemis Ucret 1.159,20

ve Istihkaklar ( Nakit Teminatlar)
X OSGB Tic. Ltd. Sti
VKN:YYY...
Is Sagligi ve giivenligi Hizmet Alimi Kesin Teminatin iade edilmek iizere ilgili
hesaplara intikali

Yukaridaki muhasebe kaydi yapildiktan sonra yiiklenici isletmenin dilekgesiyle beyan
ettigi hesabina EFT yapilmistir. Bu islemin muhasebe kaydi ise asagidaki gibidir.

06.08.2022
39060X Talep edilmemis Ucret ve Istihkaklar 1.159,20
( Nakit Teminatlar)
-X OSGB Tic. Ltd. $ti. 1.153,17
282XX A A.S. .. Bolgeler Cari Hesab1 5,80

39203X Dekontu Beklenen Muameleler
Hesab1 (EFT Masraf)
39203X Dekontu Beklenen Muameleler 0,23
Hesab1 (EFT Masraf BSMV)

Is Saglig1 ve Giivenligi Hizmet Alimina ait nakit teminatin iadesi

SONUC

Is Saglig1 ve Is Giivenligi isyerlerinde olusabilecek risk ve tehditler i¢in 6nlem ve tedbirler
aliabilmesi, personelin bu &nlem ve tedbirler baglaminda egitim ile bilinglendirilmesi

bakimindan 6nem arz etmektedir. 6331 sayili kanunda belirtilen yerler bu hizmeti almak ve
uygulamakla yiikiimliidiir. Kamu kurumlar1 da bu ihtiya¢larii karsilamak tizere belirledikleri
yaklasik maliyet baglaminda Kamu fhale Kanunu’nda yer alan ihale yontemlerinden birini
kullanarak bu hizmet alimin1 ger¢eklestirip mevzuata uygunlugu saglamaya calismaktadir. Bu
calisma kapsaminda kamu kurum ve kuruluslar1 nezdinde digaridan ihale yontemiyle saglanan
hizmet alim siirecleri kendine has sekilde 6zel kesimden ayrilmaktadir. Hizmet alim siireci,
s6zlesme sonrasi hakedis siireci bulunan ve bu g¢alismanin konusunu olusturan is sagligi ve
giivenligi hizmet alimina ait muhasebelestirme siireci konuyla ilgili ¢alismanin olmamasindan
dolay ilgililer agisindan dnem arz etmektedir.
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ENFLASYONUN BIiST iMALAT SEKTORUNDE FAALIYET GOSTEREN
ISLETMELERIN FINANSAL ORANINA ETKISI:
BiR ZAMAN SERIiSi ANALIZI
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Ozet

Enflasyon, siirekli olarak artan fiyatlar, diger bir deyisle, siirekli olarak paranin degerinin diismesini ifade
eden ve gelismekte olan ekonomilerin giindeminde olan bir terimdir. Temelde parasal bir olgu olan
enflasyonun yiiksek olmasi ekonomileri negatif yonde etkilemektedir. Enflasyon belirli bir zamandaki mal
ve hizmet fiyatlarinda artig yaratarak tiilkeleri uzun istikrarsizlik donemlerine sokma potansiyeli
tasimaktadir. Tiirkiye i¢in enflasyon ge¢misten giiniimiize farkli derecelerde de olsa bilyiik bir ekonomik
problem olusturmustur. Enflasyon gelir diizeyi, istihdam diizeyi, ¢alisanlarin maaslari, insanlarin yagsam
standartlarim1 ve finansal kararlar gibi faktorleri etkilemektedir. Fiyat diizeylerindeki degisiklikler
sirketlerin finansal tablolarinin yaniltici bilgiler igermesine neden olabilmektedir. Bu durum ayni zamanda
sirket analizlerinde ¢ogunlukla kullanilan finansal oranlarin da yaniltic1 bir sekilde hesaplanmasina yol
acabilmektedir. Béylece enflasyonun finansal oranlari etkiledigini sdylemek yanlis olmayacaktir. Ornegin,
enflasyon isletmelerin karlilik oranlarin1 nominal olarak yiikseltebilmektedir. Enflasyon ayni zamanda kisa
vadeli yiikiimliilikklerin toplam varliklara oranini yiikseltebilmektedir ¢iinkii igletmeler ¢aligma sermayesi
gereksinimlerini karsilamak i¢in daha ¢ok borglanmaktadirlar. Enflasyonun mali tablolar {izerine etkisini
inceleyen ¢ok sayida ¢alisma mevcuttur. Ama enflasyonun finansal oranlara etkisini analiz eden ¢aligma
sayist stirlt olmaktadir. Bu ¢alisma enflasyonun BIST Gida, Icecek ve Tiitiin sektdriinde faaliyet gdsteren
isletmelerin finansal oranlarina etkisini incelemeyi ve bu sekilde literatiire katki saglamay1 amaglamaktadir.
Bunun i¢in bu sektorlerde faaliyet gosteren borsaya kote isletmelerin 2016 ve 2022 arasi finansal oranlari
ve ayn1 donemdeki enflasyon oranlart (TUFE ve YI-UFE) analiz edilmistir. Bu veriler, Merkezi Kayit
Kurulusu Veri Analiz Platformu ve Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan elde edilmistir ve bir zaman serisi
analizi yapilmistir. Oncelikle, cok yaygin bir birim kok testi olan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi
yapilmustir. Seriler arasinda koentegrasyonu test etmek icin ARDL modeli kullanilmigtir. Daha sonra hata
diizeltme modeli kullanilmistir ve en sonunda degiskenlerin uzun dénem katsayilari tahmin edilmistir.
Sonuglar enflasyonun bazi finansal oranlarda yiikseltici bir etkisinin oldugunu gostermektedir. Ornegin
esas faaliyet kar marj1 ve finansal giderlerin toplam hasilata orani gibi finansal analiz oranlarinda bu etkinin
oldugu tespit edilmistir.

Keywords: Enflasyon, Finansal Oranlar, Zaman Serisi Analizi

JEL Codes: C22, E31, M21

THE EFFECT OF INFLATION ON THE FINANCIAL RATIOS OF
COMPANIES OPERATING IN THE ISE MANUFACTURING SECTOR:
A TIME SERIES ANALYSIS

Abstract

Inflation is a term that means constantly increasing prices. In other words, a term that means the constant
decrease in the value of money and a term that is on the agenda of developing economies. The fact that
inflation, which is basically a monetary phenomenon, is high affects economies in a negative manner.
Inflation has the potential to put countries into long periods of instability by creating an increase in the
prices of goods and services. For Turkey, even in varying degrees, inflation has been a significant economic
problem from the past to the present. Inflation affects many factors such as the income level, employment
level, salaries of employees, the living standards of people, and financial decisions. Changes in the price
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level can cause the financial statements of companies to present misleading information. This leads to a
misleading calculation of financial ratios, which are primarily used in business analyses. Thus it will not be
wrong to say that inflation affects financial ratios. For example, inflation can increase the profitability ratios
of companies nominally. Inflation can also increase the short-term liabilities-to-total assets ratio because
companies have to incur more liabilities in order to meet their working capital requirements. There are
many studies that analyze the effect of inflation on financial statements. But the number of studies
examining the impact of inflation on financial ratios is quite limited. This study aims to investigate the
effect of inflation on the financial ratios of companies operating in the Istanbul Stock Exchange (ISE) Food,
Beverage and Tobacco sector and thus contribute to the literature. Therefore, the financial ratios of listed
companies from 2016 to 2022 and inflation rates (CPI and domestic PPI) of the same period have been
analyzed. The data have been retrieved from the Central Registry Agency Data Analysis Platform and the
Turkish Statistical Institute and a time series analysis has been performed. Firstly, the Augmented Dickey-
Fuller Test, which is one of the most common unit root tests has been performed. The ARDL model has
been used in order to test the series for cointegration. Afterward, the Error Correction Model was used and
finally, the long-run coefficients of the variables were estimated. The results show that inflation has an
increasing effect on some financial ratios. It has been found that this effect is present in financial ratios such
as the actual operating profit margin and the financial expenses-to-total revenue ratio for example.

Keywords: Inflation, Financial Ratios, Time Series Analysis

JEL Codes: C22, E31, M21

INTRODUCTION

The term inflation is on almost everyone’s lips these days. Many countries are affected
negatively by inflation.

Inflation can be defined as the rate of increase in the prices of goods and services over a
particular period of time, which is commonly a year. Inflation is one of the most famous terms in
the field of economics. It pulled (and is still pulling) countries into a long period of instability
(Oner, 2018). There is almost no country that has not experienced and is not experiencing
(hyper)inflation. Nearly every country has experienced and still is experiencing it in different
intensities and different time periods (Ozsoylu, 2011:243, as cited in Kiling, 2013). For Turkey,
inflation has been a serious economic problem in the past, as it is today.

Inflation affects many factors among others the amounts in the financial statements of
companies. The question arises whether financial ratios are affected by inflation as well.

Financial ratios are used for all sorts of purposes by users of financial statements. Financial
ratios enable users of financial statements to assess whether the company is capable of paying its
debts and to evaluate the company’s and managerial success (Barnes, 1987).

There are many studies that provide evidence that inflation affects financial statements.
There is evidence that inflation affects financial ratios as well, but the number of studies
investigating the effect of inflation on financial ratios is quite limited. The limited number of
studies analyzing the effect of inflation on financial ratios and the fact that inflation is a
contemporary issue these days, argues for the importance of this study.

This study aims to contribute to literature by investigating the effect of inflation on the
financial ratios of companies operating in the Istanbul Stock Exchange (ISE) Food, Beverage and
Tobacco sector by using current data. For this purpose the financial ratios of the abovementioned
companies have been analyzed by means of a time series analysis along with the consumer price
index (CPI) and the domestic producer price index (dPPI). Quarterly data has been used (from
201692 to 2022q1). The data has been retrieved from the Central Registry Agency Data Analysis
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Platform (Merkezi Kayit Kurulusu Veri Analiz Portali) and the Turkish Statistical Institute
(TURKSTAT). The fact that current data is used argues for the importance of this study as well.

The first part of this study will give some information about inflation, inflation in Tiirkiye
and financial ratios. The second part is dedicated to a literature review. The third part contains the
time series analysis together with its results. The last part is dedicated to the conclusion which
will give the outcome of the study.

1. CONCEPTUAL BACKGROUND

In this part of the study, firstly the term inflation will be defined. Then some information
about inflation in Turkey will be given. Lastly, some information about financial ratios will be
given.

1.1. Inflation

The prices of goods and services do not remain constant over a certain length of time. They
tend to fluctuate owing to different social, political and economic factors. A change in the price
level can induce two economic conditions: inflation or deflation (Patjoshi, 2020). According to
the European Central Bank “Inflation occurs when there is a broad increase in the prices of goods
and services” (European Central Bank, 2022). While inflation is an increase in the price level,
deflation is the very reverse: a fall in the price level (Patjoshi, 2020).

Changes in the price level cause an incorrect presentation of the financial statements of
companies that originally aim to present fair and true information of the company’s financial
position. Users of financial statements need reliable and relevant information about the financial
position of companies in order to make economic decisions (Patjoshi, 2020). Due to the fact that
inflation distorts financial statements, it is not useful to report financial position and operating
results without restatement in a hyperinflationary economy because it is delusive (Patjoshi, 2020;
IAS 29, para. 2).

Inflation which can be described as an increase in the general level of prices is also a
decrease in the purchasing power of money (Sénmez, 2007, as cited in Ayvaz Giiven and Giiven,
2016). Inflation has an impact on many factors such as the level of income in a country, the level
of employment, the income distribution, wages and salaries of employees and the decision making
process of investors (Ayvaz Giiven and Ayvaz, 2016).

In this study the consumer price index and the domestic producer price index are used as
indicators of inflation.

“Consumer price indexes (CPIs) are index numbers that measure changes in the prices of
goods and services purchased or otherwise acquired by households, which households use
directly, or indirectly, to satisfy their own needs and wants. In practice, most CPIs are calculated
as weighted averages of the percentage price changes for a specified set, or “basket”, of consumer
products, the weights reflecting their relative importance in household consumption in some
period.” (IMF DATA, 2022).

“PPI measures the average movements of prices received by domestic producers for
goods and services sold on the domestic or/and on the export markets between one time period
and another.” (OECD, 2022). “PPI for domestic market measures the average price change of all
covered goods and services resulting from an activity and delivered to the domestic market only
(national territory)” (OECD, 2022).
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1.2. Inflation In Turkey

As mentioned above, there is almost no country that has not experienced inflation. But in
Turkey, inflation lasted longer and at higher levels than in the most modern countries (Ozsoylu,
2011:243, as cited in Kiling, 2013).

Between the years 1929 and 1934 the inflation rate fell up to -12,6%. In the following four
years (from 1934 to 1938) the wholesale price index was 4,6% and increased up to 19,9% between
the years 1938 and 1946. One of the driving forces of the increasing inflation rate was the Second
World War. In order to prevent the inflation rates to increase more the Turkish government
applied critical fiscal and monetary policies. As a result, the inflation rate fell up to 2,2% (between
the years 1946 and 1953). Between the years 1953 and 1959 the inflation rate began to increase
again and increased up to 14,6%. In the following ten years the inflation rate decreased up to 5%.
From then on the wholesale price index began to raise again until it reached a three-digit number
(115,6%) in the year 1980 (Karluk, 2004, as cited in Kiling, 2013).

In the time span between 1983 and 1994 the average inflation rate was about 62,7% and
between 1995 and 2001 it was about 71,6%. One of the reasons that caused the inflation rate to
increase were the economic crises in Turkey. The anti-inflationary measures and the stand-by
agreement with the International Monetary Fund (IMF) caused the inflation to decrease up to
11,2% on average (Kiling, 2013).

From the year 2021 on, inflation began to increase again. Nowadays it amounts to almost
about 80% (TUIK, 2022).

1.3. Financial Ratios

The Cambridge Dictionary defines financial ratio as follows: “a calculation in which one
amount in a company’s financial statement is compared to another in order to find out how well
the company is performing” (Cambridge Dictionary, 2022). Financial ratios are calculated in
order to get significant information about a certain company. For this purpose the amounts on the
financial statements of companies are used to perform quantitative analysis on the one hand and
to assess the company’s growth, margins, liquidity, leverage, rates of return, profitability,
valuation and much more on the other hand (CFI, 2022a).

There is a mathematical reason why ratios are used instead of absolute values: ratios
simplify comparison by adjusting for size (Barnes, 1987).

Financial ratios can be interpreted by comparing them with former ratios of the company,
by comparing them with ratios of companies operating in the same sector or by comparing them
with standard ratios of the related sector (Akgiic, 2011, as cited in: Yenisu, 2019).

Financial ratios are classified into four groups. These groups are listed below
(www3.tcmb.gov.tr, 2022):

- Liquidity ratios,
- Capital structure ratios,

- Operating ratios and
- Profitability ratios.

169



9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI

170

ICAFR’22 - TOKAT

9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’22 - TOKAT

1.3.1. Liquidity Ratios

The term liquidity refers to the quickness in transferring assets into cash. Liquidity ratios
concentrate on cash flows. These ratios indicate the ability of the company to meet its short term
liabilities (Robinson et al., 2015, as cited in Durrah, Rahman, Jamil and Ghafeer, 2016).

1.3.2. Capital Structure Ratios (Leverage Ratios)

Capital structure ratios (or leverage ratios) indicate how the assets and operations of the
company are financed. Companies can use dept or equity as a financing method. Leverage ratios
present the level of dept incurred by a company against other accounts in the company’s financial
statements (CFI, 2022b).

1.3.3. Operating Ratios

Operating ratios are “A measure of efficiency used to determine day-to-day operational
performance”. These ratios compare operating expenses to net sales (CFI, 2021).

1.3.4. Profitability Ratios

The term profitability can be defined as the ability to create profit as a return on the money
that the company has invested (Robinson et al., 2015, as cited in Durrah et al., 2016). Profitability
ratios measure the effectiveness of the company’s depts and equities (Gokgen, 2004).

2. THE IMPACT OF INFLATION ON FINANCIAL RATIOS

As mentioned, there is a plenty of studies indicating the effect of inflation on financial
statements. However the number of studies investigating the effect of inflation on financial ratios
is quite limited. Therefore, this study aims to contribute to literature by analyzing the effect of
inflation on the financial ratios of companies operating in the ISE Food, Beverage and Tobacco
sector. In the following, some of the studies showing the impact of inflation on financial ratios
are presented.

Inflation can cause liquidity problems, overindeptedness, a change in the structure of the
assets and liabilities of companies and a fictitious growth of the profitability of the company
(Erdogan, 1997, as cited in Kantar, Abar and Ondes, 2021).

Inflation causes the quick ratio (or acid-test ratio) to decrease. The reason is that companies
tend to invest more in inventories in order to benefit from mark-ups or in order to protect
themselves from mark-ups. Another reason is the increase in the company’s short-term liabilities
(Tirk, 2013).

The “depts-to-total assets ratio” and the “debts-to-equity ratio” increase due to inflation.
The reason why these two ratios increase is the fact that in an inflationary economy companies
have to take on more short-term depts in order to meet their working capital requirements, the
increasing financial requirements of new investments and the wish to take advantage of the
positive impact of leverage (Turk, 2013).

The “short term debts-to-total assets ratio” also increases as a consequence of inflation.

The restrictive impact of inflation on the supply of long-term funds and the fact that
companies feel the necessity to meet a great part of the working capital requirements with short-
term liabilities, make them incur more short-term liabilities (Tiirk, 2013).
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In periods of inflation interest rates increase and this leads to the fact that companies avoid
incurring long term depts. Companies turn to short term securities with variable interests. Because
the increase in interest rates is below the inflation rate, companies are able to make more profit
by incurring more liabilities. In order to continue with their operations on the same level,
companies need more resources, too. (Tiirko, 2002, as cited in Kantar et al., 2021).

The “current assets-to-total assets ratio” increases due to inflation. Inflation increases
working capital requirements on the one hand and prompts companies to become more prudent
in respect of new investments on the other hand. Also the fact that while current assets are valued
with current prices, the fixed assets are valued with historical cost changes the asset allocation of
companies or gives the impression that it is so. (Tiirk, 2013). This increases the abovementioned
ratio.

The “Inventories-to-Current Assets Ratio” increases as a result of inflation because in
periods of inflation more money is tied up in stocks. This leads to an increase of the inventories
within the current assets (Akgiic, 1998: 88-89, as cited in Tiirk, 2013).

As a consequence of inflation, profitability ratios increase nominally. While evaluating a
company’s profitability in a period of inflation, it is important to consider inflation as a factor.
Due to the fact that tax laws prescribe the cost method to value inventories and the cost principle
in the matter of amortization tends to result in the calculation of fictitious profit (a profit arising
from inflation). Therefore it should not be forgotten that the profitability ratios calculated in a
period of inflation by companies are not real. On the contrary, in imperfect markets, inflation can
cause real profit growth. It can be said that inflation has a restrictive effect on investments that
take time and require great capital (Tiirk, 2013).

The (dividend) payout ratio (“total dividend-to-net income ratio”) will decrease due to
inflation. Inflation causes financial reequirements of companies to increase. However the
exchange price of stocks cannot keep up with the speed of inflation. Sometimes the exchange
price of stocks drops below the carrying amount and thi leads to the fact that companies distribute
less dividends and thus do more self-financing (Akgiig, 1998: 89-90, as cited in Tiirk, 2013).

Liquidity ratios tend to decrease in periods of inflation. On the other hand the “dept/total
assets ratio”, the “dept/equity ratio” and the “short-term dept/total assets ratio” tend to increase
(Biiker, Asikoglu and Sevil, 2009, as cited in Kantar et al., 2021).

Inflation causes liquidity ratios to decrease. At the same time inflation causes following
ratios to increase: the dept/total assets ratio, dept/equity ratio, short-term dept/total assets ratio,
short-term dept/total depts ratio, profitability ratios and the inventories/current assets ratio
(Akgiig, 2013, as cited in Kantar et al., 2021).

The purchasing power of money decreases continuously due to inflation. As a consequence
companies that incurred depts will pay their depts with money that has less purchasing power and
thus become more profitable. This makes companies acquire more loan capital in a period of
inflation (Usta, 2014, as cited in Kantar et al., 2021).
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3. THE EFFECT OF INFLATION ON FINANCIAL RATIOS: TIME SERIES
ANALYSIS

The aim of this study is to investigate the effect of inflation on financial ratios of companies
operating in the ISE Food, Beverage and Tobacco sector which is a sub-sector of the ISE
manufacturing sector by means of a time series analysis. Therefore, data that comprises the period
from the second quarter of the year 2016 to the first quarter of the year 2022 (2016q2 —2022q1)
has been observed in quarterly periods.

In the first part of this section detailed information about the data used in this study is given.
The second part contains information about the analysis and methods used. The last part will show
the results of the analyses.

3.1. Data Set

In order to investigate the effect of inflation on financial ratios, two kinds of data have been
examined: the financial ratios of companies operating in the ISE Food, Beverage and Tobacco
sector and the inflation rates. The inflation rates are represented by the CPI and dPPI.

3.1.1. Financial Ratios Used In This Study

The financial ratios used in this study are the ratios of companies operating in the ISE Food,
Beverage and Tobacco sector and belong to every three-months period from 2016q2 to 2022ql.
The financial ratios are retrieved from the Central Registry Agency Data Analysis Platform
(Merkezi Kayit Kurulusu Veri Analiz Portali). The data show the arithmetic means of the financial
ratios of the concerned companies.

Today there are 33 companies operating in the BIST Food, Beverage and Tobacco sector
(KAP, 2022). But the number of companies whose ratios are used to calculate the arithmetic
means varies and is not constant. This can be considered as the constraint of the study.

In this study, 18 financial ratios will be investigated. These -together with their
abbreviations which will be used in the following parts of the study- are shown in Table 1:

Table 1.Financial Ratios Used In This Study

Ratio Abbreviation Ratio Abbreviation
Equity/Total E
Current Ratio CurrentR Liabilities Ratio TL R
. . . Equity/Total Assets E
Quick Ratio QuickR Ratio TA R
Cash Ratio CashR Cost Of Sales/Total CostSale R
Revenue Ratio TR
Current Assets/Total CA Financial FE
Assets Ratio —R Expenses/Total —R
rA Revenue Ratio TR
Tangible Assets/Total _TaA Gross Profit Margin GPM
Assets Ratio TA
Intangible Assets/Total 1A Real Operating
Assets Ratio TA R Profit Margin korPM
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Short-Term shortL
Liabilities/Total Assets Net Profit Margin NPM
Ratio rA
Long-Term longL
Liabilities/Total Assets R Return On Assets ROA
Ratio TA
Total Liabilities/Total TL .
Assets Ratio TA R Return On Equity ROE

3.1.2. Inflation Rates Used In This Study

In this study, inflation is represented by two price indexes: the Consumer Price Index (CPI)
and the domestic Producer Price Index (dPPI). The data of both, CPI and dPPI, are retrieved from
TURKSTAT. 2003=100 is taken as basis for the CPI and dPPI data. The data show the percentual
annual variation in a monthly interval. Because the financial ratios data is a quarterly data, only
the CPI and dPPI of the last of every three-months period from 2016q2 to 2022q1 is used in this
study. Figure 1 shows the graphs of CPI and dPPI from 2016q2-2022ql. As the figure shows
inflation increased in the year 2018, then decreased and increased again from the year 2019 on:
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Figure 1.Graphs Of CPI And dPPI from 2016q2-2022q1
3.2. Econometric Models

In order to analyze the effect of inflation on financial ratios the following (semi)
logarithmic models are established:
Table 2.Econometric Models

Modell.1: | log(CurrentR), = S, + B1log(CPI), + & Modell.2: log(CurrentR), = By + Bylog(dPPI), + &,

Model2.1: log(QuickR), = By + P1log(CPI); + & Model2.2: log(QuickR), = By + f1log(dPPI), + &,

Model3.1: log(CashR), = Py + f1log(CPI), + & Model3.2: log(CashR); = By + B,log(dPPI); + &
cA cA

Model4.1: 109(_R)t = Bo + B1log(CPD); + & Modeld.2: log(—R)t = Po + Bylog(dPPI), + &

Model5.1: 109( R)t Bo + B1log(CPI), + & Models.2: log( R)t Bo + B1log(aPPI), + &
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IA 1A
Model6.1: loy(ﬁR)t = Bo + B1log(CPI), + & Model6.2: loy(ﬁR)r = Po + B1log(dPPI); + &
shortL shortL
Model7.1: log( TA R): = Bo + P1log(CP); + & Model7.2: log( TA R); = Bo + B1log(dPPI); + &
longL longL
Model8.1: | log(—=R). = fo + frlog(CPD), + & | ModelB2: | log(— 2=R), = o+ Bilog(dPPD), + 2,
TL TL
Model9.1: lo.g(ﬁR)t = Bo + B1log(CPI), + & Model9.2: lOQ(ﬁR)r = Po + B1log(dPPI), + &
E E
Model10.1: | log(=R). = fo+Filog(CPD), + & | Modell02: | log(=R), = fio+ Pulog(dPPI), + &
E E
Modell1.1: log(R)e = Bo + B1log(CPI); + & Modell1.2: log(7R)e = Bo + B1log(dPPI), + &
CostSale CostSale
Model12.1: ZOQ(TR)t = Bo + B1log(CPI), Model12.2: lOQ(TR)t = Bo + B1log(dPPI),
+ & + &
FE FE
Model13.1: log(ﬁR)t = Po+ Pilog(CPI), + & Model13.2: loﬂ(ﬁR)t = Po + Pilog(dPP), + &
Model14.1: log(GPM), = By + Blog(CPI), + & Model14.2: log(GPM),; = By + P1log(dPPI), + &
Modell5.1: log(ROPM), = By + P1log(CPD); + & Model15.2: log(ROPM), = By + P1log(dPPI), + &,
Model16.1: NPM, = B, + B1log(CPI); + & Model16.2: NPM, = By + f1log(dPPI), + &
Modell7.1: ROA; = By + B1log(CPI); + & Modell17.2: ROA; = By + B1log(dPPI), + &,
Model18.1: ROE, = By + B,log(CPD), + & Model18.12: ROE, = By + Blog(dPPI), + &

The independent variables are the logarithms of the indexes representing the inflation rate:
log(CPI) and log(dPPI).

The dependent variables are (the logarithms of) the financial ratios investigated in this
study (shown in part 3.1.1.). There are three ratios whose logarithms could not be taken because
they contain negative values. In those cases semi-logarithmic models have been established.

3.3. Time Series Analysis

In order to investigate the effect of inflation on financial ratios a times series analysis has
been performed.

Time series data is one out of the three types of data which “can be employed in quantitative
analysis of financial problems” (Brooks, 2008). “Time series data, as the name suggests, are data
that have been collected over a period of time on one or more variables. Time series data have
associated with them a particular frequency of observation or collection of data points. The
frequency is simply a measure of the interval over, or the regularity with which, the data are
collected or recorded” (Brooks, 2008).

In this study 18 financial ratios, the CPI and dPPI data form the time series data.
3.3.1. Correlation Analysis

Firstly, a correlation analysis has been carried out. When looking for the corrrelation
between two variables, the degree of linear association between them is measured. If two variables
are correlated, that means that these two “are being treated in a completely symmetrical way”
(Brooks, 2008). A correlation analysis does not give any evidence for the presence of a cause and
effect relation. It only gives “evidence for a linear relationship between the two variables, and
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that movements in the two are on average related to an extend given by the correlation coefficient”
(Brooks, 2008). The result of this analysis is a correlation coefficient. The values of this
coefficient “range from -1 to +1” (Gogtay and Thatte, 2017). A coefficient of -1 means that the
variables being studied are “perfectly related in a negative [linear] manner”, a coefficient of +1
means the very reverse: the variables are “perfectly related in a positive [linear] manner” (Gogtay
and Thatte, 2017). A coefficient of zero means “that there is no linear relationship between the
two variables” (Gogtay and Thatte, 2017). The closer the coefficient to -1, the stronger the
negative correlation is. And the closer the coefficient to +1, the stronger the positive correlation
is. So the correlation variable gives the “strength” of the linear association between the two
variables and its “direction”, as well (Gogtay and Thatte, 2017).

In this study, firstly, a correlation analysis has been made in order to find out whether there
is a linear relationship between the variables of every model established in part 3.2.

3.3.2. Testing For The Stationarity Of The Variables: The Augmented Dickey-Fuller Test

It is important to know whether the variables used in the analysis are stationary or non-
stationary. Non-stationary variables are treated differently from stationary ones (Brooks, 2008).

The fact that a series is stationary or not affects the progress of the analysis.

It is possible to define a stationary series as a series with constant mean, constant variance
and constant autocovariances for given lags. Stationarity and non-stationarity can highly influence
the behaviour and properties of the series (Brooks, 2008).

“The use of non-stationary data can lead to spurious regressions.” (Brooks, 2008).
Applying standard regression techniques to data that are non-stationary could result in a
regression that “looks” good under the standard measures which are significant coefficient
estimates and a high R? value, but in reality is “valueless”. Such a model is called a “spurious
regression” (Brooks, 2008).

In order to ensure stationarity of the series used in this time series analysis, firstly the
logarithms of all series have been taken. Because three series (the ROA, netprofitmargin and ROE
series) contain negative values, it was not possible to thake their logarithms. They are analized in
their original states.

To test whether the series contain unit roots and thus are non-stationary the Augmented
Dickey-Fuller (ADF) Test has been performed for all variables.

The ADF test is one of the most frequently used tests in order to test series for unit roots
and stationarity. All variables have been tested firstly with intercept and secondly with trend and
intercept. Also the series have been tested for unit roots in both, level and first difference.

The Null Hypothesis of this test is “Ho: (the series) has a unit root”.

3.3.3. Testing for Cointegration: The Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Bounds
Testing Approach

After testing all series for unit roots, the ARDL cointegration test has been performed.

Cointegration tests are performed in order to analyze the long-run relationships between
variables (Ergen and Yavuz, 2017). A set of variables is called cointegrated when their linear
combination is stationary. Series can be non-stationary but, over time, they can “move together”.
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So, it can be said that there are influences on the series that indicate that the relevant series are
bound in the long run by one relationship (Brooks, 2008). “A cointegrating relationship may also
be seen as a long-term or equilibrium phenomenon, since it is possible that cointegrating variables
may deviate from their relationship in the short run, but their association would return in the long
run.” (Brooks, 2008).

When presuming an established model whose set of variables contains non-stationary
variables by means of the least squares method, the variables can diverge after a certain change.
This can lead to the following cases: some important information in series that are differenced
can get lost and long term relationships will not be included (Isik, Acar and Isik, 2004).

Classical cointegration tests require the variables to share the same level of stationarity.
This restricts the testing for long term relationships between variables that are stationary at
different levels. The ARDL Bound Test solves this problem by enabling performing cointegration
tests for variables which are stationary at different levels (Ergen and Yavuz, 2017). So the
variables are allowed to be 1(0) or I(1). But the variables should not be 1(2) (Lebe, 2016:183, as
cited in Konak, 2020).

There are some steps/other tests which have been performed as part of the ARDL Bounds
Test. Firstly, diagnostic tests have been made in order to examine the absence of autocorrelation,
heteroskedasticity, normal distribution and regression equation specification errors. Serial
Correlation is tested by the Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test. Heteroskedasticity is
tested by the Breusch-Pagan-Godfrey Test. To check normality the Jarque-Bera values are
considered. The presence of regression equation estimation errors is tested by the Ramsey RESET
Test.

Secondly the long run form and bounds test has been performed. This test aims to show the
presence of cointegration of the variables included in a model. If the F-Statistic value is greater
than the critical values of the model, it can be said that there is a cointegration between the
variables (Ergen and Yavuz, 2017).

Then the error correction model (ECM) for every model with a long term relationship
between its variables has been established. ECM gives the coefficient of the error correcting term
(ECT).

Lastly, the long run coefficient for every single model with a long term relationship
between its variables has been calculated.
3.4. Results

In the following part of this section the results of the tests described previously are given.
3.4.1. Results Of Correlation Analysis

Table 3 presents the correlation matrix which contains the correlation coefficients together
with their probability values (that show whether the coefficient is statistically significant).
According to the table there is a positive and statistically significant correlation between logCPI
and the following variables: log(CurrentR), log(QuickR), log(CashR), log(CA/TA R), log(E/TL
R), log(FE/TR R), log(ROPM) and NPM. So these variables and logCPI are related in a positive
manner.
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There is a negative and statistically significant correlation between logCPI and the
following variables: log(TA/TA R), log(IA/TA R), log(shortL/TA R), log(longL/TA R) and
log(TL/TA R). These variables and logCPI are related in a negative way.

As per Table 3 there is a positive and statistically significant correlation between logdPPI
and these variables: log(CurrentR), log(QuickR), log(CashR), log(CA/TA R), log(E/TL R),
log(FE/TR R) and log(ROPM). Thus these variables and logCPI are related in a positive manner.

At last there is a negative and statistically significant correlation between logdPPI and the
following variables: log(TA/TA R), log(IA/TA R), log(shortL/TA R), log(longL/TA R) and
log(TL/TA R). These variables and logCPI are related in a negative way.
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Table 3.Correlation Matrix

0000 0000 1900 1850 SE60 1950 910°0 8600 §10°0 6££°0 £00°0 1090 1400 L2€0 €100 SI¥0 §H70 €180 €pE0 £ngeqorg
000°T 9160 w10 1860 LIT(- 9070 €710 1870 9pE°0 670 0T (- 6650 [ 10 6070 8670 SLI'0 V70 1500 000 EOX
0000 bLI0 <160 950°0 £68°0 €000 1700 €000 0970 €000 0250 1800 €200 100 9v€0 T1c0 02L0 180 Amqeqoig
0007 8LL0 1870 €200 S68°0" 6700 985°0 0270 1850 6£T0- 1850 8E1°0- L5€°0- 8570 €670 1070 SIT0 LLOD- 1500 Vo
1000 90 1020 1990 0000 1000 0000 6000 0000 0L00 9000 08¢0 1000 <000 1100 1670 L60°0 Aupqeqorg
0007 <950 660°0 170 £60°0- 95L'0 8290 LYL0- 1S 10007 LLED- orS - 1810 969°0 0550 <670 €170 LbE0 AN
9850 8r1'0 €850 6L5°0 89¢0 1610 €570 1070 L£0°0 0000 L10°0 €100 9000 1000 000 €000 Amqeqoig
000°T LIT0 OE'0 8110~ 6110 610 LPT0- 8rT (- 070 8770 peLl- 185°0 8670 SpS°0 1590 8950 8850 (Nd0W3or
17€0 0000 bhL0 88L°0 0890 500 380 1L10 690 <60 1L60 (53] 6610 €190 06¢°0 £unqeqorg
000°1 €070 666'0- 0L0°0 850°0 680°0- L6€°0- 010°0 6870 <80°0 00 800°0- 9070 SHI'0- 601°0 1810 (PR
02£°0 6510 €770 8000 LIE0 090 [ 0710 000 01L0 7680 0070 000 010°0 Auigeqorg
0007 170 L6710 910 1970 €170 1010 SLI'0- 1€ 0950 0800 670°0 081°0 0950 9150 [CRRTEEL]
1910 1280 00L0 2500 €180 510 6990 1260 9960 SIE0 950 2190 06£°0 £unqeqorg
0007 90°0- 6400 £80°0 1070 180°0- 00€0 60°0- 0200 <100 YT 9€1°0 601°0- V8- [CETEISEED]
0000 0000 0000 0000 1500 €800 €910 €200 L60°0 901°0 70 801°0 £ungeqorg
0007 1680 966'0- 1890~ LE80 6770 19€0- 670" €970 LVE'0 86€°0 LbT0 [5%] (V17801
0000 0000 0000 6000 £L0°0 LIS0 €010 Lo Sh0'0 Lh0°0 700 Aupigeqorg
0007 L0670- 6£L0" 0080- €150 UED 610 T9E0 8870 €170 0110 8510 [CRRTEIE]
0000 0000 6100 0L0°0 770 6100 <600 001°0 L91°0 950°0 £ngeqorg
00T STL0 1680 9L1'0 9L€°0 8570 SLY(- orE- hED 600 96€°0- (V111300
900 1000 9¢1°0 8680 €010 1620 8610 8600 €000 Amqeqoig
0007 18£°0 90 L91°0 8200 6LI'0- [T SPI'0- 071" 8L (1 vI/13u07)30]
1800 2000 150 1000 0100 000 €L0'0 €500 £upgeqorg
0007 9E0 0650 1210 1790~ FIST- 90 €LE0- 000~ (1 VI/TH0yg)30]
€810 SHT0 1010 1700 1900 0000 1000 Amqeqoig
0007 1870 b7 0pE0- 10 88€°0- 169°0- €79 [CRATTE]
000 0000 1000 0000 §100 000 £unqeqorg
0007 EXE [ 0090~ 98L'0" 067°0- €850~ [CRAEIL]
61€0 %10 000°0 8100 700 Auigeqoq
0007 170 970 9L£°0 8LY0 857°0 (I VLV)B0[
0000 <000 0400 0200 £unqeqorg
0007 069°0 8550 9L€°0 Q] 0Ny Yse)30]
0000 9900 00 £ngeqorg
0007 65L'0 180 TLE0 opeyIQ30|
6200 9500 Amqeqorg
0007 9pr'0 1670 oneyuaLIn) 30|
Aunqeqoig
0007 €180 [ddp3o[
Amqeqorg
0007 1dD501
i g < z g 2 3 g d H > 3 0 § 2 £ 3 3
I} k< B > ol 3 (3] 2 3 = =) wa. 7 g -
g - 5 E z z ; S § o > > £ z :
< ¢ < > > < Z g ° & 2
3 z z °
&

178



TOKAT
Fl IOSMANPASA

GAZIO icafr2022. .edu.t
A_"Y ONIVERSITESI S SRSt

9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’22 - TOKAT

3.4.2. Results Of the Augmented Dickey-Fuller Test

Table 4 presents the results of the ADF Test. The results show that the series/variables
logCurrentRatio, logQuickRatio, logCashRatio, log(CurrentAssets/TotalAssets Ratio),
log(CostOfSales/TotalRevenue Ratio), log(FinancialExpenses/TotalRevenue Ratio),
log(GrossProfitMargin), log(RealOperatingProfitMargin) and ROA are stationary at level
(p<0,05), they are 1(0), thus they do not have a unit root. In these cases the Null Hypothesis can
be rejected.

According to Table 4 the series AlogCPI, AlogdPPI, Alog(TangibleAssets/TotalAssets
Ratio), Alog(IntangibleAssets/Total Assets Ratio), Alog(ShortTermLiabilities/Total Assets Ratio),
Alog(LongTermLiabilities/TotalAssets ~ Ratio), Alog(TotalLiabilities/TotalAssets  Ratio),
Alog(Equities/TotalLiabilities Ratio), Alog(Equities/TotalAssets Ratio), ANetProfitMargin and
AROE are non-stationary at level (p>0,05), so they have a unit root. The null hypothesis cannot
be rejected in these cases. In order to ensure the stationarity of these series they have been
differenced one time. As a consequence they became stationary at first difference. It can be said
that these variables are integrated of order 1; they are I(1). The results show that there is no
series/variable that is integrated of order 2 (I(2)). This allows to perform the ARDL Bounds Test.

Table 4.Results Of The Augmented Dickey-Fuller Test

Variable (at Level) | With intercept Wlt.h LG Van.able (i With intercept Wth Ll
and intercept difference) intercept
loaCPI 0,271304 -0,607176 AlogCPI -3,245842%%* -3,320715*
g (0,9712) (0,9686) (0,0307) (0,0890)
-1,712951 -2,095076 -5,507501 *** -5,371200%**
opgel 1l (0,4118) (0,5213) et (0,0002) (0,0014)
. -2,896091%* -4,743991 *** . -6,679168%** -6,526265%**
logCurrentRatio 0,0612) (0,0050) AlogCurrent Ratio (0,0000) (0,0001)
. . -3,011209** -4,438891 *** . . -5,170828%** -5,035533%%*
logQuickRatio (0,0487) (0,0095) AlogQuickRatio (0,0005) (0,0032)

. -1,290760 -4,211678** . -8,235295%** -7,998150%***
logCashRatio (0,6149) (0,0160) AlogCashRatio (0,0000) (0,0000)
log(CurrentAssets/Tot -3,065745%* -2,889347 Alog(CurrentAssets/ -8,956510%*** -9,034036%**
alAssets Ratio) (0,0450) (0,1851) Total Assets Ratio) (0,0000) (0,0000)
log(TangibleAssets/T -1,281546 -2,846359 Alog(TangibleAssets -7,628837*** -7,487985%**
otalAssets Ratio) (0,6191) (0,1978) /TotalAssets Ratio) (0,0000) (0,0000)
log(IntangibleAssets/ -2,293571 -2,609350 é}‘ﬁgi‘:ﬁgemse -6,486372%%% | -6,407194 *¥*
Total Assets Ratio) (0,1822) (0,2796) Ratio) (0,0000) (0,0002)
log(ShortTermLiabilit |  -0,565220 -2,357374 ﬁilgﬁg/sﬁgtf:;‘ggab 20435557+ | .0 660445%%x
ies/TotalAssets Ratio) (0,8595) (0,3892) Ratio) (0,0000) (0,0000)
log(LongTermLiabilit 0,728302 2217168 ﬁilgfgﬁ’;i&;‘;%s‘ab -0,986404 -6,060053 %%
ies/TotalAssets Ratio) (0,9901) (1,0000) Ratio) (0,7385) (0,0003)
log(Total Liabilities/T 0,770811 1397734 | Alog(TotalLiabilities | -5,830506*** | -5,512113 ***
otalAssets Ratio) (0,9906) (0,8296) /TotalAssets Ratio) (0,0001) (0,0013)
log(Equities/TotalLia -0,185995 1,130448 Alog(Equities/Total -5,243637*** -5,849679 ***
bilities Ratio) (0,9264) (0,9997) Liabilities Ratio) (0,0004) (0,0006)
log(Equities/TotalAss 0,493613 -1,779303 Alog(Equities/Total -6,220286%** -5,415317***
ets Ratio) (0,9819) (0,6764) Assets Ratio) (0,0000) (0,0016)
log(CostOfSales/Total -3,683614%* -3,432542%* Alog(CostOfSales/T -3,539383** -4,151706**
RevenueRatio) (0,0121) (0,0727) otalRevenueRatio) (0,0170) (0,0218)
log(FinancialExpense |  -3,226862%* 3047230 | AlosEnancialBxpe | s 5pg965exr | 5170337+
s/TotalRevenueRatio) (0,0313) (0,1417) atio) (0,0004) (0,0022)
log(GrossProfitMargi -3,796563*** -3,555974%* Alog(GrossProfitMa -3,664197** -4,175904*%*
n) (0,0094) (0,0578) rgin) (0,0131) (0,0208)
log(RealOperatingPro -4,039549%** -4,951695%** Alog(RealOperating -5,795389%** -3,257188
fitMargin) (0,0052) (0,0032) ProfitMargin) (0,0001) (0,1035)
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. -1,275210 -2,306445 . -6,176544%** -6,408922%**
NetProfitMargin (0,6229) (0,4143) ANetProfitMargin (0,0000) (0,0002)
-3,337857** -4,039272%* -6,211163%** -6,044547**
IO (0,0247) (0,0219) A0 (0,0001) (0,0005)
-0,577449 -2,684741 -9,088374*** -8,949649%**
O3 (0,8540) (0,2528) R0 (0,0000) (0,0000)
Explanation:

A represents the first difference of the series. The values represent the ADF test statistics. The values in parantheses show the
MacKinnon (1996) one-sided p-values.

*¥**:p <0,01; **:p<0,05; *:p<0,10.

Actually, it is not necessary to difference the series that are 1(0). But these series are also differenced one time in order to avoid
gaps in the table above.

3.4.3. Results Of The ARDL Bounds Testing Approach

Table 5 shows the results of the ARDL model diagnostic tests. Regarding the probability
values (every single prob. value is p>0,05), one can infer that every single model tested has no
autocorrelation problem, no heteroskedasticity problem, the residuals are normally distributed
and that there are not any regression equation estimation errors.

The R? value can be seen as a “measure of how well the regression model actually fits the
data” (Brooks, 2008). Considering the R? (coefficient of determination) and the adjusted R? values
it can be said that the following regression models fit the data very well, because their R? and
adjusted R? values are greater than 70%: Model 2.2, 3.1., 4.1,, 5.1., 5.2., 7.1, 8.1., 8.2., 9.2.,
10.2.,11.2.,16.1.,17.1., 17.2., 18.1. and 18.2.

Table 5.Results Of The ARDL Diagnostic Tests
Model (independent vaiable: log(CPI))

Model (independent variable: log(dPPI)

Model 1.1. (dependent variable: log(CurrentR))
R?: 0,253853 Adj. R 0,179239

Model 1.2. (dependent variable: log(CurrentR))
R%: 0,261426 Adj. R 0,187569

180

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 0,946541 0,4066 Serial Correlation 0,286397 0,7543
Heteroskedasticity 0,496686 0,6159 Heteroskedasticity 1,109639 0,3491
Normality 1,143247 0,564608 Normality 1,107290 0,574851
Ramsey RESET Test 0,925139 0,3482 Ramsey RESET Test 0,976700 0,3354
Model 2.1. (dependent variable: log(QuickR)) Model 2.2. (dependent variable: log(QuickR))

R?: 0,174342 Adj. R%: 0,091776 R? 0,911437 Adj. R* 0,623606

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 1,036650 0,3749 Serial Correlation 3,039368 0,2476
Heteroskedasticity 1,637405 0,2195 Heteroskedasticity 1,850402 0,2911
Normality 1,026259 0,598619 Normality 0,587018 0,745642
Ramsey RESET Test 0,168672 0,6859 Ramsey RESET Test 0,582769 0,5008
Model 3.1. (dependent variable: log(CashR)) Model 3.2. (dependent variable: log(CashR))

R?: 0,954735 Adj. R%: 0,846097 R%: 0,382155 Adj. R% 0,320371

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 1,986325 0,2822 Serial Correlation 1,662615 0,2175
Heteroskedasticity 0,526633 0,8317 Heteroskedasticity 0,541962 0,5899
Normality 3,179619 0,203965 Normality 2,250173 0,324624
Ramsey RESET Test 1,930912 0,2370 Ramsey RESET Test 0,029243 0,8660
Model 4.1. (dependent variable: log((CA/TA)R)) Model 4.2. (dependent variable: log((CA/TA)R))
R?: 0,826213 Adj. R% 0,630702 R%: 0,472448 Adj. R 0,389151

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 0,177182 0,8419 Serial Correlation 1,899592 0,1801
Heteroskedasticity 0,072719 0,9997 Heteroskedasticity 1,790275 0,1832
Normality 0,814808 0,665375 Normality 1,517441 0,468265
Ramsey RESET Test 0,290056 0,6069 Ramsey RESET Test 1,820817 0,1939
Model 5.1. (dependent variable: log((TaA/TA)R)) Model 5.2. (dependent variable: log((TaA/TA)R))
R?: 0,707223 Adj. R 0,677945 R?: 0,702867 Adj. R* 0,673154

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 2,589246 0,1027 Serial Correlation 3,095754 0,0699
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Heteroskedasticity 0,116834 0,8903 Heteroskedasticity 0,126715 0,8817
Normality 1,460343 0,481826 Normality 1,402652 0,495927
Ramsey RESET Test 1,011056 0,3273 Ramsey RESET Test 1,114590 0,3043
Model 6.1. (dependent variable:log((IA/TA)R)) Model 6.2. (dependent variable: log((IA/TA)R))
R?: 0,400211 Adj. R% 0,340233 R?: 0,497222 Adj. R%: 0,446944

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 0,704394 0,5075 Serial Correlation 0,068520 0,9340
Heteroskedasticity 0,389822 0,6822 Heteroskedasticity 0,248830 0,7821
Normality 1,330706 0,514092 Normality 1,594079 0,450661
Ramsey RESET Test 0,076113 0,7856 Ramsey RESET Test 1,397919 0,2517
Model 7.1. (dependent variable: log((shortL/TA)R)) Model 7.2. (dependent variable: log((shortL/TA)R))
R2: 0,980664 Adj. R%: 0,917821 R2: 0,525002 Adj. R%: 0,445835

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 0,610012 0,6211 Serial Correlation 0,095756 0,9092
Heteroskedasticity 3,965104 0,0968 Heteroskedasticity 1,825716 0,1786
Normality 1,241881 0,537439 Normality 0,542775 0,762321
Ramsey RESET Test 1,978032 0,2543 Ramsey RESET Test 0,520556 0,4804

Model 8.1. (dependent

variable: log((longL/TA)R))

Model 8.2. (dependent variable: log((longL/TA)R))

R?: 0,770590 Adj. R 0,734368 R?: 0,975126 Adj. R* 0,939592

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 2,628229 0,1013 Serial Correlation 3,253036 0,1245
Heteroskedasticity 0,125242 0,9440 Heteroskedasticity 0,494246 0,8493
Normality 0,240905 0,886519 Normality 2,074726 0,354388
Ramsey RESET Test 1,880694 0,1871 Ramsey RESET Test 0,460784 0,5226
Model 9.1. (dependent variable: log((TL/TA)R)) Model 9.2. (dependent variable: log((TL/TA)R))
R?: 0,641733 Adj. R% 0,605907 R?: 0,976644 Adj. R* 0,900737

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 0,168653 0,8461 Serial Correlation 0,790506 0,5585
Heteroskedasticity 1,808405 0,1897 Heteroskedasticity 0,178755 0,9924
Normality 1,575887 0,454779 Normality 1,100303 0,576862
Ramsey RESET Test 2,170458 0,1571 Ramsey RESET Test 0,080939 0,7945
Model 10.1. (dependent variable: log((E/TL)R)) Model 10.2. (dependent variable: log((E/TL)R))
R?: 0,571167 Adj. R 0,528283 R?: 0,995630 Adj. R 0,981426

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 0,843217 0,4466 Serial Correlation 2,334982 0,2999
Heteroskedasticity 1,036939 0,3728 Heteroskedasticity 1,307017 0,4335
Normality 1,292983 0,523881 Normality 0,755494 0,685404
Ramsey RESET Test 3,321744 0,0841 Ramsey RESET Test 0,974553 0,3963
Model 11.1. (dependent variable: log((E/TA)R)) Model 11.2. (dependent variable: log((E/TA)R))
R?: 0,575249 Adj. R* 0,532773 R?: 0,970476 Adj. R* 0,874524

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 0,277252 0,7610 Serial Correlation 0,783608 0,5607
Heteroskedasticity 2,060444 0,1536 Heteroskedasticity 0,284760 0,9626
Normality 4,384807 0,111648 Normality 1,162678 0,559149
Ramsey RESET Test 3,949114 0,0615 Ramsey RESET Test 0,130448 0,7419

Model 12.1. (dependent variable: log((CostSale/TR)R))

Model 12.2. (dependent variable: log((CostSale/TR)R))

R?: 0,369900 Adj. R* 0,264883 R?: 0,331532 Adj. R% 0,220121

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 0,018772 0,9814 Serial Correlation 0,139043 0,8712
Heteroskedasticity 0,973802 0,4268 Heteroskedasticity 1,761075 0,1906
Normality 1,316798 0,517680 Normality 0,969919 0,615722
Ramsey RESET Test 4,145153 0,0576 Ramsey RESET Test 1,765812 0,2015

Model 13.1. (dependent variable: log((FE/TR)R))

Model 13.2. (dependent variable: log((FE/TR)R))

R2: 0,416443 Adj. R%: 0,324302 R%: 0,327934 Adj. R 0,260728

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 1,179587 0,3313 Serial Correlation 0,623236 0,5474
Heteroskedasticity 1,925256 0,1598 Heteroskedasticity 1,866319 0,1807
Normality 1,183748 0,553290 Normality 0,111051 0,945988
Ramsey RESET Test 0,648006 0,4313 Ramsey RESET Test 0,015323 0,9028
Model 14.1. (dependent variable: log(GPM)) Model 14.2. (dependent variable: log(GPM))
R?: 0,365135 Adj. R% 0,259324 R%: 0,330767 Adj. R%: 0,219228

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 0,029559 0,9709 Serial Correlation 0,172995 0,8427
Heteroskedasticity 0,726924 0,5491 Heteroskedasticity 1,510131 0,2459
Normality 1,346775 0,509978 Normality 1,064093 0,587402
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Ramsey RESET Test | 3,405641 | 0,0825 Ramsey RESET Test | 1,612252 | 0,2213
Model 15.1. (dependent variable: log(ROPM)) Model 15.2. (dependent variable: log(ROPM))
R2: 0,607742 Adj. R?: 0,568517 R%: 0,568398 Adj. R 0,525237

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 0,350165 0,7093 Serial Correlation 0,492856 0,6189
Heteroskedasticity 0,109094 0,8972 Heteroskedasticity 0,216593 0,8071
Normality 1,208299 0,546539 Normality 0,742881 0,689740
Ramsey RESET Test 0,011216 0,9168 Ramsey RESET Test 0,023650 0,8794
Model 16.1. (dependent variable: NPM) Model 16.2. (dependent variable: NPM)
R2: 0,802620 Adj. R?: 0,740939 R%: 0,639644 Adj. R%: 0,603609

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 0,485465 0,6254 Serial Correlation 0,319601 0,7305
Heteroskedasticity 0,487759 0,7805 Heteroskedasticity 0,490821 0,6193
Normality 0,605288 0,738862 Normality 0,768814 0,680854
Ramsey RESET Test 0,005195 0,9435 Ramsey RESET Test 0,338625 0,5675
Model 17.1. (depenendent variable: ROA) Model 17.2. (dependent variable: ROA)
R% 0,809227 Adj. R%: 0,697942 R%: 0,986478 Adj. R%: 0,942533

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 1,445401 0,2809 Serial Correlation 1,876745 0,3476
Heteroskedasticity 0,875928 0,5520 Heteroskedasticity 0,372441 09214
Normality 0,496649 0,780107 Normality 2,195993 0,333539
Ramsey RESET Test 3,500691 0,0882 Ramsey RESET Test 0,140871 0,7324
Model 18.1. (dependent variable: ROE) Model 18.2. (dependent variable: ROE)
R% 0,966384 Adj. R%: 0,857131 R% 0,906702 Adj. R 0,822733

Diagnostics Tests Statistics Prob. Descriptive Tests Statistics Prob.
Serial Correlation 3,534669 0,2205 Serial Correlation 0,306117 0,7446
Heteroskedasticity 1,375829 0,4108 Heteroskedasticity 0,673772 0,7179
Normality 0,115638 0,943821 Normality 0,408991 0,815059
Ramsey RESET Test 1,634127 0,2911 Ramsey RESET Test 0,167131 0,6922
Explanation:
Serial Correlation is tested by the Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test.
Heteroskedasticity is tested by the Breusch-Pagan-Godfrey Test
To check normality the Jarque-Bera values are considered.
The presence of regression equation estimation errors is tested by the Ramsey RESET Test.

Table 6 gives the results of the long run form and bounds tets. The results show that there
is cointegration, and thus a long term relationship, between the dependent and the independent
variables of some models. Because the F-Statistic of the those models is greater than the critical
values, there is a long run relationship between the variables. There is a long term relationship
between the quick ratio and CPI at a significance level of 10% (Model 2.1), a long term
relationship between the quick ratio and dPPI at a significance level of 10% (Model 2.2), a long
term relationship between the “current assets-to-total assets ratio” and CPI at a significance level
of 5% (Model 4.1), a long term relationship between the “current assets-to-total assets ratio” and
dPPI at a significance level of 5% (Model 4.2), a long term relationship between the “intangible
assets-to-total assets ratio” and CPI at a significance level of 10% (Model 6.1), a long term
relationship between the “intangible assets-to-total assets ratio” and dPPI at a significance level
of 5% (Model 6.2), a long term relationship between the “short term liabilities-to-total assets
ratio” and CPI at a significance level of 1% (Model 7.1), a long term relationship between the
“long term liabilities-to-total assets ratio” and CPI at a significance level of 10% (Model 8.1), a
long term relationship between the “total liabilities-to-total assets ratio” and dPPI at a significance
level of 1% (Model 9.2), a long term relationship between the “equities-to-total liabilities ratio”
and dPPI at a significance level of 1% (Model 10.2), a long term relationship between the
“equities-to-total assets ratio” and dPPI at a significance level of 1% (Model 11.2), a long term
relationship between the “cost of sales-to-total revenue ratio” and CPI at a significance level of
5% (Model 12.1), a long term relationship between the “cost of sales-to-total revenue ratio” and
dPPI at a significance level of 5% (Model 12.2), there is a long term relationship between the
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“financial expenses-to-total revenue ratio” and dPPI at a significance level of 5% (Model 13.2),
a long term relationship between gross profit margin and CPI at a significance level of 5% (Model
14.1), a long term relationship between gross profit margin and dPPI at a significance level of 5%
(Model 14.2), a long term relationship between real operating profit margin and CPI at a
significance level of 1% (Model 15.1) and a long term relationship between real operating profit
margin and dPPI at a significance level of 5% (Model 15.2),

Table 6.Results Of The Long Run And Bounds Test

Model (independent vaiable: log(CPI)) Model (independent variable: log(dPPI)

e e T e
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o o1 | DRty | ESe ] Mooz | Debenba e | F S
e ——
Tl e Lt ——
Mot 1| DR ale | TS o2 | Debeen bl | S
e —— e —
o 1.1 | DS Yale | TSR e 12 [ Dbl e S
Modo 121 |pebemten Varple | S| o 122 | PeEen Ve | S
D s T —
Model 16.1 Depend;r]l)t]\}[’ariable F;—jgagt(l)sgt;c Model 16.2 Depend;l;)tlv\[’ariable ]Z)—Etla]t;s&lsc
Model 17.1 Depend]e;rgAVariable F;—j?lt;sot;c Model 17.2 Depend]e;lg/:’ariable IZSSZ;:;S;(;C
Model 18.1 Depend;rgg’ariable Fi-ztlast(ljsst;c Model 18.2 Depend;lgg’ariable ];:?ggzz)t;‘szt;c
E:”P:l:ilgrlltilf(i)(l:la:nce level of 1%; **: significance level of 5%; *: significance level of 10%

Table 7 gives the results of the ECM regression; the coefficients of the ECT which is a part
of the result of the ECM together with their t-statistic values. According to Table 6 the coefficients
of ECT of the models 2.1, 2.2, 4.1,4.2,6.1,6.2, 12.1, 12.2, 13.2, 14.1, 14.2, 15.1 and model 15.2
are statistically siginificant. The results can be interpreted as follows:

Regarding the coeffient of ECT of model 2.1 which is about -0,72, it can be assumed that
a one-unit-deviation in the series in a short term can be balanced in about 1,38 (=1/0,720107)
quarters. Thus the series reaches its long term equilibrium after 1,38 quarters. This indicates that
there is a long term relationship between the variables of the model as well (Konak, 2020). In the
same way the error coefficients of all abovementioned models can be interpreted.
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Table 7.Results Of The ECM Regression

Model Coegz:ﬁlgq(zfg LoLE t-Statistic
Model 2.1 -0,720107 -3,439548**
Model 2.2 -1,567076 -3,740447**
Model 4.1 -0,645098 -4,512685***
Model 4.2 -0,667848 -3,904917***
Model 6.1 -0,794369 -3,416347**
Model 6.2 -0,836749 -4,239732%**
Model 7.1 1,029869 5,554623
Model 8.1 0,028130 3,373184
Model 9.2 1,667677 5,054775

Model 10.2 1,604510 13,57833
Model 11.2 1,650373 4,857634
Model 12.1 -0,783200 -4,027068***
Model 12.2 -0,939829 -3,767747**
Model 13.2 -0,709514 -3,934327***
Model 14.1 -0,823135 -4,105033***
Model 14.2 -0,973723 -3,874297***
Model 15.1 -0,541114 -4,627794***
Model 15.2 -0,498416 -4,189248***

Explanation:

***: significance level of 1%; **: significance level of 5%; *: significance level of 10%

Table 8 shows the estimated long term coefficients of every single model with a long term
relationship between its variables. It can be seen that the coefficient of model 7.1, 11.2, 13.2 and
15.1 are statistically significant at a significance level of 10%. The coefficients of Model 2.2., 4.1
and 4.2 are statistically significant at a significance level of 5%. The coefficient of Model 6.1, 6.2
and 10.2 are statistically significant at a significance level of 1%.

The coefficients of the not-abovementioned models are not statistically significant.

According to the table coeffiecients that are statistically significant can be interpreted as
follows:

If the dPPI increases 1%, the quick ratio will increase about 0,53%.
If the CPI increases 1%, the “current assets-to-total assets ratio” will decrease about 0,18%.
Ifthe dPPI increases 1%, the “current assets-to-total assets ratio”” will increase about 0,03%.

If the CPI increases 1%, the “intangible assets-to-total assets ratio” will decrease about
0,53%.

If the dPPI increases 1%, the “intangible assets-to-total assets ratio” will decrease about
0,30%.

If the CPI increases 1%, the “short term liabilities-to-total assets ratio” will decrease about
0,08%.

If the dPPI increases 1%, the “equities-to-total liabilities ratio” will increase about 0,17%.
If the dPPI increases 1%, the “equities-to-total assets ratio” will increase about 0,03%.

If the dPPI increases 1%, the “financial expenses-to-total revenue ratio” will increase about
0,12%.

If the CPI increases 1%, the real operating profit margin will increase about 0,32%.
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Table 8.Long Term Coefficients

Coefficient of the
Model Dependent Independent independent
Variable variable variable
(prob. value)
Mz"_‘lie' log(QuickR) logCPI (260?;22;)
k3
Mz"‘zie' log(QuickR) logdPPI 0’(503 (l)gjg)
_ sksk
M‘;"lie' log((CA/TA)R) logCPI 0’(})85325637)
k%
M‘;’_‘;e' log((CA/TA)R) logdPPI O’E)ozgﬁé)
| Hokk
M6°_‘lie' log((TA/TA)R) logCPI Ofozz)f%%)
N Sk
Mg‘;el log((TA/TA)R) logdPPI 0’(209 f)%ﬁ)
- *
M;"lie' log((shortL/TA)R) logCPI 0(’(;) 3@2%?
M;"lie' log((longL/TA)R) logCPI 5(66223%
M;"zie' log((TL/TA)R) logdPPI ‘?ffff%‘
sksksk
N{gdze' log((E/TL)R) logdPPI 0.1 (?)8020?)3)
*
Model log((E/TA)R) logdPPI 058205937213)
Mod! | tog((Costsale/TRIR) logCPI '?60317352)8
“1‘2’"2"' log((CostSale/TR)R) logdPPI ‘?60;’;7623’)8
*
N{gdze' log((FE/TR)R) logdPPI OE (1)203612635)
Model 0,044378
14.1 logGPM logCPI (0.3871)
Model 0,008885
14.2 logGPM logdPPI (0,5990)
Model 0,326966*
15.1 LogROPM logCPI (0,0740)
Model 0,090215
152 logROPM logdPPI (0,3794)
Explanation:
**%*: significance level of 1%
**: significance level of 5%
*: significance level of 10%

CONCLUSION

This study examines the effect of inflation on financial ratios of companies operating in the
ISE Food, Beverage and Tobacco sector. Nowadays inflation is a major problem worldwide.
Inflation affects many factors such as the economies of countries, standards of living and also
companies. Financial statements of companies which serve as a guide for the financial decisions
of users of financial statements are also affected by inflation. And thus financial ratios, as well.

In order to analyze the effect of inflation on financial ratios, a time series analysis has been
performed. The dependent variables of the econometric models are the financial ratios and the
independent variables are the consumer price index (CPI) and domestic producer price index
(dPPI). Within the scope of the time series analysis, firstly, a correlation analysis has been carried
out. The results indicate that there is a positive and statistically significant correlation between
inflation and the following ratios: Current Ratio, Quick Ratio, Cash Ratio,
CurrrentAssets/TotalAssets Ratio, Equities/TotalLiabilities Ratio, FinancialExpenses/Total
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Revenues Ratio and the Real Operating Profit Margin. So these financial ratios are positively
related with the inflation rates; they move in the same direction. In fact inflation and liquidity
ratios should be negatively related with each other, because liquidity ratios tend to decrease in
periods of inflation. The reason for this may be the fact that the ratios and inflation rates used in
this study do not mirror the reality. The results of the correlation analysis also imply that there is
a negative and statistically significant correlation between inflation and these ratios:
TangibleAssets/Total Assets Ratio, IntangibleAssets/Total Assets Ratio,
ShortTermLiabilities/TotalAssets  Ratio, = LongTermLiabilities/TotalAssets Ratio  and
TotalLiabilities/TotalAssets Ratio. This means that these ratios are related in a negative manner
with inflation; they move in the opposite direction. Actually, there should be a positive correlation
between the short term liabilities-to-total assets ratio of companies and the inflation rates. Here,
the reason above may be applied as well.

Secondly, one of the most common unit root tests -the Augmented Dickey-Fuller (ADF)
Test- has been performed. The outcome shows that some variables/series are stationary at level
(I(0)) and some are stationary at first difference; they are integrated at order one (I(1)).

Next, the ARDL model has been used to test for cointegration between variables of every
single model. ARDL allows to test series that are not I(2) for cointegration. The results of the
ARDL diagnostic test indicate that every single model is free of autocorrelation,
heteroskedasticity and regression equation estimation errors and that the residuals are normally
distributed. This means that the models that are established are statistically significant. After that,
the Long Run and Bounds Test has been performed for every model. Considering the F-Statistics
and their statistically significance, it can be assumed that there is cointegration -and thus a long-
run relationship- between the variables of some models. There is cointegration between the quick
ratio and CPI, between the quick ratio and dPPI, between the “current assets-to-total assets ratio”
and CPI, between the “current assets-to-total assets ratio” and dPPI, between the “intangible
assets-to-total assets ratio” and CPI, between the “intangible assets-to-total assets ratio” and dPPI,
between the “short term liabilities-to-total assets ratio” and CPI, between the “long term
liabilities-to-total assets ratio” and CPI, between the “total liabilities-to-total assets ratio” and
dPPI, between the “equities-to-total liabilities ratio” and dPPI, between the “equities-to-total
assets ratio” and dPPI, between the “cost of sales-to-total revenue ratio” and CPI, between the
“cost of sales-to-total revenue ratio” and dPPI, between the “financial expenses-to-total revenue
ratio” and dPPI, between gross profit margin and CPI, between gross profit margin and dPPI,
between real operating profit margin and CPI and between real operating profit margin and dPPI.

Afterwards, the Error Correction Model (ECM) Regression has been performed. The
coefficient of the Error Correction Term (ECT) shows how long it takes a series to get balanced
after a one-unit deviation in the series. With regard to the models with statistically significant
coefficients of ECT, it can be said that in those cases it takes more than one quarter to come to
the balance after a short-term change in the series. Finally, the long-term coefficients have been
estimated (only of models with a long-run relationship between its variables). The coefficients of
ten out of 18 models proved themselves to be statistically significant. They are interpreted as
follows: If the dPPI increases 1%, the quick ratio will increase about 0,53%. If the CPI increases
1%, the “current assets-to-total assets ratio” will decrease about 0,18%. When the dPPI increases
1%, the “current assets-to-total assets ratio” will increase about 0,03%. If the CPI increases 1%,
the “intangible assets-to-total assets ratio” will decrease about 0,53%. If the dPPI increases 1%,
the “intangible assets-to-total assets ratio” will decrease about 0,30%. If the CPI increases 1%,
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the “short term liabilities-to-total assets ratio”” will decrease about 0,08%. If the dPPI increases
1%, the “equities-to-total liabilities ratio” will increase about 0,17%. If the dPPI increases 1%,
the “equities-to-total assets ratio” will increase about 0,03%. If the dPPI increases 1%, the
“financial expenses-to-total revenue ratio” will increase about 0,12%. If the CPI increases 1%,
the real operating profit margin will increase about 0,32%.

Comparing these results/interpreations with the theories mentioned in section 2, one can
say that in contrast to the results of the long-run coefficient the quick ratio normally decreases as
a consequence of inflation. This means that the coefficient is statistically significant bu not
theoretically. The results of the study also show that the “current assets-to-total assets ratio”
increases when the dPPI increases, but decreases when the CPI increases. Considering the theory,
this ratio increases as an effect of inflation.

The study results show that the “intangible assets-to-total assets ratio” decreases as a
consequence of inflation. This could be explained by the fact that during periods of inflation
companies may invest less in intangible assets hence the prices increase.

As opposed to the theory the “short term liabilities-to-total assets ratio” decreases as a result
of inflation. Actually, inflation makes companies incur more short-term liabilities to meet their
working capital requirements.

This study shows that inflation (dPPI) causes the “equities-to-total liabilities ratio” and the
“equities-to-total assets ratio” to increase as well.

The “financial expenses-to-total revenues ratio” increases according to the results of this
research. This could be explained by the fact that companies tend to incur more short-term
liabilities in periods of inflation.

The reason why the results of this study coincide only partly with the theory could be that
the financial ratios and inflation rates do not reflect the reality very well.

Considering the results of the study one can see that inflation (CPI) causes the real operating
profit margin (ROPM) which is a profitability ratio to increase. This agrees with the theory which
implies that profitability ratios increase nominally as an effect of inflation.

It can be said that inflation affects financial ratios in some way. Companies, investors and
other users of financial statements in general have to be aware of this impact while making
financial decisions. Otherwise, it could be possible to make wrong financial decisions because
the financial ratios give wrong information about the financial position of the company.
Especially the profitability ratios -which increase as an effect of inflation- could mislead
companies, investors and other users of financial statements. For instance wrong financial
decisions like rejecting high-yield investment projects and vice versa could be made.

Generally speaking, companies should not forget the effect of inflation on financial ratios
while assessing their financial ratios especially while comparing current financial ratios with the
ones from former years or periods. To avoid the calculation of misleading financial ratios,
companies can/should adjust their financial statements for inflation by applying IAS 29 for
example. In this way the impact of inflation on financial ratios could be minimized as possible.

But one should keep in mind that inflation is not the only factor affecting financial ratios;
factors like economic growth, interest rates, etc. also affect financial ratios.
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Ozet

Gelisen ve dijitallesen diinyada tiim iglemler bilgisayar ortaminda yapilmaya baslamistir, rekabet kizismus,
teknolojik ve dijital doniisiim isletmelerin is yapis bicimlerini degistirmeye zorlamaktadir. Isletme
stirecleri, ¢alisanlari, sahip olduklari biitiin 6zellikler ve varliklar ile gesitli yetenekler gelistirmektedirler.
Bunun karsiliginda da calisanlarinin bu gelisim ve degisime uyum saglamalarini beklemektedirler. Uyum
saglama yetenekleri siirekli bir kavramdir ve farkli diizeyleri bulunmaktadir. Isletmeler sahip olduklar:
bilgilere yenilerini ekleyerek hem yeni bilgi elde etmekte hem de mevcut bilgilerle yeni bilgilerin
sentezinden yeni yorumlar gelistirebilmektedir.

Bu teknoloji ve isletme etkilesimde onemli yer tutan 6gelerden biri de muhasebe entegrasyonudur.
Muhasebe entegrasyonunda gesitli programlar kullanilmaktadir. Muhasebe entegrasyonu da bir yazilim
eklentisi olarak tanimlanabilir. Muhasebede bu programlarin kullanilmasi zaman agisindan avantaj
saglarken ayni zamanda iglemlerin hatasiz olarak en kisa siirede yapilmasii gergeklestirmektedir. Bu
stirecin basarilt olabilmesi i¢in muhasebe ve finans departmanlarinda calisanlarin bu programlari
algilamalar1, dogru kullanabilmeleri ve yorumlamalar1 6nem tagimaktadir. Bu g¢alisma, isletmelerde
calisanlarin muhasebe entegrasyonuna karsi algilarini ortaya koymay1 amaglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, Entegrasyonu, ise uyum
JEL Kodu: M41

PERCEPTIONS OF BUSINESS EMPLOYEES AGAINST ACCOUNTING
INTEGRATION

Abstract

In the developing and digitalizing world, all transactions have started to be done in the computer
environment. With increasing competition, technological and digital transformation forces businesses to
change their way of doing business. Businesses develop various abilities with their processes, employees
and all the features and assets they have. In return, they expect their employees to adapt to this development
and change. Adaptability is a continuous concept and has different levels. By adding new information to
the information they have, businesses can both obtain new information and develop new interpretations
from the synthesis of existing information with new information.

One of the important elements in this interaction is accounting integration. Various programs are used in
accounting integration. Accounting integration is also a software add-on. The use of these programs in
accounting provides an advantage in terms of time, and at the same time, it performs the transactions in the
shortest time without errors. In order for this process to be successful, it is important for the employees in
the accounting and finance departments to perceive, use and interpret these programs correctly. This study
aims to reveal the perceptions of employees in enterprises towards accounting integration.

Keywords: Accounting integration, work adaptation

JEL Code: M41
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GIRiS

Muhasebe entegrasyonu, “muhasebe islerini diizenleyen ve islerinizi hizlandiran muhasebe
programlaridir”. Muhasebe entegrasyonlarinda c¢esitli programlar kullanilmaktadir. En
bilinenleri; logo, mikro yazilim, yakinsat, dia, netsis, nebim, eta, vega, parasiit, zirve, link vb.
programlardir. Muhasebe entegrasyonu; genellikle e ticaret sitelerinin kullandig: cari, fatura, ek,
senet, kasa ve banka gibi konularinin hareket girislerinin yapilmasiyla, bu hareketlerin anlik
olarak muhasebe programlarina entegre edilerek, verilerin diizenlenmesini saglayan
programlardir. Entegrasyon, iki farkli uygulamanin otomatik sekilde haberlesmesini saglayan

eklentidir. Muhasebe entegrasyonu da bir yazilim eklentisidir. Bu entegrasyon ile
birlikte siparisleriniz otomatik olarak muhasebe programiniza aktarilabilmektedir.

Gilintimiizde klasik muhasebe egitiminin yerini, bilisim teknolojilerinin kullanildig: pratik
yontemler almaya baslamistir (Giiney, 2020:25). Isletmelerde &zellikle muhasebe ve finans
departmanlarinda calisanlarin muhasebe entegrasyonuna uyum saglamalar1 ve bu programlari
hatasiz ve seri sekilde kullanmalar1 6nem tagimaktadir. Bu nedenle de ¢alisanlara entegrasyon
egitimi verilmesi bu sekilde entegrasyon algilarinin gelistirilmesi ¢aligmalar: yer almaktadir. Bu
dogrultuda ise yeni baslayan personelin ve mevcut ¢aligsanlarin isletmeye yeni getirilen muhasebe
programlarina uyum saglamak i¢in belirli bir egitime tabi tutulmasi gerekmektedir (Pliz,
2009:58) “Kurum igi egitim” terimi ile igletme i¢inde sunulan ve ¢alisanlarin mesleki niteliklerini
ve becerilerini tamamlar ve gelistirir (Valkanos, Fragoulis 2007:21).

Yeni alinan bir muhasebe paket program igin, disaridan gelen bir ekip araciligi ile tiim
personellere teorik ve uygulamali olarak verilir. Bilgi teknolojilerine yeterliliklerin tartisiimasi,
igverenleri tim muhasebe personellerinin yer aldig1 yetkinlik uygulamalarini kullanmasina olanak
tanir (Sledgianowski, Gomaa, Tan 2017:82). Basarili adaylarin amaci egitim ve deneyim yoluyla
becerilerini gelistirmektir (Crumpton, 2011:170). isletmelerin yeni teknolojik diinyadaki gelisim
ve degisimlere uyum saglamalar1 kadar isletme g¢alisanlarinin da bu siirece uyum saglamalari
gerekmektedir ki muhasebe entegrasyonu acisindan bu daha 6nemlidir.

1. MUHASEBE ENTEGRASYONU

Entegrasyon kelimesi Latince “integrare” kelimesi kokiinden gelmis ve Fransizca
“intégration” kelimesinden tiiretilmistir. Tiirk Dil Kurumu’na gore entegrasyon kelimesi, uyum
ve bir araya gelebilme, biitiinlesme olarak agiklanmaktadir. Insanlarin uyumundan baska
sistemlerinde uyumlart bulunmaktadir. Entegrasyon sistemlerin uyumu iginde kullanilan
kavramlardan biridir. (www.tdk.gov.tr, 2022). Entegrasyon, iki farkli uygulamanin otomatik
sekilde haberlesmesini saglayan eklentidir. Muhasebe entegrasyonu bir yazilim eklentisidir ve bu
entegrasyon ile  birlikte siparisleriniz  otomatik  olarak  muhasebe  programimiza
aktarilabilmektedir. Muhasebe entegrasyonu, “muhasebe islerini diizenleyen ve islerinizi
hizlandiran muhasebe programlaridir”. Muhasebe entegrasyonu; genellikle e ticaret sitelerinin
kullandig: cari, fatura, ¢ek, senet, kasa ve banka gibi konularmin hareket girislerinin yapilmasiyla,
bu hareketlerin anlik olarak muhasebe programlarina entegre edilerek, verilerin diizenlenmesini
saglayan programlardir. Muhasebe entegrasyonu sayesinde isletmelerin e-ticaret platformlart
iizerinden gerceklestirdikleri satig islemleri ayn1 anda muhasebe programlar {izerinde de islenir.
Yani, isletmenin kullanmakta oldugu muhasebe yazilimi ile e-ticaret platformlari arasinda tam bir
esleme saglanir. Bu sayede isletmeler her siparis alindiginda ilgili siireglerin muhasebe
programlarina ayr1 ayr1 girisini yapmak zorunda kalmaz. Muhasebe entegrasyonlarinda gesitli
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programlar kullanilmaktadir. En bilinenleri; logo, mikro yazilim, yakinsat, dia, netsis, nebim, eta,
vega, parasiit, zirve, link vb. programlardir.

Mahsup

GRirisi

IE ik egpraseyaom Emi s ra sy e

Il rm beri Evraklary

Sekil 1.Muhasebe Entegrasyonu

Muhasebe Entegrasyonu Kasa, Cek / Senet, Fatura, Cari Hesap, Bankalar gibi diger
modiillerin i¢inde yapilan islemleri tanimlanmis entegrasyon kurallarina gére aninda veya toplu
olarak muhasebe fislerine doniistiiriir. Bu tiir evraklara “entegre edilmis mahsup fisleri denir”. Bu
tiir islemler eger aninda entegre edilmiyor ise dnce bir havuza girer ve orada beklemeye baglar.
Kullanicilar istedikleri zaman bu havuzu inceleyebilir veya toplu entegrasyon islemini
caligtirabilir. Muhasebe Entegrasyon Siireci tiimiiyle parametriktir. Ornegin; A miisterisine
satilan X1 {iriinii ile B miisterisine satilan X1 triinii farkli hesaplara entegre ediliyor olabilir. Bu
asamada tanimlama yaparken kodlar, grup kodlari, evraklarda bulunan diger tanimlar birer
yonlendirici gibi kullanilabilir.

Isletmelerde ozellikle muhasebe ve finans departmanlarinda calisanlarin muhasebe
entegrasyonuna uyum saglamalar1 ve bu programlari hatasiz ve seri sekilde kullanmalar1 6nem
tagimaktadir. Bu nedenle de ¢alisanlara entegrasyon egitimi verilmesi bu sekilde entegrasyon
algilarinin gelistirilmesi calismalar1 yer almaktadir. Entegrasyon egitimi, ise yeni baslayan
personelin ¢aligma ortamina, is ¢cevresine ve muhasebe paket programlarina uyumu i¢in olmazsa
olmazdir. Egitimde bilgiler kisa ve karmasik bir sekilde verilmemelidir. Egitimin amaci, ise yeni
baslayan personele isletme kurallarini, ¢alisma saatlerini giinlerini, is arkadaslarini detayli bir
sekilde anlatarak galigan1 kurum igine entegre etmektir (Pliz, 2009:60). Ayrica belirli zamanlarda
calismakta olan personelinde bilgilerini tazelemek amaciyla yenileme egitimleri entegrasyon
icinde yer almaktadir.

Yeni almman veya kullanilmakta olan muhasebe paket programi i¢inde tiim birimlerin
muhasebe paket programina uyumu i¢in egitim verilmektedir. Bu egitimlerde programin
yazilimint yapan firma tarafindan, isletmeye egitmenler gonderilebilmektedir. Verilen
egitimlerde caliganlar belirlenen siire igerisinde program kullanimini hakkinda ilk olarak teorik
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bir egitim daha sonra egitmenlerle birlikte uygulama egitimi alirlar. Bu egitimler genel olarak
hizmet i¢i egitim olarak siniflandirilmaktadir. Taymaz (1997)’a gore, “hizmet i¢i egitim, ozel ve
tiizel kisilere ait isyerlerinde belirli bir maas veya iicret karsiliginda ise alinmis ve ¢alismakta
olan bireylerin gorevleri ile ilgili bilgi, beceri ve tutumlart kazanmalarim saglamaya doniik
egitimlerdir.” Pehlivan (1997)’a gore ise, hizmet i¢i egitimi, ‘“is goren gelistirme, is goren
yetistirme ya da baska bir kavramla ifade edilse de, orgiitiin cesitli alan ve kademelerinde
calismakta olan tiim iy gorenlerin egitilmesi, yetistirilmesi zorunlulugu” ile bagmtili olarak
degerlendirmistir (Soydan ve Unal, 2019:363). Amag ¢alisanlarin, ise alistirma ve muhasebe
entegrasyonda karsilastiklar1 problemleri ortadan kaldirmaktir. Yapilan arastirmalarda ise yeni
baslayan personelin ise devam edip etmeme kararini ilk on giin igerisinde verdigini gostermistir
(Ozbek vd. 2012:129).

Caliganlarin muhasebe entegrasyonunda genelde karsilastiklar1 sorunlari sdyle sayabilir:
(Karakas, 2014:3):

e Yeni gorevi 6grenmede cesaretsizlik

o Is arkadaslarinin kendisini disladig1 duygusu

¢ Gorevin fiziksel sartlarina uyum saglayamama

¢ Yeni bir gruba giriyor olmanin yarattig1 sorunlar

e Beklentilerin ¢atisma olasiligi

o {1k defa bir is ¢evresine giriyor olmanin verdigi endise
o Is tecriibesi ve is iliskisinin yoklugu

¢ Yalnmizlik duygusunun hakimiyeti

2.1S UYUMU

Kisiye 6zgii ve kolay kolay degismeyen ozellikler toplami (Karaca, 2017: 2) olan kisilik,
bir bireyin diger bireylere tepkisini gostermek ve onlarla etkilesime girmek i¢in kullandigi
yollarm tiimii (Robbins ve Judge, 2010: 135) olarak da tanimlanabilir. Bu agiklamalar 1s18inda
kisilik, insanin digerlerinden ayrigarak “birey” olmasini saglayan Ozellikleri olarak da
tanimlanabilir (Polatc1 ve Sobaci, 2014: 64). Uyum; bir biitiiniin pargalarin birbirlerine
uygunlugu, bir seyin yeni bir duruma alismasi olarak tanimlanmaktadir (Vikipedi, 2022). Uyum
ayn1 zamanda, sirket yonetiminde, sirketin ¢alisanlari, hissedarlari, ilgili yasal otorite ve toplumla
iligkilerindeki ve ayrica c¢alisanlarin da birbirleriyle iligkilerindeki temel kurallart diizenleyen,
sonrasinda da bu kurallara uygun faaliyet gosterilip gosterilmedigini takip eden, sirketin faaliyet
gosterdigi ¢evredeki profesyonel repiitasyonundan sorumlu olan gati fonksiyonu olarak da
tamimlanmaktadir. Is diinyasinda isletmelerin siirekli arastirma yapmalari, pazar dinamiklerini
izlemeleri, ekonomik gostergeleri analiz etmeleri, rekabeti gdzlemlemeleri gerekmektedir. Ancak
boyle, olas1 degisim ve gelismeleri 6nceden sezinlemeleri ve olas1 degisimlere karsi onlem alict
davranis sergilemeleri, yani proaktif davranmalari, yeni kosullara uyum saglamalar ve adapte
olmalari gergeklesebilir. Bu durumda ¢alisanlarinda bu gelisim ve degisimlere uyum saglamalari
zorunludur.

Kisi-is uyumu, kisinin yetenekleri ile ¢evrenin uyumudur ve bireylerin bilgi, beceri ve
yeteneklerinin; igin gereklerini karsilamasi olarak tanimlanabilir. Kigi-is uyumu Edwards (1991)
tarafindan; bireyin yetenekleri ve isin gerektirdikleri arasindaki uyum ya da bireyin istekleri ve
isin ona sunduklari arasindaki uyum olarak tanimlanmistir. Birey-is uyumunun boyutlar1 genel
olarak gereksinim-arz ve talep-beceri uyumunu icermektedir. Gereksinim-arz yaklasiminin
unsurlar bireylerin gereksinimleri ile yapilan isin bu gereksinimleri tatmin edecek 6zellikleridir.
Talep-beceri yaklasimi ise isle ilgili verilen goérevlerin yerine getirilmesi i¢in gerekli olan talepler
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ile bireyin bu gereklilikleri kargilayabilmek i¢in kullanacagi becerilerini igermektedir. Buna gore
kisi-is uyumu; bireyin yetenekleri ve igin gerektirdikleri arasindaki ya da kisinin istekleri ile igin
nitelikleri arasindaki uyum olarak tanimlanabilmektedir (Sekiguchi, 2004: 184).

Birey ile galistig1 orgiit ve yaptigi is arasindaki uyum seviyesi arttikca is tatminleri, drgiitsel
aidiyetleri, iiretkenlikleri artmakta ve orgiitte devam etmeye daha istekli olmaktadirlar (Iplik,
Kilig ve Yalgin, 2011: 657). Is tatminini etkileyen faktorler iki ana baslikta toplanmaktadir.
Bunlardan ilki olan orgiitsel faktorler (Akinci, 2002: 6); isin niteligi, rekabet, ¢calisma sartlari,
yoOnetim tarzi ve denetim bicimi, giivenlik duygusu, iicret, iletisim, gelisme ve ylikselme
imkanlari, birlikte ¢alisan kisiler ve orgiitsel ortam seklinde siralanmaktadir. Bireysel faktorler
ise; kisilik, cinsiyet, yas, egitim diizeyi, medeni durum, mesleki konum ve kidem, hizmet siiresi,
zeka gibi 6zellikleri igermektedir.

3. ISLETME CALISANLARININ MUHASEBE ENTEGRASYON ALGILARI
3.1. Arastirmanin Amaci

Bu calismanin amact, isletmede muhasebe biriminde ¢alisan personellerin muhasebe paket
programlarina biitiinlesme siirecine karsi algilarii ortaya koymaktir. Muhasebe personellerinin
muhasebe ve ise uyum siirecinin cinsiyet, yas, egitim diizeyi, mesleki deneyim siiresi, programi
O6grenme yontemi ve sertifikaya sahiplik durumuna gore farklilik gosterip gostermedigi, eger
farklilar var ise hangi degiskenler arasinda farklilik oldugunu ortaya koymaktir.

3.2. Arastirma Modeli Ve Hipotezler

Arastirmamiz, yazilmakta olan yiiksek lisans tezinin on veriler kullanilarak yapilmistir.
Ana kiitlede 300 veri bulunmaktadir ve bu calismada kullanilan veriler rassal olarak
belirlenmistir. Calismanin 6rneklemini, Usak ilinde bulunan tiretim isletmelerinin muhasebe
biriminde ¢alisan 100 personel olusturmaktadir. Caligmada veri toplama araci olarak niceliksel
bir yéntem olan anket yontemin kullanilnustir. Anket formu olusturulurken is ve Meslek Hayatina
Uyum Olgegi (Kaya vd. 2014:84) ve dijitallesmenin ve teknolojik gelismelerin muhasebe
meslegine ve meslek mensuplara etkileri(Tekbas, 2018:101-103) 6lcegi kullanilmis ve 50
kisilik bir pilot ¢alisma uygulamaya tabi tutularak ankete son hali verilmistir.

Anket formu 2 béliimden olusmaktadir. ik béliimde katilimcilara ait 10 demografik bilgi
yer almaktadir. ikinci béliimde ise programa uyum ve ise uyum konusunda personellerin
algilarina yonelik 30 soru yer almaktadir. Cevaplar 5°li likertlerle alinmustir. Olgekteki degerler
su sekilde belirlenmistir: 1= Kesinlikle Katilmiyorum, 2= Katilmiyorum, 3= Karasizim, 4=
Katiliyorum ve 5= Kesinlikle Katiliyorum.

Arastirmanin hipotezleri asagidaki gibidir;

H.: Muhasebe meslek elemanlarinin muhasebe paket programi kullanabilme ortalamalar
cinsiyete gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

H.: Muhasebe meslek elemanlarinin muhasebe paket programi kullanabilme ortalamalari
yasa gore anlamli bir farklilik gdstermektedir.

H.: Muhasebe meslek elemanlarinin muhasebe paket programi kullanabilme ortalamalari
egitim diizeyine gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

H.: Muhasebe meslek elemanlarinin muhasebe paket programi kullanabilme ortalamalari
mesleki deneyim siiresine gore anlamli bir farklilik gostermektedir.
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H.: Muhasebe meslek elemanlarinin muhasebe paket programi kullanabilme ortalamalari
programi 6grenme yontemine gore anlamli bir farklilik géstermektedir

H,: Muhasebe meslek elemanlarinin muhasebe paket programi kullanabilme ortalamalari
sertifikaya sahiplik durumuna gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

3.3. Arastirmanin Analizleri

Arastirmada elde edilen veriler SPSS (Statistical Package for Social Sciences) for Windows
25.0 programi kullanilarak analiz edilmistir. Veriler degerlendirilirken tanimlayici istatistiksel
metotlart (sayi, yiizde, min-maks degerleri, ortalama, standart sapma) kullanilmistir. Kullanilan
Olcegin giivenilirligini test etmek amaciyla “Giivenilirlik Analizi” yapilmistir. Nicel degiskenleri
karsilagtirmak i¢in Oncelikle parametrik test kosullarmin saglanip saglanmadigi arastirilmistir.
Kullanilan verilerin normal dagilim gostermesi carpiklik ve basiklik degerlerinin +£3 arasinda
olmasina baghdir (Shao, 2002). Normal dagilima sahip veriler ile niceliksel verilerin
karsilastirilmasinda iki bagimsiz grup arasindaki fark i¢in bagimsiz t testi, ikiden fazla bagimsiz
grup karsilastiriimasinda ise tek yonlii varyans analizi uygulanmustir. Olgekler arasindaki iliskiyi
test etmek icin ise Pearson korelasyon uygulanmstir.

Tablo 1. Kullanilan Olgeklerin Tanimlayici Istatistik Degerleri

Degisken Min | Max | Medyan | X SS | Basiklik | Carpiklik | Durum
Muhasebeye entegrasyon | 3,40 | 5,00 | 4,43 4,39 | 0,40 | -0,965 -0,279 Normal
ise uyum 2,80 | 5,00 | 4,00 4,07 | 0,44 | -0,223 0,151 Normal

Mubhasebeye entegrasyon ortalamast 4,39 + 0,40, ise uyum ortalamas1 4,07 + 0,44 tiir.
Aragtirmada kullanilan &lgeklerin normallik analizi sonuglart yukarida verilmistir. Verilerin
carpiklik ve basiklik degerlerinin +3 arasinda oldugu ve normal dagilima sahip oldugu
goriilmektedir.

Giivenirlilik Analizi

Toplanan verilerin giivenilirlik analizleri SPSS'de Cronbach’s Alpha giivenilirlik katsayis1
hesaplanarak yapilmstir.

Tablo 2. Kullanilan Olgeklerin Giivenirlik Analizi Sonuglar1
Olgekler ve Alt boyutlar Cronbach’s Alpha
Muhasebeye entegrasyon 0,873
Ise uyum 0,775

Bu kapsamda, Cronbach Alfa degerlerinin 0.60 ve biiyiik olmasi, kullanilan 6l¢egin
giivenilir oldugunu gostermektedir.

1) H.:: Muhasebe meslek elemanlarimin muhasebe paket programi kullanabilme
ortalamalar1 cinsiyete gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Tablo 3. Olgeklerin Cinsiyete Gore Dagilimi

Degiskenler Ortalama SS T p
Muhasebeye Kadin 4,35 0,40 - 0314
entegrasyon Erkek 4,44 0,40 1,013 ’

. Kadin 4,01 0,41 g

Ise uyum S 417 046 | 1,832 0,070

**Bagimsiz 6rneklem t testi uygulanmistir.
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Muhasebeye entegrasyon ve ise uyum Olcekleri ile cinsiyet arasinda istatistiksel olarak

anlamli bir fark bulunmamaktadir(p>0,05).H hipotezini kabul etmek i¢in yeterli kanit

bulunmamaktadir.

2. H.: Muhasebe meslek elemanlarinin muhasebe paket programi kullanabilme

ortalamalar1 yasa gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Tablo 4. Olgeklerin Yasa Gore Dagilimi

Degigkenler Ortalama SS
20-29 4,32 0,42
30-39 4,45 0,37
Muhasebeye 40-49 4,54 Ot 1,849 0,126
entegrasyon 50-59 4,17 0,17
80 yasve 4,71 0,50
tizeri
20-29 4,02 0,47
30-39 4,14 35
Ise Uyum gilal) 4,21 0,44 1,772 0,141
50-59 3,77 0,21
60 ya ve 4,42 0,38
tizeri

**Tek yonlii varyans analizi ANOVA uygulanmistir.

Muhasebeye entegrasyon ve ise uyum Ol¢ekleri ile yas arasinda istatistiksel olarak anlamli
bir fark bulunmamaktadir(p>0,05).H, hipotezi kabul edilmistir.

3. H.: Muhasebe meslek elemanlarinin muhasebe paket programi kullanabilme ortalamalari
egitim diizeyine gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Tablo 5. Olgeklerin Paket Program Kullanima Gére Gore Dagilimi

Degigkenler Ortalama SS F P

Lise 4,23 0,43
Onlisans 4,47 0,43

Muhasebeye entegrasyon Lisans 238 037 0,956 0,417
Lisanstistii 4,46 0,46
Lise 4,04 0,54
’ Onlisans 4,15 0,51

Ise Uyum Lisans 4,00 040 209 | 0.106
Lisansiistii 4,27 0,38

**Tek yonlii varyans analizi ANOVA uygulanmustir.

Muhasebeye entegrasyon ve ise uyum Olcekleri ile egitim diizeyi arasinda istatistiksel
olarak anlaml1 bir fark bulunmamaktadir(p>0,05).H. hipotezi kabul edilmistir.

4-)H.: Muhasebe meslek elemanlarinin muhasebe paket programi kullanabilme
ortalamalar1 mesleki deneyim siiresine gore anlamli bir farklilik gostermektedir.
Tablo 6. Olgeklerin Mesleki Deneyim Siiresine Gore Dagilim
Degigkenler Ortalama SS F p
1 yildan az 4,30 0,34
Muhasebeye 1-3 4,25 0,48
entegrasyon 3-5 448 0.43 1,855 0,125
5-10 4,49 0,30
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10 yildan 4.49 0,40
fazla
1 yildan az 3,89 0,38
1-3 4,05 0,50
fse Uyum 35 4,33 0,42 2,535 0,045
5-10 4,08 0,37
10 yildan 414 0.42
fazla

**Tek yonlii varyans analizi ANOVA uygulanmustir.

Muhasebeye entegrasyon 0Ol¢egi ile mesleki deneyim siiresi arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir fark bulunmamaktadir(p>0,05).H, hipotezi kabul edilmistir. Ise uyum olgegi ile
mesleki deneyim siiresi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunmaktadir (p<0,05). H,
hipotezi kabul edilir. Farkliligin hangi gruptan kaynaklandigini anlamak i¢in yapilan Post Hoc
Scheffe testine gore;1 yildan az deneyim siiresine sahip olanlarin ortalamasinin 3-5 yil ve 10
yildan fazla deneyim siiresine sahip olanlardan diisiik oldugu goézlenmistir.

5. H:: Muhasebe meslek elemanlarinin muhasebe paket programi kullanabilme ortalamalart
programi 6grenme yontemine gore anlamli bir farklilik gdstermektedir.

Tablo 7. Olgeklerin Program Ogrenme Y dntemine Gore Dagilimi

Degigkenler Ortalama SS F p
Egitim ile 4,39 0,51
Deneme
Bilen ile 4,34 0,39
Staj 4,52 0,27
Egitim ile 4,19 0,51
. penome 4,04 0,35
Ise Uyum yolu 1,825 0,148
Bilen ile 3,99 0,43
Staj 4,28 0,38

**Tek yonlii varyans analizi ANOVA uygulanmustir.

Muhasebeye entegrasyon ve ise uyum Olcekleri ile programi 6grenme yontemi arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunmamaktadir(p>0,05).H. hipotezi kabul edilir.

6. H.: Muhasebe meslek elemanlarinin muhasebe paket programi kullanabilme ortalamalari
sertifikaya sahiplik durumuna gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Tablo 8. Olgeklerin Sertifikay6a Sahiplik Durumuna Gore Dagilimi

Degigkenler Ortalama SS T P
Evet 4,55 0,45

Muhasebeye entegrasyon o 436 0.39 1,741 0,085

. Evet 4,16 0,58

Ise Uyum Hayr 2,06 041 0,892 0,375

**Tek yonlii varyans analizi ANOVA uygulanmustir.

Muhasebeye entegrasyon ve ige uyum Olcekleri ile sertifikaya sahiplik durumu arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunmamaktadir(p>0,05).H, hipotezi kabul edilir.

Tablo 9. Olgekler Arasi Iliski
Pearson Korelasyon Muhasebeye entegrasyon | Muhasebeye Uyum
r 1 0,691"
0,000

Muhasebeye entegrasyon
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n 100 100

r 0,691" 1
ise Uyum p 0,000

n 100 100

Muhasebe entegrasyonu Olgegi ile ise uyum Olgegi arasindaki iliskiyi test etmek icin
korelasyon analizi uygulanmistir. Analiz sonucunda muhasebe entegrasyonu 6lgegi ile ise uyum
Olcegi arasinda (0,60<r<0,79; p<0,05) istatistiksel olarak anlamli, pozitif (ayn1) yonlii yiiksek

diizeyde bir iligki oldugu gozlenmistir.

Tablo 10. Muhasebeye Entagrasyon Alt Boyutlar1 Ve ise Uyum Alt Boyutlar1 Arasindaki Korelasyon

Mliskisi
Kendine Sorunlar Firsat Yenlllkler‘e ‘
.. karsisinda kars1 kendini
giiven yakalama ..
tutum giincelleme
B K r 0,548 0,516™ 0,275™ 0,569™
teaskki‘ ve strese kaysi p 0,000 0,000 0,006 0,000
P n 100 100 100 100
1€ arkadaslartil r 0,597 0,526 0,267 0,627
3 ArALAs Ll e p 0,000 0,000 0,007 0,000
koordineli calisma
n 100 100 100 100
r 0,396™ 0,554™ 0,081 0,390™
Gelecegi 6ngorme p 0,000 0,000 0,422 0,000
n 100 100 100 100
r 0,374 0,471™" 0,055 0,212"
Karar alma p 0,000 0,000 0,585 0,034
n 100 100 100 100

Arastirmada kullanilan baski ve strese karsi tepki alt boyutunun kendine giiven, sorunlar
karsisinda tutum, firsat yakalama, yeniliklere karsi kendini giincelleme boyutlarmin {izerindeki
etkisini arastirmak tizere ¢oklu regresyon analizi yapilmistir. Yapilan regresyon analiz sonucuna
gore, F degerine karsilik gelen anlamlilik seviyesine bakildiginda kurulan modelin istatistiksel
olarak anlamli oldugu goriilmektedir (F=18,566; p<0,05). Bagimsiz degiskene ait beta katsay1
degerine, t degerine ve anlamlilik seviyesine bakildiginda; baski ve strese kars1 tepkinin kendine
giiven, sorunlar karsisinda tutum ve yeniliklere karsi kendini giincelleme {izerinde istatistiksel
olarak anlaml1 bir etkisinin oldugu goriilmektedir (t=2,273; t=2,451; t=2,883; p<0,05). Baski ve
strese karsi tepki alt boyutunun degisimin %41,5’inin ac¢iklandig1 goriilmektedir (Diizenlenmis
R>=0,415). Kendine Giiven’deki 1 birimlik artis, baski ve strese karsi tepki iizerinde 0,267’lik
artisa ($,=0,267), sorunlar karsisinda tutumdaki 1 birimlik artig 0.316’lik artisa (B.=0,316) ve
yeniliklere karsi kendini gilincellemedeki 1 birimlik artis 0,324’liik artisa (B.=0,324) neden
olmaktadir. Firsat yakalamanin t degerine ve anlamlilik seviyesine bakildiginda; baski ve strese
kars1 tepki tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 goériilmektedir. (t=1,106;
p>0,05).

Tablo 11. Is Arkadaslar1 fle Koordineli Calisma
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Bagunl Degisken: Baski ve strese kars: tepki
Bagimsiz | SH Beta |i L F Model R? Diizeltil
Degisken (p) mis R2
Sabit 0012 | 0,519 0.024 | 0,981 18,566 | 0,000% 0.43% 0415
Eendine 0267 0117 [0231 | 2273 |0025%
giiven
Sorunlar 0316 | 0129 | 0237 | 2451 0,016%
karsisinda
tutum
Firsat 0075 | 0087 | 0093 | 1106 | 0271
yakalama
Yeniliklere | 0,324 | 0,113 | 0,288 | 2,883 | 0,005%
kars
kendini
miincelleme
Bagumsiz Bagimh Degigken: 15 arkadaglan 1le kordinels ¢alism
Degisken | [ SH Beta | T ) F Model | R* | Diizeltilmig
(p) R
Sabat 0,121 | 0481 0263 | 0,793 24156 | 0,000* | 0,504 0,483
Eendine 0,309 | 0,104 | 0284 [ 2,967 | 0,004*
giiven
Sorunlar 0,238 | 0,115 | 0,189 [ 2,076 | 0,041*
karsizinda
Tutum
Firsat 0,039 | 0,080 [ 0052 | 0654 | 0,514
yakalama
Yeniliklere | 0,376 | 0,100 | 0,353 | 3,763 | 0,000*
karst
kendini
giincelleme

Aragstirmada kullanilan is arkadaslari ile koordineli ¢aligma alt boyutunun kendine giiven,
sorunlar karsisinda tutum, firsat yakalama, yeniliklere karsi kendini giincelleme boyutlarmin
iizerindeki etkisini aragtirmak {izere ¢oklu regresyon analizi yapilmistir.

Yapilan regresyon analiz sonucuna gore, F degerine karsilik gelen anlamlilik seviyesine
bakildiginda kurulan modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir (F=24,156;
p<0.05). Bagimsiz degiskene ait beta katsayi degerine, t degerine ve anlamlilik seviyesine
bakildiginda; is arkadaslari ile koordineli ¢alismanin kendine giiven, sorunlar kargisinda tutum ve
yeniliklere kars1 kendini giincelleme {izerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugu
goriilmektedir (t=2,967; t=2,076; t=3,763; p<0.05).

Is arkadaslar ile koordineli ¢alisma alt boyutunun degisimin %48,3’iiniin aciklandig
goriilmektedir (Diizenlenmis R>=0,483). Kendine giivendeki 1 birimlik artis, is arkadaslari ile
koordineli ¢alisma iizerinde 0,309°luk artisa (B.=0,309), sorunlar karsisinda tutumdaki 1 birimlik
artig 0,238’lik artisa (B.=0,238) ve yeniliklere karsi kendini giincellemedeki 1 birimlik artig
0,376’lik artisa (B:=0,376) neden olmaktadir. Firsat yakalamanin t degerine ve anlamlilik
seviyesine bakildiginda; is arkadaglar ile koordineli ¢aligma tizerinde istatistiksel olarak anlaml
bir etkisinin olmadig1 goriilmektedir (t.=0,654; p>0.05).

Tablo 12. Gelecegi Ongorme
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Bajimziz Bazimh Degigken: Gelecef dngdmme
Degigken B SH Beta T B F Model R* Diizeltilmig B*
®
Sabit 0,640 0,371 1,137 0,258 13,613 0.000% | 0,323 0,307
Eendine given | 0,136 0127 | 0,114 1.073 0,286
Sorunlar 0.617 0,143 | 0447 4308 0,000
lcarsismda
fufum
Yemliklera 0,106 0125 | 0080 [ 0843 0401
kearsy kendim
gincelleme

Arastirmada kullanilan Gelecegi Ongérme alt boyutunun kendine giiven, sorunlar
karsisinda tutum, yeniliklere karsi kendini gilincelleme boyutlarinin iizerindeki etkisini arastirmak
iizere ¢oklu regresyon analizi yapilmistir.

Yapilan regresyon analiz sonucuna gore, F degerine karsilik gelen anlamlilik seviyesine
bakildiginda kurulan modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir (F=15,613;
p<0.05). Bagimsiz degiskene ait beta katsayi degerine, t degerine ve anlamlilik seviyesine
bakildiginda; gelecegi 6ngdrmenin sorunlar karsisinda tutum tizerinde istatistiksel olarak anlamli
bir etkisinin oldugu goriilmektedir (t:=4,308; p<0.05). Gelecegi Ongoérme alt boyutunun
degisimin %30,7’sinin agiklandigi goriilmektedir (Diizenlenmis R:=0,307). Sorunlar karsisinda
tutumdaki 1 birimlik artis, gelecegi Ongérme tlizerinde 0,617°lik artisa (B.=0,617) neden
olmaktadir. Kendine giiven ve yeniliklere kars1 kendini giincellemenin t degerine ve anlamlilik
seviyesine bakildiginda; gelecegi ongdrme iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin
olmadigr goriilmektedir (t=1,073; t=0,843; p>0.05).

Tablo 13. Karar Alma
Bagimli Degisken: Karar alma

Bagimsiz . .

Dezisken B SH Beta | T P F Model R2 D;lzeltllm@
(p) R

Sabit 1,187 | 0,623 1,904 | 0,060

Kendine giiven 0,289 | 0,139 | 0,233 | 2,081 | 0,040*

Sorunlar

0,611 | 0,156 | 0,426 | 3,903 | 0,000*

karsisinda tutum 11,092 | 0,000* | 0,257 | 0,234

Yeniliklere karsi
kendini
glincelleme

0,137 | 0,142 0,210

0,173 1,263

Aragtirmada kullanilan Karar alma alt boyutunun kendine giiven, sorunlar karsisinda
tutum, yeniliklere kars1 kendini giincelleme boyutlarinin iizerindeki etkisini arastirmak iizere
¢oklu regresyon analizi yapilmustir.

Yapilan regresyon analiz sonucuna gore, F degerine karsilik gelen anlamlilik seviyesine
bakildiginda kurulan modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir (F=11,092;
p<0.05). Bagimsiz degiskene ait beta katsayi degerine, t degerine ve anlamlilik seviyesine
bakildiginda; Karar almanin kendine giiven ve sorunlara kars1 tutum tizerinde istatistiksel olarak
anlamli bir etkisinin oldugu goriilmektedir (t=2,081; t=3,903; p<0.05). Karar alma alt
boyutunun degisimin %23,4’niin agiklandig1 gorilmektedir (Diizenlenmis R==0,234). Kendine
giivendeki 1 birimlik artig karar alma tizerinde 0,289’luk artisa (,=0,289), sorunlar karsisinda
tutumdaki 1 birimlik artig, karar alma iizerinde 0,611°lik artisa (B.—=0,611) neden olmaktadir.
Yeniliklere karsi kendini gilincellemenin t degerine ve anlamlilik seviyesine bakildiginda; karar
alma iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigi goriilmektedir (t=-1,263;p>0.05).
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SONUC

Isletme calisanlarinin entegrasyona karsi algilarmin tespit edilmesi ile ilgi yapilan
arastirmada anket yontemi kullanilarak veriler toplannustir. Is ve Meslek Hayatina Uyum Olgegi
(Kaya vd. 2014:84) ve dijitallesmenin ve teknolojik gelismelerin muhasebe meslegine ve meslek
mensuplarina etkileri (Tekbas, 2018:101-103) odlgegi kullanilmistir. Normal dagilima sahip
veriler ile niceliksel verilerin karsilastirilmasinda iki bagimsiz grup arasindaki fark i¢in bagimsiz
t testi, ikiden fazla bagimsiz grup karsilastirilmasinda ise tek yonlii varyans analizi uygulanmistir.
Olgekler arasindaki iliskiyi test etmek icin ise Pearson korelasyon uygulanmistir. Yapilan
istatiksel analiz sonucunda asagidaki sonuclara ulasilmistir.

1. Muhasebeye entegrasyon ve ise uyum Olgekleri ile yas arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir fark bulunmamaktadir (p>0,05).

2. Cronbach Alfa degerlerinin 0,60 ve biiyiik olmasi, kullanilan 6lgegin giivenilir oldugunu
gostermektedir.

3. Muhasebeye entegrasyon ve ise uyum Olgekleri ile cinsiyet arasinda istatistiksel olarak
anlaml1 bir fark bulunmamaktadir (p>0,05).

4. Muhasebeye entegrasyon ve ise uyum Olcekleri ile egitim diizeyi arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir fark bulunmamaktadir (p>0,05).

5. Muhasebeye entegrasyon dlcegi ile mesleki deneyim siiresi arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir fark bulunmamaktadir (p>0,05).

6. Muhasebeye entegrasyon ve ise uyum Olgekleri ile sertifikaya sahiplik durumu arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunmamaktadir (p>0,05).

7. Muhasebe entegrasyonu Olcegi ile ise uyum Olgegi arasindaki iliskiyi test etmek i¢in
korelasyon analizi uygulanmistir. Analiz sonucunda muhasebe entegrasyonu dlgegi ile
ise uyum Olgegi arasinda (0,60< r<0,79; p<0,05) istatistiksel olarak anlamli, pozitif (ayni)
yonlii ylksek diizeyde bir iliski oldugu gozlenmistir.

8. Regresyon analiz sonucuna gore, F degerine karsilik gelen anlamlilik seviyesine
bakildiginda kurulan modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir.

9. (F=18,566; p<0,05). Bagimsiz degiskene ait beta katsay1r degerine, t degerine ve
anlamlilik seviyesine bakildiginda; baski ve strese karsi tepkinin kendine giiven, sorunlar
karsisinda tutum ve yeniliklere karsi kendini giincelleme iizerinde istatistiksel olarak
anlaml1 bir etkisinin oldugu goriilmektedir (t=2,273; t=2,451; t=2,883; p<0,05).

10. Firsat yakalamanin t degerine ve anlamlilik seviyesine bakildiginda; baski ve strese karsi
tepki lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 goriilmektedir. (t.=1,106;
p>0.05).

11. Kendine giiven ve yeniliklere karsi kendini gilincellemenin t degerine ve anlamlilik
seviyesine bakildiginda; gelecegi ongdrme flizerinde istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin olmadig1 goriilmektedir (t=1,073; t=0,843; p>0.05).

Sonug olarak diyebiliriz ki, muhasebe entegrasyonu ve ise uyum 06l¢ekleri ile yapilan analizde
yas. Cinsiyet, egitim durumu, mesleki deneyim siiresi, sertifikaya sahip olma agisindan bir
fark tespit edilememistir. Korelasyon analizi sonucunda ise muhasebe entegrasyonu ve ise
uyum Olcekleri arasinda istatiksel olarak pozitif yonli yiiksek diizeyde iliski oldugu tespit
edilmistir. Baski ve strese karsi tepkinin kendine giiven, sorunlar karsisinda tutum ve
yeniliklere karsi kendini giincelleme {lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugu
t degerine ve anlamlilik seviyesi agisindan anlamlilik gostermektedir.
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Ozet

Bu ¢aligmanin amaci kripto para talebini etkileyen faktorleri siibjektif agirliklandirma yontemi kullanarak
analiz etmektir. Caligmada Cok Kistasli Karar Verme (CKKYV) yontemlerinden biri olan siibjektif
agirliklandirma yontemi LBWA (Level Based Weight Assesment) yontemi kullanilmistir. Kripto para
talebini etkileyen yedi adet degerlendirme kistasi belirlenmistir. Calismanin yazarmin gorisleri
dogrultusunda en 6enmli kistas belirlenmis ve kistaslar {i¢ ayr1 seviyede gruplandirilmistir. Buradan hareket
ederek, bu degerlendirmeler LBWA ile agirlik vektorlerine doniistiiriilmiistiir. Elde edilen bulgulara gore
kripto para talebini etkileyen en onemli kistaslar 6nem agirliklar1 bakimindan “Yillik Ortalama Getiri”,
“Giivenlik Altyapis1”, “Islem Gordiigii Borsa Sayis1”, “Islem Hiz1”, “Destekleyen Kuruluslar”, “Toplam
Piyasa Degeri” ve “En Yiiksek Degerden Degisim” olarak belirlenmistir. Calismada, kripto para talebini
etkileyen kistaslarin Onceliklendirilmesinde ve en Onemli kistasin belirlenmesi amaciyla CKKV
yontemlerinden biri olan LBWA yontemi ile analizler yapilmistir. LBWA ile yapilan analizde kripto para
talebini etkileyen faktorler tespit edilmis ve bu faktérlerin 6nem agirliklart elde edilerek sonuclar
tartistlmustir.

Anahtar Kelimeler: Kripto Paralar, Cok Kriterli Karar Verme, LBWA.
JEL Kodlari: G20, G23,G29.

EVALUATION OF FACTORS AFFECTING CRYPTOCURRENCY DEMAND
THROUGH LBWA TECHNICALITY

Abstract

The aim of this study is to analyze the factors affecting the demand for cryptocurrencies by using the
subjective weighting method. Subjective weighting method LBWA (Level Based Weight Assesment),
which is one of the Multi-Criteria Decision Making (MCDM) methods, was used in the study. Seven
evaluation criteria have been identified that affect the demand for cryptocurrencies. In line with the views
of the author of the study, the most important criterion was determined and the criteria were grouped at
three different levels. Starting from this, these evaluations were converted to weight vectors with LBWA.
According to the findings, the most important criteria affecting the demand for cryptocurrencies are
“Annual Average Return”, “Security Infrastructure”, “Number of Exchanges Traded”, “Transaction
Speed”, “Supporting Institutions”, “Total Market Value” and “Most Market Value” in terms of importance
weights. In the study, analyzes were made with the LBWA method, which is one of the MCDM methods,
in order to prioritize the criteria affecting the demand for crypto money and to determine the most important
criterion. In the analysis made with LBWA, the factors affecting the demand for crypto money were
determined and the results were discussed by obtaining the importance weights of these factors.

Keywords: Crypto Currencies, Multi-Criteria Decisin Making, LBWA.
JEL Codes: G20, G23,G29
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1. GIRIS

Diinya capinda teknolojinin ve bilimin hizla ilerlemesi bir¢ok calisma ¢evresinde kokli
degisimlere sebep olmaktadir. Teknolojide yasanan hizli gelisme alisilagelen klasik yapilar1 da
degistirmis, yerine dijitallesme gelmeye baglamistir. Bir¢ok ¢aligma ¢evresinin dijitallesmeden
etkilendigi acik olmakla birlikte yatirim araglari da oldukca etkilenmektedir. Dijitallesmeyle
klasik anlamda kullanilmakta olan paranin yerini kripto para kavrami almaya baslamaktadir.
Kripto para, sifreleme bilimi olarak ifade edilen kriptololoji ve internet yoluyla herhangi bir
kuruma dahil olmayan sanal paralara sifreleme isleminin gerceklestirilmesidir (Ugiincii, 2018, s.
69). Bir bagka tanima gore kripto paralar, sifrelenmis, giivenli, yeni ve alternatif para birimleridir
(Kesebir ve Giinceler, 2019, s. 611).

Kripto para islemleri blok zinciri olarak isimlendirilen sistemde yapilmaktadir. Blok
zincirleri lizerinde yer alan kripto paralarin klasik para birimlerinin aksine merkezi bir yapilar
bulunmamaktadir ve blok zincirleri {izerinde yer almaktadirlar. Bundan dolay:r kripto paralar,
alisilmis para birimlerinde oldugu sekilde kontrol altina alinamamaktadir. Bagka bir anlatimla
kripto paralar, geleneksel paralarin fonksiyonlarimi yerine getiren, ancak merkez bankalarmin
denetimi ve sorumlulugu altinda olmayan degisim araglaridir. (Maese, Avery, Naftalis, Wink, ve
Valdez,, 2016, s. 133).

Gliniimiiz diinyasinda kullanimi gittikge hizlanan kripto paralarmn, ticaretten kisisel
ihtiyaclarin karsilanmasimna kadar birgok farkli alanda kullanilmasina ek olarak, yatirim
enstriimani olarak da tanilirligr giinden giline artmaktadir. Yatirim alternatifleri arasinda, biiyiik
vaya kiigiik, deneyimli veya deneyimsiz her cesit yatiricimci agisindan, giivenli ve bilinen
borsalarla rekabet giiciine sahip olmasini nedeniyle giivenli bir liman olarak algilanmaktadir
(Polat ve Akbiyik, 2019, s. 444).

Kripto para birimleri yeni gelistirilen finansal varliklardir, hepsi dijitaldir ve kriptografi
kullanir. Bu kripto para birimleri piyasadaki gergek parasal degeri temsil eder. Yaratilan ilk kripto
para Bitcoin'di ve 2009 y1linda Satoshi Nakamoto takma adini kullanan anonim bir kisi tarafindan
gelistirildi. Bitcoin'i ilk olarak bir kriptografi forumunda duyurdu. lk kripto paranin ardindan
1.500'den fazla alternatif olusturulmus ve bu alternatifler altcoin olarak adlandiriliyor (Y1lmaz ve
Hazar, 2018, s. 5).

Kripto para birimlerini konu alan son zamanlara yapilan ¢ok sayida calisma vardir. Bu
calismalarin ¢ogu kripto paralarin sadece teknik ydnlerini arastirmaktadirlar. Kripto para
kullanicilarinin krito para talebini konu alan yeterince calisma bulunmadigindan literatiirde
bosluk bulunmaktadir (Boztosun, Arslan, Yildirim, Karslioglu ve Demirtas, 2022, s. 139). Bu
sebeple, calismanin amaci kripto para yatirnmeilarinin kripto para talebini etkileyen faktorleri
analiz etmek amaciyla Cok Kistasli Karar Verme (CKKYV) yontemlerinden biri olan LBWA
(Level Based Weight Assesment) yontemi ile inceleyip bir model 6nerisi takdim etmektir.

Calismanin  sonuglarinin  finans alanina Onemli derecede katkida bulunacagi
diistintilmektedir. Subjektif degerlendirme kistaslarinin subjektif uzman goriisii dogrultusunda
onem derecelerinin belirlenmesi ¢alismanin dnemli katkilart arasinda yer almaktadir. Calismanin
giris boliimii olan bu boéliimde kripto paralara hususnda bilgiler aktarilmis, takip eden ikinci
béliimde kripto para literatiiriinde daha dnce yapilan ¢alismalarin 6zetleri verilmistir. Uciincii
boliimde ¢alismada kullanilan yontem detaylandirilarak anlatilmis, dérdiincii boliimde kripto para
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talebini etkileyen faktorlerin analizine iliskin bulgular gosterilmistir. Son béliimde ise genel bir
degerlendirmede bulunulmustur.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Literatiirde kripto paralar ve kripto para talebini etkileyen faktdrlerin belirlenmesi
konusunda yapilmis ¢ok sayida gesitli ¢caligmalar vardir. Bu bdliimde kripto para konusunda,
kripto para talebini etkileyen faktorler konusunda ve LBWA yontemi kullanilarak yapilan
calismalarin bazilarinin 6zetleri verilmistir.

Macek ve Alagic (2017), AHP yontemiyle Bitcoin’in giivenlk yapisini, mobil bankacilik,
internet bankacilig1 ve elektronik ticaret gibi internet hizmetleri ile karsilastirmistir. Yilmaz ve
Hazar (2018), konjoint analizi ile kripto yatirimlarinda etkin olan faktorleri incelemisler, getiri
orani, kullanim kolaylig1, anonimlik, giivenlik yapisi ve muhasebe seklinde tespit etmislerdir. Xi,
Brien ve Irannezhad (2019) kripto para yatinminda yas, cinsiyet, egitim, meslek ve gegmis
yatirim tecriibelerini en 6nemli kistaslar olarak tespit etmislerdir. Kahraman, Kiiciiksahin ve
Cavlak (2019), GARCH oodellerinden yararlanarak kripto paralarin oynaklik tahminlerini
gerceklestirmislerdir. Gupta, Gupta, Mathew ve Sama (2020), kripto para yatirimini etkileyen
faktorleri anket yardimiyla ve bulanik analitik yaklagimla degerlendirmislerdir. Al-Mansour
(2020) kripto para piyasalalarmmi anket yoluyla davranigsal finans ¢ercevesinden
degerlendirmistir. Katranct ve Kundakci (2020), bulanik CODAS yontemiyle yaptiklari
calismada giivenlik, islem hizi, ortalama kazang ve itibar faktorlerini analize dahil etmislerdir.
Bulut ve Akbulut Bekar (2020), Kripto para piyasi ile yatirimcilarin rasyonel olmayan siirii
davraniglart arasindaki isiskiyi incelemislerdir. Ayedh, Echhabi, Battour ve Omar (2021),
Malezya’da yaptiklart ¢alismada Bitcoin yatirimcilarinin davraniglarini etkileyen faktorleri;
giivenlik altyapisi, getiri, kisisel Ol¢iitler, kolaylik, kolaylastiric1 sartlar, farkindalik ve uyum
olarak gruplandirmiglardir. Marthinsen ve Gordon (2021) c¢alismalarinda, kripto para
yatirnmlarina etki eden faktorleri, anoninmlik, islem maliyeti, volatilite, likidite, merkeziyet
derecesi, akilli kontratlar1 isleme kapasitesi, {ist otoriteye baglilik ve hangi devlete bagli oldugu
seklinde siralamiglardir. Nanayakkara, Rodrigo, Perera, ve Weerasuriya (2021), SMART yo6ntemi
kullanarak optimum blok zincir uygulamasi se¢imini sadelik, maliyet, kolaylik, &grenme
kolayligi, performans, giivenlik, itibar kistalar1 ile analiz etmislerdir. Hacioglu, Chlyeh, Yilmaz,
Tatoglu ve Delen (2021) galigmalarinda, kripto para madenciligini Bulanik TOPSIS yo6ntemi ile
analiz etmislerdir. Zhao ve Zang (2021), istatistiksel arabululuculuk analizi yontemiyle yaptiklari
calismada yatirim deneyiminin kripto para yatiriminda daha etkin oldugu sonucuna ulagmislardir.
Boztosun vd. (2022), AHP yo6temi ile kripto para tercihine etki eden faktorleri
degerlendirmiserdir.

LBWA yontemi ile yapilan ¢alismalara bakildiginda; Zizovié ve Pamuéar (2019), LBWA
yonteminin tanitimini, Pamucar, Deveci ve Lukovac (2020), istanbul hava alminda uluasim modo
seciminde, Biswas ve Pamucar (2020), B-Okullar1 seciminde, Deveci, Ozcan, John, FelixCovring
ve Pamucar (2020), acik deniz riizgar ciftlikleri optimum lokasyon se¢iminde, Ecer (2020),
fabrika kurulus lokasyonu se¢iminde, Bozanic, Jurisic ve Erkic (2020), kamp yeri se¢iminde,
Curcic, Titovic, Milonovic Koprivica, Veskovic ve Turanjanin (2020), bétlen ve ahududu tiretimi
kalintilarinin olasi iirlinlere etksini belirleyen faktorlerin 6nceliklendirilmesinde, Demir ve Arslan
(2021), Tiirkiye’de sigorta sirketlerinin performanslarimin  degerlendirilmesinde LBWA
yontemini kullanmiglardir.
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Literatiirde  Ozetleri verilen calismalara bakildiginda, kripto para talebini
degerlendirilmesinde LBWA yonteminin kullanilmadigi goriilmiistiir. Bu baglamda, LBWA
yontemi ile kripto para talebini etkileyen faktorlerin degerlendirilmesinin piyasa aktdrlerine,
yatirim karar1 verme konusunda 6nemli derecede katki saglayacagi diistiniilmektedir.

3. YONTEM

Karar verme problemlerinin analizinde g6z oOniinde bulundurulan kistaslarin ¢oziim
izerindeki etkilerinin tespit edilmesi i¢in Onceliklendirme yontemlerinden yararlanilmaktadir.
Onceliklendirme yontemleri de 6znel, nesnel ve karma olmak kaydiyla iic ayri kategoride
degerlendirilmektedir. Nesnel Onceliklendirme yontemlerinde karar dizeyi kullanilarak
degiskenlik, benzerlik vb. dikkate almarak kistaslar &nceliklendirilmektedir. Oznel
onceliklendirme yontemlerinde, karar vericinin se¢imleri ya da sorunun bulundugu c¢aligma
cevresindeki uzman(lar)in goriisleri géz 6niinde bulundurularak kistaslarin 6nceliklendirilmesi
yapilmaktadir. Karma onceliklendirme yontemlerinde de bahse konu iki yaklasim entegre
edilerek oncelik diizeyleri tespit edilmektedir (Genckaya, Giindogdu ve Aytekin, 2021, s. 709).

Bu calismanin kripto para talebini etkileyen faktorlerin 6nem derecelerini analiz etmektir.
Bu amag¢ dogrultusunda ¢alismada, siibjektif onceliklendirme yontemlerinden LBWA (Diizey
Temelli Agirliklandirma Degerlendirmesi) yontemi kullanilmis olup yontemin uygulama
asamalart Sekil 1°de gosterilmistir.

Degerlendirme Kistaslarinin Belirlenmesi

Uzman Goriisii

*En Onemli Kistasin Belirlenmesi
*Kistaslarin Siniflandirilmasi

*Kistaslara Deger Atanmasi

*Esneklik Katsayisinin Belirlenmesi

* Etki Fonksiyonunun Hesaplanmasi
+Kistas Onem Agirliklarmin Belirlenmesi

LBWA Yontemi

Sekil 1. LBWA Yonteminin Akis Diyagrami
3.1. LBWA (Level Based Weight Assesment)Y 6ntemi

Zizovié ve Pamuéar (2019) tarafindan literatiire kazandirilan LBWA yonteminin kolay bir
matematiksel algoritmasi olmakla beraber, bireysel ve grup kararlarinda kullanilmaktadir (Demir
ve Arslan, 2021, s. 423). LBWA yontemi, kistaslar1 sirali siniflara ayristirarak degerlendirme
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olanag1 sebebiyle tercih edilmistir. Bu baglamda kripto paralarin talebini etkileyen faktorlerin
degerlendirilmesi probleminde birbirine yakin énem seviyesindeki kistaslarin etkin bir sekilde
onem diizeylerinin belirlenmesi amaglanmaktadir. Yontemde alt1 islem adimi kullanilarak
kistaslarin 6nem diizeyleri tespit edilir (Ziiovié ve Pamugar, 2019, s. 128-130; Demir, 2020, s.
141-142; Gengkaya vd., 2021, s. 710-711).

1. Adim: Bu asamada en 6nemli kistas belirlenir. S={C;, C,, ..., C,} kistas kiimesi
igerisinden karar verici/ler en 6nemli kistasi tespit eder. Karar verme siirecinde en 6nemli kistas
S={C,, C, ..., C,}kistaslar kiimesindeki C; kistasi olarak atansin.

2. Adim: Kistaslar siniflandirilir. Kistaslar onem derecelerine gore s= /,... , z olmak iizere
G, gruba boliiniir. G, grubundaki j kistas1 G ; ile gosterilir. Diger taraftan, karar probleminde
kullanilan kistaslarin 6nme siralamalar1 C; ve en 6nemli kistas C; ile ifade edilmek iizere islem
adimlaria devam edilir.

Diizey 1 (G/): Bu diizeyde bulunan kistaslarda, en 6nemli kistas C;’e esit ya da C;’in 6nem
derecesinin en az yarist kadar 6nem derecesine sahiptir. G;’de bulunan kistaslar Gy, ; ile ifade
edilmek iizere Esitlik (1)’de gosterilmektedir.

1
5c<a<c 1)

Diizey 2 (G:): Bu diizeyde bulunan kistaslar ile en 6nemli kistas arasindaki bagint1 Egitlik
(2)’de gosterilmektedir. Esitlik (2)’de yer alan G j, ikinci 6nem diizeyindeki kistaslar1 ifade
etmektedir. C; kistasinin, ikinci diizeydeki kistaslardan en az iki kat, en ¢ok 3 kata kadar 6nem
derecesi yiiksek olabilmektedir.

1 1
[3ei<ca<3¢] @

Diizey 3 (G3): Bu diizeyde bulunan kistaslar ile en 6nemli kistas arasindaki bagint1 Esitlik
(3)’te gosterilmektedir. Esitlik (3)’e yer alan Gj j, liclincii 6nem diizeyindeki kistaslar ifade
etmektedir. C; kistasinin, tiglincii diizeydeki kistaslardan en az {i¢ kat, en ¢cok 4 kata kadar 6nem
derecesi yiiksek olabilmektedir.

1 1
er<an<tel

Diizey z (G:): Karar verici/ler s= /,... , z olmak {izere z tane seviye tespit edebilirler. Bu
diizeyde bulunan kistaslar ile en 6nemli kistas arasindaki bagint1 Esitlik (4)’te gosterilmektedir.
Esitlik (4)’te yer alan G ;, z 6nem diizeyindeki kistaslar1 ifade etmektedir. C; kistasinin, z
diizeydeki kistaslardan en az z kat, en ¢ok z+17 kata kadar 6nem derecesi yiiksek olabilmektedir.

1 1
[ <oz @

3. Adim: Kistaslara deger atanir. Herbir diizeydeki kistaslarin onceliklerine gore deger
atamalar1 yapilir. Bunun igin kistaslarin karsilagtirllmasinda yararlanilacak kesikli 6lgegin alt
limiti 0, Gst limiti ise gruplarin eleman sayilar1 géz 6niinde bulundurularak Esitlik (5) yardimiyla
tespit edilir.



TOKAT
Fl IOSMANPASA

icafr2022.gop.edu.tr

GAZIO A
A_"Y ONIVERSITESI

9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’22 - TOKAT

r = maks {|nG1|, |Tlc1|. |ncz|} ®

Esitlik (5)’te yer alan ng_, G, grubunun elaman sayisini ifade etmektedir. Bu agidan,
kistaslarin 6nem derecelendirmesinde yararlanilacak Olgekte 0 — r araliginda degerler yer
alacaktir. Ek olarak, G, grubununda yer alan j kistas1 G ; ile gosterilmek iizere, bu kitasin 6nem
Olcegi degeri IGS_]. ile ifade edilir. Ayn1 grupta bulunan p ve ¢ kistaslarinin 6nem 6lcegi degerleri
IGS,,, ve IGS'q ile ifade edilmek kaydiyla IGS,,,: IGS‘q esit onemi, IGS‘p < IGS'q p kistasinin 6nem
seviyesinin ¢ kistasinin 6nem seviyesinden yiiksek oldugunu, Iy, > Ig,, q kistasinin 6nem

seviyesinin p kistasinin 6nem seviyesinden yiiksek oldugunu gosterir.

4. Adim: Esneklik katsayisi tespit edilir. Ugiincii adimda hesaplanan » degeri esneklik
katsayisinin tespit edilmesinde esas olusturmaktadir. 7, (1 € R) esneklik katsayisi olmak kaydiyla
1y > r seklinde belirlenir.

5. Adim: Kistaslarin etki fonksiyonlar1 hesaplanir. Her bir degerlendirme kistasinin etki
fonksiyonu olan f (C j) Esitlik (6) yarmiyla hesaplanir.

ro
f(Cj)=m (6)

6. Adim: Kistaslarin 6nem agirliklart hesaplanir. Toplama islemine dayali liner
normalizasyon ile Esitlik (7) kullanilarak kistas agirliklari elde edilir.

yi(e)
"= S A(C) @)

Esitlik (7) kullanilarak toplami 1’e esit olan 0-1 araliginda degerlere karsilik gelen kistas
onem derecelerine ulasilir.

4. UYGULAMA

Bu calismada kripto para talebini etkileyen faktorlerin 6nem agirliklarin CKKV
yontemlerinden olan LBWA yoOntemi ile analiz edilmesi amaglanmustir. Calismaya dahil edilen
degerlendirme kistaslari Geng, Ayberkin, Karaman ve Ozen (2018), Yilmaz ve Hazar (2018),
Katranci ve Kundakei (2020), Gupta vd. (2020), Nanayakkara vd. (2021), Marthinsen ve Gordon
(2021), Candan (2021), Arias-Oliva, Andrés-Sanchez ve Pelegrin-Borondo (2021), Boyiikaslan
ve Ecer (2021), Ayedh, Echhabi, Battour ve Omar (2021), Kargi (2022), Boztosun vd. (2022)
onceki literatiirde yer alan ¢alismalardan yararlanilarak tespit edilmis ve Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Degerlendrime Kistaslari

Simge Kistas
DK; Destekleyen Kuruluglar
DK En yliksek Degerden Degisim
DK3 Gilivenlik Altyapisi
DK, |Islem Gérdiigii Borsa Sayisi
DKs; |Islem Hizx
DK Toplam Piyasa Degeri
DK, Yillik Ortalama Getiri
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Destekleyen Kuruluglar (DK3): Kripto para mimarlarina destek olan kurum ve kuruluslarin
giivenilir olmasi, yatinmcilar bakimindan yatirim yapilabilirlik seviyesinin yiikseldigini
gostermektedir (Katranci ve Kundakeci, 2020, s. 966).

En Yiiksek Degerden Degisim (DK3): Kar satislarinin gergeklestirilmesi ve uzun vadede
kripto paranin fiyatinin alabilecegi deger konusunda bilgi veren kistastir (Geng vd., 2018, s. 5).

Giivenlik Alt Yapist (DK3) : Kripto paralar sanal para olduklarindan internet ag1 iizerinden
muhtemel saldirilara karsi giiglii olduklarmi gdsteren degerlendirme kistasidir (Katranci ve
Kundakci, 2020, s. 966).

Islem Gordiigii Borsa Sayist (DKy): Bir kripto paranin biiyiime potansiyeli oldugunu
gosteren degerlendirme kistasidir (Geng vd., 2018, s. 5).

Islem Hizi (DKs): Herhangi bir zaman smirlamasi olmadan almip satilabilen kripto
paralarin bir saniyede yapilan islem hizinin yiiksekligini ve internet sebekesi giivenliginin temin
edilebilmesi igin gerekli izinlerin hizli bir bicimde alinmasi gerektigini agiklayan kistastir
(Katranc1 ve Kundaket, 2020, s. 966).

Toplam Piyasa Degeri (DKq): Kripto paranin piyasadaki payini, olgunlugunu ve kabuliinii
6legmek amaciyla kullanilan faktordiir (Geng vd., 2018, s. 5).

Yillik Ortalama Getiri (DK7): Kripto para yatiriminin yillik getirecegi kazanci ifade eden
faktordiir (Katranct ve Kundakcei, 2020, s. 966).

4.1. LBWA Yontemi Uygulamasi

Diinya ¢apinda kripto para piyasalarinda islem yapan ¢ok sayida aktor vardir. Bu aktorlerin
farkli amaclar1 ve beklentileri bulundugundan, kripto para talebine farkli bakis agisi ile
yaklasirlar. Bu nedenle, kripto para talebini etkileyen faktorler farkli kullanicilar igin farkli 6nem
diizeylerine sahiptir. Bu baglamda g¢alismaya konu kripto para talebini etkileyen faktorlerin
degerlendirilmesinde ¢alismanin yazarinin goriisleri dikkate alinmistir.

1. Adim: En o6nemli degerlendirme kistast S={DK; DK .., DK;} kiimesinin
elemanlarindan biridir. Karar verici en 6nemli kistas1 DK olarak tespit etmistir.

2. Adim: Bu asamada karar vericiler degerlendirme kistaslarini tercihlerine gore asagidaki
gibi siniflandirmiglardir.

Diizey 1: Yillik ortalama getiri ve giivenlik alt yapis1 (DK7 DK3) kistaslan ilk diizey
kistaslardir. Giivenlik alt yapisi kistasi, en 6nemli kistas olan yillik ortalama getiri kistasindan iki
kat daha az 6neme sahiptr.

Diizey 2: Islem gordiigii borsa sayisi, islem hiz1 ve destekleyen kuruluslar (DK, DKs5 DK;)
kistaslart ikinci diizey kistaslardir. Bu kistaslar en 6nemli olan DK kistasindan en az iki kat, en
cok li¢ kat daha az 6neme sahiptir.

Diizey 3: Toplam piyasa degeri ve en yiiksek degerden degisim (DKs, DK>) kistaslar
iclincii diizey kistaslardir. Bu kistaslar en 6nemli olan DK kistasindan en az ii¢ kat, en ¢ok dort
kat daha az dneme sahiptir.

Ug diizey kistastan olusan analizin diizeyleri asagidaki gibi gosterilebilir:

Si1={DK;, DK; }
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S,= {DK,, DKs, DK/}
S3: {DKg, DKZ}

3. Adim: Bu agamada diizey kiimelerinin maksimum degerini belirlemek amaciyla » degeri
tespit edilir.

r = maks {|S;], 1S5|, |53/} = 3

Tespit edilen  degeri agisindan kistaslarin karsilastirma 6lgegi [ i€ {0, 1, 2, 3} kiimesinde yer alan

elemanlara gore deger alacaktir.

Diizey 1: Karar vericinin goriisii dogrultusunda /7 = 0, /3 = 1 olarak tespit edilmistir. En
yiiksek 6neme sahip kistasa sifir degeri atandigi i¢in DK;’ye sifir tayin edilmistir.

Diizey 2: Karar vericinin goriisii dogrultusunda I, =1, Is =2, I; = 3 olarak tayin edilmistir.
Diizey 3:Karar vericinin goriisii dogrultusunda /s = 1, > = 2 olarak tayin edilmistir.

4. Adim: Bu asamada ry > 3 olmak kaydiyla esneklik katsayisi tespit edilir. Yontemi
geligtirenler en iyi sonucun (7 + 1) olmasi halinde elde edildigini ifade ettiklerinden dolay1 1;,’a
en az 4 degeri tayin edilmistir.

5. Adim: Bu asamada her diizeydeki kistaslarin etki fonksiyonlar1 elde edilmistir.
Birinci diizey kistaslar igin etki fonksiyonlar1 asagida gosterildigi gibi hesaplanmustir.

—4 =
A4d+0

f(DK;) = f(DK3) = ——=0,800

ad+1

Ikinci diizey kistaslar igin etki fonksiyonlar1 asagida gosterildigi gibi hesaplanmuistir.

f(DK,) = =0,364

=(,444 f(DK3) = ——— 4) — =0,400 f(DK,) =

4
C4)+1 (z4)+3

Ucgiincii diizey kistaslar i¢in etki fonksiyonlar1 asagida gosterildigi gibi hesaplanmustir.

f(DK,) = =0,308 f(DK,) = —— =0,286

(34)+1 (34)+2

6. Adim: Sonuncu asama olan bu asamada kistas agirliklar tespit edilir. Birinci olarak en
onemli kistasin agirhig1 agagida gosterildigi gibi hesaplanmuistir.

1
= =0,278
"7 1+0,800+0,444+0,400+0,364+0,308+0,286  ~

Aym sekilde diger kistaslarin agirlig: Zj7~=1wj =1 olmak iizere asagida gosterildigi gibi

hesaplanmustir.
w; = f(DK,).w, = 0,364 .0,278 = 0,101 w,= f(DK,) .w, = 0,286.0,278 = 0,079
wy = fIDK3) .w; = 0,800.0,278 = 0,222 wy, = fIDK,) .w, = 0,444 .0,278 = 0,123
ws = fIDK;) .w, = 0,400.0,278 = 0,111 ws = fIDK,) .w, = 0,308.0,278 = 0,085
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Tiim adimlar tamamlandiktan sonra 6nem agirliklar1 vektorii asagida gosterildigi gibi
olusturulur.

w; = (0,101 0,079 0,222 0,123 0,111 0,085 0,278)"

Elde edilen bulgulara gore kripto para talebini etkileyen faktorlerin degerlendirilmesinde
O6nem derecesi en yiiksek kistas sirasiyla yillik ortalama getiri, giivenlik altyapisi, islem gordiigii
borsa sayisi, islem hizi, destekleyen kuruluslar, toplam piyasa degeri ve en yiiksek degerden
degisim olmustur. Kistas agirliklarinin biiyiikliikleri asagida Grafik 1°de gosterilmistir.

0,3 0,278

0,25 0,222
0,2

0,15 0,123
0,101 0,111

0,1 0,079 0,085
0

mDK]1 mDK2 mDK3 mDK4 mDK5 mDK6 mDK7

Grafik 1.Kripto Para Talebini Etkileyen Faktorlerin Onem Agirliklari
5. SONUC

Kripto paralarin kiiresellesmenin hiz kazandigi son yillarda dijitallesme ile beraber
kullanim1 oldukg¢a artmistir. Kriptolojik alt yap1 kullanarak giivenlik altyapisini temin etmesi,
matematiksel algoritmalar ile sifrelenmesi, dijital platformlarda kullanilmasi, bir aract kurumun
giivenine gerek duyulmamasi gibi 6zellikler kripto para yatirimlarinin artigint desteklemistir.
Yatirimcilar altin, doviz, tahvil gibi klasik yatirim araglar yerine kripto para yatirimlarini tercih
etmeye baglamistir.

Calismada kripto para talebini etkileyen faktorlerin degerlendirilmesinde 6nceki litaratiire
paralel olarak belirlenen 7 kistas kullanilmistir. Bu kistaslar sirasiyla Destekleyen Kuruluslar, En
Biiyiik Degerden Degisim, Giivenlik Altyapisi, Islem Gordiigii Borsa Sayist, Islem Hizi, Toplam
Piyasa Degeri ve Yillik Ortalama Getiri’dir. Bu kistaslara ait énem dereceleri 6znel bir
agirliklandirma yontemi olan LBWA ile tespit edilmistir. LBWA bulgulari incelendiginde kripto
paratelebini etkileyen faktorlerin degerlendirilmesinde 6nem agirligi en yiiksek ii¢ kistas sirasiyla
Yillik Ortlama Getiri, Giivenlik Altyapisi ve Islem Gordiigii Borsa Sayisi kistaslar1 oldugu tespit
edilmistir.

Calismanin analizinde LBWA yonteminin tercih edilmesinin en Onemli sebebi,
degerlendirme kistaslarim1  karar vericinini  goriisleri  dogrultusunda  gruplandirmasi,
degerlendirme kistaslariin sézel ifadeler olmasi nedeniyle bu kistaslara sayisal degerler atamasi
ve seviyeler gore agirliklandirma yapmasidir. Bu baglamda, subjektif kistaslarin siibjektif
goriisler dogrultusunda degerlendirildigi calismanin sonuglarinin geligsen kripto para piyasalarina
entegre edilmesinin literatiire katkida bulunacagi degerlendirilmektedir.
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LBWA yonteminden olusan model ile ¢esitli degerlendirme kistaslar1 birlikte kullanilarak
kripto para talebine etkileyen faktorler bakimindan karar mekanizmalarina subjektif bir
degerlendirme olanagi tanmimistir. Ek olarak belirtmek gerekirse calismada ulasilan sonuglar
sadece kripto para talebini etkileyen faktorler agisindan yorumlanabilir. Bu baglamda, kripto para
birimleri 6zelinde genellestirme yapilmamaktadir.

Kripto para talebine etki eden faktorlerin degerlendirilmesi konusunda ilerde yapilacak
calismalarda CKKYV literatiirlindeki farkli yontemler (ROC, SIMOS, SMART, SMARTS,
SMARTER, CILOS) kullanilabilir. Ek olarak, analize kripto para birimleri de dahil edilerek
yatirim alternatifleri degerlendirilebilir.
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ETKILESIMLI ETKINLIKLERIN MUHASEBE EGIiTiMi ACISINDAN
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Ozet

Cevrimi¢i Etkilesimli Etkinlikler (Online Interactive Activities - OIA) giderek daha ¢ok iiniversite
tarafindan deneyimlenmeye baslanan popiiler bir 6gretim yontemi olarak kullanilmaktadir. Ozellikle
Covid-19 pandemisi sonrasinda ¢evrimi¢i egitimlerin de giindeme gelmesiyle popiilerliginin arttig1 ifade
edilebilir. Aslinda egitim ve 6gretim yontemleri her yeni jenerasyonla birlikte giincellenmeye ve degismeye
devam etmistir. Ancak son zamanlarda teknolojinin hizla geligsmesiyle eski yontemler yetersiz kalmaya
baglamis ve yeni yontemlere de ihtiya¢ duyulmustur. Bu sebeple {iniversite 6grencilerinin yaglart dikkate
alindiginda ve bu 6grencilerin teknoloji jenerasyonu olmasi sebebiyle yeni nesil 6grenme ve 0gretme
yontemlerini eski yontemlere entegre etmek bir zorunluluk halini almistir. Bu caligmada ¢evrimigi
etkilesimli etkinliklerden son yillarda en popiiler olan H5P projesinde yer alan etkilesimli igeriklerin
muhasebe egitiminde kullanilabilirliginin degerlendirilmesi amaglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda H5P
sitesinde yer alan cevrimigci etkilesimli etkinlikler ifade edilerek bu etkinliklerin muhasebe derslerinde
uygulanabilirligi tartisilmigtir. Cevrimici etkinliklerden muhasebe derslerine entegre edilmesi 6nerilen bazi
etkinlikler icin drnekler verilerek yiiz ylize veya uzaktan egitimde yapilabilecek etkinlikler ifade edilmistir.
Yiiz ylize muhasebe egitiminde hem 6grencilerin ilgisini ¢ekecek hem de ders anlatimini daha zevkli hale
getirecek yeni nesil etkinliklerin derslere entegre edilmesi muhasebe derslerini daha popiiler hale getirebilir.
Bu etkinlikler ile yapilan muhasebe dersleri 6grencilerin muhasebe egitimine yonelik dnyargilarini en aza
indirgeyebilir. Dolayisiyla yeni nesil ¢evrimici etkinliklerin muhasebe derslerinde kullanilmasi hem ders
iceriklerini zenginlestirilmesi hem de 6grencilerin derse yonelik ilgi, katilim ve motivasyonlarini arttirmast
acisindan onerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Cevrimigi etkinlik, Etkilesimli etkinlik, Muhasebe egitimi, HSP
JEL Kodlari: M40, M41, 123

NEW APPROACHES IN ACCOUNTING EDUCATION: EVALUATION OF
ONLINE INTERACTIVE ACTIVITIES IN ACCOUNTING EDUCATION

Abstract

Online Interactive Activities (OIA) are used as a popular teaching method that is being experienced by
more and more universities. It can be stated that the popularity has increased, especially after the Covid-19
pandemic, with the emergence of online educations. In fact, education and training methods have continued
to be updated and changed with each new generation. However, with the rapid development of technology
recently, old methods have begun to be insufficient and new methods are needed. For this reason,
considering the age of university students and because these students are the technology generation, it has
become a necessity to integrate the new generation learning and teaching methods with the old methods. In
this study, it is aimed to evaluation the applicability of interactive content in the H5P project, which is the
most popular online interactive activity in recent years, in accounting education. For this purpose, the online
interactive activities on the H5P site were expressed and the applicability of these activities in accounting
courses was discussed. Examples of some of the activities that are recommended to be integrated into
accounting courses from online activities are given and activities that can be done in face-to-face or distance
education are expressed. Integrating new generation activities that will both attract students' attention and
make lectures more enjoyable in face-to-face accounting education will make accounting courses more
popular. Accounting lessons with these activities can minimize students' prejudices towards accounting
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education. Therefore, the use of new generation online activities in accounting courses is recommended in
terms of both enriching the course content and increasing the interest, participation and motivation of the
students towards the course.

Keywords: Online activity, Interactive activity, Accounting education, H5P

JEL Codes: M40, M41, 123

1. GIRIS

Son yillarda hiz1 daha da artan teknolojik gelismeler hayatin tiim alanlarinda degisim ve
donisiimii yayginlagtirmistir. Ticaret, saglik, egitim ve daha bir¢ok sektorde dijital doniistimler
hiz kesmeden devam etmektedir. Ortaya ¢ikan gelismeleri takip etmek hem bireysel hem de
toplumsal olarak zorunluluk haline geldiginden teknolojik imkanlarin kullanimi verimliligin
artmasina katki saglayacaktir. Son yillarda yasanan COVID-19 gibi zorunlu durumlarin da
katkisiyla egitim alaninda teknolojinin kullanimi oldukg¢a yaygin hale gelmistir. Egitim alaninda
teknoloji, dogru yerde ve dogru zamanda kullanildiginda tim katilimcilart memnun edebilecek
bir avantajdir. Ancak muhasebe dersleri gibi sinif ortaminda yiiz yiize daha verimli bir sekilde
Ogretiminin yapilabildigi derslerde teknolojiyi kullanmamak bir eksiklik dogurabilecektir.
Muhasebe derslerinde hem &grenciler igin dersin eglenceli olmasini saglayarak ilgisini artiracak
hem de akademisyenler agisindan dersin verimli olmasini saglayacak teknolojik gelismelere
ihtiya¢ duyulmaktadir.

COVID-19 pandemisi sebebiyle tiniversiteler i¢in ani bir kararla uzaktan egitime gegilmesi,
hem 6grenciler hem de akademisyenler acisindan biiyiik bir bilinmezlik ortaya ¢ikardi. Derslerin
nasil devam edecegi, sinavlarin nasil yapilacagl gibi sorular teknolojik gereksinimlere olan
ihtiyac1 da ortaya ¢ikardi. COVID-19 pandemisi boyunca {iniversitelerde egitimler eszamanl ve
eszamansiz yontemlerle siirdiiriilmekteydi. Eszamanli egitimlerde 6grenci ve dersin 0gretim
elemani arasinda kismen de olsa etkilesim olurken eszamansiz yontemin kullanildigi derslerde
sadece video lizerinden ders anlatiminin olmasi1 6grenci agisindan daha sonra izlenebilir gibi bir
kolayligi glindeme getirmistir. Ayrica video izleme esnasinda anlasilamayan yerlerin egiticiye
sorulamamasi sorunu ortaya ¢ikarmustir.

Mobil teknolojilerin hali hazirda yayginlasmis olmasi dersin takibi agisindan 6grenciler
i¢in bir kolaylik saglamis fakat bazi derslerde ekran basinda dersin anlagilmasi zor olmustur. Bu
zorluklarin yasandigi derslerden biri de muhasebe dersleri olmustur. COVID-19 vakalarinin
azalmasiyla birlikte egitim tekrar yiiz yiize egitim doniismiistiir. Ancak aradan gecen zamanda
hem 6grenciler hem de akademisyenler dijital teknolojilerin faydali kisimlarina aligmislardir. Yiiz
yiize derslerde sinif ortaminda dersi dinleme ve anlamanin faydali oldugu bir gergektir ancak dersi
ilgi ¢ekici hale getirmek i¢in teknolojiyi kullanmak dersi daha etkilesimli hale getirebilir. Hem
yiiz yiize egitim hem de c¢evrimigi etkinliklerin oldugu bir &gretim ydntemi Ogrencilerin
memnuniyeti, motivasyonu ve bilgi kaliciligi {izerinde olumlu etkiye sahip oldugu 6ne siiriilebilir
(Chen vd. 2021: 81). Yiiz yiize yapilan egitimlerin ¢evrimig¢i araclarla desteklenmesi egitim
araclarina olan ihtiyaci arttirmis ve bu dogrultuda bir¢ok egitim aracinin gelismesi ger¢eklesmistir
(Sarigiil, 2021:53).

Bu dogrultuda bu calismada oncelikle muhasebe derslerine katki saglayacag: diistiniilen
etkilesimli etkinlikler ifade edilerek HSP projesi tanimlanacaktir. Ayrica HSP projesinde yer alan
cevrimici etkilesimli etkinlikler ve g¢evrimic¢i Ogrenci yanit sistemi Kahoot! tanitilarak bu
etkinliklerin muhasebe derslerinde uygulanabilirligi tartisilacaktir.
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2. CEVRIMICI ETKILESIMLI ETKINLIKLER

Cogu egitmen tarafindan 6grencilerin derse katilimini, dersteki konsantrasyonunu ve derse
yonelik motivasyonlarint canli tutmanin zor oldugu bilinmektedir. Motivasyon eksikligi,
O0grenmenin azalmasimma ve sinifta olumsuz bir atmosfer olusmasina sebep olmaktadir.
Yiiksekogretimde kalabalik siniflarin yogun olmasi sebebiyle bu zorluk daha belirgin hale
gelmektedir. Yapilan arastirmalar, sinifta aktif olan 6grencilerin pasif d6grencilere gore dersleri
daha iyi 0grendigini gostermistir. Bunun yani sira derse aktif katilan 6grencilerin akademik
basarilarinin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Dersleri daha etkilesimli hale getirmek icin
akademisyenler bircok teknik ve yontem kullanmaktadir. Ornegin, 6grencilerin derste sunum
yapmalari, sinif i¢inde soru-cevap, vaka analizleri, miinazaralar, konuk konugmalari, drama ve
gorsel-isitsel araglar vb. (Wang ve Tahir, 2020: 2).

Cevrimigi 6grenme yontemleri son yillarda akademisyenler ve 6grenciler tarafindan daha
cok kabul gormeye ve biiylimeye devam etmektedir. Hem zorunlu durumlarin varligi hem de
teknolojik gelismelerin hizi sebebiyle egitim sektoriinde teknolojinin kullanimi kaginilmaz
olmustur. Cevrimig¢i ve yiiz ylize egitimde teknolojik araglar1 kullanmak bir gereklilik halini
almistir. Pandemi oncesinde de egitim alaninda bazi teknolojik gelismeler yaganmistir. Ancak
pandeminin zorunluluklar1 sebebiyle bu durum hiz kazanmustir.

Son yillarda ders kitabi yayincilari, metinlerine eslik edecek etkilesimli, ¢evrimigi
etkinlikler saglayarak ¢evrimici egitimin gelistirilmesine yatirim yapmaktadir. Birgogunda, ders
kitaplarinin ve e-kitaplarin web siteleri siiriimleri bulunmaktadir. Bu web siteleri genellikle video
egitimleri, ¢oktan se¢meli, "siirlikle ve birak" ve 6grenciler i¢in etkilesimli alistirmalar, video ve
geleneksel vaka tartigmalari ve egitmenler igin kaynaklar saglamaktadir (MacKenzie ve Ballard,
2015:263).

Cevrimic¢i Etkilesimli Etkinlikler (CEE) hem smif iginde hem de ders Oncesi/sonrasi
gerceklestirilebilecek etkinliklerle, egitmenlere sunum igin aktif &grenme yontemlerini
kullanarak 6gretme firsati sunmaktadir. CEE, ders sirasinda eszamanl olarak veya 6grenci igin
uygun bir zamanda sinif diginda eszamansiz olarak kullanilan etkinliklerle esnek sunuma izin
verir ve aktif katilimi ve etkilesimi tesvik etmektedir. Bir¢ok tiniversite igin de ¢ekici bir 6gretim
secenegi olarak karsimiza cikmaktadir (Wilkie vd., 2021:543). Ayrica cevrimic¢i 6grenme
esneklik, kisisellestirilmis 6grenme ve uyarlanabilir 6grenme deneyimlerini saglamakta ve
boylece odag1 6grenci merkezli bir yaklasim olmaktadir (Chen vd.,2021:82).

CEE, karma ve aktif ogrenme deneyimlerini tanitmak i¢in egitim kurumlarinda ve
kurumsal egitim programlarinda giderek daha popiiler hale gelmektedir. Etkilesimli igerikle
birlikte aktif katilim, okuma veya izleme gibi statik iceriklere kiyasla bilgiyi akilda tutma,
o6grenme katilimi, tutumlar, diislinme ve yazma becerilerini gelistirdigini gostermistir. Ayrica,
ogrenciler CEE ile hem eszamanli hem de eszamansiz olarak derse katilabilmektedirler (Chen vd.
2021:82).

Articulate 360, Smart Sparrow, H5P, eXeLearning, Genie ve Adobe Captivate gibi igerik
olusturucularin CEE gelistirmesini saglayan bir dizi eYazarlik ara¢ takimi mevcuttur. Etkinlikler,
HTMLS5'te (HyperText Markup Language version 5 - Koprii Metni Isaretleme Dili siiriim 5)
sunulmaktadir. Etkilesimli tiklanabilir etkin noktalar, testler veya metin girisi ile gelistirilmis bir
zengin medya bigimi, 6grencilerin pasif olarak onlara bilgi sunulmasi yerine 6grenmelerine aktif
olarak katilmalarimi saglamaktadir. CEEmin islevselligi ve nitelikleri, 6grenme etkinliklerinin
dogal olarak oyunlastirilmasina da yol agmaktadir (Chen vd., 2021:82).
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Etkilesimli iceriklerin kullanilmasi 6gretme ve 6grenme siirecinde zamandan tasarruf
saglama, Ggrencilerin ilgisini arttirma ve dikkatini ¢ekme ve materyaller sayesinde konulari
hatirlamalarini saglama gibi konularda fayda saglayacaktir (Wicaksono vd. 2020: 227). Cevrimigi
etkilesimli etkinliklerin faydalarinin yani sira internet baglantisi sorunlar1 gibi teknik problemler
ve akademisyenlerin bu etkinliklerin hazirlik siirecinde yasayabilecekleri zorluklar dogabilir.

2.1.HSP

H5P, HTMLS Paketi ifadesinin kisaltmast olup, herkesin daha iyi icerigi daha hizl
olusturmasini amaglayan bir proje olarak karsimiza ¢ikmaktadir. H5P, etkilesimli videolar,
sunumlar, oyunlar, testler ve daha fazlasi gibi etkilesimli icerik olusturmasini saglayan mevcut
yaym sistemleri i¢in bir eklenti olarak ifade edilmektedir. Etkilesimli icerik olusturmak,
paylasmak ve yeniden kullanabilmek amaciyla olusturulan topluluk odakli proje, binlerce
universite, kurum ve kurulus tarafindan kullanilmaktadir. Diinyanin 6nde gelen {iniversiteleri de
HSP kullanmakta ve bazilar1 da dgrencileri i¢in hem gelistirme hem de 6grenme araci olarak
kullanilmasini saglamaktadir. ilk olarak 2013 yilinda yayilanan proje o zamandan beri kendini
gelistirmeye ve kullanici sayisini arttirmaya devam etmektedir (https://h5p.org). Agik kaynak kod
platformu, icerigin kiiresel olarak Moodle, Blackboard ve Canvas gibi HS5P kullanimim
destekleyen farkli dgretim platformlarina dagitilmasini saglamaktadir. Ornegin, Moodle'in bir
parcas1 olarak H5P, gbrevlerin egitmenin istedigi sekilde hazirlamasini saglayarak kendi kendine
calismaktadir. Ogrenci tarafindan tamamlanan Odevler otomatik olarak Moodle notlarina
kaydedilir, boylece Ogretim elemani ders sirasinda Ogretimin igsellestirilmesini izleyebilir
(Eriksson, 2020: 10).

HS5P, bir kullanicinin 50'den fazla igerik tiiriinden olusan bir paketten zengin medya CEE'si
olusturmasini saglayan acik kaynakli bir yazma arag¢ takimi olarak tanimlanmaktadir. Cergevesi
modiiler bir formatta olugturulmus ve bu sekilde bireysel faaliyetler bir araya getirilerek hizl ve
Ozellestirilmis gelisime izin vermektedir. Bir kez gelistirildiginde, icerik paylasilabilir ve gesitli
birimlerde birden fazla CEE’ye dahil edilebilir, bu da siirdiiriilebilirligi artirmaktadir. igerik
tiirlerinin eksiksiz ve giincel bir listesi HSP web sitesinde (https://h5p.org) mevcuttur (Chen vd.,
2021:83).

HS5P, ozellikle egitim ve dgretim amaciyla dijital igerik gelistirmek ve bunlari sinif i¢i ve
sinif dig1 ortamlarda kullanmak isteyen egitimciler i¢in biiyiik olanaklar sunmaktadir. H5P, farkli
gereksinimler i¢in cesitli icerik tiirleri saglayarak etkilesimli i¢cerik olusturmayi ve olusturulan
HTML iceriklerin diger platformlarda yayinlanmasini kolaylastirmaktadir
(http://uzem.mu.edu.tr).

Ogrenciler genellikle yiiz yiize dgrenme siirecini oldukca monoton ve daha az cekici
bulmaktadirlar. Ayrica Ogrenme siirecinin tek yonlii etkilesimle silirdiriildigini ileri
stirmektedirler. Bu sebeple daha etkilesimli iceriklerin oldugu, G&grencilerin 6grenmelerini
kolaylastiran daha ilging 6grenme materyallerinin yer aldigi ve ayrica Ogretim elemanina
notlandirma asamasinda kolayliklarin saglandigi bir sisteme ihtiya¢ duyulmaktadir (Amali vd.
2019:2-3). Bu dogrultuda H5P sitesinde yer alan etkinlikler ve bu etkinliklerin muhasebe dersleri
agisindan incelenmesi yerinde olacaktir.

2.1.2. H5P i¢erik/Etkinlik Tiirleri
[k prototipi 25 Ocak 2013 tarihinde yayimlanan H5P projesi kapsaminda egitimde
kullanilacak ¢esitli tiirlerde etkinlikler yer almaktadir. Bu etkinlik tiirlerine her gegen giin yenileri
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katilmaktadir. Bugiin itibari ile HSP kapsaminda gelistirilmis 52 igerik/etkinlik tlirli mevcuttur.
Her bir etkinlik tiirti kendi i¢inde farkli 6zelliklere sahiptir. Asagida HSP kapsaminda gelistirilen
icerik tiirlerine ve 6zelliklerine kisaca deginilerek bu etkinlik tiirleri muhasebe egitimi agisindan
degerlendirilecektir.

Akordeon (Accordion): Dikey olarak acilip kapanan 6geler olusturarak sunulan metin
miktar1 azaltilmaktadir. Istege bagh genisletilen aciklamalarla genel bir bakis saglamak igin iyi
bir yoldur. Muhasebe dersleri agisindan kullanimi olduk¢a uygundur.

v Sosyal Sorumluluk Kavrami

Muhasebe islemlerinin kaydinda ve mali tablolann dizenlenmesinde, tek bir kisi ya da kurumun degil tim toplumun cikarlaninin gozetilmesi ve bu
dogrultuda isletmenin kendini sorumlu ve duyarli hissetmesini ifade eder

> Kisilik Kavrami

> lIgletmenin Strekliligi Kavrami

> Maliyet Esasi Kavrami

> Parayla Olgiilme Kavrami

> Tarafsizlik ve Belgelendirme Kavrami
> Onemlilik Kavrami

> Oziin Onceligi Kavrami

> Doénemsellik Kavrami

> Tutarhlhik Kavrami (Kargilagtirilabilirlik)
> Tam Agiklama Kavrami

> ihtiyathhk Kavrami

Sekil 1. Akordeon Ornegi

Etkinlik Takvimi (Advent Calendar beta): Duvar takvimi goriinlimiinde bir sablon olarak
hazirlanan, takvimde yer alan giinlerde kapilarm yer aldig1 ve bu kapilarin ardina video, resim,
metin veya baglanti gibi igeriklerin eklendigi bir etkinlik tiiriidiir.

Agamotto (Agamotto): Kullanicilarin bir dizi goriintiiyli etkilesimli bir sekilde
kesfetmesine ve karsilastirmasina olanak taniyan bir igerik tlirlidiir. Zamanla degisen bir 6ge ya
da farkli katmanlarda farkli ayrintilarin ortaya ¢iktig1 goriintii veya haritalar yapilabilmektedir.

AR Copgiisii (AR Scavenger): Ogrencilerin 3B modeller veya H5P alistirmalar ile
zenginlestirilmis gercekligi kesfetmesine izin verildigi bir artirllmis gergeklik tiiriidiir.
Ogrencilerin cihazlarinin  kamerasiyla tarayabilecekleri QR kodlarina benzer isaretler
tanimlayarak, tiim igaretleri bulmasini saglamak ve tiim alistirmalari tamamlamak i¢in ¢evrelerini
kesfetmeleri saglanabilir. Diger bir kullanim alan1 ise fiziksel kitaplar1 tarayicida
goriintiilenebilen 3B modellerle degistirilmesini saglamaktir.

Aritmetik Sinav (Arithmetic Quiz): Coktan se¢meli sorulardan olusan aritmetik sinavlari
otomatik olarak olusturan bir uygulamadir. Bu igerik tiirii, bir anda rastgele aritmetik (toplama,
cikarma, carpma ve bolme) testler olusturur. Icerik olusturan kisinin tek yapmas: gereken testin
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tiirline ve uzunluguna karar vermektir. Kullanicilar, testi ¢zerken harcanan puani ve zamani takip
edebilir. Bu igerik tiirli daha ¢ok matematiksel derslere uygun olsa da muhasebe derslerinde de
kullanilabilir.

Ses Kaydedici (Audio Recorder): HTMLS temelli {icretsiz bir ses kaydedici etkinligidir.
Ozellikle acik uglu sorular ve dil kurslari i¢in uygun bir igerik tiiriidiir. Kullanicinin sesini
kaydetmesine, dinlemesine ve indirmesine olanak saglamaktadir. Muhasebe dersleri agisindan
acik uclu sorular olusturularak 6grencilerin bu sorulara sesli cevap vermeleri saglanabilir.

Grafik (Chart): Kullanicilarin pasta grafikler ve ¢ubuk grafikler olusturmasina olanak
saglayan bir grafik tiiriidiir. Muhasebe derslerinde kullanim i¢in olduk¢a uygundur.

Kolaj (Collage): Kullanicilarin yalnizca bir web tarayicisi kullanarak 6zel bir diizende
birden fazla fotograf olusturmasina olanak taniyan bir igerik tiriidiir. Kolaj araci, giizel
goriintiileri uyumlu bir bigimde bir araya getirilmesine olanak tanimaktadir.

Siitun (Column): Kullanicilarin ¢oktan se¢meli soru eklemeleri, bosluk, metin ve diger
etkilesim tiirlerini doldurmalarini ve bunlar1 bir siitun diizeninde gruplandirmalarini saglayan bir
igerik tiiriidiir. Bu igerik tiirlinde birden fazla igerik tiirlinii bir stitunda diizenleyerek farkli bir
O6grenme deneyimi olusturabilirler. Bu etkinlik sayesinde muhasebe 6gretiminde video veya
metne yonelik ¢oktan segmeli, dogru-yanlis, bosluk doldurma, siiriikkle birak vb. tarzda sorular
kullanilarak sinavlar yapilabilir.

Cornell Notlar1 (Cornell Notes): Cornell Notlar1 sistemi, H5P tarafindan desteklenen,
yapilandirilmis bir sekilde not almanin iyi kurulmus bir yolu olarak ifade edilmektedir.
Ogrenciler, notlarini veya fikirlerini bir metne, videoya veya ses dosyasina dogrudan eklemek ve
daha sonra belgelerini almak i¢in Cornell yontemini izleyebilirler.

Bulmaca (Crossword): Ogrencilerin ilgisini cekmek igin giizel bir bulmaca olusturmak ve
ozellestirmek i¢in kullanilmaktadir. Bulmaca son derece 6zellestirilebilir olup, tiim renklerin
yapilandirilmasina, bir arka plan resmi yiliklenmesine, puanlamanin nasil ¢aligmasi gerektigine
karar verilmesine ve hatta i¢indeki kelimeleri rastgele se¢ilmesine olanak tanir, bdylece 6grenciler
her seferinde yeni bir bulmaca ile karsilagmaktadir.

- TS ST

Sekil 2. Bulmaca Ornegi

221



9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI

222

ICAFR’22 - TOKAT

9. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’22 - TOKAT

Diyalog Kartlar1 (Dialog Cards): H5P kapsaminda gelistirilen diyalog kartlar1 resim, ses,
kelime veya ciimlelerden olusabilen etkilesimli ¢ift yonlii bir aragtir. Ozellikle de kavramlarm
Ogretilmesinde kullanilabilecek bir ara¢ olarak ifade edilebilir.

Dikte (Dictation): Dikte, bir kullanicinin paylasilan sesi dinlemesine ve duydugunu bir
metin alanma yazmasina ve yazilanlarin dogru olup olmadiginin otomatik kontrol edilmesine
imkéan veren bir aractir. Dikte aracinin ses dosyasi yiikleme, ses dosyasi igin baglanti verme, sesi
dogrudan etkinlik olusturma esnasinda kayit etme, alternatif ses (yavas seslendirme) ekleme, ses
dosyasinin ka¢ kez dinlenecegini belirleme, metindeki noktalama isaretlerini yok sayma, hata
oranina gore not belirleme gibi 6zellikleri de mevcuttur. Bu etkinlik tiiriiniin muhasebe dersleri
agisindan uygulama alani digerlerine gore daha azdir.

Belgeleme Araci (Documentation Tool): Belgeleme araci, hedefe yonelik faaliyetler i¢in
degerlendirme sihirbazlar1 olusturmay1 kolaylastirmayr amaclar. Form olusturmaya, formdaki
alanlar araciligi ile alinan bilgileri Word olarak disar1 aktarmaya olanak tanir. Ornegin,
Ogrencilerin gergek hayatta karsilasabilecekleri 6rnek formlar (Kiitliphane kayit formu, izin formu
vb.) olusturularak yazma becerilerini gelistirmeye yonelik etkinliklerde kullanilabilir.

Siiriikle Birak (Drag and Drop): Siiriikle birak, 6grencinin iki veya daha fazla 6geyi
iligkilendirmesini ve gorsel bir sekilde mantiksal baglantilar kurmasini saglar. Siiriiklenebilir
tirler olarak hem metin hem de resimler kullanilabilir. Siiriikle ve birak sorulari, sorular ve
yanitlar arasinda bire bir, bire ¢ok, ¢coka bir ve ¢oktan ¢oga iligkileri destekler. Siiriikle birak
etkinligi yalniz basma kullanilabilecegi gibi HS5P’nin diger araglarindan olan ders sunumu,
etkilesimli video, soru seti ve siitun ile birlikte de kullanilabilmektedir.

Kelimeleri Siiriikle (Drag the Words): Kelimeleri siiriikle, metinde bos birakilan alanlara
metnin yaninda bulunan kelimelerin dogru yerlere siiriiklenmesine yonelik bir etkinlik tiiriidiir.
Kelimeleri siiriikle etkinligi i¢in bir metin segmek ve metin i¢inde siiriiklenecek kelime veya
ifadelerin basina ve sonuna yildiz isareti (*) koymak yeterlidir. HSP bunu kelimeleri siiriikle
etkinligine doniistiirecektir. Bu etkinlikte 6grencilere ipucu vermek, dogru veya yanlis cevaplara
gore hazir geribildirimlerde bulunmak da miimkiindiir.

Drag the words into the correct boxes

“Muhasebe, isletmenin sahip oldugu varliklar ve kaynaklar iizerinde degisim yaratan mali nitelikteki clay ve islemleri, para ile ifade kaydeden

edebilecek sekilde , bu mali islemleri belli bir dizene goére ) ve ortaya cikan yorumlayan

sonuclari ve llgili kisilere bir bilim dahdir” EEilEET
raporlayan
siniflandiran

@ Kontrol et

Sekil 3. Kelimeleri Siiriikle Ornegi

Yazma Degerlendirme (Essay): Yazma degerlendirme etkinligi hazirlayan kisi, bir
konunun 6nemli yonlerini temsil eden bir dizi anahtar kelime tanimlar. Bu anahtar kelimeler,
ogrencilerin olusturdugu bir metinle eslestirilir ve aninda geri bildirim saglamak i¢in kullanilir.
Ogrencinin cevaplar1 eger gerekli anahtar kelimeleri icermiyor ise arag belirli konu ayrintilarini
gbzden gecirmesini Onerir, metin anahtar kelimeleri iceriyorsa 6grencinin yazdiklarini onaylar.
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Bosluklar: Doldurma (Fill in the Blanks): Ogrencilerin bir metin icindeki bosluklari
yazarak doldurmasina yonelik bir etkinlik olusturma aracidir. Bu etkinlikte 6grencilere ipucu
vermek, dogru veya yanlis cevaplara gore hazir geribildirimlerde bulunmak da miimkiindiir.

Fill in the missing words.

Gergek ve tizel kisiler tarafindan isletmeye verilmis olup, hendz tahsil icin bankaya verilmemis veya ciro edilmemis olan ¢ekler
101 Alinan Cekler + hesabinda izlenir

e 1/1

Sekil 4. Bosluk Doldurma Ornegi

Birden Cok Sicak Nokta Bulma (Find Multiple Hotspots): Ogrencinin bulmasi ve
isaretlemesi igin bir resim ilizerinde birden ¢ok sicak nokta olusturmaya yarayan bir etkinlik
tiirlidiir. Sicak noktalar dogru, yanlis ve diger olarak tanimlanabilir ve igerik olusturan kisi her ii¢
durum i¢in de uygun geri bildirim metni girebilir.

Sicak Nokta Bulma (Find the Hotspot): Bu igerik tiirii, 6grencinin bir resim iizerinde bir
yere tiklamasina ve gorev agiklamasina gore bunun dogru veya yanlis olup olmadigi konusunda
geri bildirim almasina olanak tanir. Ogrencinin dogru veya yanlis isaretlemesine gore farkli
geribildirimde bulunulabilir.

Kelime Bulma (Find the words): Kelime arama veya kelime avi diye de adlandirilan
bulmacalar olugturmak i¢in bir aragtir. Bulmacada yer almasi gereken kelimelerin aralarma virgiil
konarak eklenmesi sonucu bulmaca olusturulmaktadir. Bulmacada yer alan kelimelerin
bulmacanin yaninda liste olarak gosterilmesi veya gosterilmemesi; kelimelerin yatay, dikey, ters,
capraz olarak konumlandirilmasi gibi segenekler mevcuttur.

Kelimeleri bulun

L F B 1 L A N c o E u z N Q L

P o L [ CaRE H A R c A M A (o v

w w o G E L I R T A B L o s u

u X c z A R A R Q P A s I F w

M A L 1 Y E i E Y I M v E ¥ K

D R E o L Y E F I T K A B K B

G E L | R A P K K A Y N A K Y

s G I D E R A s R o B G N v 1

M J P G T L N K s P T F K B8 R

S T T P F I c A R I o R A N D

w A I - 1 K K B o N o J K I v

o A M [$) R T I s ™M A N Y T u z

E (e Lj ¥] B [¥] Vi 4] K D 3 F T E R

N M H 1 s s E s £ N E D I o e

G c I R o K A M B I Y o s F Y

& Find the words
Kar zarar gelir gider harcama maliyet bilanco gelirtablosu biitce aktif pasif varlik
kaynak amortisman police bono yevmiye hissesenedi banka faiz borsa biiylikdefter
ciro  carioran  kambiyo  kur

© Time Spent : 1:22 8 of 26 found

Sekil 5. Kelime Bulma Ornegi
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Flash Kart / Bilgi Kartlar1 (Flashcards): Bu igerik tiirii, igerik hazirlayicilarin tek bir flash
kart veya her kartin soru ve yanitlarla eslestirilmis goriintiilere sahip oldugu bir dizi bilgi karti
olusturmasina olanak tanir. Istege bagl olarak kartta bir resim ve/veya bir soru yer alir. Ogrenci
resim veya soruya gore metin alanina cevabi yazar ve cevabinin dogru olup olmadiginit kontrol
eder. Ipucu verme, biiyiik harf kiiciik harf duyarlilig1 gibi dzellikleri mevcuttur.

Cevabr Tahmin Et (Guess the Answer): Bu igerik tiirii, icerik hazirlayicilarin bir resim
yiiklemesine ve resme uygun bir metin/soru eklemesine izin verir. Ogrenci resim ve metni dikkate
alarak cevabi tahmin edebilir ve dogru cevabi gérmek icin resmin altindaki ¢ubuga basabilir.

Iframe GOmme (Iframe Embedder): Bu bir etkinlik tiirii olmamakla birlikte URL
kullanarak harici (dis baglantilar) ve dahili igeriklerin (HSP igerikleri) kullanilmasina, sayfaya
yerlestirilmesine hizmet etmektedir.

Resim Se¢me (Image Choice): Alternatif resimlerle ¢oktan se¢meli veya tek segenekli
sorular olusturulabilir.

Resim Sicak Nokta (Image Hotspots): Bir goriintiiniin ¢esitli noktalarina bir isaret konarak
bu isaretlere tiklandiginda agilir pencerede bir metnin, resmin veya videonun gosterilmesine
imkan veren bir etkinlik tiirtidiir. Muhasebe derslerinde belli noktalarin agiklanmasi amaciyla;
metin, resim veya video ile desteklenebilir.

Yanyana Resim (Image Juxtaposition): Ogrencilerin iki goriintiiyii etkilesimli olarak
karsilastirmalarina olanak taniyan bir igerik tiirtidiir.

Resim Eslestirme (Image pairing): Goriintii eslestirme, 6grencilerin goriintii ¢iftlerini
eslestirmelerini gerektiren basit ve etkili bir etkinliktir. Bu etkinlik tiiriinde her iki goriintiiniin de
ayn1 olmasi gerekmedigi igin iki farkli goriintii arasindaki bir iligkinin anlasilip anlasilmadigini
test etmek icin kullanilabilir.

Resim Siralama (Image Sequencing): Ses, resim ve agiklamalardan olusan igeriklerin
siralanmasi igin kullanilabilecek bir etkinlik tiiriidiir. Icerik olusturucu tarafindan belli bir mantik
cercevesinde olusturulan resimler HSP tarafindan rastgele karistirilir, 6grencinin bu karigik
icerikleri verilen agiklamaya gore siralamasi beklenir.

Resim Kaydirma (Image Slider): Resimlerden olusan slayt seklinde bir igerik tiiriidiir.
Icerik olusturucusu tarafindan eklenen resimler otomatik slaytlara doniistiiriiliir.

Etkileyici Sunum (Resimden 3D olusturma) (Impressive Presentation (ALPHA): Deneme
asamasinda olan resimlerle 3D gecis efekti ile slaytlar olusturmaya yarayan bir igerik tiiriidiir.
Adimlar arasinda resim, metin ve diger H5P igerikleri kullanilabilir.

Etkilesimli Kitap (Interactive Book): Etkilesimli Kitap, i¢erik olusturucularin etkilesimli
videolar, sorular, ders sunumlar1 ve bunlar gibi biiyiik miktarda etkilesimli igerigi birden gok
sayfada birlestirmesine olanak tanimaktadir. Etkilesimli kitapta yer alan igeriklerle 6grencinin
etkilesimi kaydedilir ve sonunda 6zet olarak sunulur. Etkilesimli kitapta resim, metin, video, ses,
baglanti, tablo, grafik gibi iceriklerin yaninda ¢oktan se¢me, eslestirme, siiriikle birak, dogru-
yanlig, hafiza oyunu gibi ¢ok farkli icerik ve gorev tabanli etkinlik kullanilabilmektedir.
Muhasebe derslerinin ytiriitiilmesinde kullanilabilecek 6zelliklere sahip oldugu diistiniilmektedir.

KewAr Kodu (KewAr Code): Hazir sablonlar araciligi ile kare kod olusturmaya yarayan
bir H5P aracidir. Kare kod tiirii olarak iletisim, mail, etkinlik, konum, telefon, sms, metin, URL
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kullanilabildigi gibi dogrudan H5P igerikleri de olusturulabilir ve bu igerikler dogrudan kare
kodlara doniismektedir. Bu kare kodlar kullanilarak 6grencilerin olusturulan igeriklere ulasmasi
saglanmaktadir.

Kelimeleri Isaretle (Mark the Words): Kullanicilarin metindeki kelimeleri
vurgulayabilecegi, isaretleyebilecegi etkinlikler olusturmak icin kullanilabilecek bir aractir. Icerik
olusturucusu 6grencinin metinde tiklamasi gereken kelimeleri yildiz (*) i¢ine almasi ile etkinlik
olusturulur.

Asadidakilerden bilanco hesaplari arasinda yer alan hesaplari isaretleyin.

kasa « ainnancekler saticilar « genclyonctimgiderdert X Komisyongelirleri

E 113 R

Sekil 6. Kelimeleri Isaretle Ornegi

Hafiza Oyunu (Memory Game): Fotografik hafiza olarak da bilinen gorsel hafiza testleri
olusturmak icin kullanilabilecek bir aractir. Egitim ve Ogretim esnasinda &grenilenlerin
hatirlatilmasi, gorsel hatirlamayr destekleme, Ogrenilenlerin kaliciligini artirma amaciyla da
kullanilabilmektedir.

Coktan Se¢me (Multiple Choice): Bir veya birden fazla cevabi olan ¢oktan segmeli sorular
olusturmak i¢in kullanilabilecek bir aractir.

Isletmenin sonsuz kabul edilen émriiniin belirli dénemlere ayriimasi ve her dénemin faaliyetlerinin birbirinden bagimsiz bir sekilde
kaydedilmesi asagidaki temel kavramlardan hangisi geregi yapiimaktadir?

Intiyathlik Kavrami
Isletmenin Surekliligi Kavrami
Maliyet Esasi Kavrami

+ Donemsellik Kavrami

Tutarhhk Kavrami

7 1/1

£ Reuse <> Embed HP
Sekil 7. Coktan Se¢gme Ornegi

Kisilik Testi (Personality Quiz): Bu igerik tiiriinde, her alternatifin bir veya daha fazla
kisilige kars1 eslestirildigi alternatifli bir dizi soru tanimlanir. Testin sonunda, son kullanici hangi
kisiligin kendisiyle en iyi/en yakin eslestigini goriir. Birden ¢ok kisilik ve birden ¢ok soru
eklenebildigi, her bir sorunun birden ¢ok kisilikle eslestirilebildigi bu etkinlik tiiriinde resimler de
kullanilabilmektedir. Dolayisiyla resimler kisileri, durumlari, karakterleri temsil edebilir.
Muhasebe derslerinde vak’a uygulamalarinda kullanilabilecegi diisiiniilmektedir.

Anket Formu (Questionnaire): Coktan se¢meli ve agik uglu sorularin eklenebilecegi bir
anket aracidir. Derslere yonelik geri bildirim almak i¢in kullanilabilir.

Test, Soru Seti (Quiz, Question Set): Cesitli soru tiirlerinden olusan sinavlar olusturmak
icin kullanilabilecek bir aractir. Bu arag¢ kullanilarak ¢oktan se¢meli, siiriikle ve birak, bosluklart
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doldur, kelimeleri isaretle, kelimeleri siiriikle, dogru-yanlis ve yazma-degerlendirme tiirlerinde
sorular olusturulabilmektedir.

Tek secim seti (Single Choice Set): Igerik olusturucularinin tek segenekli sorulardan olusan
basit kisa sinavlar olusturmasina imkan veren bir icerik olusturma aracidir. Ogrenci, her yaniti
gonderdikten sonra aninda geri bildirim alir.

Paragraf Siralama (Sort the Paragraphs): Rastgele olacak bir paragraf listesi yazmak icin
kullanilabilecek bir aragtir. Ogrenciler paragraflar1 dogru siraya gore siralamalidir.

Asagidaki tanimi olmasi gerektigi sekilde siralayiniz.

Muhasebe, mali nitelikteki islemleri ulusal para birimi cinsinden v
kaydeden v
siniflandiran v
zetleyerek raporlayan v
sonuglari analiz edip yorumlayan v 4
bir bilim dalidir. v

e 6/6

Sekil 8. Paragraf Siralama Ornegi

Kelimeleri Soyle (Speak the Words): Kelimeleri sdyle araci sorulan sorulara 6grencilerin
sesli cevap vermelerine imkan vermektedir. Bu etkinlik tiiriinde bir soruya birden ¢ok cevap
girilebilir. Kelimeleri sdyle etkinliginde cevabi tek kelime olan sorular kullanilabilmektedir.
Cevabi birden ¢ok kelime veya ciimle olan sorular icin H5P’nin “Ciimleleri Soyle” adli etkinlik
tiirii de mevcuttur.

Ciimleleri Soyle (Speak the Words Set): Sorulan sorulara kelime gruplart veya climleler
halinde sesli cevaplar verilmesine imkan taniyan bir aragtir. Bu etkinlik tiiriinde birden ¢ok
kelimeye sahip ciimlelerle cevap verilebildigi i¢cin H5P’nin bagka bir etkinlik tiirii olan
“Kelimeleri Soyle”ye gore daha kullanish oldugu sdylenebilir.

Yapi Seridi (Structure Strip): Geleneksel yontemde yapi seridi bir kdgidin lizerine konarak
hazirlanmaktadir. Bu yontemde o6grencilerden verilen metinler i¢in aymi uzunlukta cevaplar
yazmalar1 saglanir. H5P'de olan Yap1 Seridi ile artik aym yontem kagit olmadan
kullanilabilmektedir.

Ozet (Summary): Ogrencinin bir metin, video veya sunumdaki énemli bilgileri, var olan
konu hakkinda aktif bir sekilde 6zetleyerek hatirlamasina yardimei olan H5P etkinlik tiirlerinden
biridir. Ogrenci bu etkinligi tamamladiginda, konuyla ilgili temel ifadelerin tam bir listesi
Ozetlenmektedir.
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Zaman Cizelgesi (Timeline): Zaman cizelgesi igerik tiirii, bir dizi olaymn kronolojik bir
siraya yerlestirilmesine olanak tanimaktadir. Her olay igin resimler ve metin eklenebilecegi gibi
Twitter, YouTube, Flickr, Vimeo, Google Haritalar ve SoundCloud gibi sitelerden de icerikler
eklenebilmektedir.

Dogru/Yanlis Sorusu (True/False Question): Dogru/Yanlis sorulari olusturmak igin
kullanilabilecek bir aractir. Soru boliimlerinde metin, video ve resim gibi araglar
kullanilabilmektedir.

Cift tarafli kaydetme geredi, kayitlarda en az “bir” hesap yer alir. Temel muhasebe esitliginin bozulmamasi igin, eger bir hesabin borcuna
kayit yapiimigsa, diger hesabin alacagina kayit yapiimasi gerekir.”

O Dogru ® Yanhs B4

1 puan lzerinden 1 puan aldimiz

o 1/1

Sekil 9. Dogru/Yanlis Sorusu Ornegi

360 Derece Sanal Tur (Virtual Tour 360): 360 derece veya normal goriintiilerin
acgiklamalar, videolar, sesler ve etkilesimli sorularla zenginlestirilmesine imkan veren bir aragtir.
Ogrenci olusturulan bu alanda gezerken icerik hazirlayicisi tarafindan eklenen igeriklerle
karsilasmakta ve bunlarla etkilesime ge¢mektedir.

Karmasik Bosluklari Doldurma (Complex fill the blanks): Bu etkinlikte 6grenciler bir
metindeki eksik kelimeleri doldurmakta veya agilir meniiden dogru cevabi se¢gmektedir. Her
bosluk i¢in, 6grencilere girilen cevabin dogru olup olmadig bildirilmektedir. Bir cevap yanligsa,
tam olarak yaptiklar1 hata i¢in bireysel bir geri bildirim metni gosterilmektedir.

Etkilesimli Video (Interactive Video): Bilgisayardan yiiklenen veya Youtube’dan segilen
bir videonun gerekli saniyelerine ¢esitli igerik ve etkinlik tiirleri eklenebilmesine imkan veren,
videonun etkilesimli hale gelmesini saglayan H5P nin en gelismis araglarindan biridir. H5P'de bir
videonun i¢ine 17 farkli tiirde (buton, metin, tablo, baglanti, resim, 6zet, ¢oktan tek seg, coktan
cok sec, dogru yanlis, bosluk doldurma, siiriikle birak, kelimeleri isaretle, kelimeleri siiriikle, agik
uclu soru, kavsak, etkin nokta, anket) etkilesimli/etkilesimsiz igerik eklenebilmektedir.

(<]

Birinci sinif tiiccarlar yevmiye defteri, bytik Dogru ifadeyi segin. v llerleme: 0/1
defter ve envanter defteri tutmak zorundadir.

5 Gider yeri belli olmayan genel retim giderleri,
© Dogru O Yanhs gider yerlerine dagitilir. (Birinci Dagitim)

Mamuller ve hizmetler esas tretim bolimlerinde

@ Kontrol et uretildigine gore, burada olugan genel Uretim

giderleri mamul ve hizmetlere yuklenir. (Birinci
Dagitim)

Diger bolumiere destek sunan hizmet bolamlerinin
, hizmet dagitilir.
(Birinci Dagitim)

Sekil 10. Etkilesimli Video Ornegi

Sunum (Course Presentation): Ders anlatimi amaciyla veya dgrencinin kendi kendine
Ogrenmesi i¢in olusturulacak sunumlarda ihtiya¢ duyulan igerik tiirlerini bir arada barindiran en
gelismis HSP araglarindan biridir. Biinyesinde 20’den fazla igerik ve etkinlik tiirii (metin,
baglanti, resim, sekil, video, ses, bosluk doldurma, tek secimli set, goktan se¢meli, dogru yanlis,
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siiriikle birak, 6zet, kelimeleri siiriikle, kelimeleri isaretle, iletisim kartlari, siirekli metin,
etkilesimli video, Twitter igerigi vb.) bulunmaktadir.

Dallanma Senaryosu (Branching Scenario (beta)): Dallanma senaryosu, igerik
hazirlayicilarin 6grencilere gesitli zengin etkilesimli igerik ve secenekler sunmasina olanak
tamimaktadir. Ogrencilerin yaptig1 secimler, gérecekleri sonraki igerigi belirleyecektir. Senaryoya
sunum sayfalari, metin, resim, goriintii etkin noktalari, etkilesimli video, video gibi zengin
icerikler eklenebilmektedir. Dallanma senaryolari, kendi macera hikayelerinizi se¢mek gibidir
(Killam and Luctkar-Flude 2021: 60).

2.2. Cevrimici Ogrenci Yamt Sistemi Kahoot!

Ogrenci yamit sistemleri, 1960’larda biiyiik ve kalabalik smiflar1 daha etkilesimli hale
getirmek ve motivasyon kaybim1 6nlemek amaciyla gelistirilmeye baglanmistir. Siniflarda ¢ok
secenekli sorularin yanitlanmasinda kullanilan bu sistemler giiniimiizde teknolojinin gelismesi ve
bilgisayar, projektor ve akilli tahtalar gibi cihazlarin siiflara girmesiyle kendine daha fazla yer
bulmustur. Bununla birlikte artik 6grencilerin siniflara kendi cihazlariyla (cep telefonu, tablet
veya diziistii bilgisayarlar) birlikte gelmeye baslamalar1 bu sistemleri ¢evrim i¢i hale getirerek
cok daha fazla kullanilir hale getirmistir (Bolat, Simsek ve Ulker, 2017: 1742)

Kahoot!, 6grencilerin bilgilerini gdzden gegirmek amaciyla, geleneksel yiiz yiize siif
etkinliklerine bir mola olarak gelistirilen oyun tabanli bir 6grenme platformu olarak
tanimlanmaktadir (Wang ve Tahir, 2020: 2). Kahoot! konsepti, sinifin bir yarisma programina
donistiigii, 6greticinin yarisma programi sunucusu oldugu 6grencilerin ise yarigmact oldugu oyun
tabanli bir Ogrenci yamit sistemidir. Kohoot! 2006 yilinda Norve¢ Bilim ve Teknoloji
Universitesinde gelistirilmeye baslanan bir projenin iiriiniidiir. 2013 yilinda Kahoot! ismiyle
piyasaya siirtilmiistiir. Platform, 6greticilerin kendi igeriklerini kolayca olusturabildigi, quizzler
ile 6gretilenleri ve yanlis anlasilmalar1 degerlendirebildigi, 6grencilerin kayit yapmadan anonim
olarak katilabildigi, oynarken eglenebildigi ve kendisini test edebildigi rekabet¢i bir 6grenme
yontemidir (Wang ve Tahir, 2020: 4).

Kahoot! akilli tahta, projektor veya bilgisayar monitdrii gibi ortak bir ekran etrafinda
toplanan 6grencilerin sosyal 6grenimlerinin gelismesi igin tasarlanmistir. Olusturulacak sorulara
resimler, videolar, sekiller gibi pek ¢cok gorsel ve isitsel 6ge eklenebilir. Yarigma sirasinda ¢calmasi
icin miizik ayarlanabilmektedir. Ayrica 6grencilerin bire bir veya takim halinde yarismalar1 da
saglanabilmektedir (kahoot.com/what-is-kahoot).

2.2.1. Oynams

Tim ogrenciler, O6gretici tarafindan hazirlanan sorulari cevaplamak igin ortak ekranda
gosterilen oyun kodunu kullanarak oyuna cihazlar ile baglanir. Her bir soru 6gretici tarafindan
puanlanabilir. Ogretici, oyuncularm 0, 1000 veya 2000 puana kadar alip alamayacagini segebilir.
Ogrencilerin alacag puanlar veya ne kadar puan alabilecegi, dgrencinin ne kadar siirede cevap
verdigi iizerinden hesaplanir. Ogrenci dogru cevabi ne kadar erken verirse o kadar ¢cok puan alir.
Puanlar, her sorudan sonra skor tablosunda gosterilir. Ogrenci bir cevap serisi de yapabilir, bu da
ne kadar soruyu art arda dogru cevapladiklarini gosterir. Serileri ne kadar uzun olursa, bir soruya
verdikleri dogru cevaptan daha da fazla puan alabilmektedirler (kahoot.com/what-is-kahoot).

2.2.2. Degerlendirme
Kahoot! yarisma sonrasinda skorlari, cevaplanmayan sorulari, katilimer sayisini, en zor
sorular1 (cevaplanma orani diisiik veya gec cevaplanan sorulari) ve zamanlar gibi pek ¢ok detay1
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gdsteren bir rapor sunmaktadir (kahoot.com/user-reports). Ogretici bu rapor ile anlagilmayan veya
yanlis anlagilan konulari tekrar etmeye karar verebilir. Skor tablosu ile &grencilerin genel
durumlar1 hakkinda bilgi sahibi olabilir. Bununla birlikte Kahoot!’u bir degerlendirme araci
olarak kullanarak notlandirma sistemine dahil edebilir.

Yapilan arastirmalar Kahoot! uygulamasinin dersin basinda (gecmis dersleri
degerlendirmek), derse bir mola olarak dersin ortasinda (anlatilan ve anlatilacak konulari
vurgulamak) veya dersin sonunda (degerlendirme amaciyla) kullanabilecegini gostermektedir.
Kor Kahoot! olarak adlandirilan yontem ile ise Ogretici heniiz anlatilmamis konular1 sorular
sorarak Ogrencilerin merakini harekete gecirerek anlatir. Etkili bir 6grenme deneyimi elde etmek
icin Ogretici, 6grenme hedeflerini, sorular1 ve cevaplar dikkatlice diisiinmelidir. Arastirmalar
Kahoot! kullaniminin, grencilerin heyecanini artirdigi, bir konu i¢in merak uyandirdigi ve derse
katilimi tegvik ettigini gostermektedir. Bilgi bosluklarini belirlemek ve yanlis cevaplart bir
Ogretim firsat1 olarak kullanmak gibi temel faydalari bulunmaktadir. Kahoot!’un sinav kaygisi
olan &grencilerin bu kaygilarini yenmeleri i¢in de fayda sagladig: diistiniilmektedir (Wang ve
Tabhir, 2020: 19). Kahoot! kullaniminda 6grencilerin belirttigi temel zorluklar arasinda internet
baglantisinin her zaman stabil olmamasi, okunmasi1 uzun siiren soru ve cevaplarin ekrana
yansitilmasi, gonderdikten sonra cevabi degistirememe, cevap vermek i¢in zaman baskisi, cevap
vermek i¢in yeterli zamanin olmamasi, yanlis yapmaktan korkma gibi problemler sayilmaktadir
(Wang ve Tabhir, 2020: 1).

Oyun PIN'i:

www.kahoot.it adresinden
veya Kahoot! uygulamasi ile katil 123 45 67

Kahoot! Asagidakilerden hangisi muhasebenin temel kavramlarindan birisi degildir?

Oyuncular bekleniyor...

Asagidakilerden hangisi muhasebenin temel kavramlarindan birisi degildir? /28 M

o 0
Cevap
A Tutarlilik Kavrami 4 Tam Agiklama Kavrami l I
B Onemlilik Kavram
orenci B

Sekil 11. Kahoot! Ortak Ekranlar1 ve Ogrenci Ekram
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SONUC

HS5P, bir tarayict araciligiyla egitim agisindan zenginlestirici etkilesimli web igerigi
olusturmak icin kullanilabilen iicretsiz bir acik kaynakli yazilim platformu olarak
tamimlanmaktadir. Platform, anketler, siiriikle ve birak gorevleri, oyunlar ve videolar gibi hepsi
kendi kendine ¢alisma materyali liretmek igin kullanilabilecek diizinelerce farkli igerik tiirii
icermektedir. Bununla birlikte Kahoot! sinif ortaminda 6grenciler igin ders esnasinda bir mola
olarak kullanilan oyun tabanli bir 6grenme platformu olarak ifade edilmektedir.

Yiiksekogretimde akademisyenler ve 0grenciler arasindaki baglantiy1 desteklemek igin,
hem 6grencileri fiziksel olarak sinif ortaminda bulunmasini saglayarak mesgul etmek hem de
katiim duygusu saglamak icin etkilesimli aktivitelerin muhasebe derslerine entegre edilmesi
onerilmektedir. Etkilesimli etkinlikler ile birlikte derste anlatilan konularin daha akilda kalici
olacagi Ongoriilmektedir. Diger taraftan 6gretim elemanlar1 yapilan etkinlikleri takip ederek
ogrencilerin katilimini izleyebilir ve derste 6grencilerin eksik oldugu noktalar: belirleyebilir. Bu
sayede muhasebe dersi acisindan bir farkindalik olusturulabilir. Cevrimigi Etkilesimli Etkinlikler
sayesinde sinif ortaminda yiiz yiize ders ile teknoloji arasindaki sinirlarin kaldirilabilecegi 6ne
stiriilmektedir.

Ulusal ve uluslararasi literatiir incelendiginde, birgok alanda HSP etkilesimli etkinliklerin
kullanilabilirligi test edilmistir. T1p, hemsirelik, dil egitimi, kimya, biyoloji, tarih, psikoloji vb.
farkli alanlarda bu etkinliklerin farkli tiirlerinin uygulanabilirli§i incelenmistir. Caligmada,
Ogrencilerin genel olarak onyargili oldugu muhasebe dersleri agisindan bu etkinlik tiirlerinin
uygulanabilirliginin degerlendirilmesi amaglanmustir.

Ogrenme siireci ilgi cekici oldugunda Ogrenciler de aktif olarak derse katilmaya ve
O0grenmeye motive olabilecektir. HSP 6grencinin derse olan ilgisini arttirabilir ve dikkatini
cekebilir. Bununla birlikte ¢evrimigi 6grenci yanit sistemlerinden olan Kahoot! kullaniminin
ogrencilerde merak uyandirabilecegi ve sinif ortaminda heyecani ve derse katilimi arttirabilecegi
ileri siiriilebilir. Ancak bu iddialarin desteklenmesi i¢in sinif ortaminda 6grencilere nitel veya
nicel aragtirma yontemleri kullanilarak bu aktivitelerin avantaj ve dezavantajlarinin belirlenerek
sonuglarin paylagilmasi daha saglikli kararlar verilmesinde uygun olacaktir.
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FINANSAL GELiSMISLIiK VE HANE HALKI ENERJI TUKETIMI:
AMPIRIK BiR UYGULAMA

Dr. Ogretim Uyesi Mustafa KOC
Sakarya Universitesi
0000-0003-2737-9324, mustafakoc@sakarya.edu.tr

Ozet

Enerji tiiketimi tilkelerin her zaman 6nemli bir giindemi olmustur. Cilinkii Tiirkiye’nin de aralarinda oldugu
pek ¢ok tilke enerji iliretimi ve tiikketimi dengesini saglayamadigi i¢in enerji ithalatt yapmak zorundadir. Bu
tilketimin iilkenin finansal gelismisligi ile iligkisi ise ¢ok sayida g¢alismaya konu olmustur. Finansal
gelismisligin enerji tiiketimi lizerindeki etkisinin tespit edilmesi, diizenleyici kurum ve kuruluslara politika
iiretme konusunda da yardimci olmaktadir. Finansal gelismislik ve enerji tiikketimi {izerine yapilan
caligmalara bakildiginda farkli bulgular ve bu sebeple farkli teorik yaklagimlar s6z konusudur. Bir
yaklagimda finansal gelismislik artan ekonomik refahla birlikte bireylerin enerji tiiketen {iriinleri satin
almas1 sonucu enerjiye olan talebi artirmaktadir, ¢iinkii diisiik bor¢lanma maliyeti ile tiiketiciler, enerji
talebini artiran mallari satin alma egilimindedir. Bir diger yaklagima gore ise finansal gelismislik teknolojik
dirtinlerin finansmaniyla birlikte enerji tasarruflu iiriinlerin {iretilmesini desteklemekte ve mevcut enerji
tilketimi {lizerinde azaltic1 bir etkiye sahip olmaktadir. Ayrica finansal gelismislik, firmalarin rekabetgi
ortamda {iretim maliyetlerini azaltmak amaciyla enerji tasarruflu yeniliklere yatirim yapmaya tesvik eder.
Literatiirde finansal gelismisligin hane halki enerji tiiketimi lizerine etkisini inceleyen ¢aligmanin olmadig:
gozlemlenmistir. Bu sebeple, bu calisma finansal gelismislik ile hane halki enerji tiiketimi arasindaki
iligkiyi bu teorik yaklagimlar kapsaminda incelemektedir. Bu kapsamda 38 farkli tilkenin 2011-2019 yillar
arasindaki verisi incelenmistir. Dumitrescu Hurlin panel nedensellik ve Westerlund panel esbiitiinlesme
testleri sonuglarina gore bu iki degisken arasinda anlamli iligki tespit edilmistir. GLS regresyon testi
sonuglarina gore finansal gelismisligin hane halki enerji tiiketimi {izerine pozitif bir etkiye sahip oldugu
gozlemlenmistir. Sonug olarak, finansal gelismislik bireyin enerji tasarruflu iiriinlerin tiikketimine kiyasla,
genel tiiketimi arttirdigi ve bu durumun hane halki toplam enerji tiiketimini yiikselttigi tespit edilmistir.
Ayrica hane halki toplam enerji tiiketimi igerisinde 1sinma ve sogutmanin payinin yiiksek olmasi da enerji
tasarruflu iiriinlerin tasarruf etkisinin nihai enerji tiiketimi tizerinde diisiik etkiye sahip oldugu sdylenebilir.
Politika yapicilara 6neride bulunmak gerekirse, hane halki enerji tiiketiminin azaltilmasi igin bireyin enerji
tiiketen triinlere erisimine imkan saglayan finansman yollarinin kisitlanmasi 6nerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelismislik, Hane Halki Enerji Tiiketimi, Panel Nedensellik, Panel
Esbiitiinlesme

JEL Kodlari: Q43, P34

FINANCIAL DEVELOPMENT AND HOUSEHOLD ENERGY
CONSUMPTION: AN EMPIRICAL APPLICATION

Abstract

Energy consumption has always been an important agenda of countries. Because many countries, including
Turkey, have to import energy because they cannot balance energy production and consumption. The
relationship between this consumption and the financial development of the country has been the subject
of many studies. Determining the effect of financial development on energy consumption also helps
regulatory institutions and organizations in policy making. When we look at the studies on financial
development and energy consumption, there are different findings and therefore different theoretical
approaches. In one approach, financial development increases the demand for energy as a result of
individuals' purchasing energy-consuming products with enhancing economic welfare and consumers tend
to purchase goods due to low borrowing costs that increase their energy demand. According to another
approach, financial development supports the production of energy-efficient products together with the
financing of technological products and has a reducing effect on current energy consumption. In addition,
financial development encourages companies to invest in energy-efficient innovations in order to reduce
production costs in a competitive environment. It is observed that there is a gap in the literature examining
the effect of financial development on household energy consumption. Therefore, this study examines the
relationship between financial development and household energy consumption within the scope of these
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theoretical approaches. In this context, the data of 38 different countries between 2011 and 2019 were
examined. According to the results of Dumitrescu Hurlin panel causality and Westerlund panel
cointegration tests, a significant relationship was determined between these two variables. According to the
results of the GLS regression test, it has been observed that financial development has a positive effect on
household energy consumption. As a result, it has been determined that financial development increases
the overall consumption of the individual compared to the consumption of energy-saving products, and this
situation increases the total energy consumption of the household. In addition, it can be said that the higher
share of heating and cooling in the total energy consumption of households causes the decrease in the saving
effect of energy-saving products on the final energy consumption. To make a recommendation to policy
makers, it is recommended to limit financing that allow the individual to access energy-consuming products
in order to reduce household energy consumption.

Keywords: Financial Development, Household Energy Consumption, Panel Causality, Panel
Cointegration

JEL Codes: Q43, P34
1. GIRIS

Enerji tiiketimi iilkelerin hem ekonomik hem de siyasi agidan en Onemli glindem
maddelerinden birisi olmustur. Ciinkii enerji bagimsiz, yani enerji tiilketimi kadar iiretebilen
iilkeler diger siyasi ve ekonomik olaylardan bagimsiz olabilmektedir. Ornegin diinyada petrol
varil fiyatlarinin dolar {izerinden hesaplanmasi kur riskini dogururken, petrole olan arz ve talep
ise siyasi ve ekonomik riskleri ortaya ¢ikarmaktadir. Ciinkii petrol talebinin artmasi petrol
fiyatlarmi yukar1 yonlii baskilayacak ve enerji ithal eden {ilke ekonomilerine artan maliyetler ile
zarar verecektir. Petrole bagimliligi azaltmak i¢in alternatif enerji kaynaklarina yonelmek her
zaman en kolay ¢dziim olmamaktadir. Ornegin petrol yerine dogal gaz kullanimi, bu sefer dogal
gaz m3 fiyatlari izerinden yeni piyasa dengesi olugsmasina ve benzer risklerin dogal gaz piyasasi
tizerinden gerceklesmesine yol acacaktir. Giiniimiizdeki Ukrayna ve Rusya arasinda gergeklesen
savas aslinda ABD’nin de siyasi olarak miidahale ettigi bir siire¢ olmakla birlikte aslinda Avrupa
Birliginin Rus gazina erisebilmesini engellemek ve Rusya iizerinde ekonomik baski yaratmak
amac1 glitmektedir. Yukarida bahsedilen hususlar sebebiyle tilkelerin enerji iiretim ve tiikketim
dengesinin siirekli gozlemlenmesi gerekir.

Ulkenin ekonomik katma deger iireten isletmeleri faaliyetlerini siirdiirebilmek igin enerji
tilketmektedir. Baz1 isletmeler enerji yogun iken bazilar1 daha diisiik enerji tiiketen isletmeler
olabilmektedir. Enerji yogun isletmelerin bir iilke i¢erisindeki sayisinin fazla olmasi o iilkenin
toplam enerji tliketimi icerisindeki paymn1 da arttiracaktir. Bu isletmelerin faaliyetlerini
stirdiirebilmek i¢in finansal kaynaklara ulasiminin kolay olmasi, faaliyetlerini arttirabilmek i¢in
yeni makine techizat alimina yonelmesi finansal sistemin etkinligi ile iliskili olacaktir. Bu da
diisiik maliyetli ya da etkin ve kolay yollarla el edilecek finansmanin enerji tiiketimi tizerinde
dogrudan etkisini ortaya koyacaktir.

Finansal gelismisligin enerji tiiketimi lizerindeki arttiric1 etkisinin oldugu varsayimi
bireyler i¢in de aragtirilmistir. Bireyin paraya kolay ulasimi onu enerji tiiketen {rilinler satin
almaya tesvik ettigi diisiiniilmektedir. Fakat literatiirde bu sorunun bireyler veya hane halki
bazinda arastirilmadig tespit edilmistir. Her ne kadar hane halki enerji tiikketimi tizerine yapilan
bazi ¢aligmalar olsa da bunlar bireyin davranigsal degisimleri {izerinde siir kalmaktadir (Altun,
2018).

Bu sebeplerle bu caligma finansal gelismisligin hane halki enerji tiiketimi tizerindeki
etkisini aragtirmaktadir. Calismanin ilk kisminda finansal gelismislik ve enerji tiiketimi lizerine
teorik yaklagimlar ve bu c¢aligmanin arastirma sorusunun gelisimine yer verilmis, sonrasinda
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sirastyla yontem, ampirik uygulama ve bulgular, degerlendirme ve g¢aligmanin kisitlart yer
almaktadir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE VE LITERATUR TARAMASI

Finansal sistemin iilkelerin enerji tiikketimleri {izerindeki etkisinin olmasi yadsinamaz. Bu
etkinin olumlu veya olumsuz etkilerinin olmasi literatiirde uzun soluklu tartisilmaktadir. Bir
yaklasim finansal sistemin gelismisligini para arzindaki artis, yani bireyin paraya erisiminin
kolayligi ile iligkilendirir (Alam et al., 2015; H. Cao & Xu, 2020; Sadorsky, 2010; Topcu & Altay,
2017). Clinkii gelismis bir finansal sistemde birey 6deme giicli dogrultusunda diledigi zaman fon
ihtiyacim kargilayabilmektedir. Fazla fona erisen bireylerin ise yatirim yapmanin yaninda
tiikketimi artirmalar1 da muhtemeldir. Enerji tiikketen (televizyon, cep telefonu, elektrikli ev aletleri,
elektrikli el aletleri gibi) iiriinlere artan erisim toplam enerji gereksinimini arttiracaktir (Karanfil,
2009; Solarin, Shahbaz, Khan, & Razali, 2021).

Bir diger yaklagimda ise finansal geligsmislik yeni teknolojik gelismelerin Oniinii agmaya
yardime1 olmaktadir. Isletmelerin daha diisiik enerji tiikketen, daha cevreci iiriinler iiretmesi bunun
icin AR-GE faaliyetleri yiiriitmesine ve bu faaliyetler i¢in fon kaynagi bulmasma bagh
olabilmektedir(Mahalik, Babu, Loganathan, & Shahbaz, 2017; Shahbaz & Lean, 2012; Tamazian,
Chousa, & Vadlamannati, 2009). Artan finansal kaynaklar bu faaliyetlerin gergeklestirilmesini
saglamaktadir. Ayrica bolgesel ve kiiresel rekabet kosullari da igletmeleri daha diisiik enerji
tiikketen triinler liretmeye tesvik etmektedir (Adebayo, Awosusi, Bekun, & Altuntas, 2021; Jalil
& Feridun, 2011). Bu asamada finansal gelismisligin enerji tiiketimi {izerinde negatif bir etkiye
sahip oldugu soylenebilir.

Finansal gelismislik ve enerji tiiketimi {izerine yapilan ¢aligmalar Tablo 1’de 6zetlenmistir.
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Tablo 1. Finansal Gelismislik ve Enerji Tiiketimi Literatiir Tablosu

Ulke Dénem Bulgular
(Abalaba & Dada, 2013) Nijerya 1971-2010 FD* EC
(Abduh, Buys, & Aziz, 2022) 6 Islam Ulkesi 2013-2018 FD* EC
(Arouri, Uddin, Chakraborty, Chaibi, & Foulquier, 2014) Meksika 1971-2012 FD® EC
(Esmaeili & Rafei, 2022) fran 1967-2017 D1 EC
(H. Cao & Xu, 2020) Cin 2006-2016 FD* EC
(H. Cao & Xu, 2020) Cin 2006-2016 FD® EC
(Islam, Shahbaz, Ahmed, & Alam, 2013) Malezya 1971-2009 FD* EC
(Islam et al., 2013) Malezya 1971-2009 FD® EC
(Kakar, 2016) Pakistan ve Malezya 1980-2010 FD® EC
(Kili¢ & Balan, 2018) 151 Ulke 1996-2010 FD 1 EC
(Kog¢, Kiymaz Kivraklar, & Mert, 2022) IEA Ulkeleri 1996-2017 FD* EC
(Nasreen & Anwar, 2015) 59 tilke 1980-2010 D ¥ EC
(Ozturk & Acaravci, 2013) Tiirkiye 1960-2007 FD® EC
(Sethi, Chakrabarti, & Bhattacharjee, 2020) Hindistan 1980-2015 FD - EC
(Shahbaz & Lean, 2012) Tunus 1971-2008 FD* EC
(Shahbaz, Khan, & Tahir, 2013) Cin 1971-2011 FD* EC
(Shahbaz, Shahzad, Ahmad, & Alam, 2016) Pakistan 1985Q1-2014Q4 FD* EC
(Tang & Tan, 2014) Malezya 1972-2009 FDf EC
(X. H. Cao et al., 2022) Giiney Asya Ulkeleri 1980-2018 FD 1 EC
(Zeren & Koc, 2014) Yeni Sanayilesen 7 Ulke 1971-2010 FD ~EC

Not: 1 isaret finansal geligmisligin enerji tiilketimini arttirdigi, — isareti herhangi bir etkisinin olmadig1, ~ isareti ise etkinin ilkelere gore degistigi anlamina

gelmektedir.
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3. VERI

Bu calismada 38 farkli {ilkenin 2011 ve 2019 yillar1 arasindaki finansal gelismislik ve hane halki
enerji titketimi verisi kullanilmigtir. Finansal gelismislik gostergesi olarak “6zel sektdre verilen yurt ici
kredi (GSYIH'nin yiizdesi)” kullanilmis ve World Development Indicators (WDI) veritabanindan elde
edilmistir. Enerji tiiketimi olarak hane halki toplam enerji tiiketimi verisi kullanilmis ve Eurostat
veritabanindan elde edilmistir. Calismada iilke bazli yaklasim yerine panel veri seti olarak ampirik
uygulamalar gergeklestirilmistir.

4. YONTEM
4.1. Panel Birim Kok Testi

Degiskenlerin duraganliklarinin tespit edilebilmesi i¢in Levin-Lin-Chu (LLC) (Levin, Lin, &
Chu, 2002) ve Im-Pesaran-Shin(IPS) (Im, Pesaran, & Shin, 2003) tarafindan gelistirilen iki farkli panel
birim kok testi uygulanmustir.

4.2. Panel Homojenlik Testi

Panel verinin homojen ya da heterojen olmasina gore kullanilan test istatistiklerinin
farklilagsmasindan dolayr Pesaran ve Yamagata (H. M. Pesaran & Yamagata, 2008) tarafindan
gelistirilen panel veri homojenlik testi kullanilmustir.

4.3. Panel Yatay Kesit Bagimhihig: Testi

Panel verinin yatay kesitlerinin birbirlerine olan etkilesimlerine gore kullanilan test
istatistiklerinin farklilasmasindan dolay1 Friedman (Friedman, 1937) ve Pesaran (M. H. Pesaran, 2021)
tarafindan gelistirilen panel veri yatay kesit bagimlilig1 testi kullanilmisgtir.

4.4. Panel Nedensellik Testi

Panel verinin hem heterojen hem de yatay kesit bagimlilig1 olmasindan dolay1 bu veri setine
uygun olan Dumitrescu ve Hurlin (Dumitrescu & Hurlin, 2012) tarafindan gelistirilen panel nedensellik
testleri kullanilmustir.

4.5. Panel Esbiitiinlesme Testi

Farkli seviyelerden duragan olan heterojen panel veriler i¢in gelistirilen Westerlund (Westerlund
& Edgerton, 2007) panel esbiitiinlesme testleri ile degiskenler arasindaki uzun donemli iligki tespit
edilmeye calisilmistir.

4.6. Panel Regresyon Testi

Degisken arasindaki etkinin yoniinii ve biiytikliigiinii tespit edebilmek icin GLS panel regresyon
testi (Phillips & Moon, 2000) kullanilmustir.

5. KISITLAR

Karsilasilan ilk kisit ilgili veriye ulasabilmek olmustur. Ozellikle hane bazinda enerji tiiketimi
aragtirmalarinda hane igerisindeki enerji tiiketen iriinlere yonelik herhangi bir detayli veriye
ulagilamanustir. ikinci husus, hane halki toplam enerji tiiketimi verileri ise genellikle giincel
olmamaktadir. Yani 2022 yilinda yapilan bir arastirmada en yeni 2020 yilimin verisine
ulasilabilmektedir.

Bireylerin ev i¢i enerji tasarrufu davranislarini dlgen ve inceleyen anketler ve 6l¢ekler mevcuttur.
Hane halki Enerji Tiiketimi Olgegi (HEC) Avrupa Cevre Ajansi (EEA) tarafindan 5 yilda bir
yapilamakta ve 2020 yilinda yapilan anket sonuglar1 hala agiklanmamustir.
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Finansal gelismislikle ile ilgili olara bu ¢alismada kullanilan gostergeden farkli olarak diger
finansal parametrelerin kullanimi, daha farkli bulgulara ulasilmasina yol agabilir.
6. BULGULAR

Calismanimn uygulama kisminda Ev ici Enerji Tiiketimi (HEC) ve Finansal Gelismislik (FD)
arasindaki iligki incelenmistir. Bu kapsamda oncelikle Tablo 2’de degiskenlere ait tanimlayici
istatistiklere yer verilmistir.

Tablo 2. Tanimlayici Istatistikler

Degisken | Gozlem Sayis1  Ortalama  Standart Sapma  Min Maks
HEC 342 8915,57 13020,63 68,76  62517,63
FD 342 74,48078 35,58597  22,76205 187,241

Not: Finansal Gelismislik (FD), Ev I¢i Elektrik Tiiketimi (HEC). Tablodaki degerler HEC igin bin ton petrol
esdegeri, FD icin 6zel sektore verilen yurt ici kredi (GSYIH'mn yiizdesi)’dir.

Degiskenlerin duraganlik seviyelerinin tespiti i¢in Levin-Lin-Chu ve Im-Pesaran-Shin tarafindan
gelistirilen panel birim kok testlerinden faydalamilmustir. Iki farkl: test istatistigi kullanimi ile hata payin
en aza indirgemek amaglanmustir. Bu testlere ait test sonuglarr Tablo 3’°te gdsterilmistir.

Tablo 3. Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler | LLC | IPS

FD 0,0000%** | 0,9992
HEC 0,0000%** | 0,0844%*
d_FD 0,0113%*
d_HEC 0,0000% %

Not: *** ** * grrasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Tablodaki degerler test
istatistiklerinin olasilik degerleridir. Levin-Lin-Chu (LLC), Im-Pesaran-Shin(IPS), Finansal Gelismislik (FD) Ev
I¢i Elektrik Tiiketimi (HEC), FD’nin birinci farki (d_FD), HEC’nin birinci farki (d_HEC).

LLC birim kok testi sonuglarina gore iki degisken de %1 anlamlilik diizeyinde seviyede duragan
goziikmektedir. Fakat IPS birim kok test sonuglart her iki degiskenin de seviye de duragan olmadigi
ancak birinci farklarinda duragan olduklarin1 gostermektedir. Panel igerisinde yatay kesitin (N), zaman
kesitinden (T) biiyiik olmasi durumunda Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen panel
homojenlik test istatistigi kullanilmaktadir. Panelin homojen olmamasi durumunda heterojen paneller
icin gelistirilen nedensellik ve esbiitiinlesme test istatistiklerine ihtiya¢ duyulmaktadir. Panel homojenlik
test sonuglarina Tablo 4’te yer verilmigtir.

Tablo 4. Homojenlik Test Sonuglar1 (xthst)

| Delta | Olasihk Degeri
1,353 0,176
Adjusted | 1,657 0,098*

Not: * %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Adjusted olasilik degeri %10’dan kiigiik oldugu i¢in HO red, panel
heterojendir demektir.

Homojenlik test sonuglarina gore “Egim katsayilar1 homojendir.” Hipotezi %10 anlamlilik
diizeyinde reddedilmis ve panel heterojen oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Yatay kesit bagimlilig1 panel veri setleri ile ortaya ¢ikan bir sorundur ve panel igerisindeki her bir
kesitin (bu 6rnek i¢in paneldeki her bir iilkenin) birbirleri ile olan etkilesiminin varligim ifade
etmektedir. Yatay kesit bagimliligi sorunu bunu dikkate alan test istatistikleri ile ¢oziilebilmektedir. Test
sonuglarina Tablo 5’te yer verilmistir.
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Tablo 5. Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuclari

| Test istatistigi | Olasilik Degeri
Friedman 39,137 0,3741%%*
Pesaran 9,184 0,000%**

Not: ***, %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 6°da yer alan hem Friedman hem de Pesaran (ATIF) tarafindan gelistirilen yatay kesit
bagimlilig test istatistikleri sonuclarima gore panel icerisinde yatay kesit bagimlilig1 vardir. Yatay kesit
bagimlilig1 olan heterojen paneller i¢in Dumitrescu ve Hurlin tarafindan gelistirilen panel nedensellik
testi kullanilmaktadir. Bu test sonuglarina Tablo 6’da yer verilmistir.

Tablo 6. Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Test Sonuglar1 (xtgcause)

Hipotez Bulgular

Whbar | Zbar Olasihk
sk

FD—/—> HEC 2.0129 | 4.4151 | 0.0000

skskosk
HEC—/—> D 2.7677 | 7.7051 | 0.0000

Not: *** 9%]1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Dumitrescu Hurlin panel nedensellik test sonuglarina gére hem FD’den HEC’e hem de HEC’den
FD’ye %1 anlamlilik diizeyinde nedensellik tespit edilmistir. Bu durum bu iki degisken arasinda kisa
donemli iligkinin varligin1 gostermektedir. Uzun donemli iliskinin tespit edilebilmesi i¢in heterojen
panellerde yatay kesit bagimliligim dikkate alan Westerlund panel esbiitiinlesme testinden
faydalanilmistir. Bu testin sonuglarina Tablo 7°de yer verilmistir.

Tablo 7. xtwest -- Westerlund error-correction-based panel cointegration tests

| Deger | Z-degeri | Olasilik Degeri

Gt -0,972 0,027 0,511
Ga -1,435 3,208 0,999
Pt -7,704 -3,904 0,000%**
Pa -1,786 -1,617 0,053*

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Temel hipotezin egbiitiinlesmenin yoklugu lizerine kurulan Westerlund egbiitiinlesme testinde Gt
ve Ga i¢in temel hipotez redddilememis, Pt ve Pa icin temel hipotez reddilmistir. Bu durum iki test
istatistigi sonucuna gore FD ve HEC arasinda uzun donemli iligkinin varligin1 géstermektedir.

FD ve HEC arasindaki dogrusal bir iligkinin var oldugu varsayimi altinda birbirlerine olan etkinin
yonii ve siddetini tespit edebilmek i¢in regresyon modeli kurulmustur.

HEC =FD + ¢

Bu modele ait test sonuglarina ve robust degerlerine Tablo 8’de yer verilmistir.
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Tablo 8. Regresyon Modeli Sonuglari

Yontem
GLS GLS (Robust)

Degiskenler HEC HEC
FD 22.6816%*** 22.6816%*

(4.9299) (13.4667)
Sabit 7,226.226]1 *** 7,226.2261***

(2,114.1106) (2,060.4441)

Gozlem sayisi 342 342
Panel yatay kesit 38 38
Model R*2 degeri 0.0622 0.0622
Wald Chi2 degeri 24,78 2,84
Olasihk 0,0000%** 0,0921*

Not: *** ** * grastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Regresyon modeli sonuglarina gore FD’nin HEC iizerinde pozitif etkiye sahip oldugu
goriilmektedir. Robust test sonuglarina gore ise bu modelin gecerliliginin %1°den %10 seviyesine
diistiigii tespit edilmis fakat modelin gegerliliginin hala devam ettigi gozlemlenmistir. Ayrica modeldeki
FD degiskeninin anlamlilik diizeyi de %1’den %10 seviyesine inmistir. Modelin agiklayiciligr (R2
degeri) %6 diizeyindedir. Finansal gelismisligin ekonomik biiylime degiskeni ile ayni modelde
kullanilmasi halinde ev igi enerji tiikketiminin hareketlerini agiklamada daha basarili olmasi ve daha
yiiksek R2 degerine sahip olmas1 beklenmektedir.

7. SONUC

Dumitrescu Hurlin panel nedensellik ve Westerlund panel esbiitiinlesme testleri sonuglarina gore
bu iki degisken arasinda anlamli iligki tespit edilmistir. GLS regresyon testi sonuglarina gore finansal
gelismisligin hane halki enerji tiiketimi tizerine pozitif bir etkiye sahip oldugu gozlemlenmistir.

Finansal gelismislik bireyin enerji tasarruflu irlinlerin tiiketimine kiyasla, genel tiiketimi arttirdig:
ve bu durumun hane halki toplam enerji tiiketimini yiikselttigi tespit edilmistir. Eurostat tarafindan
aciklanan 2020 yili hane halki enerji tiiketimi istatistiklerine gore toplam enerji tiikketiminde 1sinmanin
pay1 %62,8 ve sicak su kullaniminin pay1 %15,1°dir. Bireylerin enerji tiikketen tirlinleri satin almalari ile
toplam enerji tiiketimini arttirmasina konu olan iiriinlerin toplam enerji titketimi icerisindeki pay1 ise
sadece %14,5’tir. Yani hane halki toplam enerji tiiketimi icerisinde 1sinma ve sicak su i¢in harcanan
enerjinin paymin yiiksek olmasi da enerji tasarruflu {iriinlerin tasarruf etkisinin nihai enerji tilketimi
tizerinde diisiik etkiye sahip oldugu sdylenebilir. Finansal gelismisligin enerji tasarrruflu iiriinlerin
iiretimini tesvik ettigi varsayimi bu calismanin bulgularina gore gecerli degildir. Politika yapicilara
oneride bulunmak gerekirse, hane halki enerji tiiketiminin azaltilmasi igin bireyin enerji tiiketen iirtinlere
erisimine imkan saglayan finansman yollarinin kisitlanmasi 6nerilmektedir.
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Ozet

Egitimde kalite, bir egitim kurumundaki ¢alisanlarin dnceden belirlenmis hedeflere ulasmak amaciyla siirekli
iyilestirme ve gelisim anlayisini benimsemeleridir. Yiiksekogretimde de kalite standartlarinin yiikseltilmesine
doniik caligmalar son yillarda hizlanmig ve yiiksekdgretim kurumlarinda akreditasyon konusu yiiksekogretimde
one cikan en onemli basliklardan biri haline gelmistir. Yiiksekogretim Kalite Kurulu (YOKAK), Tiirkiye’de
akreditasyon kuruluglarmin yetkilendirme ve taninma faaliyetlerinden sorumludur. Ulusal akreditasyon
kuruluslarinin yetkilendirilmesi ve taninmas: siireci YOKAK tarafindan belirlenen ilke ve dlgiitler kapsaminda
yiiriitiilmektedir. Nigde Omer Halisdemir Universitesi Isletme Boliimii’niin akreditasyon siireci de YOKAK
tarafindan yetkilendirilmis ve bagimsiz bir organizasyon olan Sosyal Beseri ve Temel Bilimler Akreditasyon ve
Rating (STAR) Dernegi tarafindan gergeklestirilmistir. Bu siiregte akreditasyon kurulusunun belirlemis oldugu
oOlciitler ile akredite olmasi istenilen boliime iliskin kaygi, eksiklik ve zayifliklar ile gdzlemler belirlenmekte olup,
kaygi, zayiflik ve eksikliklerin giiclendirilmesi ve gozlemlerin yerine getirilmesinin ardindan gii¢lii olan diger
alanlar ile birlikte siirekli olarak iyilestirilmesi amaglanmaktadir.

Bu calismanin amaci da Nigde Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme
Boliimii’niin akreditasyon siirecine dair tecriibe paylagiminda bulunmak; bu suretle genelde isletme béliimlerine,
beraberinde de igletme boliimil igindeki bilim alanlarindan biri olan muhasebe egitimine ulusal akreditasyon almak
isteyecek diger tiniversitelere, siireg yonetimi bakimindan katki saglamak ve akreditasyonun muhasebe egitimine
saglayacag faydalar ve yapilan iyilestirmeler hakkinda bilgi paylagsmaktir.

Anahtar Kelimeler: Akreditasyon, Yiiksekogretimde Kalite, Muhasebe Egitimi

JEL Kodlari: M40, 121

NATIONAL ACCREDITATION IN ACCOUNTING EDUCATION: THE CASE OF
NiGDE OMER HALISDEMIR UNIVERSITY

Abstract

Quality in education is the adoption of the understanding of continuous improvement and development in order to
reach the predetermined goals of the employees in any educational institution. Studies on raising quality standards
in higher education have recently accelerated and accreditation in higher education institutions has become one of
the most important topics in higher education. The Higher Education Quality Board (YOKAK) is responsible for
the authorization and recognition activities of accreditation organizations in Tiirkiye. The process of authorization
and recognition of national accreditation organizations is conducted within the scope of the principles and criteria
determined by YOKAK. The accreditation process of Department of Business Administration by Nigde Omer
Halisdemir University was also authorized by YOKAK and carried out by the Social Humanities and Basic
Sciences Accreditation and Rating (STAR) Association as an independent organization. In this process, the criteria
determined by the accreditation organizations and the concerns, deficiencies and weaknesses and observations
regarding the department desired to be accredited are determined. It is aimed to develop concerns, weaknesses and
deficiencies and to continuously improve other areas of strength.
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The aim of this study is to share experiences about the accreditation process of Nigde Omer Halisdemir University,
Faculty of Economics and Administrative Sciences, Department of Business Administration. In this way, to
contribute to business departments and accounting education as one of the science fields in business administration
to other universities that will want to get national accreditation in terms of process management and to share
information about the benefits and improvements that accreditation will provide to accounting education.

Key Words: Accreditation, Quality in Higher Education, Accounting Education
JEL Codes: M40, 121

1. GIRIS

Teknoloji ve iletisimin dneminin her gegen giin arttig1 gliniimiiz diinyasinda daha fazla geligsmek,
degismek ve ilerlemek isteyen kisilerde ve kurumlarda rekabet de yogun olarak yasanmaktadir. Yogun
rekabet ortaminda ayakta kalabilmenin yolu ise siirekli iyilestirme ve gelismeden ge¢mektedir.
Dolayisiyla siirekli iyilestirme kaliteli olmayi, kalite de verimliligi ve etkililigi beraberinde
getirmektedir. Kalite ve verimlilik bir¢cok alanda oldugu gibi egitimde ve yiiksekogretimde de son
yillarda 6n plana c¢ikan konulardandir. Yiiksekdgretimde kalite ve verimlilik akreditasyon siireci ile
0zdeslesmis olup egitimde akreditasyonun dnemi de her gecen giin artmaktadir.

Akreditasyon, kalite ve verimliligin artirilmasi icin kullanilan, alaninda uzman yetkili bir dis
kurum tarafindan alana iliskin standartlara uygunlugun onaylanmasi ve uygunlugun belirli araliklarla
kontrol edilmesine dayali, goniilliiliik esasi ile yiiriitillen bir siirectir. Akreditasyonun amaci kaliteyi
artirmak, verimliligi artirmak, tanmirligt ve giivenilirligi artirmak ve kalitesizligin maliyetini
azaltmaktir. Bu amacla akreditasyon, kurumlarin ¢aligma alani ile ilgili belirlenen standartlara uygun is
ve islem yapildiginin kanitlara ve belgelere dayandirilmasi ve degerlendirici bir dis kurum tarafindan
uygunlugun onaylanmasi siirecini kapsamaktadir.

Akreditasyon kapsaminda yiiksekdgretimde kalite ve verimliligi artimak amaciyla
tiniversitelerde uygulanan akreditasyon c¢alismalar hiz kazanmistir. Bu siirece hizla dahil olan Nigde
Omer Halisdemir Universitesi Isletme Boliimii'nde gergeklestirilen akreditasyon siireci ¢aligmanin
konusunu olusturmaktadir. Program akreditasyonu gergeklestirilen bolimde ulusal akreditasyonun
uluslararasi akreditasyona on hazirlik olusturdugu, boliimde bulunan anabilim dallarinin da ders bazinda
akredite edildigi, ozellikle muhasebe dersleri incelendiginde uygulama ile teorideki boslugun
akreditasyon ile 6nemli 6l¢iide kapanacagi degerlendirilen sonuglar arasindadir.

2. TURKIYE’DE YUKSEKOGRETIMDE AKREDITASYON

Yiiksekogretimde akreditasyon, akademik kalite, saydamlik ve hesap verme sorumlulugunun bir
araci niteligindedir. Bir baska ifade ile bir yiliksek 6gretim kurumunun ya da yiiksek 6gretim kurumu
tarafindan uygulanmakta olan herhangi bir programin, ulusal ve/veya uluslararasi diizeyde belirli kalite,
etkinlik ve verimlilik standartlarina sahip oldugunu ortaya koymayi amaglayan bir sistemdir. Boylece
yiiksek 6gretime talepte bulunanlar i¢in ve ayn1 zamanda kamuoyunda giiven tesis etmeye yonelik bir
uygulamadir (Aktan ve Genceel, 2010:138).

Yiksekogretimde akreditasyonun hesap verme ve saydamlik ozelliklerinin yani sira baska
yararlar1 da bulunmaktadir. Bunlar, akreditasyonun sagladigi taninir olma ve bu sebeple yiiksekogretim
kurumunun tercih edilmesi, kaliteyi giivence altina almasi1 yoniiyle 6zellikle 6zel sektore kaliteli insan
giicii istihdami saglama gilivencesi olusturmasi, yiiksekdgretim kurumlar1 arasinda 6grenci ve 6gretim
tiyesi degisim programlarinin uygulanmasina kolaylik saglamasi, diplomalarin uluslararasi gegerliligini
saglamasi gibi avantaj ve faydalardir.

Yiiksekogretimde Tirkiye’de iki tiir akreditasyon bulunmaktadir. Bir tanesi kurumsal
akreditasyon, digeri program akreditasyonudur.
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2.1. Yiiksekogretimde Kurumsal Akreditasyon

Kurumsal Akreditasyon Programu (KAP), yiliksekogretim kurumlarindaki kalite giivencesi,
egitim-G6gretim, arastirma-gelistirme, toplumsal katki ve yOnetim sistemi siireclerinin planlama,
uygulama, kontrol etme ve Onlem alma dongiisii kapsaminda degerlendirilmesini saglayan bir dig
degerlendirme yontemidir (https://yokak.gov.tr/degerlendirme-sureci/kurumsal-akreditasyon-

programi-nedir ).

Kurumsal akreditasyon, kurumun tamaminin kalite ve verimlilik ag¢isindan degerlendirilmesi
stirecidir. Kurumsal akreditasyonda iki taraf bulunmaktadir. Birincisi akredite eden akreditasyon
kurumu (YOKAK), ikincisi ise akredite edilen kurumlardir (Tiirkiye’deki iiniversiteler).

Akreditasyon
Kurumu

Tiirkiye’deki
Universiteler

Akredite Edilen
Kurumlar

Sekil 1. Tiirkiye’de Kurumsal Akreditasyon Taraflar1

Kumsal akreditasyon Yiiksekogretim Kalite Kurulu (YOKAK) tarafindan olusturulan
degerlendirme takimlari tarafindan yiiriitilmektedir. Her yil kurumsal akreditasyona dahil edilecek
Yiiksekdgretim Kurumlar1 YOKAK tarafindan tespit edilerek belirlenen bu kurumlara uygun olarak
degerlendirme takimlari olusturulmaktadir. Degerlendirme takimlari ilgili yiiksekdgretim kurumlarina
iki kez ziyarette bulunmaktadir. Daha sonra degerlendirme takimlar tarafindan hazirlanan Kurumsal
Akreditasyon Raporu (KAP) géz 6niinde bulundurularak YOKAK tarafindan akreditasyona karar
verilmektedir. Bu kapsamda YOKAK’in verecegi kararlar 5 yil tam akreditasyon, 2 yil kosullu
akreditasyon veya akreditasyonun reddi kararlanidir  (https://yokak.gov.tr/degerlendirme-
sureci/kurumsal-akreditasyon-programi-nedir ).

Tablo 1’de Tiirkiye’de tam ve kosullu kurumsal akreditasyon alan iiniversitelerin giincel hali
sunulmustur. Buna gore 13 tane iiniversite tam akreditasyon, 10 tane {iniversite ise kosullu akreditasyon
almugtir.

Tablo 1. Kurumsal Akreditasyon Alan Yiiksekdgretim Kurumlari

Kurumsal Akreditasyon Alan Yiiksekogretim Kurumlar
Baslangic
Yiiksekogretim Kurumu Tarihi Bitis Tarihi | Akreditasyon Tiirii
[hsan Dogramaci Bilkent Universitesi 23.06.2021 | 31.07.2026 | Tam Akreditasyon
Ege Universitesi 23.06.2021 | 31.07.2026 | Tam Akreditasyon
Erciyes Universitesi 14.07.2021 | 31.07.2026 | Tam Akreditasyon
istanbul Teknik Universitesi 14.07.2021 | 31.07.2026 | Tam Akreditasyon
Kog Universitesi 18.08.2021 | 31.07.2026 | Tam Akreditasyon
Ted Universitesi 18.08.2021 | 31.07.2026 | Tam Akreditasyon
Atilim Universitesi 25.05.2022 | 25.05.2027 | Tam Akreditasyon
Baskent Universitesi 27.04.2022 | 27.04.2027 | Tam Akreditasyon
istanbul Aydin Universitesi 25.05.2022 | 25.05.2027 | Tam Akreditasyon
Karadeniz Teknik Universitesi 25.05.2022 | 25.05.2027 | Tam Akreditasyon
Kirsehir Ahi Evran Universitesi 27.04.2022 | 27.04.2027 | Tam Akreditasyon
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Sakarya Universitesi 28.06.2022 | 28.06.2027 | Tam Akreditasyon

Y1ldiz Teknik Universitesi 27.04.2022 | 27.04.2027 | Tam Akreditasyon

Akdeniz Universitesi 18.08.2021 | 31.07.2023 | Kosullu Akreditasyon
Ankara Universitesi 27.04.2022 | 27.04.2024 | Kosullu Akreditasyon
Atatiirk Universitesi 14.07.2021 | 31.07.2023 | Kosullu Akreditasyon
Gaziantep Universitesi 17.11.2021 | 31.07.2023 | Kosullu Akreditasyon
Ondokuz May1s Universitesi 18.08.2021 | 31.07.2023 | Kosullu Akreditasyon
Canakkale Onsekiz Mart Universitesi 27.04.2022 | 27.04.2024 | Kosullu Akreditasyon
Dokuz Eyliil Universitesi 27.06.2022 | 28.06.2024 | Kosullu Akreditasyon
inonii Universitesi 28.06.2022 | 28.06.2024 | Kosullu Akreditasyon
Recep Tayyip Erdogan Universitesi 27.04.2022 | 27.04.2024 | Kosullu Akreditasyon
Selguk Universitesi 28.06.2022 | 28.06.2024 | Kosullu Akreditasyon

2.2. Yiiksekogretimde Program Akreditasyonu

Yiksekogretimde program akreditasyonu, bir akreditasyon kurulusu tarafindan belirli bir alanda
onceden belirlenmis, akademik ve alana 6zgii standartlarin bir yiiksek 6gretim programi tarafindan
kargilanip karsilanmadigimi 6lgen degerlendirme ve dis kalite giivence siirecini ifade etmektedir
(https://yokak.gov.tr/akreditasyon-kuruluslari/akreditasyon-kuruluslari-nedir ).

Yiiksekogretimde program akreditasyonu stireci Sekil 2°de sunulmustur. Buna gore ilk olarak
akreditasyon kurulusunun akredite yetkisini alabilmesi igin alana iligkin standartlar olusturmasi
gerekmektedir. Daha sonra akredite edilecek programin 6zdegerlendirme raporunu hazirlamasi ve saha
ziyaretinden Once akreditasyon kurulusuna gondermesi gerekmektedir. Bu raporda akreditasyon
kurulusunun belirledigi standartlar kapsaminda program ile ilgili gesitli verilerin raporlanmasi
(belgelenmesi) istenmektedir. Daha sonra saha ziyareti gergeklestirilmekte ve programca verilen
0zdegerlendirme raporundaki bilgilerin istenen standartlara uygunluk saglaylp saylayamadig
izlenmektedir. Sonra programin ve degerlendirme takiminin raporundan elde edilen kanitlara dayanarak
akreditasyon kurulusunun yonetim kurulu iiyeleri tam kabul, kosullu kabul veya akreditasyonun reddine
karar vermektedir.

Gozden
gegirme

Karar verme: Ziyaret ve dig
kabul/red degerlendirme

Sekil 2. Yiiksekogretimde Program Akreditasyonu Siireci
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Program akreditasyonunda 3 taraf bulunmaktadir. Bunlar, akreditasyona yetki veren kurum
(YOKAK), akredite eden kuruluslar (YOKAK ’tan akreditasyon yetkisi alan kuruluslar) ve akredite
edilen programdir ({iniversitelerdeki tiim programlar).

N
Akreditasyon Yetkisi YOKAK
Veren Kurum

Akredite Yetkisi Alan
Kuruluglar

Akredite Eden
Kurulug

Akredite Edilen
Program

Universitelerdeki Tiim
Programlar

Sekil 3. Tiirkiye’de Program Akreditasyonu Taraflar

Tiirkiye’de akreditasyon kuruluslarimin yetkilendirme ve tanmma faaliyetlerinden YOKAK
sorumludur. Ulusal akreditasyon kuruluslarinin yetkilendirilmesi ve uluslararas1 kuruluglarin ise
taninmas siirecleri YOKAK 1 belirledigi dlciitlere gore yiiriitiilmektedir. Tablo 2°de akreditasyonda
YOKAK tarafindan yetkilendirilen bazi akreditasyon kuruluslar1 tescil tarihleri baz alinarak
siralanmistir.

Tablo 2. YOKAK Tarafindan Yetkilendirilen Akreditasyon Kuruluslart

YOKAK Tarafindan Yetkilendirilen Akreditasyon Kuruluslar
Tescil Bitis | Gegerlilik
AKkreditasyon Kurulusu Tescil Tarihi Tarihi Siiresi (Yil)
26.08.2010 | 26.08.2012 2
. . - 26.08.2012 | 26.08.2014 D
Tiirk Psikologlar Dernegi 6.02.2019 6.02.2021 2
23.06.2021 | 23.06.2026 5
. 15.10.2014 | 15.10.2016 2
Ogretmenlik Egitim Programlari Degerlendirme ve 31.01.2018 | 31.01.2020 >
Akrpeliazyon DemegtHEREE 31.01.2020 | 31.01.2022 2
30.03.2022 | 30.03.2027 5
. g 31.01.2018 | 31.01.2020 2
Iletisim Arastirmalart Dernegi (Iletisim Egitimi 31.01.2020 | 31.01.2022 2
Degerlendi Akredit Kurulu-ILEDAK
cgerlendrme Akregitasyon Kurull ) 19.01.2022 | 19.01.2027 5
31.01.2018 | 31.01.2020 2
Turizm Akademisyenleri Dernegi (Turizm Egitimi 31.01.2020 | 31.01.2022 2
Degerlendirme ve Akreditasyon Kurulu-TURAK) 19012002 | 19.01.2024 7
1t TR " . 11.09.2019 | 11.09.2021 2
SHyAR sy o s 1A 15.09.2021 | 15.09.2023 2
Spor Bilimleri Dernegi (Spor Bilimleri Egitim Programlar1 8.01.2020 8.01.2022 2
Degerlendirme ve Akreditasyon Kurulu - SPORAK) 19.01.2022 | 19.01.2024 2
Sosyal Beseri ve Temel Bilimler Akreditasyon ve Rating 8.07.2020 8.07.2022 2
Dernegi-STAR 8.07.2022 8.07.2024 2
Dil Egitim Programlar1 Degerlendirme ve Akreditasyon 15.09.2021 15.09.2023 2
Dernegi-DEDAK
Tasarim ve Planlama Akreditasyon Dernegi-TAPLAK 25.05.2022 | 25.05.2024 2
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Ulusal akreditasyonda STAR dernegi sosyal bilimler alaninda 2020 yilinda YOKAK ’tan yetki
alan tek kurulustur. Tabloda STAR derneginin 6zel olarak belirtilmesinin sebebi, bu galigmada STAR
dernegi ile ilgili tecriibe paylasiminda bulunulacak olmasindandir.

3. SOSYAL BILIMLERDE PROGRAM AKREDITASYONU

Bir akreditasyon kurulusu tarafindan, 6nceden belirlenen standartlarin sosyal bilimler alanindaki

bir program tarafindan karsilanip karsilanmadigini 6lgen kalite giivence siirecidir.

3.1. Sosyal Bilimlerde Program Akreditasyonu Kuruluslari

Sosyal bilimler alaninda ulusal ve uluslararasi akreditasyon kuruluglar1 bulunmaktadir. Daha
fazla sayida akreditasyon kurulusu bulunmasina ragmen Sekil 3’te Tiirkiye’deki {iniversitelerdeki
bolimleri akredite eden kuruluslara yer verilmistir.

Sosyal Bilimlerde Program Akreditasyonu Kuruluslar:

Sekil 4. Sosyal Bilimlerde Program Akreditasyonu Kuruluslari

Sosyal bilimlerde Tiirkiye’deki universitelerdeki programlar1 akredite eden uluslararasi
akreditasyon kuruluslar;; AACSB (American Assembly of Collegiate School of Business-Oncii
Universitelere Ozgii Isletme Okullar1 Birligi), isletmeler ile birlikte yiiksekdgretim kurumlarim yiiz
yildan fazla bir siiredir Isletme ve Muhasebe alaninda akredite eden kir amaci giitmeyen Amerika
merkezli bir kurumdur. ACBSP (Accreditation Council for Business Schools and Programs- isletme
Fakiilteleri ve Programlar1 Akreditasyon Konseyi) bir¢ok fakli bolgede merkeze sahip bir kurulustur.
Isletme okullarinda lisans ve lisansiistii derecelerinde akreditasyon yetkisine sahiptir. FIBAA
(Foundation for International Business Administration Accreditation- Uluslararas1 Isletme Y&netimi
Akreditasyon Kurumu) Almanya Ulusal Akreditasyon Kurumu tarafindan onaylanan ilk akreditasyon
kurulusudur. 2002 yilindan itibaren lisans ve lisansiistii programlarda akreditasyonunda karar yetkisine
sahiptir. IACBE (International Accreditation Council for Business Education- Isletme Egitimi Igin
Uluslararas1 Akreditasyon Konseyi) Amerika merkezli kurum, kar amaci giitmeksizin isletme
fakiiltelerini akredite etmektedir. EQUIS (EFMD Quality Improvement System- EFMD Kalite
Iyilestirme Sistemi) EFMD’ye uygun uluslararasi isletme egitiminin standartlarmin yiikseltilmesi
amaciyla ¢alisan akreditasyon kurumudur. AQAS (Agency for Quality Assurance- Kalite Giivence
Ajans1) Almanya merkezli kurulan akreditasyon kurulusudur. AQAS akreditasyonu alan programin
Avrupa standartlar1 ve ilkelerine uygun oldugunu belgeleyen bir kurulustur. STAR (Sosyal Beseri ve
Temel Bilimler Akreditasyon ve Rating) dernegi 2020 yilinda YOKAK tarafindan yetkilendirilen ve
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Sosyal Bilimler alaninda Tiirkiye’de yetki alan tek kurulustur. Isletme, Uluslararasi Ticaret, Y&netim
Bilisim Sistemleri, Iktisat, Ekonomi, Finans, Bankacilik, Calisma Ekonomisi, Kamu Y®netimi ve
Siyaset Bilimi ve Uluslararasi Iliskiler lisans programlarinda akredite yetkisine sahiptir.

3.2. Sosyal Bilimlerdeki Akreditasyon Kuruluslar: ve Ozellikleri

Sekil 3’te sunulan akreditasyon kuruluglarinin ortak misyonu, sosyal bilimler alaninda 6zellikle
isletme egitiminde kaliteyi artirmak ve standartlan yiikseltmektir. Tablo 3’te uluslararasi ve ulusal
akreditasyon kuruluslart kurulug, misyon ve yetki alanlar1 agisindan incelenmistir. Buna gore
uluslararasi akreditasyon kuruluslari lisans ve lisansiistii programlar akredite etme yetkisine sahip iken
ulusal akreditasyonda STAR dernegi sadece lisans programlarmi akredite etme yetkisine sahiptir.
Burada AACSB akreditasyon kurulusuna ayrica bakildiginda, bu kurulus Isletme programm
akreditasyonu ile birlikte Muhasebe programlarini da akredite eden bir kurulus olarak taninmaktadir.

Tablo 3. Uluslararast ve Ulusal Akreditasyon Kuruluslari ve Ozellikleri (Kurulus, Misyon, Yetki Alanlart)

AACSB ACBSP FIBAA IACBE EQUIS AQAS STAR
1916 ‘da 1988’de 1994°te 1997°de 1997°de 2002°de 2020 yilinda
kurulmustur. | kurulmustur. kurulmustur. kurulmustur. kurulmustur. kurulmustur. akreditasyon

yetkisi almustir.

Misyonu, Kurumun Misyonu, Misyonu, Misyonunu Misyonu STAR’1n
Isletme misyonu, siirekli Yiiksek Isletme uluslararasi Yiiksekogretim | misyonu,
egitimine gelismeyi tesvik Ogrenim programlarinda | Isletme kurumlarinda stirekli geligimi
katilimi etmek ve diinya Kurumlarini, akreditasyon egitiminin hem akademik | destekleyen
tesvik capinda egitim Isletme yardimu ile standartlarinin | ¢aligmalarin kanit temelli
etmek, programlarinin Okullarini Isletme yiikseltilmesi hem de akreditasyon
yeniligi kalitesini uluslararasi alaninda egitim | olarak ogretimin yoluyla 6grenci
hizlandirmak | arttirmaktir. standartlara ve kalitesini belirlemigtir. kalite yetistirmede
ve Isletme yonetmeliklere | yiikseltmek ve giivencesine ve | mitkemmeliyete
egitimindeki gore kurumlarin kalite ulagmaya
verimi degerlendirerek | egitim gelisimine katkida
artirmak. egitimde programlarinin katki bulunmaktir.

kaliteyi ve entegrasyonu saglamaktir.

seffafligi saglamaktir.

saglamaktir.

Sosyal Bilimlerde Tiirkiye’de akreditasyon yetkisi olan tek kurulus STAR akreditasyon
kurulusudur. Dolayistyla Nigde Omer Halisdemir Universitesi isletme Boliimii’niin ulusal akreditasyon
siireci STAR dernegine miiracaat ile baglamistir. STAR derneginin standartlarinin kullanilmis olmasi
nedeni ile bu dlgiitler asagida agiklanmustir.

3.3. STAR Akreditasyon Derneginin Degerlendirme Olciitleri

STAR Akreditasyon derneginin Sosyal Bilimler alanina 6zgii belirlemis oldugu 11 adet temel
standart bulunmaktadir. Bu standartlara ait toplam 47 adet alt standart bulunmaktadir. Degerlendirilen
program tarafindan hazirlanacak olan 6zdegerlendirme raporu bu standartlara yonelik olarak
diizenlenmelidir.

Bu temel ve alt standartlar ~ asagidaki sekildedir  (https:/star.org.tr/wp-
content/uploads/2022/05/STAR Degerlendirme Olcutleri Surum 1.3 24 01 2022.pdf):
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1. Ogrencilere Yonelik Olgiitler

1.1. Lisans Programina kaydedilen dgrenciler, Lisans Programinin kazandirmayi hedefledigi Program Ogrenme
Ciktilarin1 (bilgi, beceri ve yetkinlikleri) 6ngoriilen siirede edinebilecek altyapiya sahip olmasi beklenir.
Ogrencilerin kaydi igin referans alinan puan araliklari diizenli olarak izlenmeli ve degerlendirilmelidir.

1.2. Yatay ve dikey gegisle ogrenci kabulii, ¢ift anadal, yandal ve 6grenci degisim programlarina yonelik
diizenlemeler yapilmali ve uygulanmalidir.

1.3. Uluslararasi ve ulusal 6grenci degisimini tesvik edecek ¢aligmalar yapilmalidir.
1.4. Ogrencileri ders ve kariyer planlamasi konusunda yonlendirecek damismanlik hizmeti verilmelidir.

1.5. Ogrencilerin ders ve etkinliklerdeki basarlari; seffaf, adil ve tutarli yontemlerle o6lgiilmeli ve
degerlendirilmelidir.

1.6. Ogrencilerin mezuniyet igin Lisans Programinin gerektirdigi tiim kosullarin yerine getirildigini tespit eden
bir sistem kurulmali ve igletilmelidir.

2. Program Ogretim Amaglarina Yénelik Olgiitler
2.1. Lisans Programi i¢in Program Ogretim Amaglari tanimlanmalidir.
2.2. Program Ogretim Amaglari,
2.2.1. STAR Program Ogretim Amaglari tanimima uymalidir,
2.2.2. Kurum, Fakiilte ve Boliimiin misyonuyla uyumlu olmalidir,
2.2.3. Paydaslarinin erisimine agik sekilde yaymlanmalidir,
2.2.4. Paydaslarinin beklentileri dogrultusunda belirlenmelidir,
2.2.5. Diizenli olarak g6zden gegirilmeli ve giincellenmelidir.

2.3. Program Ogretim Amaglarina ulagildigini belirlemek ve belgelemek igin kullamilan bir dlgme ve
degerlendirme sistemi kurulmali ve isletilmelidir. Program Ogretim Amaglarma ulasildig1 kanitlanmalidar.

3. Program Ogrenme Ciktilarma Yonelik Olgiitler

3.1. Program Ogrenme Ciktilari, Program Ogretim Amaglarma ulasmak igin gerekli bilgi, beceri ve
yetkinliklerin tiimiinii kapsamali ve STAR Ciktilarini da igerecek bigimde tanimlanmalidir. Lisans Programu,
Program Ogretim Amaglartyla uyumlu olmak kosuluyla kendilerine 6zgii Program Ogrenme Ciktilari
tanimlayabilir.

STAR Ciktilar
1. Alaninda kuramsal ve uygulamali bilgilere sahip olma ve bu bilgileri kullanabilme,

2. Alaninda edindigi bilgi, beceri ve yetkinlikleri kullanarak meseleleri tamimlama, veri toplama,
degerlendirme, analiz etme, yorumlama ve ¢dziim 6nerisi gelistirebilme,

3. Alanryla ilgili farkl bilgi kaynaklarina erisip sayisal analiz ve arastirma yapabilme,

4. Disiplin i¢i, ¢ok disiplinli veya ¢ok kiiltiirlii gruplarda ve bireysel ¢alisabilme,

5. Opgretim dili ve en az 1 yabanci dilde yazili ve sozlii iletisim kurabilme,
6. Ahlaki degerler ve mesleki sorumluluk bilincine sahip olma,
7. Alan uygulamalarmin sosyal etkileri ile hukuki sonuglarini bilme.

3.2. Program Ogrenme Ciktilariin ulagildigini dénemsel olarak belirlemek ve belgelemek igin kullanilan bir lgme
ve degerlendirme sistemi kurulmali ve isletilmelidir.

3.3. Lisans Programi, mezuniyet asamasina gelmis olan 6grencilerin STAR Ciktilar1 ve Program Ogrenme Ciktilarim
sahip olduklarini kanitlanmalidir.

4. Program Ogretim Planina Yénelik Olgiitler

4.1. Program Ogretim Amaglarini ve Program Ogrelgme Ciktilarmi destekleyen bir Program Ogretim Plan1
(miifredat1) olmalidir. Program Ogretim Plani, Genel Olgiitler ve Programa Ozgii Olgiitleri igermelidir.

4.2. Program Ogretim Planinin uygulanmasinda kullanilacak ogretim yontemleri gerekli bilgi, beceri ve
yetkinlikleri 6grencilere kazandirmalidir.

4.3. Program Ogretim Planinin uygulanmasini ve siirekli gelisimini saglayacak bir 6gretim sistemi kurulmali ve
isletilmelidir.

4.4, Program Ogretim Plam asagidaki bilesenleri icermelidir:
4.4.1. Lisans Programina uygun alan dersleri,
4.4.2. Lisans Programina uygun uygulama dersleri,

4.4.3. Lisans Programinin igerigini biitiinleyen se¢meli dersler.
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4.5. Ogrencilere, edindikleri bilgi, beceri ve yetkinlikleri kullanacaklari istege bagli ya da zorunlu staj imkamn
saglanmalidir.

5. Ogretim Kadrosuna Yénelik Olgiitler
5.1. Ogretim Kadrosu yeterli sayida olmalidir.

5.1.1. Ogretim Kadrosu, bilimsel aragtirma, dgrenci—6gretim iiyesi iliskisini, dgrenci danigmanligi, Kuruma
hizmet ve akademik gelisimini saglamalidir.

5.1.2. Ogretim Kadrosu, lisans Programinin tiim alanlarini kapsayacak bigimde olmalidir.

5.2. Ogretim Kadrosu, yeterli niteliklere sahip olmali ve Lisans Programnin siirdiiriilmesini ve gelistirilmesini
saglamalidir.

5.3. Atama ve yiikseltme kriterleri yukarida siralananlari saglamaya ve gelistirmeye yonelik olarak
belirlenmeli ve uygulanmalidir.

6. Altyapiya Yonelik Olgiitler

6.1. Siniflar, dgretim donanimlari ve bilgi sistemleri, Program Ogretim Amaglarina ve Program Ogrenme
Ciktilarina ulagmak i¢in yeterli olmalidir.

6.2. Ogrencilerin ders dis1 etkinlikler yapmalarma imkéan saglayan, spor, sosyal ve kiiltiirel beklentilerini
karsilayan, mesleki gelisimlerini destekleyen ve 6grenci—6gretim iiyesi iliskisini saglayan bir altyap:r mevcut
olmalidir.

6.3. Lisans Programi 6grencilere, gerekli bilgi, beceri ve yetkinlikleri edinebilecekleri imkanlart saglamalidir.
Bilgi sistemleri, Program Ogretim Amaglarin1 destekleyecek dogrultuda, 5grenci ve dgretim iiyelerinin sosyal,
kiiltiirel, bilimsel ve egitsel ¢aligmalari i¢in yeterli diizeyde olmalidir.

6.4. Ogrencilere sunulan kiitiiphane imkéanlar1 Program Ogretim Amaglarina ve Program Ogrenme Ciktilarma
ulagmak i¢in yeterli diizeyde olmalidir.

6.5. Ogretim ortaminda fiziki ve siber giivenlik énlemleri alinmahdir.
6.6. Engelliler i¢in gerekli fiziki sartlar saglanmalidir.
7. Kurumun Destegi ve Finansal Kaynaklara Yonelik Olgiitler

7.1. Kurumun yonetsel destegi, yapici liderligi, finansal kaynaklar ve biitge politikalari, Lisans Programm
kalitesi, gelisimi ve siirdiirebilirligini saglamalidir.

7.2. Finansal kaynaklar, nitelikli bir Ogretim Kadrosunu gekecek, tutacak ve akademik gelisimini saglayacak
yeterlilikte olmalidir.

7.3. Lisans Programi igin gerekli altyapiyr saglamaya, bakim-onarimini yapmaya ve isletmeye yetecek
finansal kaynak saglanmalidir.

7.4. Lisans Programu igin yeterli idari ve teknik personeli istihdam edilmeli, dis destek hizmeti alinmalidir.
idari ve teknik personel kadrolar: ile dis destek hizmetleri, Program Ogrenme Ciktilarini saglamaya destek
verecek nicelik ve nitelikte olmalidir.

8. Kurumsal Yap1 ve Karar Alma Siireclerine Yonelik Olgiitler

8.1. Kurumun kurumsal yapist ile Fakiilte ve Boliimlerin kendi iglerindeki ve kendi aralarindaki karar alma
siiregleri, Program Ogrenme Ciktilarinin saglanmasini ve Program Ogretim Amaglarma ulasilmasini
destekleyecek sekilde diizenlenmelidir.

9. Siirekli Tyilestirmeye Yonelik Olgiitler
9.1. Lisans Programy, siirekli iyilestirme ¢alismalar1 diizenli olarak yapilmalidir.

9.2. Lisans Programi, 6lgme ve degerlendirme sisteminden elde edilen sonuglar siirekli iyilestirilme
¢aligmalarinda kullanilmalidir.

10. Program Uzaktan Ogretimine Yonelik Olgiitler
10.1. Kurum, Lisans Programi i¢in uzaktan 6gretim politikasi belirlemelidir.

10.2. Kurum, Lisans Programi uzaktan 6gretimi igin gerekli bilgi sistemleri, kullanic yetkinlikleri, 6gretim
stiregleri, teknik personel, dis destek hizmetleri, siber giivenlik, kisisel verilen korunmasi mevzuatina uyum
ve etik ilkelere dair kanitlar sunmalidir.

11. Programa Ozgii Olgiitler
11.1. Programa Ozgii Olgiitlerin saglandigi kanitlanmalidir.

11.2. Bir Lisans Programi adi nedeniyle birden fazla Program kapsamina giriyorsa, her bir Programa Ozgii
Olgiitii saglamasi beklenir.
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Degerlendirilen programin bu Oolgiitlere uygun olarak 6zdegerlendirme raporu hazirlamasi
gerekmektedir.

3.4. Degerlendirme Ekibinin Degerlendirme Sonuglari

Olgiitlerle ilgili degerlendirme takimi tarafindan bir derecelendirme yapilmaktadir. degerlendirme
takimi Olciitler cergevesinde programin hazirladigi 6zdegerlendirme raporunda tespit edilen eksiklik,
zayiflik, kaygi ve gozlemlerini degerlendirme sonucu hazirladigi degerlendirici raporunda
bildirmektedir. Kaygi kisa siirede giderilebilecek bir durumdur, zayiflikta diizeltici 6nlemler alinmasi
gerekir. Eksiklikte ise dlciitlerde uyumsuzluk tespit edilmistir, acil 6nlem alinmasi gereken durumdur.
Gozlem, siirekli iyilestirme ¢abalarina yol gosterici niteliktedir.

Tablo 4. Akreditasyon Degerlendirme Sonuglari

Degerlendirme Olgiitleri Olgiitler ile ilgili satirda Eksiklik icin “E”, Zayiflik icin “Z”, Kayg1
icin “K”, Gozlem i¢in “G” kullanilmalidir. Bir Degerlendirme
Olgiitii ile ilgili olarak Lisans Programimin higbir yetersizligi
bulunmuyorsa ilgili satira (*) isareti konulmalidir.

4. MUHASEBE EGITIMINDE AKREDITASYON

Muhasebe egitiminde kaliteyi artirmak amaciyla degisen kosullara uyum saglamaya katkis1 olan,
bu alanda yetkili bir kurulus tarafindan muhasebe egitiminde belirli bir standardin saglanmasini garanti
eden kalite giivence siirecidir.

Muhasebeciler finansal ve finansal olmayan verilerin islenerek temel bilgi kaynaklarnin tiretimi
konusunda 6nemli role sahiptir. Muhasebenin fonksiyonlarinin (kaydetmek, siniflandirmak, 6zetlemek,
raporlamak, analiz etmek ve yorumlamak) gerceklestirilmesinde de muhasebeciler basroldedir.
Dolayisiyla muhasebeciler, ulusal ve uluslararasi ekonomide ve mikro anlamda isletmelerde kaynaklarin
etkin ve verimli dagitilmas1 konusunda 6nemli gorevlere sahiptir. Bu sebeplerle iyi bir muhasebe
egitiminin 6nemi de biyliktiir. Muhasebe egitiminde de kalite ve verimlilik akreditasyon ile
gergeklestirilmekte ve akreditasyon iyi bir muhasebe egitimine giivence vermektedir (Myers vd.,
2015:2).

Bu anlamda yurtdiginda yapilan bazi ¢alismalarda akreditasyonun muhasebe egitimine sagladigi
fayda ve etkiler olgiilerek degerlendirilmektedir. Ornegin calismalarda Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik (SMMM) sinavlarinda basarili olmak, muhasebe egitimindeki kaliteyi belirleyen bir unsur
olarak ele alinmis ve sinavlarda basarili olan bireylerin ne kadarinin akreditasyon almis programlardan
mezun olduklar ile iliskilendirilmistir. Elde edilen sonuca gore akredite olan Muhasebe programindan
mezun olanlari SMMM sinavlarinda higbir akreditasyon almayan programlardan mezun olanlar kiyasla
basar1 oranlarmin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir (Barilla vd., 2008: 272; Morgan, 2011:8).
Yapilan uygulamali ¢aligmalardan elde edilen ¢ikarimlar, akreditasyon alan muhasebe programlarinda
giincel miifredatlar, ¢agdas egitim yontemleri, kaliteli ve verimli egitim anlayisi gibi yaklasimlar
muhasebe egitimine katki saglamaktadir.

5. ULUSAL AKREDITASYONDA NiGDE OMER HALISDEMIR UNIVERSITESI ORNEGI

Nigde Omer Halisdemir Universitesi olarak ulusal akreditasyonda boliim olarak yapilan islemler
bu kisimda agiklanmaktadir. Bu kapsamda ilk olarak yukarida belirtilen STAR derneginin alana 6zgii
belirlemis oldugu standartlara gore 6zdegerlendirme raporu hazirlanmustir.

Ogrencilere yonelik odlgiitte, bu olgiitte belirtilen gergevede &grenci kabul sartlari, degisim
programlari, kariyer ydnetimi ve basar1 degerlendirme politikalari, mezuniyet kosullar1 isletme Boliimii
web sayfasinda agiklanmigtir. Bu kapsamda 6grencilere kariyer danismanlari olusturularak kariyer
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planlamalarinda katki sunmak amacglanmistir. Basar1 degerlendirme politikalar1 revize edilerek daha
seffaf hale getirilmistir. Ayrica sosyal medya hesaplar1 olusturularak 6grencilere daha kolay ulagim
saglanmas1 amaglanmistir.

Program Ogrenme Amaglarinda (POA) paydas goriisii alarak giincelleme yapilmustir. Béliimiin,
fakiiltenin ve iiniversitenin misyonu ile POA’larmi uyumlu hale getirilmistir. Bu amaglara ulasilip
ulasilamadigin1 degerlendirmek icin programdan mezun ogrencilere ve onlarin calistigi is yeri
yetkililerine anket yapilarak geri bildirimler alinmistir.

Program Ogrenme Ciktilarinda (POC) paydas goriislerine bagvurularak —giincellemeler
yapilmistir. Ciktilara ulasilip ulasilamadigini degerlendirmek amaciyla programda ve {iniversitede
O0lcme degerlendirme alaninda uzman O6gretim {iyeleri tarafindan Glgme degerlendirme formlari
hazirlanmigtir. Bu formlar ile her ders agisindan 6grencilerin ¢iktilara ulasma dereceleri Sl¢iilmiistiir.

Program &gretim plam1 (miifredat) ile ilgili yine paydas goriislerine bagvurularak giincelleme
talepleri degerlendirilmistir. Ancak elde edilen geri doniisler neticesinde programin miifredatinin
giincelligini korumasi sebebiyle degisiklige gerek duyulmamustir.

Boliim 6gretim {iiyelerinin yeterliligi ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucuna gore,
Ogretim iiyelerinin 6gretim planina uygun, yeterli ve nitelikli oldugu goriilmiis olup, bu yoniiyle
programin gii¢lii oldugu degerlendirilmistir.

Altyap1 anlaminda sinif, laboratuvar, kiitliphane, sosyal ve kiiltiirel etkinlik alanlariin yeterli
oldugu, degerlendiriciler tarafindan 6lgiit agisindan programin giiglii oldugu tespit edilmistir. Bologna
sirecinin tamamlanmis olmasi o anlamda altyapinin var olmasi da programin giiclii yonlerindendir.
Ayrica Tiirkiye’de ¢ok sayida bulunmayan Borsa istanbul Uygulama ve Finans Simiilasyonu
Laboratuvarmin (BISTLAB) fakiiltede bulunmasi, altyap: dlgiitii agisinda progranmu daha da giiclii
kilmigtir. Bununla birlikte dijital altyapiya sahip olunmasi, saglik ve giivenlik 6nlemlerinin bulunmasi,
0zel gereksinimli Ogrencilere yonelik uygun ortamlarin saglanmas1 da altyapr Olgiitii agisindan
programin gii¢lii yonlerindendir.

Akreditasyon kapsaminda programdaki kurullar ve komisyonlar yeniden sekillendirilmis olup
gorev dagilimlan belirlenmistir. Bir meslek mensubu, bir yabanci uyruklu 6grenci, bir mezun 6grenci,
bir 6grenci temsilcisinden olusan boliim danigma kurulu ve fakiilte bazinda birim kalite komisyonu
olusturulmustur. Thtiyag duyulmasi halinde bu kurul ve komisyonlara bagvurarak onlarin da karar alma
siireglerine dahil edilerek farkli goriislerin de ¢ikmasi saglanmistir.

5.1. Ulusal (STAR) ve Uluslararasi1 (AACSB) Akreditasyon Kuruluslarinin Karsilastirilmasi

Calisma kapsaminda STAR akreditasyon kurulusunun yukarida belirtilen ol¢iitleri ile AACSB
akreditasyon kurulusunun Isletme ve Muhasebe programlarinda kullanilan standartlar1 karsilastirilarak
ulusal ve uluslararas1 akreditasyon standartlar1 arasindaki farklar ve benzerlikler degerlendirilmistir.
Tablo 5’te STAR akreditasyon kurulusunun &lgiitleri ile AACSB akreditasyon kurulusunun Isletme
programi ve Muhasebe programi standartlar1 karsilagtirillmig olup tespit edilen degerlendirmeler
(benzerlik ve farkliliklar) tabloda belirtilerek asagidaki sekilde agiklanmugtir.

AACSB akreditasyon kurulusunun kendi igerisinde Isletme ve Muhasebe akreditasyon
standartlarinin tutarlt oldugu ve aymi zamanda STAR akreditasyon kurulusunun da standartlariyla
yiiksek oranda ortiistiigii tespit edilmistir. STAR akreditasyon kurulusunun &lgiitleri ile AACSB isletme
akreditasyonunun 15 6lgiitiinden 13 6lgiitiiniin ortiistiigli, AACSB akreditasyon kurulusunun Muhasebe
akreditasyonu icin belirlenen 6 6lciitiinden 5 Slciitiiniin drtiistiigii goriilmiistiir. Dolayisiyla Nigde Omer
Halisdemir Universitesi Isletme Boliimii’niin ulusal akreditasyon aldiginda aslinda uluslararasi
akreditasyona da belirli 6l¢iide hazir oldugu ve belirli bir altyap1 olusturdugu tespit edilmistir.
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Tablo 5. STAR Akreditasyon Kurulusunun Olgiitleri ve AACSB Akreditasyon Kurulusunun
Isletme Programi ve Muhasebe Programi Standartlarinin Karsilastirilmasi

STAR Program Olgiitleri AACSB Isletme | AACSB Muhasebe
Akreditasyonu (2013) Akreditasyonu

1. Ogrenciler Standart 4: Ogrenci Kabulleri, | ---------
Devamliligr ve Kariyer Geligimi

2. Program Egitim Amaglari Standart 1: Misyon, Etki ve | Standart Al: Muhasebe

(Kurum, Fakiilte ve Boliimiin
misyonuyla uyumlu olmalidir.)

Yenilik
Standart 2: Entelektiiel Katkilar,
Etki ve Misyona Uyum

Akademik Biriminin Misyonu,
katkisi ve Yenilik

3. Program Ogrenme Ciktilart

Standart 8: Miifredat Yonetimi

Standart A4: Mubhasebe

(Program Ogrenme | ve Ogrenme Ciktilari Miifredat1 Igerigi, Yonetimi ve
Ciktilarimin ulasgildigim | (Ogrenme giivencesi, | Ogrenme Ciktilar:

donemsel olarak belirlemek ve | dgrencilerin  egitim  aldiklari

belgelemek icin kullanilan bir | programlarla ilgili 6grenme

Oleme ve degerlendirme sistemi | ¢iktilarma ulastiklarimi

kurulmali ve igletilmelidir. ) gosteren siiregleri ifade eder. )

4. Program Ogretim Plam Standart 8: Miifredat Yonetimi | Standart A4: Muhasebe

(Program Egitim Amaclarini ve
Program Ogrenme Ciktilarini

ve Ogrenme Ciktilart
Standart 9: Miifredat icerigi

Miifredat: icerigi, Yonetimi ve
Ogrenme Ciktilari

destekleyen bir Program

Ogretim  Plam  (miifredatr)

olmalidir. )

5. Ogretim Kadrosu Standart 5: Fakiilte Yeterliligi | Standart A6: Muhasebe Ogretim
(-Ogretim  Kadrosu  yeterli | ve Dagihm Uyesi Yeterliligi, Nitelikleri ve
sayida olmalidir. Standart 10: Ogrenci-Ogretim | Dagilhimm

-Ogretim  Kadrosu, yeterli | Uyesi Etkilesimleri

niteliklere sahip olmali ve | Standart 15: Fakiilte Nitelikleri

Lisans Programinin | ve Bagliligi

stirdiiriilmesini ve

gelistirilmesini saglamalidir. )

6. Altyap1 2013’te altyapt ile ilgili bir | --------

(Siniflar, 6gretim donanimlar1 ve
bilgi sistemleri, Program Egitim
Amaglarina ve Program
Ogrenme Ciktilarma ulasmak
icin yeterli olmalidir.)

standart olmamakla birlikte 2020
standartlarinda eklenmistir.

7. Kurumun Destegi ve
Finansal Kaynaklar

Standart 3:
Stratejiler ve
Tabhsisi

Finansal
Kaynaklarin

Standart A3:
Stratejiler ve
Tabhsisi

Finansal
Kaynaklarin

8. Kurumsal Yapi1 ve Karar
Alma Siiregleri

Standart 6: Fakiilte YOnetimi ve
Destegi (Ogretim iiyesi okulun

yonetimine  katilabilmeli ve
akademik politika olusturma
ve/veya diger kararlardan

sorumlu uygun komitelerde
hizmet verebilmelidir.)
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9. Siirekli Iyilestirme

(-Lisans ~ Programi, siirekli
iyilestirme calismalar1 diizenli
olarak yapilmalidir.

-Lisans Programi, Olgme ve
degerlendirme sisteminden elde
edilen sonuglar siirekli
iyilestirilme calismalarinda
kullanilmalidir. )

Standart 12: Ogretim Etkililigi
(Boliimiin, cesitli egitim
programlar1 ile ilgili 6gretim
diyelerinin ~ ve  profesyonel
personelin dgretim etkililigini
artirmaya yonelik politikalar
ve sliregleri bulunmalidir.)

Standart 14: Yonetici
Egitimi  (Fakiilte, beklentileri
kargilamada yiiksek kaliteyi ve
yonetici egitim programlarinda

Standart A5: Muhasebe
Mezunlar1 ve Ogretim Uyeleri
icin Bilgi Teknolojisi Becerileri
ve Bilgisi (Muhasebe
profesyonellerinin ihtiyac
duydugu yeni becerilerin siirekli
olarak 6grenilmesi gerekliligi
sebebiyle 6grenciler ve dgretim
iiyeleri arasinda bilgi teknolojisi
becerisini gelistirmelerini ifade
eder.)

icafr2022.gop.edu.tr

siirekli iyilestirmeyi saglamak
icin uygun siireclere sahip
olmalidir.)

10. Program Uzaktan Ogretimi
(Kurum, Lisans Programui i¢in | Egitim  Diizeyi,
uzaktan ogretim (¢cevrimici) | Denkligi
politikas1 belirlemelidir.)

Standart 11: Lisans Programi | ---------
Yapis1  ve
(Ogretme/dgrenme
modelleri, geleneksel yiiz yiize

smif modellerini, ¢evrimigci
modelleri, yiz yiize ve
¢evrimi¢i  modelleri  birlikte

kullanan modelleri, teknolojik
olarak gelistirilmis diger 6gretim
bigimlerini icermelidir.)

11. Programa Ozgii Olgiitler

Her ne kadar STAR akreditasyon kurulusu ulusal bir kurulus olsa da uluslararasi Isletme ve
Muhasebe akreditasyonu yapan kuruluslarin Slgiitleri ile biiyiik oranda benzer 6lgiitlere sahip olmasi
nedeniyle ashinda Nigde Omer Halisdemir Universitesi Isletme Boliimii’nii akredite etmekle birlikte
Isletme Boliimii Anabilim Dallarindan biri olan Muhasebe egitimini de akredite etmis oldugu
gbzlemlenmistir.

Yukarida aciklanan ¢ergevede Sosyal Bilimler alaminda Isletme Boliimiinde program
akreditasyonu alan ilk devlet iiniversitesi olma kazanimi, Nigde Omer Halisdemir Universitesi Isletme
Boliimii’ne aittir.

6. SONUC VE ONERILER
Siire¢ sonunda edinilen tespitler ve siirecin daha saglikli ve kolay ilerlemesi adina bazi tavsiyeler
asagidaki sekilde agiklanmugtir.

*  Akreditasyon siirecinin sonunda olusturulan degerlendirme raporunda eksiklik, zayiflik ve
kaygi gibi gozlemlerin az olmas1 adina Bologna siirecinin tamamlanmis olmasi, siirecin kolay
ilerlemesine katki saglamaktadir. Bologna siireci ile var olan bilgiler {izerinde varsa
eksikliklerin tamamlanmasi ve ihtiya¢ olmasi durumunda giincellemeler (5 yilda bir) yapilmasi
akreditasyon siirecine olumlu katki saglar.

* Akreditasyon siirecinde iiniversitenin, fakiiltenin ve boliimiin yalnizca misyon ve vizyonunun
var olmasi yetersiz kalmaktadir. Boliimiin misyonunun fakiilte ve {iniversitenin misyonu ile
uyumlu olmasi da tek basina yeterli olmayip program 6gretim amaglarinin da tiniversitenin,
fakiiltenin ve boliimiin misyonu ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

* Program dahilinde tiim Ogretim {iyelerinin, idari ve teknik personelin ve Ogrencilerin
akreditasyon siirecine dahil olmas1 ve siireci benimsemesi gerekmektedir. Siirece baglarken
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akademik personele, idari personele ve Ogrencilere akreditasyon ile ilgili farkindalik
olusturulmas1 ag¢isindan egitim verilmesi ve tiim personelin motive edilmesi siireci
benimsemeleri agisindan 6nemlidir.

» Paydaslarin (i¢, dis, akran) akreditasyon konusunda bilgilendirilmesi, farkindalik olusturulmas1
ve bu siirece saglayacaklar1 katkilarin agiklanmasi onem arz etmektedir. Ozellikle dis
paydaslarin farkli kurumlardan olmasi sebebiyle ¢ok fakli sonuglarin ¢ikmamasi adina anket
sorulart belirlenerek Program Ogretim Amaglari, Ogrenme Ciktilar1 ve ders igerikleri ile ilgili
istenecek goriislerin gercevesinin belirlenmesi, paydaslarin 6nemli gordiikleri farkli konular
olmasi durumunda ise yazili olarak goriislerinin alinmasi siirece katki saglar.

*  Muhasebe meslek mensuplar tarafindan mezunlardan meslege yonelik bilgi, becerilere sahip
olmalari, teknolojiyi iyi kullanmalar1 ve yenilikleri takip edebilmeleri beklenmektedir.
Akreditasyon siirecine Nigde Omer Halisdemir Universitesi Isletme Boliimii dis paydaslarindan
biri olan muhasebe meslek mensuplari odasinin da katilmasi, gerek miifredat ile ilgili gerekse
ders ciktilarina yonelik goriis alinmasi, ortaya c¢ikan ihtiyaclarin tespitini kolaylagtirmakla
birlikte, muhasebe egitiminde akademi ve uygulama arasindaki boslugu doldurmak agisindan
onemlidir.

* Birimdeki bir programin akredite olmasi, kurumun itibarin1 giiclendirmektedir. Bu siirecte
iiniversite list yonetiminden goriilen destek, hem birim amirlerine ve tim personele hem de
ogrencilere olumlu yansimakta ve kalite ve verimliligin artirilmasi agisindan kurumun tamamin
motive etmektedir.

* Son olarak fakiiltede birden fazla boliim varsa, akredite olan boliimdeki uygulamalarin diger
boliimlere de yansitilmasi, akreditasyon siirecine adapte olmalarinin saglanmasi, onlarin da
akreditasyon siireglerindeki is yiiklerini hafifletmesi agisindan dnemlidir.
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