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SUNUS

Muhasebe ve finans, kiiresel ekonomi ve is diinyasinin vazgecilmez iki temel unsurudur. Giinlimiiziin
hizla degisen ve dijitallesen ekonomi diinyasinda, bu alanlarda yapilan uluslararasi bilimsel ¢alismalar,
sadece yerel degil, ayn1 zamanda kiiresel 6lgekli kararlarin alinmasinda kritik bir rol oynamaktadir.
Muhasebe, isletmelerin mali performansini dogru bir sekilde yansitarak seffaflik ve hesap verebilirlik
saglar. Finans ise, kaynaklarin etkin bir sekilde yonetilmesine, yatirim kararlarinin optimizasyonuna
ve slirdiirtilebilir biiylimenin saglanmasina yonelik stratejiler sunar. Bu iki disiplinin akademik olarak
incelenmesi, teorik bilgilerin uygulamaya nasil doniistiiriilebilecegini gosterirken, ayni zamanda
ekonomik sistemin daha verimli islemesine katki saglamaktadir. Uluslararasi diizeyde gerceklestirilen
muhasebe ve finans arastirmalari, farkli iilkeler ve pazarlar arasinda karsilastirmali analizler
yapilmasina olanak tanir. Bu sayede, kiiresel is diinyasinin karsilastigi karmasik finansal sorunlara
yenilikg¢i ¢oziimler tiretilmesi miimkiin olur. Bu aragtirmalar, sadece akademi i¢in degil, ayn1 zamanda
isletmeler, politika yapicilar ve diizenleyici kurumlar i¢in de degerli bilgiler sunmaktadir.

Yasanan teknolojik gelismeler ve artan siirdiiriilebilirlik kaygilarina paralel olarak ana temast “Akilli
Teknolojiler ve Degisen Diinya Dinamikleri” olan 11. Uluslararas1 Muhasebe ve Finans Arastirmalari
Kongresinin kiiresel ekonomi dinamikleri igerisinde bu iki disiplinin nasil daha etkin hale
getirilebilecegi iizerine yapilan arastirmalar paylasiimaktadir. Bartin Universitesi ev sahipliginde
gerceklesen bu kongre, disiplinler arasi is birligini ve bilgi paylasimini tesvik eden, ayrica muhasebe
ve finans disiplinleri agisindan siirdiiriilebilirlik ve akilli teknolojilerin gelistirilmesine katkida bulunan
bir etkinlik olmustur.

Bu ¢ergevede, 6zelinde Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi genelinde de Bartin Universitesi olarak bu
calismaya vesile olmanin da gurunu ve heyecanini birlikte yasadik. Kongremize, iilkemizin cesitli
tiniversiteleri ile resmi ve 6zel kurumlarda gérev yapan 220 arastirmacinin hazirladigi 117 adet bildiri
kabul edilmis ve 28 paralel oturumda bu bildirilerinin sunumlar1 gerceklestirilmistir. Kongremizde
ayrica 1 agilis oturumu, 6zel konusmaci oturumu ve 1 sektodr oturumu da gerceklestirilmistir.

Kongre siirecinde bizlere her tiirlii destegi saglayan paydaslarimiza ayr ayri tesekkiir ederiz. Ozellikle
Diizenleme Kuruluna gii¢ ve motivasyon veren desteklerinden 6tiirii Bartin Valisi Sayin Dr. Nurtag
Arslan’a, Bartin Belediye Baskan1 Sayin Muhammet Riza Yalginkaya’ya, Bartin Universitesi Rektorii
Prof. Dr. Orhan Uzun’a, Bartin Ticaret ve Sanayi Odas1 Yonetim Kurulu Bagkani1 Sayin Halil Balik’a,
Bartin Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler Odast Bagkani Sayin Tuncay Maden’e kongre
diizenleme kurulu adina tesekkiirlerimi sunarim. 11.Uluslararast Muhasebe ve Finans Arastirmalari
Kongresinin verimli gectigine inaniyorum. Bu kongrede sunulan c¢aligsmalar, ortaya cikan yeni
egilimleri, uygulamalar ve teorik yaklasimlar tartismaya acarak, katilimcilara genis bir perspektif
kazandirmistir. Ayrica akademisyenler ve uygulamacilar arasindaki bilgi aligverisi, disiplinler arasi is
birliklerini giiclendirerek, yenilik¢i ¢oziim Onerilerinin gelistirilmesine katki saglayarak tiim
paydaslarin yiiksek seviyede fayda sagladigina inaniyoruz.

Prof. Dr. Metin SABAN

11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE
FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI

Diizenleme Kurulu Bagkani
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Dog. Dr. Halim Akbulut (Bartin Universitesi / IIBF / Isletme Boliimii)

Dog. Dr. Hande Kiigiikénder (Bartin Universitesi / IiBF / Isletme Béliimii)

Dr. Ogr. Uyesi Ismail Fatih Ceyhan (Bartin Universitesi / [iBF / Isletme Boliimii)

Dr. Ogr. Uyesi Sezar Karaca (Bartin Universitesi / MYO / Muhasebe ve Vergi Boliimii)
Ogr. Gor. Dr. Pinar Celebi Demirarslan (Bartin Universitesi / / [IBF / Isletme Boliimii)
Ogr. Gor. Dr. Gokhan Demirarslan (Bartin Universitesi / / IIBF / Isletme Boliimii)

Ars. Gor. Dr. Ahmet Zelka (Bartin Universitesi / IiBF / Isletme Béliimii)

Ars. Gor. Dr. Mustafa Emin Giil (Bartin Universitesi / {IBF / Isletme Boliimii)

Ars. Gor. Ferhat Demirci (Bartin Universitesi / {IBF / isletme Boliimii)
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BARTIN
ONIVERSITESI

ICAFR21

11th INTERNATIONAL CONGRESS ON ACCOUNTING AND FINANCE RESEARCH

ULUSLARARASI

MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI

o 27 - 29 €YLUL 2024 - BARTIN / TURKiYE

KONGRE PROGRAMI

27.09.2024 CUMA / FRIDAY

28.09.2024 CUMARTESI / SATHURDAY

08:30-10:00
10:00-10:15

10:15-10:30

10:30-11:00
11:00-11:15

11:15-12:15
13:30-15:00
15:00-16:15
16:15-16:30
16:30-17:45
17:45-18:00

18:00-19:15

19:30

20:30-22:30

Kayit / Registration

Saygi Durusu ve istiklal Mars1 /
Moment of Silence and the National
Anthem

ICAFR’24 Tiirk Miizigi Dinletisi /
ICAFR’24 Turkish Music Concert

Acilis Konugmalar / Opening Speeches
ICAFR’24 Kongre Resim Sergisi: Kopru /

ICAFR’24 Congress Exhibition: The
Bridge

AGILIS PANELI / OPENING PANEL
Ogle Yemegi / Lunch

I. OTURUM / SESSION |

Cay-Kahve Arasi / Tea & Coffee Break
Il. OTURUM / SESSION Il

Cay-Kahve Arasi / Tea & Coffee Break

IIl. OTURUM / SESSION Il

Servis Hareketi / Bus Departure for Gala

Dinner
Gala Yemegi / Gala Dinner

09:00-10:15
10:15-10:30

10:30-11:45

11:45-12:00
12:00-12:30

12:30-14:00
14:00-15:15
15:15-15:30
15:30-16:45
16:45-17:00
17:00-18:00

18:00-19:00

19:30-21:00

21:00

29.09.2024 PAZAR / SUNDAY 09:30 - 16:00

Sosyal Program / Social Program

IV. OTURUM / SESSION IV
Cay-Kahve Arasi / Tea & Coffee Break

V. OTURUM / SESSION V

Cay-Kahve Arasi / Tea & Coffee Break

Keynote Konusmacisi / Keynote
Speaker

Prof. Dr. Giiler ARAS (Yildiz Teknik
Universitesi)

Ogle Yemegi / Lunch

VI. OTURUM / SESSION VI

Cay-Kahve Arasi / Tea & Coffee Break
VII. OTURUM / SESSION VII
Cay-Kahve Arasi / Tea & Coffee Break

SEKTOR OTURUMU / SECTOR
SESSION

KAPANIS OTURUMU / CLOSING
SESSION

Aksam Yemegi / Dinner

Servis Hareketi / Bus Departure for
Hotels

inkum — Bartin Gazhane — Amasra
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27.09.2024 — CUMA / FRIDAY

10:30 - 11:00
Acilis Konusmalar1 / Opening Speeches — Konferans Salonu / Conference Hall

11:15-12:15
Acilis Paneli / Opening Panel - Konferans Salonu / Conference Hall

Moderator: Prof. Dr. Ercan BAYAZITLI (Ankara Universitesi)

Prof. Dr. Muhsin KAR (T.C. Merkez Bankast Meclis Uyesi)
"Degisen Diinya Dinamikleri”

Taner TORAMAN & Meltem AYDIN (Agra Fintech Yazilim Coziimleri A.S.)
“Dijital Doniigiimde e-Belge Teknolojilerinin Rolii: Finans ve Denetim Alaninda Kullanimi”

ES ZAMANLI OTURUMLAR / PARALLEL SESSIONS
15:00 - 16.15
I. Oturum / Session | — Salon 2-07 / Hall 2-07

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. KAMIiL BUYUKMIRZA

Bildiri Bagliklari ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

MUHASEBE MESLEK MENSUPLARININ YASAMBOYU OGRENME SURECINDE YAPAY ZEKA DESTEKLi SOHBET
ROBOTLARINDAN YARARLANMA OLANAKLARI: YOUTUBE VIDEOLARI iCERIK ANALIZi

Dr. Ogr. Uyesi Ergiin KAYA, Prof. Dr. Murat AZALTUN

MUHASEBE MESLEK MENSUPLARININ YAPAY ZEKA UYGULAMALARINI KABULLERINE YONELIK ALGILARININ GLCULMESi
Dog. Dr. Murat OZCAN, Dr. Ogr. Uyesi Mehmet GUNLUK, Ogr. Gér. Dr. Erol GECICI

BUYUK DiL MODELLERININ “ChatGPT ve GEMINI”FINANSAL OKURYAZARLIK ve FINANSAL OKURYAZARLIGI OLCME
PERFORMANSLARI UZERINE KURGUSAL BiR DEGERLENDIRME

Dr. Erdem KANISLI

SIRKETLER MUHASEBESINDE CHATGPT UYGULAMALARI

Osman KOSEOGLU, ibrahim ATES

15:00 - 16.15
I. Oturum / Session | — Salon 2-09 / Hall 2-09

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. NALAN AKDOGAN

Bildiri Bagliklari ve Yazarlar / Paper Titles and Authors
ENFLASYON MUHASEBESINDE ANLASILMA GUGCLUKLERI VE BiR ARASTIRMA
Prof. Dr. Goksel YUCEL, Prof. Dr. Burcu ADILOGLU, Dr. Ogr. Uyesi Merve 07

KRIiPTO VARLIKLAR VE DEGERLEME YONTEMLERI: MUHASEBE STANDARTLARI VE UYGULAMA ZORLUKLARI
Prof. Dr. Serhan GURKAN

KIRALAMA iSLEMLERININ MUHASEBE STANDARTLARI ACISINDAN KARSILASTIRMALI iNCELEMESI
Dr. Ogr. Uyesi Yavuz KILINC

TMS 29 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMILERDE FiNANSAL RAPORLAMA STANDARDININ KiLiT DENETIM KONUSU

OLARAK BELIRLENMESi: BIST 100 SIRKETLERI UZERINE BiR ARASTIRMA
Ars. Gér. Nesil ISBIL
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15:00 - 16.15
I. Oturum / Session | — Salon 2-10 / Hall 2-10

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. METIN KAMIL ERCAN

Bildiri Bagliklar1 ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

FINANSAL GELISME, YENILENEBILIR ENERJi VE TICARETIN €O2 EMiSYONU UZERINDEKi ETKiSi: MENAP ULKELERI
UZERINE BIR iNCELEME
Dr. Ogr. Uyesi Bahadir UYSAL, Dog. Dr. llkut Elif KANDIL GOKER

BRICS ULKELERi VE TURKIYE iCiN ENDUSTRI 4.0’IN EKONOMIiK BUYUMEYE ETKiSi: GENELLESTIRILMIS MOMENTLER
DINAMIK PANEL VERI ANALIZi YAKLASIMI
Tayfun ARMUTLU, Dr. Ogr. Uyesi Kadriye Hilal TOPAL

FAMA FRENCH U¢ FAKTOR MODELININ KATILIM ENDEKSINDE YER ALAN FIRMALARDA GEGERLILIGi UZERINE BiR
ARASTIRMA
Ars. Gér. Dr. Mustafa Emin GUL

BIST SURDURULEBILIRLIK ENDEKSINDE YER ALAN SIRKETLERIN BIST 100 ENDEKSINDEKi DIGER SIRKETLER iLE GETIRi
VE RiSK ACISINDAN KARSILASTIRILMASI
Ars. Gor. Dr. Ahmet ZELKA, Dr. Ogr. Uyesi Abdullah BAYRAM

15:00 - 16.15
I. Oturum / Session | — Salon 2-12 / Hall 2-12

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. SEYHAN GiL KOCYiGiT

Bildiri Bagliklari ve Yazarlar / Paper Titles and Authors
SAHTE ZENGINLIK, GERCEK KAYIP: DAVRANISSAL FINANS PERSPEKTIFINDEN KRiPTO PONZi SEMALARI
Ogr. Gor. Dr. Ash VURAL

KRIiPTO PARALARDA “RUG PULL” DOLANDIRICILIKLARI: UYARI i$ARETLERi
Dr. Ogr. Uyesi Burcak KIZILTAN ISIK, Ars. Gér. Beyda Nur YILMAZ

DIiJITAL DOLANDIRICILIGIN EKONOMIK ETMENLERI: DOLANDIRICI VE MAGDURLARIN iNCELENMESi
ismail AYAS, Hasan Hiiseyin SOZEN

KRiPTO PARALAR SOSYAL MEDYADA COSUYOR: HYPE MI, DOLANDIRICILIK MI, YOKSA GERCEK DEVRIM Mi?
Ahmet Hayri ASLAN

16:30-17.45
Il. Oturum / Session Il — Salon 2-07 / Hall 2-07

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. GURBUZ GOKCEN

Bildiri Bagliklar1 ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

BUTUNLESIK IKLiM YONETISIMININ TEORIK CERCEVESI
Prof. Dr. Seval KARDES SELIMOGLU, Dr. Ogr. Uyesi Meryem USLU

iKLiM DEGISiKLIGi BAGLAMINDA SU KAYNAKLARININ ETKiN KULLANIMI: BiR MAVi FINANSMAN ONERiSi
Senol YALCINKAYA, Prof. Dr. Ali Riza Zafer SAYAR

DUNYANIN EN POPULER TURIZM DESTINASYONLARINDA YENILENEBILIR ENERJi TUKETiMININ EKONOMIK BUYUME
UZERINDEKI ETKiSININ iNCELENMESi

Dog. Dr. llkut Elif Kandil GOKER, Dr. Ogr. Uyesi Bahadir UYSAL, Prof. Dr. Seyhan Cil KOCYiGIT

KAVRAMSAL BOYUTLARIYLA MUHASEBE BiLiMiNDE CEVRESEL YAKLASIMLAR

Dr. Hasan SEZGIN
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16:30-17.45
Il. Oturum / Session Il — Salon 2-09 / Hall 2-09

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. SELAHATTIN KARABINAR

Bildiri Bagliklar1 ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

BLOK ZiNCiRi TEKNOLOJIISININ MUHASEBEDE KULLANIMININ BiLGi YONETiM SURECINE ETKiSi
Dr. Ogr. Uyesi Ali OZBEK, Dr. Ogr. Uyesi Mehmet Sirin YAKUT, Dog. Dr. Ali KESTANE

THE IMPACT OF BLOCKCHAIN TECHNOLOGY ON AUDIT ACTIVITIES: A COMPREHENSIVE LITERATURE REVIEW
Ars. Gér. SEYFULLAH SELIMEFENDIGIL

MUHASEBE MESLEK MENSUPLARININ BLOK ZiNCiRi TEKNOLOJISi KULLANIMININ TEKNOLOJi KABUL MODELI
BAGLAMINDA DEGERLENDIRILMESi
Dog. Dr. Betiil Seyma ALKAN

MUHASEBEDE UC TARAFLI KAYIT SISTEMi BLOKZINCIR TEKNOLOJISi iLE MUMKUN OLABILIR Mi?
Dog. Dr. Yasar OZ

16:30-17.45
Il. Oturum / Session Il — Salon 2-10 / Hall 2-10

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. VASFi HAFTACI

Bildiri Bagliklar1 ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

URETiM SUREGCLERINDE ENDUSTRIYEL ROBOTLARIN KULLANILMASI VE URUN MALIYETLERININ HESAPLANMASI: HAZIR
GiYiM ISLETMELERI UZERINE BiR MODEL UYGULAMA
Prof. Dr. Semra AKSOYLU, Ogr. Gér. Umit Nusret SALMAN

MALIYET YAPISKANLIGI KAVRAMININ BORSA iSTANBUL ULASTIRMA SEKTORU UZERINE UYGULANMASI
Prof. Dr. Metin SABAN, Ars. Gor. Batuhan ESEN

LOJISTIK MALIYET YGNETiM YAKLASIMLARINA YONELIK iCERIK ANALIZi UYGULAMASI
Dr. Ogr. Uyesi Giilay IRAK, Ajsha MUSLI

TURKIYE'DE AKILLI SOZLESMELERIN HUKUKi ZORLUKLARI VE POTANSIYELLERI
Ars. Gor. Beyda Nur YILMAZ, Av. Batuhan ESKICINDIL

16:30-17.45
Il. Oturum / Session Il — Salon 2-12 / Hall 2-12

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. BULENT DERVI$

Bildiri Bagliklar1 ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

FINANSAL BASARISIZLIGIN GOOGLE TREND PUANIYLA TAHMINi MUMKUN MU? LOJISTiIK REGRESYON ANALIZi iLE BiR
MODELLEME

Prof. Dr. Ahmet Vecdi CAN, Bekir KARATAS

FINBINDHUB — GUVENLI VERi TRANSFERI

Engin Arif YILMAZTURK

21. YUZYILDA VERGI UYGULAMARININ DiJITAL DONUSUMU VE GERCEK ZAMANLI VERGI SISTEMI
Prof. Dr. Cuma ERCAN, SMMM ismail TEKBAS

ALACAK VE BORC MUTABAKATLARINDA ELEKTRONIK UZLASMA ICIN ERP KAYNAKLI ¢OZUM YAKLASIMI
Bugra Kerim KURT
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18:00 - 19.15
11l. Oturum / Session lll — Salon 2-07 / Hall 2-07

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. TURHAN KORKMAZ

Bildiri Bagliklari ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

BIST XULAS ENDEKSINDE iSLEM GOREN FIRMALARIN FINANSAL PERFORMANSLARININ DEGERLENDIRILMESI
Dog. Dr. Mustafa CANAKCIOGLU, Dog. Dr. Omer Faruk GORCUN

PIiYASA ETKINLIGININ TEST EDILMESINE YENi BiR ONERI: HiSSE SENEDi YOGUN FON GETIRILERININ LOJISTiK
REGRESYONLA iNCELENMES]

Dr. Aykan COSKUN

ZITLIK VE MOMENTUM STRATEJILERININ KATILIM ENDEKSi KAPSAMINDA ARASTIRILMASI

Ars. Gér. Dr. Mustafa Emin GUL

CDS PRIMI iLE YATIRIMCI RiSK EGILiM ENDEKSI UZERINE BiR ARASTIRMA
Duygu ERSIN, Dog. Dr. ibrahim Orkun ORAL

18:00 - 19.15
11l. Oturum / Session lll — Salon 2-09 / Hall 2-09

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. GANITE KURT

Bildiri Bagliklar1 ve Yazarlar / Paper Titles and Authors
DENETIM UYGULAMALARINA YENi BiR BAKIS: SURDURULEBILIRLIK RAPORLAMASINA iLiSKiN GUVENCE DENETIMI
Dr. Haluk MERT, Serkan ISIKONDER, Dog. Dr. Hiiseyin MERT

MUHASEBE VE DiJiTAL DONUSUM iLiSKiSINDE DiJITAL DENETIiM: 2000-2024 DONEMININ BiBLIYOMETRIK ANALIZi
Prof. Dr. Rahmi YUCEL, Ars. Gor. Fatih EROGLU

YAPAY ZEKA UYGULAMALARININ DENETiM SURECI VE KALITESINDEKi YERI
Dr. Ogr Uyesi Ufuk DOGAN, Dog. Dr. Tuba DERYA BASKAN

KOOPERATIFLERDE MUHASEBE DENETIMINE YONELIK BiR DEGERLENDIRME
Dr. Ogr. Uyesi Elif KARAKAS

18:00 - 19.15
l1l. Oturum / Session lll — Salon 2-10 / Hall 2-10

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. MUTLU BASARAN OZTURK

Bildiri Bagliklar1 ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

YETiSKiN BIREYLERIN FINANSAL OKURYAZARLIK BECERILERININ GELISTIRILMESi ENFLASYONLA MUCADELE iCiN TEMEL
TESKIL EDER Mi? KASTAMONU iLi'NDE ORNEK BIiR UYGULAMA

Aydin CAYMAZ, Prof. Dr. Tolga ULUSOY

DEMOGRAFIK FAKTORLER FINANSAL TEKNOLOJi KULLANIMINI VE DIJITAL FINANSAL OKURYAZARLIK DUZEYINi ETKILER
mi?

Dr. Ogr. Uyesi ismail Fatih CEYHAN, Livanur ERTURK

YESiL GELECEGE NAVIGASYON: TURKIYEDE FINTEK VE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMIN ROLU

Asuda YUNUSOVA CEViz, Odr. Gor. Esra AKPINAR KILING, Buse BAYRAK
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18:00 - 19.15
I1l. Oturum / Session lll — Salon 2-12 / Hall 2-12

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. BASAK ATAMAN GOKCEN

Bildiri Bagliklar1 ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

MUHASEBE OGRETiIMINDE BIiREYSEL FARKLILIKLARI TESPIiT ETME VE DEGERLENDIRMEDE YAPAY ZEKA KULLANIMI:
MESLEKi VE TEKNIK EGITiM LiSESi OGRENCILERINE YONELIK BiR DEGERLENDIRME
Prof. Dr. Fevzi Serkan GZDEMIR, Prof. Dr. Haluk BENGU, Eda TURAN

2023 EGITiM ViZYONU’NUN MUHASEBE MESLEK EGITiMI’NE ETKiSi: CORUM iLi GRNEGi
Uzm. Ogrt. Biilent SUCU, Dr. Hiilya Cagiran KENDIRLI

TURKIYE’DE “SiBER GUVENLIK” EGITiMINE DiSiPLINLERARASI BAKIS: MUHASEBE VE BANKACILIK BOLUMLERI
ACISINDAN BiR ARASTIRMA

Dr. Ayten OZBINGOL

MUHASEBE MESLEK MENSUPLARININ STAJYERLERDEN BEKLENTILERINE YONELIK NITEL BiR ARASTIRMA: BARTIN iLi
ORNEGI

Ogr. Gor. Dr. Hasan YAVUZ, Riza Emirhan ISIK
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28.09.2024 — CUMARTESI/ SATURDAY

ES ZAMANLI OTURUMLAR / PARALLEL SESSIONS

09:00-10.15
IV. Oturum / Session IV — Salon 2-07 / Hall 2-07

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. GOKSEL YUCEL

Bildiri Bagliklar1 ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

SOSYAL BIiLIMLERDE GECISKENLIK ARASTIRMALARI: MUHASEBE TARIHINDEN TARIHSEL MUHASEBEYE
Prof. Dr. Vasfi HAFTACI

DUNYANIN HASSAS NOKTALARININ MUHASEBESi: SUVEYS KANALI ORNEGI
Prof. Dr. Siileyman YUKCU, Doc. Dr. Seval ELDEN URGUP

OSMANLI DONEMI VERGI SISTEMi VE BUTCE YONETIMi: TARIHSEL iNCELEME VE GUNUMUZ FiINANS SiSTEMLERINE
ETKILERI
Dog. Dr. Ramazan ARSLAN

MERKEZIYETSIiZ BiLiM (DeSCl) VE BiLiMSEL iNOVASYON
Onur OZEVIN

09:00 - 10.15
IV. Oturum / Session IV — Salon 2-09 / Hall 2-09

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. BURCU ADILOGLU

Bildiri Baghklari ve Yazarlar / Paper Titles and Authors
YAPAY ZEKA VE MUHASEBE MESLEK ETIiGi
Prof. Dr. Mihriban COSKUN ARSLAN, Dog. Dr. Tuba DERYA BASKAN

DIJITALLESMEDE MAKINE ETiGi KAVRAMINA BAKIS
Dog. Dr. Aysel GUNEY

YAPAY ZEKA MUHASEBE MESLEGI iCiN FIRSAT M, TEHDIT MI?
Dr. Ogr. Uyesi Haluk SATIR

DIJITALLESMENIN MUHASEBE MESLEGINE ETKiSi
Dr. Ogr. Uyesi Sezar KARACA, Dog. Dr. Hakan GUNES, Ogr. Gér. Nuh Ali TUREL

09:00 - 10.15
IV. Oturum / Session IV — Salon 2-10 / Hall 2-10

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. TOLGA ULUSOY

Bildiri Bagliklari ve Yazarlar / Paper Titles and Authors
BUTUNLESIK MPSI-COBRA MODELI iLE KAGIT VE KAGIT URUNLERI ENDUSTRISINDE FINANSAL PERFORMANS ANALIZi
Ogr. Gor. Dr. Pinar CELEBI DEMIRARSLAN, Odr. Gér. Dr. Gékhan DEMIRARSLAN, Dr. Ogr. Uyesi ismail Fatih CEYHAN

DIJITAL DEGiSiMi KUCAKLAMAK: FINTEK VE REGTEK
Ogr. Gor. Dr. Cigdem YERLI

NAKIT AKISI TAHMINLEMESI: BIST TEKNOLOJi ENDEKSINDE YAPAY SINIR AGLARI UYGULAMASI
Ogr. Gor. Dr. Serpil CELIK, Prof. Dr. Haluk BENGU, Prof. Dr. Kartal DEMIRGUNES

KRIPTO VARLIKLARIN BOBI FRS KAPSAMINDA MUHASEBELESTiRiLMESi VE RAPORLANMASINA iLiSKiN ORNEK
UYGULAMALAR
Hasan Hiiseyin SOZEN, ismail AYAS, Dr. Omer Tayyip TAPU
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09:00 - 10.15
IV. Oturum / Session IV — Salon 2-12 / Hall 2-12

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. METIN SABAN

Bildiri Bagliklar1 ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

TURKiYE’'DE MUHASEBE VE TEKNOLOJi KONUSUNDA YAYINLANAN AKADEMIK ARASTIRMALARIN BiBLIYOMETRIK
ANALIZi

Ogr. Gér. Dr. Abdulrezzak IKVAN

MUHASEBE VE TEKNOLOJi KABUL MODELI UZERINE 2000-2024 DONEMININ BiBLIYOMETRIK BiR iINCELEMESi

Ars. Gor. Fatih EROGLU, Prof. Dr. Rahmi YUCEL

MUHASEBE VE TEKNOLOJIK GELISMELER KONUSUNDAKi MAKALELERIN BiBLIYOMETRIK ANALIZi: SCOPUS ORNEGI
Dr. Ogr. Uyesi Yasemin ACAR UGURLU

DEGER AKIS MALIYETLEME ALANINDAKi CALISMALARIN BiBLIYOMETRIK ANALIZi
Ogr. Gér. Gékhan BUYUKGOK, Prof. Dr. Baki YILMAZ, Prof. Dr. Ali ALAGGZ

10:30 -11:45
V. Oturum / Session V — Salon 2-07 / Hall 2-07

OTURUM BASKANI / CHAIRMAN: PROF. DR. KARTAL DEMIRGUNES

Bildiri Baghklari ve Yazarlar / Paper Titles and Authors

FINANS SEMPOZYUMUNUN TARIHSEL iCERIK iNCELEMESi: 2017-2023 DONEMI BiBLIYOMETRIK ANALIZi
Dog. Dr. M. Murat KOCYiGIT

BENFORD YASASININ BIST SIRKETLERi UZERINDEKi GECERLILIGi
Dr. Ogr. Uyesi Yusuf Bahadir KAVAS, Dr. Ogr. Uyesi Batuhan MEDETOGLU

BORSA iSTANBUL BIST 30 ENDEKSINDEKi URETIM iSLETMELERININ FINANSAL PERFORMANSLARININ CRITIC VE CRADIS
YONTEMLERI

Dog. Dr. Mustafa CANAKCIOGLU, Dog. Dr. Omer Faruk GORCUN

REJENERATIF FINANS (REFi) VE MUHASEBE YONU

Onur OZEVIN

10:30-11:45
V. Oturum / Session V — Salon 2-09 / Hall 2-09
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11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

2023 EGITIiM ViZYONU’NUN MUHASEBE MESLEK EGIiTiMi’NE ETKISi:
CORUM iLi ORNEGI

Uzm. Ogrt. Biilent SUCU
Mubhasebe ve Finansman Ogretmeni (M.A.), Hasanpasa MTAL

0009-0003-3563-2788, bulentsucu@hotmail.com

OZET

2018 yilinda Milli Egitim Bakanlig1 tarafindan “Giiglii Yarmlar Giiglii Tiirkiye” slogantyla tanitilan, egitim
alaninda yol haritasi niteligindeki 2023 Egitim Vizyonu’nun duyurusunu yapmistir. Vizyonun esas amaci,
¢agin becerilerini karsilayabilecek, kiiltliriine bagli, hassas, kaliteli, ahlakli insanlar yetistirilmesi ve egitim
sisteminin gelistirilerek revize edilmesidir. Bu ¢alisma, 2018-2022 yillar1 arasinda Corum ilinde muhasebe
egitimi alan muhasebe meslek adaylarinin, mesleki egitim siiregleri ve muhasebe meslegi hakkindaki
goriislerinin, 2023 Egitim Vizyonu Mesleki Egitim ongoriileri dogrultusunda arastirilarak, sonuglarin
ortaya konulmasi amaciyla yapilmistir. Caligmada, Corum Merkez’de ortadgretim kurumlarinda muhasebe
egitimi alan meslek adaylar1 arasindan, tabakali 6rneklem sec¢imi yontemiyle drneklem secilmis ve anket
teknigi ile goriisleri alinmistir. Elde edilen veriler, IBM SPSS v.26 programi aracilifiyla islenmistir.

Anahtar Kelimeler: 2023 Egitim Vizyonu, mesleki egitim, vizyon, muhasebe, meslek aday1
Jel Kodlari: A10, A20, G40, 120, M41, O30

THE EFFECT OF 2023 EDUCATION VISION ON VOCATIONAL
ACCOUNTING EDUCATION: THE CASE OF CORUM PROVINCE

ABSTRACT

In 2018, it announced the 2023 Education Vision, which was introduced by the Ministry of National
Education with the slogan "Strong Tomorrows, Strong Turkey", which is a road map in the field of
education. The main purpose of the vision is to train sensitive, high-quality, moral people who can meet
the skills of the age, and to develop and revise the education system. This study was carried out in order to
reveal the results by researching the opinions of the candidates of accounting profession who received
accounting education in Corum between the years 2018-2022, about the vocational education processes and
the accounting profession, in line with the 2023 Education Vision VVocational Education predictions. In the
study, a sample was selected from among the profession candidates who received accounting education in
secondary education institutions in Corum Center by stratified sampling method and their opinions were
taken with the survey technique. The obtained data, were processed through the IBM SPSS v.6 program.

Keywords: 2023 Education Vision, vocational education, vision, accounting, career candidate
JEL Codes: A10, A20, G40, 120, M41, 030



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
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1. GIRIS

Milli Egitim Bakanligi (MEB) tarafindan 2018 yilinda 2023 Egitim Vizyonu
yayinlanmistir. Egitim Vizyonu, c¢agin gereklerine gdre egitimin her kademesinin, girdi ve
ciktilarinin biligsel, duyussal, mesleki, teknolojik ve dijital giiclendirilmesi i¢in, egitimin en
onemli girdisi olan insan unsurunu temel 6ge olarak gdren bir dizi projeler sunmaktadir. Bu
projeler kapsaminda mesleki egitim alaninda da iyilestirmeler ve yenilikler iceren programlar
diizenlenmistir.

2023 Egitim Vizyonu, “Gliglii Yarinlar” vurgusunda bulunarak; cagim ve gelecegin
becerileriyle donanmis ve bu donanimi insanlik adina kullanabilen, bilime sevdali, kiiltiire
merakli ve duyarli, nitelikli, ahlakli bireyler yetistirmeyi hedeflemektedir. Egitimi biitlinciil bir
ekosistem olarak gorerek, sistemin tiim bilesenlerini ve paydaslarini siirece dahil eden ve es
zamanli ve es giidiimlii olarak tasarlamay1 hedefleyen yontemlerin sunuldugu vizyonda mesleki
egitim ile ilgili projeler kapsaminda, modiiler kaynaklarin yeniden yapilandirilmasi, mesleki alan
derslerinin dokuzuncu sinifta baglatilmasi, doner sermayesi bulunan okullardan yapilan hazine
kesintilerinin diisiirtilerek okul gelirlerinin artirilmasi, ¢alisma hayatinda yapilan staj siirelerinin
artirllmasi, Tiirkiye Milli Savunma Sanayi’sinin ihtiya¢ duydugu nitelikli elemanlarin
yetistirilmesi, mezunlarin istihdaminda Oncelik verilmesi igin licret uygulamalariin tesvik
edilmesi, mezunlara gesitli kaynaklardan sertifikali egitim, nano kredili dersler, endiistri ve
akademinin birlikte akredite ettigi dersler verilmesi, mesleki ve teknik 6gretimdeki yiiksek
Ogretim programlaria gegislere yonelik caligmalar yapilmasi, mesleki ve teknik okullarda
iiretilen basaril1 projelerin mikro kredilerle desteklenmesi, tiretilen projelerin sergilenecegi fuarlar
diizenlenmesi, 6grencilerin kariyer rehberligine yonelik alan ve dal se¢imleri siireglerinde “Genel
Beceri Test Seti” gelistirilmesi, okul tiirleri arasinda esnek ve yapay hareketlilik imkanlar
getirilmesi, ¢esitli kurumlardaki uzman ¢alisanlarin belirli 6lgiitlerle igbasi egitimlerde derse
girmesinin kolaylastirilmasi, miifredatlarin sektoriin talep ettigi yetkinliklere uygun olarak
gelistirilmesi, yurt dis1 yatirimlari yapan firmalarin ihtiya¢ duydugu meslek elemanlarinin
yetistirilmesi, Organize Sanayi Bolgelerinde isbirligi yoluyla mesleki ve teknik okul sayilarinin
artirilmasi, kamu ve sivil toplum kuruluslarinin mesleki ve teknik egitim kurumu agma ve finansal
katki saglama girisimlerinin desteklenmesi, bulus, patent ve marka {ireten okullarin 6grenci,
Ogretmen ve yoneticilerinin doner sermaye kaynakli gelirlerden pay almasinin saglanmasi,
teknoparklar i¢inde bilisim meslek lisesi modeli yapilandirilmasi ve savunma sanayi alanindaki
okullarin tamaminin sektdr kuruluslariyla isbirligi i¢inde agilmasinin saglanmasi ile ilgili
calismalar 6ngdriilmektedir.

Alanyazinda vizyon oncesinde yapilan ¢aligmalarda mesleki ve teknik egitimin olumsuz
yonlerine dikkat c¢eken ve gelistirilmesine yonelik oOnerilerin bulundugu ¢okg¢a c¢alisma
bulunmaktadir. Vizyon sonrasi alanyazinda yapilan arastirmalarda mesleki egitimin onceki
durumuna goére daha olumlu sonuglarin tretildigi ¢aligmalara rastlanmaktadir. Caligmada ele
alindig1 bigimiyle alanyazinda benzer bir ¢aligsmaya rastlanilmamustir.

Calisma, Corum ilinde mesleki ortaggretim kurumlarindan mezun olan meslek adaylariin
ve halen 6grenimlerini siirdliren 6grencilerin, muhasebe egitimi ve meslegi ile ilgili vizyon
sonrast diislincelerinin ortaya konmasi amaciyla yapilmistir. Calisma dort boéliimden
olugmaktadir. Birinci boliimde giris boliimii yer almaktadir. Calismanin ikinci Boliimiinde,
alanyazinda muhasebe egitiminin yeri hakkinda bilgiler verilmekte ve Izmir Iktisat
Kongresi’nden itibaren giinlimiize kadar ki olan siiregte mesleki egitim alaninda yapilan
calismalar incelenmektedir. Caligmanin {igiincii boliimiinde, arastirmanin konusu, amaci,
arastirma evreni ve Orneklem secimi, arastirmanin siirliliklart ve sayiltilari, arastirmanin
hipotezleri, veri toplama araglari, siireci, verilerin ¢éziimlenmesi ve arastirma kapsaminda elde
edilen bulgulara yer verilmistir. Calismanin dordiincii ve son kisminda ise arastirma sonuglari yer
almaktadir.
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2. KAVRAMSAL CERCEVE

Tirk Egitim Sistemi i¢inde mesleki egitim ile ilgili ¢alisma ve ¢abalar Maarif Kongreleri
ile baglayan, Heyeti [lmiye ve Izmir Iktisat Kongresiyle devam ederek giiniimiize kadar devam
eden ve siirekli olarak gelisim ve degisim gosteren énemli bir konudur.

Egitim stralarinin dnciisii olan Heyet-i iImiye, 6gretmenlerin ve uzmanlarin katilimlarryla
15 Temmuz1923°te ilk kez toplanmistir. Heyet-i Ilmiye’nin ilk toplantisinda gériisiilen bilimsel
ve ¢agdas temellere dayali bir egitim sistemini olusturma ¢abalari, Maarif Vekaletine bagli olarak
kurulan Heyet-i Ilmiye ile bir iist agamaya ulasilmistir. Kdylerde Yatili bolge okullarinmn (Leyli
Koy Mektepleri) acilmasini, gezici gretmenlerle bu okullarda egitim verilmesini, ilkokuldan
sonra orta Ogretime gidemeyecekler igin, hazirlik okullarinda (ihzari mektepler) zorunlu olarak
hayati ve mesleki egitim verilmesini karara baglamustir. 1923'te toplanan Izmir iktisat
Kongresinde ¢irak okullarinin agilmasi teklif edilmistir. (Heyeti Ilmiye), Cumhuriyet egitim
sistemini diizenleyen ilk resmi organdir.

Maarif teskilatina dair kanun (1926), 1927 yilina kadar meslek ve sanat okullar il ve
belediye idarelerinin sorumlulugundan alinarak, giderleri yine bu idarelerce karsilanmak iizere
okullarin program, arag-gereg, Ogretmen yetistirme ve istihdami gorevi Maarif Vekaletine
verilmistir ve ulusal boyutta programlar hazirlanmaya baslanmustir.

Akyliz (1982), 15 Temmuz 1921’de Ankara'da yurdun tiim bolgelerinden gelen Atatiirk’iin
teker teker ellerini sikarak karsiladigi, iki yiiz elliden fazla erkek ve kadin 6gretmenin katilimiyla
gergeklesen ve egitimle ilgili cok onemli mesajlar igeren acilis konugsmasinin Mustafa Kemal
Atatlirk tarafindan yapildig1 Maarif Kongresi, ilkokul ve orta 6gretim programlari, koy 6gretmeni
yetistirilmesi ve milli bir egitim sisteminin batili etkilerden arinik olarak gelistirilmesi gerekliligi
ve ¢agdas bir egitim sistemini isaret etmesi yonleriyle Milli Egitim’de biiylik bir dneme sahiptir.
Alinan kararlar izmir iktisat Kongresi’nin egitim ile ilgili kararlarina da temel olusturmustur.

Hafizogullar1 (2000), izmir Iktisat Kongresinde, “Ziraat ve Maarif Meseleleri”
gorlismelerinde, Milli Egitimin Temel Esaslari’na temel olusturacak kararlar alinmistir. Bu
kararlardan mesleki egitimle ilgili olani, “sanayi ve ziraatin ameli olarak gosterilmesi” emri, ilk
kez, ezberci bir egitim sisteminden uygulamal1 bir egitim sistemine gegirilmesini igermektedir.
Koy okulu ve Koy Enstitiisii Egitim Diizeni adiyla ortaya ¢ikan ve mesleki egitiminde ilk
ornekleri olarak yeni bir Milli Egitim diizeninin temellerinin atildig1 Izmir Iktisat Kongresi,
toplumun ihtiya¢ duydugu egitim modelinin olusturulmasinda da 6ncii olmasi, Tiirk ulusunun
diindi, bugiinii ve yarinina 11k tutan sakli ilkeler igermesi bakimlarindan olduk¢a 6nemlidir.

Ayboga (2003), Mesleki egitim, zor bir siirectir. Bu nedenle batili iilkelerde muhasebecilik
meslegi ¢ok saygin bir meslek olarak goriilmektedir. Tirkiye’de muhasebe mesleginin layik
oldugu saygimligr gérememesinin nedenlerinden birisi, mesleki egitimin yetersiz kalmasidir.
Meslek orgiitlerinin ve yerel meslek odalarinin bu konuyla ilgili kapsamli ¢aligmalar ve ¢abalar
gdstermesi, meslegin sayginlik kazanmasinda etkili olacaktir.

Tuna (2004), Meslek liselerinin sayilarinin artmasi ve toplam kalite uygulamalarinin
mesleki egitimde yarattigt degisiklikler, mesleki egitim kurumlarinin islevlerini yeniden
belirlemesini ve amaglara ulasabilirliklerinin sorgulanmasini beraberinde getirmistir. Toplam
kalite olusturulmasi, mesleki egitim kurumlarimin 6grenen organizasyonlara doniistiirecektir.

Paksoy ve ark. (2005), Muhasebe egitiminde ortak karar noktasi, iletisimin, grupsal
calismalarin ve problem ¢6zme yeteneginin, en az mesleki teknik bilgi oraninda énem tagidigidur.
Ornek vaka incelemeleri, muhasebe meslek adaylarinin kisisel gelisimlerini ve motivasyonlarin
artirmalarinda ¢ok yararli olacaktir.

Dursun (2006), Muhasebe egitimi kapsaminda, teknolojik ve gevresel degisimlerin
muhasebeye olan etkilerinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Muhasebe egitimi, meslek
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mensubuna isletmenin ticari iglemleri siirecinde ortaya ¢ikabilecek cevresel faktorleri analiz etme,
ihtiyath olma, olasi sorunlari sezerek giderebilme yetenekleri ve becerileri kazandirabilmelidir.

Subasg1 (2006), Muhasebe meslek mensuplarinin egitimi, ¢alisma hayatina ve degisimlere
uygun davranisi sergileyebilecek istendik davranis degisikliklerini gelistirebilecekleri temel bilgi,
beceri ve mesleki degerleri kapsayacak bir bicimde verilmelidir. Tiirk Egitim Sistemi’nin 6l¢me-

ve kendilerine uygun mesleki secimleri yapamamalarina neden olabilmektedir.

Siier (2007), Ogrencilere verilen egitimlerde kullanilan ders arag gereglerin amaca hizmet
edemeyisleri ve egitsel teknolojik altyapilarin olusturulamamasi, 6grencilerin bilgisayar destekli
egitimlerinin de yetersiz kalmasiyla sonuglanmaktadir. Bu yetersizlikler 6grencilerin meslek
algilar1 lizerindeki olumsuz bakis acilarinin da temelini olusturmaktadir.

Gengtiirk ve ark. (2008), Ulusal isletmelerin énemli bir kisminin, Kiigiik ve Orta Olgekli
Isletmeler niteliginde olmasi, mesleki egitim veren yiiksekokullarin dnemlerinin artmasinda etkili
olmaktadir. Bu sebeple, meslek yiiksek okullarinin gevredeki paydaslarla is birligi yaparak, staj
ve ig imkanlar1 bulma, ders iceriklerinin olusturulmasi gibi noktalarda ortak hareket etmeleri
meslek adaylarinin kariyer hedeflerini olumlu yonde etkileyecektir.

Celenk ve Camtosun (2009), muhasebe egitim siirecinde &grenciler, Ogretmenlerin
sunduklarinin yan sira kigisel gelisimlerini, edinmis olduklari temel mesleki bilgileri temelinde
geligtirerek kalitesizligin olusmasini engelleyebilirler.

Korkmaz ve Tung (2010), Mesleki ve Teknik Egitim Okul ve Kurumlari, ¢alisma hayatinda
yer alacak ogrencilere, diploma veren, belge ve sertifika programlarinin uygulandigi 6rgiin ve
yaygin egitim Ogretim kurumlaridir. Cagdas egitimin verilmesi ve verimli bir Ogretimin
saglanilmasi, gelismis teknolojik ara¢ gereclerin kullanilmasi zorunlulugunu beraberinde
getirmistir.

Sengel (2010), muhasebe meslegi siirekli meslek igi egitimleri gerektiren bir meslektir.
Teknolojik ve bilimsel alandaki gelismeler sayesinde bilgisayarla yapilan muhasebe islemleri
hayatin her alaninda oldugu gibi muhasebe meslegi alaninda da degisiklikler yaratmistir.
Uluslararasi standartlarin uygulanmasi da bu etkilerden biridir.

Aktasli ve ark (2012), 2007-2012 yillar1 arasinda ilgili bakanliklarin, sivil toplum orgiitleri
ve Ozel sektor is birlikleri sonucunda yapilan ¢alismalar taranmis ve bu c¢alismalar sonucunda
olusan yeni mevzuat ve programlar raporlastirilmistir. {lkogretimden baslayarak mesleki egitimin
Ogretim programlarina eklenerek yenilenmesi son yillarda karsilasilan en biiyilik reformdur. Bu
yenilik¢i gelismede, sistem egitim kademelerinde, modiiler olarak yapilandirilarak, calisma
hayatinin gerekleri dogrultusunda paydaslarinda katkilariyla hayat boyu 6grenmenin saglanmasi
icin Ulusal Mesleki Yeterlilik Sistemi olusturulmaktadir.

Aydn (2015), Smavsiz Gegis Sistemi’yle On lisans ve lisans programlarina yerlestirilen
mesleki egitim almis 6grencilerde davranis bozukluklari ve iletisim eksiklikleri bulundugu igin
akranlar1 tarafindan dislandiklar1 goriilmektedir. Ogretim elemanlar1 bu sebeple, dgrencilerin
kisilik gelisimleri iizerinde yogunlagsmalar i¢in emek harcamaktadirlar. Sinavsiz Gegis
Sistemi’yle meslek yliksekokullarina kayit yaptiracak 6grencilerin hazir bulunusluk edinmeleri
icin mesleki egitim derslerinin yaninda genel kiiltiir derslerine de agirlik vermeleri gerekmektedir.

Ciftci ve Cemrek (2018), Mesleki ve teknik lise muhasebe egitiminin, dgrencilerin
beklentiyi karsilama durumu, okul tiirlerine gore egitim kalitesinde farkliliklar gostermektedir.
Muhasebe egitimi siirecinde, 6grencilere verilen egitimler yeterli ve staj uygulamalar1 mesleki
egitim agisindan yararhdir.

Yiiksel (2019), Endiistri 4.0 Devrimi ile Yapay Zeka, Dijital Sistemler, Sosyal Aglar, Bulut
Teknolojileri, Mobil Uygulamalar gibi teknolojik kavramlar ¢aligma hayatinda kullanilir hale
gelmistir. Meslek mensuplar1 ve adaylari, yetkinliklerini ve kariyer planlarini bu degisimler ve
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gelismeler dogrultusunda yapmalidirlar. Bu durum, meslek mensuplarinin egitimleri igin bir
gerekliliktir.

Solak (2019), yasadigimiz yiizy1l modern degerlere uyum saglayabilmeyi ve rekabetin esas
oldugu kiiresel yapida egitilmis insan giiciiniin dnemli goriilmesini zorunlu bir gereklilik olarak
sunmaktadir. Bu nedenle egitimin Oneminin artirilmasi ve yatirimlarin egitim alanina
yogunlagtirilmas1 kiiresel diinya ekonomik sisteminde biiyliik bir avantaj saglayacaktir.
Dolayisiyla, egitim kurumlariin kiiresel 6l¢egin bas dondiiriicii hizli gelisimini takip etmesi ve
hatta gelismelerin liderligini dstlenebilmesi igin gerekli diizenlemelerin olusturulmasi
gergeklestirilmelidir.

Kurnaz ve ark. (2020), muhasebe egitimi siirecinde, ¢aligma hayatinda kullanilan yeni
Dijital Sistemlerin test versiyonlar1, meslek mensubu adaylarin erisimine sunulmalidir. Muhasebe
egitiminde Bilgi Teknolojilerinin, Ag Giivenliklerinin, Kodlama Dillerinin, stratejik yonetim
konularmin egitim iceriklerine eklenmesi gereklidir. Muhasebe egitim siirecinin, ¢agin
gereklerine gore, sozel agirliktan cikarilarak analitik diisiinme giiciinii gosterebilen, sayisal
verileri isleyebilen meslek mensuplarinin yetistirilmesi amaciyla gelistirilmesi ve teknolojik
doniisiimiin saglanmasi zorunlu bir ihtiyagtir.

Yayla (2021), son yillarda yapilan en kapsamli yenilik 2023 Egitim Vizyonu adli hedeflerin
yayimlanmasidir. Yayimlanan vizyon, egitim alaninda mevcut durumun kapsamli bir sekilde
analizi yapilarak mevcut durumun iyilestirilmesi ve var olan problemlerin ¢6ziime kavusturulmasi
i¢in politika niteligindedir. Yayimlandig1 giinden bu yana toplumda genis bir yanki ve heyecan
olugsmasini saglamis ve egitimle ilgili tartigmalarin yeni bir boyut kazanmasina neden olmustur.
Egitimin paydaslariin vizyondaki amag¢ ve hedefler dogrultusunda neler yapabileceklerinin
rotas1 gosterilmistir.

Ozer (2021), mesleki egitim mezunlarina ydnelik gegmiste uygulanan katsay1 uygulamalar
mesleki egitim {izerinde olumsuzluklara neden olmus ve sonugta mesleki egitim kurumlarini
dezavantajli kurumlar haline getirmistir. Yapilan diizenlemelerle hem 6grenci hem de sektor
temsilcilerinin meslek liselerine olan olumsuz tutumlar1 ve bakis agilari olumlu yo6nde
degistirilmis, isgilicli piyasasinin ihtiya¢ duydugu ara eleman giicii daha nitelikli olarak
saglanmaya baglanmugtir.

Ozer (2021), egitim ve ilgili sektdr is birlikleri egitim siireclerinin niteliklerini artirirken,
sektorlerinde yetismis ara calisan ihtiyacin1 karsilayarak rekabet edebilirligine katki
saglamaktadir. MEB ve ilgili sektor temsilcileri is birligi ile gelistirilen egitim programlari
mezunlarin isttihdaminda 6ncelik verilmesini ve basarili 6grencilere burs verilmesi gibi egitimi
destekleyici faaliyetlerin yapilmasini saglamaktadir. Kamu ve 6zel kurum ve kuruluslarla
olusturulan giiglii is birlikleri sonucunda, miifredat ve program igerikleri sektor temsilcilerinin de
goriisleri ve katkilartyla giincellenmis ve burs destekleri %600 oraninda artirilmistir. Bu gibi
gelismelerinde etkisiyle, ilk kez 2019 yilinda merkezi sinav puaninda %1°lik basar1 diliminde
olan dgrenciler mesleki ve teknik egitim programlarini tercih etmislerdir.

Kahraman (2022), Tiirk Tarihi’nde egitim en 6nemli konulardan biridir. Tarihsel siire¢
icerisinde, Tiirk Medeniyetleri yakin komsu iilkeler ile kiiltiirel alisveriste bulunarak, edindikleri
birikimi hayatin bir¢ok alaninda uygulayan bir medeniyet olmustur. Evrensel bir dil haline gelen
Ingilizce dilinin egitim kurumlarinda basarili bir sekilde dgretilmesi, 6grencilerin niteliklerini
artiracaktir. 2023 Egitim vizyonu, bu basarinin elde edilmesi ve yiikseltilmesi i¢in 6ngoriiler
sunmaktadir.

Yakut (2022), meslek mensuplarinin Dijital Okuryazarlik Egitimlerini siirekli hale
getirmeleri, mevzuat degisikliklerinin takibinde gecikmeleri Onleyebilmekte, karsilagilan
sorunlar1 sosyal medya ve sanal ag kanallar1 yoluyla ¢6zmeleri kolaylagabilmektedir. Caligma
alaninda, diger meslektaslariyla iletisimleri giiclenebilir, meslektaglarin saygi ve dayanigsma
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icinde faaliyetlerini siirdiirmeleri ve mesleklerini devam ettirmeleri konularinda yararh sonuglar
elde etmelerine katki saglayacaktir.

Yasar ve Calik (2022), egitim sisteminin sorunlarini ¢ézmeye yonelik girisimlerin ana
diistincesi ortak vizyon olusturulmasi ve bu vizyonun misyonerleri olan egitimin paydaslarinca
benimsenebilmesidir. Tiirkiye Egitim Sistemi’nin siyasi etkilerden arindirilmasi ve saglam
temellere oturtulmus bir egitim politikasinin olusturulmasi gereklidir.

Ulak ve ark. (2022), iilkeler, gelismeleri takip ederek egitim sistemlerini diizenlemekte ve
gelistirmektedirler. Vizyonda belirtilen temel amag, gagin becerilerini karsilayabilecek, kiiltiiriine
bagli, hassas, kalifiye ve ahlakli insanlar yetistirmektir. Vizyonda temel alinan felsefe, “Mutlu
cocuklar giiclii Tiirkiye’dir.

2.1. Tiirk Egitim Sistemi Icinde Muhasebe Egitiminin Yeri

Calisma hayatinda yer alacak bireylerin yetistirilmesi ve yayginlastirilmasi amaciyla,
cesitli teknik ve mesleki okullarin agilmasi diger bir deyisle ¢iraklik okullarinin agilmasi, 1923’te
Izmir iktisat Kongresi’nde karara baglanan en énemli konulardan biridir (Ozgiiven, 2002, s. 113).
[zmir Iktisat Kongresiyle karara alinan mesleki egitimi gelistirme ve yayginlastirma ¢alismalar
1932°de “Hayat ve Is Okullar1” agilmasiyla devam etmistir (Kayadibi, 2006, s.18). Takip eden
yillarda 1933’te 2287 Sayili kanunla Mesleki ve Teknik Ogretim Genel Miidiirliigii kurulmustur
(Maarif Vekaleti Merkez Teskilat1 ve Vazifeleri Hakkinda Kanun, 1933). Ogrencilerin, ilgi ve
yetenekleri dogrultusunda is goérme aliskanliklarinin kazandirilarak hayata hazirlanmasi ve
topluma faydali meslek sahipleri olmalarinin saglanmasi 1983’te yiiriirliige giren Milli Egitim
Kanunun temel maddelerinden biridir. Ik Ticaret Meslek Liseleri de bu kanunla agilmistir. (Milli
Egitim Temel Kanunu, m.3). Ayni yilda, Yiiksek Ogretim Kurulu'nun (YOK) kurulmastyla
birlikte mesleki ve teknik egitimin de programlar1 ve diger tiim yiiksekdgretim programlar tek
bir yapi i¢inde birlestirilmistir (Ulus ve ark., 2015, s.169). 1986’da yiiriirliige giren ¢irak, kalfa
ve ustalarin egitimi ile okullarda, yiiksekdgretim kurumlarinda ve igletmelerde yapilacak mesleki
egitime iliskin esaslar1 diizenleyen Ciraklik ve Mesleki Egitim Kanunu ile teknik ve mesleki
egitim veren okullar ile isyerleri arasindaki iliskilerin ve isbirligi yaygmlastirilmistir (Mesleki
Egitim Kanunu, m.1-2). Ciraklik ve Mesleki Egitim Kanunu yayimlanmasinin ardindan farkl
tarihlerde, maddelerinde degisikliklere gidilmis ve en Oonemli degisiklik 4702 sayili kanunla
yapilmustir. 4702 Sayil1 Kanun’da Ciraklik ve Mesleki Egitim Kanunu’nun ismi, Mesleki Egitim
Kanunu olarak degistirilmis ve mesleki egitim mevzuati yeniden diizenlenmistir. 2001 yilinda
yayimlanan 4702 sayili kanun kapsamli bir kanun olup, isyeri beceri egitimlerinde Ogrenci
yaglarin1 da igeren diizenlemeleri getirmistir (Usan, 2003, s.19). 2006’da Mesleki Yeterlilik
Kurumu kurulmus ve ulusal ve uluslararasi meslek standartlar1 esaslarina uygun Ulusal Yeterlilik
Sistemi’nin kurulmasi ve isletilmesi saglanmistir (Mesleki Yeterlilik Kurumu Kanunu, m.1).
2011°de 652 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile MEB'e baglhi mesleki ve teknik egitimden
sorumlu birimlerin Mesleki ve Teknik Egitim Genel Miidiirligii'nde birlestirilmesi saglanmistir
(Milli Egitim Bakanliginin Teskilat ve Gorevleri..., m.9). Tiirk Egitim Sistemi i¢inde muhasebe
egitimi, mesleki ve teknik egitim kapsaminda verilmektedir. Mesleki ve teknik egitim, iilkelerin
kendi ekonomik isleyislerine ve hedefleri oraninda biiyiik énem verdikleri, beklentilerin yiiksek
oldugu bir egitimdir (Ozer, 2018, 5.425).

Mesleki egitim, mesleki ve teknik egitim hizmetlerinin planlanmasi, arastirilmasi,
gelistirilmesi, diizenlenmesi, koordineli bir sekilde yonetilmesi, denetlenmesi ve Ogretim
etkinliklerinden olugmaktadir (T.C. Milli Egitim Bakanligi, (MEB), 2022, 21 Kasim, s.1).

Muhasebe egitimiyle, 6grencilere isletmeye katki sunabilecekleri donanimlari kazandirma,
bilgi islem teknolojilerinden faydalanarak yararli bilgileri belirleyebilme ve isleyebilme, dogru
bilgiler 1s18inda raporlar hazirlayabilme ve hazirlanan raporlara uygun Kararlar alabilme
aligkanliklarinin kazandirilmasi amaglanmaktadir (Gokgen, 2007, s. 43).
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Muhasebe meslek adaylari, rekabetin her gecen giin arttig1 ve siirekli degistigi bir alanda,
finansal verileri tarafsizlik ilkelerine uygun olarak kaydedebilecek, analiz edebilecek ve analizleri
yorumlayarak igletme taraflarinca yorumlayabilir sekle doniistiirebilecek yetilere sahip bireyler
olarak yetistirilmeleri ¢cok biiylik bir dneme sahiptir (Akbulut vd., 2014. S. 77).

Muhasebe egitiminin en 6nemli unsurlar1 6grenilen teorik bilgilerin, pratik uygulamalarla
pekistirilmesidir. Muhasebe egitimi, birbiriyle oriintiilii olarak kademeli olarak TURMOB’a bagh
“Temel Egitim ve Staj Merkezi”nde verilmektedir. (Gengoglu ve Isseveroglu, 2010, s33).

2.2. Ortadgretim Kurumlari’nda Muhasebe Egitimi

2022 verilerine gore, Tiirkiye iilke genelinde 817 okulda muhasebe boliimii ve 173 okulda
da dig ticaret boliimii olmak iizere toplam 990 olmak {izere Milli Egitim Bakanligi’na bagh
ortadgretim kurumunda muhasebe egitimi verilmektedir (MEB, 2022, 24 Kasim, s.1).

Mesleki ve Teknik Anadolu Liselerinde Muhasebe ve Finansman alani, Muhasebe ve Dis
Ticaret dallarinda 6grenciler haftalik 43 saat ders almaktadirlar (MEB, 2022, 21 Kasim, s.9).

Tablo 1. Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi Anadolu Meslek ve Anadolu Teknik Programi /
Muhasebe ve Finansman Alani / Dig Ticaret Dali /Mesleki Dersler Cizelgesi
DERSLER 9. SINIF 10. SINIF 11. SINIF 12. SINIF
Mesleki Gelisim Atdlyesi 2 - - -
Temel Muhasebe
Mesleki Matematik
Ofis Uygulamalari
Genel Muhasebe
Ekonomi -
Temel Hukuk -
Klavye Teknikleri -
Bilgisayarli Muhasebe -
Girisimcilik Ve Isletme Y6netimi -
Vergi Ve Beyannameler -
Sirketler Muhasebesi - -
Maliyet Muhasebesi - -
Is Ve Sosyal Giivenlik Hukuku - -
Isletmelerde Mesleki Egitim - -
TOPLAM DERS SAATI 11 14
Kaynak: (MEB, 2020, s.9)
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Tablo 2. Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi Anadolu Meslek ve Anadolu Teknik Programi /
Mubhasebe ve Finansman Alani / Dig Ticaret Dali /Mesleki Dersler Cizelgesi

DERSLER 9. SINIF 10. SINIF 11. SINIF 12. SINIF
Mesleki Gelisim Atdlyesi 2 - - -
Temel Muhasebe
Mesleki Matematik
Ofis Programlart -
Dis Ticarete Giris 3
Ekonomi - 2
Temel Hukuk - 2 - -
4
3

NN O
'
'
]

Tek Diizen Muhasebe Sistemi -
E-Ticaret Uygulamalari - -
Dis Ticaret Uygulamalari - 6
Dis Ticaret Mevzuatt Ve Uygulama - - 3
Dis Ticarette Paket Programlar - - 3 -
D1s Ticaret Muhasebesi - - 3
Mesleki Yabanci Dil - - 2
Isletmelerde Mesleki Egitim - - -
TOPLAM DERS SAATI 11 14 17 24
Kaynak: (MEB, 2020, s.10)
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Mezun olan 6grenciye, alan ve dalin1 gosteren diploma ve is yeri agma belgesi ile birlikte
secmeli meslek dersleri ile ulasabilecegi ilgili mesleklere ait sertifika verilmektedir (MEB, 2022,
21 Kasim, s.5).

3. ARASTIRMA

3.1. Arastirmanin Konusu ve Amaci

Calisma, Corum ilinde mesleki ortadgretim kurumlarindan mezun olan ve halen
Ogrenimlerini siirdiiren 6grencilerin, muhasebe egitimi ve meslegi ile ilgili vizyon sonrasi
diisiincelerinin ortaya konmasi amaciyla yapilmistir. Bu calismada, MEB tarafindan Ekim
2018’de agiklanan 2023 Egitim Vizyonu'nun Mesleki ve Teknik Egitim’e iliskin 6ngordiigi ve
Vizyon’un yayinlanmasini takiben gergeklestirilen ¢aligmalarim muhasebe meslek adaylarinin
egitimi ve meslek secimleri lizerindeki etkileri incelenmektedir. Bu arastirma; Bilge Kagan
Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi ile Hasanpasa Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi’nden 2018-
2022 yillan1 arasinda mezun olan, 6grenimlerine Onlisans ve lisans diizeyinde devam eden ve
halen muhasebe egitimi alan 6grencilerle ile sinirlidir.

3.2. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Aragtirmanin hedef evreni Corum ilinde, 2018 yilindan sonra muhasebe egitimi alan orta
Ogretim kurum Ogrencileridir. Corum ili merkezinde iki, ilgelerinde yedi olmak {izere, toplam
dokuz Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi’nde muhasebe ve finansman alani ad1 altinda, muhasebe
egitimi verilmektedir (MEB, 2022, 24 Kasim). Arastirma kapsaminda Corum ili merkez okullar1
olan Hasanpaga Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi ve Bilge Kagan Mesleki ve Anadolu Lisesi
arastirma orneklem evreni olarak segilmistir. Hasanpasa Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi’nden
2018 yilindan itibaren 155 6grenci muhasebe egitimi alarak mezun olmus ve halen 81 6grenci 9.,
10., 11. ve 12. sinif diizeyinde muhasebe egitimi almaktadir. Bilge Kagan Mesleki ve Teknik
Anadolu Lisesi’nden 2018 yilindan itibaren 90 6grenci muhasebe egitimi alarak mezun olmus ve
halen 18 6grenci 10. ve 11. siif diizeyinde muhasebe egitimi almaktadir. 9. ve 12. Simifta
muhasebe egitim alan 6grenci yoktur. Corum ili Merkez ilgede ortadgretim kurumunda muhasebe
egitimi alan 6grencilerinden olusan evren biiytikliigii 344°dir.

Tablo 3. Arastirma Evreninin Cinsiyet Dagilimi 2018- 2022 Dénemi

Erkek Kadin Toplam
Kayitli 6grenciler 47 34 81
Hasanpasa MTAL Mezun Sgrenciler 97 58 155
. - Kayith 6grenciler 10 8 18
Bilge Kagan MTAL Mezun dgrenciler 51 39 90
GENEL TOPLAM 205 139 344

Orneklem segiminde oranl tabakali 6rnekleme yontemi kullanilmustir. Orneklem, egitim
kademelerine gore tabakalandirilarak ana evrenden%52,9 oraninda, %95 giiven aralig1 ve %4.98
hata pay1yla, halen egitim alan 6grencilerden 91, mezun olan 6grencilerden 91 6rnek olmak {izere
toplam 182 6rnek, 6rneklem ana evrenini temsil edecek yeterli sayida ve yansiz olarak secilmistir.

3.3. Arastirmanmn Sayiltilar:
Mubhasebe meslek mensubu adaylarindan;

e Mezun sayilar1 saptanirken elde edilen veriler yeterlidir.

e Halen devam eden dgrencilerin sayilari saptanirken elde edilen veriler yeterlidir.

e Orneklem segiminde kullamlan oranli tabakalama yontemi kullanilarak secilen
orneklem, ana evreni temsil etmektedir.

e Corum Muhasebeciler ve Mali Miisavirler Odasi’nda mezun olan 6grencilerin, calisma
hayatindaki istihdamu ile ilgili veri bulunmamaktadir.

o Anket sonuglari, 6rneklem orneklerinin diisiincelerini yansitmaktadir.



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

3.4. Arastirmanin Hipotezleri

Sosyal bilimlerde hipotez, iki veya daha fazla degiskenin arasinda test edilebilir bir iligki
olup olmadigina dikkat edilerek 6ne siiriilen, arastirmanin 6ziinii olusturan 6nermelerdir (Glirbiiz
ve Sahin, 2018, s.73).

Alanyazin arastirmalar1 yapilmis ve 2018 yilinda duyurulan 2023 Egitim Vizyonu
sonrasinda, muhasebe egitimi alan 6grencilerin muhasebe egitimine ve meslege bakis acilarina
iligkin arastirilmak amaciyla asagidaki hipotezler olusturulmustur.

e H::2023 Egitim Vizyonu ile muhasebe egitimi algis1 degismistir.

e H;: Ara eleman olarak ¢aligma olanagi muhasebe egitimi alan 6grenci sayisinm artirir.

e Hs: Alan secimleri Genel Beceri Test Seti ile yapilirsa 6grenciler daha bagarili olur.

e H,: Ogrenciler aldiklar1 muhasebe egitimiyle, calisma hayatinda kolaylikla is bulur.

e Hs: Yiiksekdgretimde muhasebe egitimi, sinavsiz gecis uygulamasiyla artmigtir.

e Hpg : Muhasebe mesleginin kazanci beklentileri karsilar.

3.5. Orneklemin Demografik Ozellikleri

Secilen 182 katilimecinin cinsiyet ve yas dagilimi bilgileri asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 4. Katilimcilarin Cinsiyet ve Yag Dagilimi

Bilgiler Gruplar Say1 Yiizde
Cinsiyet Erkek 117 64,3
Kadin 65 35,7
Yas 14-17 91 50
18 ve iizeri 91 50

3.6. Veri Toplama aracglan

Aragtirma kapsaminda 182 kisiye 2023 Egitim Vizyonu Mesleki ve Teknik Egitim
ongoriileri dogrultusunda hazirlanan anket uygulanmustir.

3.7. Veri Toplama Siireci

Verileri toplama siirecinde dncelikle Corum ili merkez ortadgretim kurum liselerinde
gorevli yoneticilerle, 6gretmenlerle ve Corum Serbest Muhasebeciler ve Mali Miisavirler Odasi
Bagkan ile goriisiilmiistiir. Gorlismelerde, mezunlarin ¢aligma hayatindaki istihdam durumlarina
iligkin verilerin bulunup bulunmadigi sorulmustur. Mezunlarin durumlarma iliskin veri
almamamustir. Bilge Kagan Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi ve Hasanpasa Mesleki ve Teknik
Anadolu Lisesi 2018-2022 yillar1 arasinda mezun olan 6grenci isimleri liste halinde alinmis ve
iletisim bilgileri olan dgrencilere ulagilmigstir. Ulagilan 6grencilerden goriismekte oldugu simif
arkadaslarinin bilgileri alinmis ve onlara da ulasilmistir. Ayrica Corum ili Merkez ilgede biirolar1
bulunan Mali Miisavirler ile goriismeler saglanmis ve ara eleman olarak ¢alisan bu okullardan
mezun meslek adayr mensuplarina ulagilmistir. Halen egitimlerine Hasanpasa Mesleki ve
Anadolu Lisesinde ve Bilge Kagan Anadolu ve Meslek Lisesinde devam eden Ogrencilere
ulagsmakta, herhangi bir smirlilikla karsilagilmamigtir. Aragtirmada, arastirmaci tarafindan
olusturulmusg anket, Google forms uygulamasi iizerinden, IP nolar tek sefer kullanilacak sekilde,
mail adresi ile giris yapilmasi gerekliligiyle ankete tek bir cevap verebilecegi sekilde
uygulanmstir.

3.8. Verilerin Giivenilirlik Analizi

Gelistirilen arastirma hipotezlerini test etmeden Once Orneklemden alinan verilerin
giivenirlik ve gecerlilik iligkisi bakimindan degerlendirilmesi amaciyla “alfa katsayist”
belirlenmistir. Alfa katsayisi, gelistirilen dlgegin glivenilir olup olmadigmin testinde kullanilan
en yaygin yontemlerden biridir. 0 ve 1 arasinda deger alir. 1 degerine ne kadar yaklasilirsa
gelistirilen Olgegin objektifligi o derece artar ve Olgekte yer alan maddelerin i¢ tutarliligmin
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yiiksek oldugu sonucuna varilir. Alfa sayisi, 0,00 ile 0,40 arasinda ise 6lgek giivenilir degildir,
0,40 ile 0,60 arasinda ise Olcek diisiik giivenilirliktedir, 0,60 ile 0,80 ise Olcek oldukca
giivenilirdir, 0,80 ile 1,00 ise 6l¢cek yiiksek derecede giivenilir bir 6lgektir. (Kartal ve Dirlik, 2016,
ss. 1870-1871). Hipotezlere kaynak olan toplanan verilere ait giivenirlik degerleri asagidadir.

Tablo 5. Orneklemden Elde Edilen Verilerin Giivenirlik Diizeyi
Giivenilirlik Istatistikleri

. Cronbach's Alpha Based on N of
Cronbach’s Alpha Standardized Items Items

,838 ,860 18 Yiiksek Derecede Giivenilir

Giivenirlik Diizeyi

3.9. Verilerin Coziimlenmesi

Verilerin ¢oziimlenmesinde, IBM SPSS v.26 programi kullanilmistir. Tablo 5’te
orneklemden elde edilen verilerin aritmetik ortalama, standart sapma, carpiklik ve basiklik
degerleri verilmistir.

Carpiklik katsayisi, histogram dagilimindaki ¢an egrisinin sola ya da saga carpikligini ifade
eden bir katsayidir. Carpiklik katsayisinin igareti negatif ise dagilim saga; pozitif ise dagilim sola
carpiktir. Carpiklik katsayisinin negatif olmasi katilimci verilerinin ortalamanin saginda
yogunlastigini; pozitif olmasi ise ortalamanin solunda yogunlastigimi gosterir. Basiklik katsayisi
ise histogram dagilimindaki ¢an egrisinin sivriligini ya da basikligini ifade eden bir katsayidir.
Basiklik katsayisinin isareti negatif ise dagilim basik; pozitif ise dagilim sivridir. Basiklik
katsayisinin negatif olmasi verilerin ortalamanin etrafinda yayilimina isaret eder (Cevahir, 2020,
s.13).

Tablo 6’da 6rneklem verilerinin normallik analizi sonuglari gdsterilmektedir. Orneklemden
elde edilen ¢arpiklik ve basiklik degerlerinin £1,50 arasinda olmasi durumunda dagilimin normal
dagilim oldugu kabul edilmektedir (Tabachnick ve Fidell, 2019, 5.798). Olgek puanlarindan
hesaplanan ¢arpiklik degeri -1,01 ve basiklik degeri 0,99 olarak bulunmustur. Elde edilen veriler,
normal dagilim gostermektedir ve parametrik yontemler i¢in uygundur.

Tablo 6. Orneklemden Elde Edilen Verilerin Normallik Analizi

. Aritmetik  Standart
Ifadeler N Ortalama Sapma Carpikhk  Basikhk

2023 Egitim Vizyonu'nun Muhasebe Meslek Egitimi’ne

Etkisi Olgegi 182 3,63 0,90 -1,01 0,99

3.10. Bulgular
3.10.1. Pearson Korelasyon Testi

Korelasyon testi, ayn1 kaynaktan elde edilerek eslestirilen iki nicel degisken arasindaki
iligkiyi smar ve dogrusal iligkinin giicii ve yonii hakkinda sayisal bilgi verir. (Cevahir, 2020.
s.111).

Arastirma kapsaminda, demografik sorular haricinde Tablo 7°deki on sekiz soru sorulmus
ve bu soruya iliskin olarak bulunan korelasyonlar tablo 8’de belirtilmistir.

Tablo 7. Arastirma Sorulari
Arastirma Sorulari

M1:  Ogrenim durumunuz nedir?

M2:  Dijital alanda en ¢ok hangisine zaman ayirmaktasiniz?

M3:  Muhasebe Egitimine yonelme nedeniniz nedir?

M4:  Muhasebe egitimi almak kendi karariniz ise bu karar1 nigin aldiniz?
M5:  Giiglii Yarinlar i¢in 2023 Egitim Vizyonu Programini incelediniz mi?
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M6:  Kariyer rehberligine yonelik alan ve dal se¢im siireci i¢in “Genel Beceri Test Seti” uygulanmasi
muhasebe egitimi almak igin istekli 6grencilerin belirlenmesine ve basariya olumlu etki

edecektir.

M7:  Ulkemizde muhasebe egitimine gerekli énem verilmektedir.

M8:  Meslek uzmanlarinin ve mensuplarinin muhasebe derslerine girmeleri muhasebe egitimini
kolaylastiracaktir.

M9:  Ogrencilerin muhasebe egitimlerinin ve yabanci dil becerilerinin gelistirilmesi amaciyla yurtdist
hareketlilik projeleri hazirlanmasi muhasebe egitimini olumlu etkiler.

M10: Muhasebe 6gretmenlerinin mesleki beceri ve bilgilerini yeterli buluyorum.

M11: Muhasebe derslerinde kullanilan materyaller ve laboratuvarlar uygundur.

M12: Mubhasebe dersleri, ¢aligma hayatindaki durumlara uygundur.

M13: Muhasebe egitiminde alinan dersler kolay, zevkli ve sistemlidir.

M14: Muhasebe egitimi iilkemizde, ihtiya¢ duyulan vasifli insan giiciiniin etkin bir sekilde
karsilanmasina dnemli katki saglamaktadir.

M15: Muhasebe alaninda ¢alismak istedigimde kolaylikla is bulacagimi diistiniiyorum.

M16: Muhasebe Meslegi, kazan¢ agisindan disiiniildigiinde beklentilerimi karsilayacagini
diisiiniiyorum.

M17: Muhasebe alani ile ilgili bir iste ¢alistyorum veya ¢alismayi diisiiniiyorum.

M18: Tekrar egitim alma gibi bir durumum olsaydi yine muhasebe alaninda egitim alirdim.

Tablo 8. Oreklemden Elde Edilen Verilerin Korelasyon Analizi

Mg M, M3 Mg Ms Mg My Mg Mg My Mz My Miz My Mis Mg Mz Mg
M 1 ,208™ -053 ,096 -,089 -086 ,147" -133 -078 ,121 ,093 ,139 -005 ,028 ,125 ,062 ,019 ,042
M, ,208" 1 ,093 162" -,197"-,039 ,133 -060 -,207"-,086 ,067 ,107 -,033 -,010 -051 -066 -035 -,069
M; -053 ,093 1 -,082 ,156" ,232" ,185" ,167" ,108 ,088 ,178" ,255™ ,120 ,191™ ,107 ,073 ,110 ,181"
M, ,096 ,162" -082 1 -051 -,030 ,094 -024 -022 ,029 ,078 ,036 ,116 ,070 ,087 ,111 ,001 -023
Ms -089 -197" 156" -,051 1 ,379™ ,403™ ,195™ 287" ,260™ ,292™ ,291™ ,313™ ,319™ ,215™ ,296™ ,237™ ,316™
Ms -,086 -039 ,232"™ -030 ,379™ 1 ,365™ ,531™ ,506™ ,413™ ,386™ ,509™ ,373™ ,528™ ,289™ ,262™ ,180" ,309™
M; 147" 133 ,185" ,094 403" ,365™ 1 4137 3017 ,423™ 6717 ,630™ ,496™ ,570™ ,431™ 435" ,218™ ,393"
Mg -133 -060 ,167" -,024 ,195™ 531" 413" 1 7257 387" ,494™ 495" ,339™ 503" ,380™ ,318™ ,165" ,302™
My -,078 -2077,108 -,022 ,287" ,506™ ,301™ ,725™ 1 4357 3717 4117 352" ,438™ 318" ,282™ 175" ,274™
My ,121 -086 ,088 ,029 ,260™ ,413™ ,423™ 387 4357 1 528" 576™ 589" 541" 440™ 4377 052 214"
My ,093 ,067 ,178" ,078 ,292™ ,386™ ,671" ,494™ 371" 528" 1 7367 592" 656™ ,482™ ,463™ ,061 ,324™
My ,139 ,107 ,255™ ,036 ,291" ,509™ ,630™ ,495™ 411" 576™ ,736™ 1 ,639™ | 715™ 441" 524" 146" ,396™
My -005 -033 ,120 ,116 ,313™ ,373™ ,496™ ,339™ ,352™ ,589™ 592" 639™ 1 ,629™ 569" 560™ ,235™ ,333™
My ,028 -010 ,191™ ,070 ,319™ ,528™ 570™ ,503™ ,438™ 541™ 656™ ,715™ ,629™ 1 5047 5017 222" 359™
My ,125 -051 ,107 ,087 ,215™ ,289™ ,431™ ,380™ ,318™ ,440™ ,482™ ,441™ 569" ,504™ 1
My ,062 -066 ,073 ,111 ,296™ ,262™ ,435™ 318™ ,282™ 437" 463™ 524™ 560™ 5017 592 1 ,193™ 285"
M;; ,019 -035 ,110 ,001 ,237™ ,180" ,218™ ,165" ,175" ,052 ,061 ,146" ,235™ ,222™ 218™ ,193™ 1 ,519™
Mg ,042 -069 ,181" -023 ,316™ ,309™ ,393™ ,302™ ,274™ 214" 324" 396™ ,333™ ,359™ ,287"" ,285™ 519™ 1

** Korelasyon 0.01 diizeyinde anlamlidir * Korelasyon 0.05 diizeyinde anlamlidir

3.10.2. Hipotezlerin Testi

P degeri istatistiksel anlamliligin ya da varsa farkliligin kanitinin diizeyinin belirlenmesi
amaci ile kullanilan bir degerdir. P degerini <0,05 ya da>0,05 vermek yerine tam degerini vermek
en dogrusudur. P degerlerinin karsiladigr deger araliklari; 0.01<=p<0.05 istatistiksel anlamlilik,
0.001<=p<0.01 yiiksek diizeyde istatistiksel anlamlilik, p<0.001 Cok yiiksek istatistiksel
anlamlilik, 0.05<=p<0.10 anlamlilik egilimi(sinirda anlamlilik), p>0.10 Fark tesadiiften ileri
gelmistir (istatistiksel olarak anlamli farklilik saptanmamustir) seklinde bes aralik olarak belirtilir
(Kul, 2014, 5.12).

2023 Egitim Vizyonu’nun mesleki egitim ve meslek algisina katkisinin arastirilmasi
amaciyla alt1 hipotez olusturulmus ve Arastirma kapsaminda 182 kisiye 2023 Egitim Vizyonu
Mesleki ve Teknik Egitim 6ngoriileri dogrultusunda hazirlanan anket uygulanmustir. Elde edilen
bulgular asagida siralanmugtir.

e Hi: 2023 Egitim Vizyonu ile Muhasebe Egitimi algis1 degismistir
H: Hipotezinin arastirilmasi amaciyla, yirmi iki soruluk anket kapsaminda dort soru
sorulmus ve elde edilen bulgular asagidaki gibi olmustur.
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Tablo 9. Hi Hipotezinin Bagimsiz Degiskenlerinin, ANOVA Analiz Sonuglari

Kareler Serbestlik Kareler

Toplami Derecesi Ortalamasi P
2023 E?gmm Vizyonu Programi hakkinda bilginiz 45,363 181 227 2001 000
var mi?
Ulk.emlzde _ mesleki egitime gerekli Onem 330,148 181 1593 32,957 000
verilmektedir.
Mul}asc?b? ogre'tmenlermln mesleki beceri ve 123.016 181 0652 8629 004
bilgilerini yeterli buluyorum.
Muhasebe derslerinde kullanilan materyaller ve 203,016 181 1,009 21.175 000

laboratuvarlar uygundur.

N: 182, 0,05<p > 0,05

Hi, 0,000<p, 0,000<p, 0,000<p diizeylerinde istatistiksel olarak ¢ok yiiksek istatistiksel
anlamli, 0,004<p diizeyinde istatiksel olarak yiliksek diizeyde istatiksel anlamli bulunmustur.

e H : Ara eleman olarak calisma olanag muhasebe egitimi alan 6grenci sayisini artirir
H> Hipotezinin arastirilmasi amaciyla, yirmi iki soruluk anket kapsaminda dort soru
sorulmus ve elde edilen bulgular asagidaki gibi olmustur.

Tablo 10. H, Hipotezinin Bagimsiz Degiskenlerinin, ANOVA Analiz Sonuglar

Kareler  Serbestlik Kareler

Toplam Derecesi  Ortalamasi P
Meslek uzmanlarinin ve mensuplarinin mesleki
egitim derslerine girmeleri muhasebe egitimini 108,879 181 588 5,046 ,026
kolaylastirir.
Muhasebe  dersleri, calisma  hayatindaki 205,764 181 1119 3,923 049
durumlara uygundur.
Mubhasebe ‘ alanlnfla (ialfsrflak istedigimde 172,000 181 010 9014 003
kolaylikla is bulacagimi diigiiniiyorum.
Tekrar egitim alma gl}?l‘bll‘ durumum olsaydi yine 31.200 181 127 66,48 000
muhasebe alaninda egitim alirdim. 8

N: 182, 0,05 <p =>0,05

H,, 0,000<p, 0,00 <p, diizeylerinde istatistiksel olarak ¢ok yiiksek istatistiksel anlamli,
0,026<p, diizeylerinde istatiksel olarak yiiksek diizeyde istatiksel anlamli 0,049<p diizeyinde

istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

¢ Hs: Alan secimleri Genel Beceri Test Seti ile yapilirsa 6grenciler daha basarih olur.
H> Hipotezinin arastirilmasi amaciyla, yirmi iki soruluk anket kapsaminda dort soru
sorulmus ve elde edilen bulgular asagidaki gibi olmustur.

Tablo 11. Hs Hipotezinin Bagimsiz Degiskenlerinin, ANOVA Analiz Sonuglari

Kareler  Serbestlik Kareler
. Ortalamas F p

Toplamn  Derecesi .
Muhase_:b_e egitiminde alinan dersler kolay, zevkli ve 161,802 181 763 8,73 000
sistemlidir. 4
Muhasebe .2.112.1.111" ile ilgili bir iste ¢alistyorum veya 31,209 181 167 2,58 039
calismay1 diisiniiyorum. 1
Mqhasebe egitimi almak kendi karariniz ise bu karari 219912 181 1230 460 765
nigin aldiniz?
Tekrar egitim almavgllbl bir durumum olsaydi yine 31,209 181 158 5,06 001
muhasebe alaninda egitim alirdim. 6

N: 182, 0,05<p > 0,05
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Hs, 0,000<p ve 0,001<p diizeylerinde istatistiksel olarak ¢ok yiliksek diizeyde, 0,039<p,
diizeyinde istatiksel olarak anlamli bulunmustur. 0,765<p diizeyinde istatistiksel olarak anlaml
farklilik saptanamamustir, fark tesadiiften ileri gelmistir.

e Hy: Ogrenciler aldiklar1 muhasebe egitimiyle, cahsma hayatinda kolayhkla is bulur.
Hs Hipotezinin aragtirilmasi amaciyla, yirmi iki soruluk anket kapsaminda bes soru
sorulmus ve elde edilen bulgular asagidaki gibi olmustur.

Tablo 12. Hs Hipotezinin Bagimsiz Degiskenlerinin, ANOVA Analiz Sonuglari
Kareler  Serbestlik Kareler

Toplami  Derecesi  Ortalamasi P

Muhasebe Egitimine yonelme nedeniniz nedir? 99,978 181 549 2,196 ,140
Mubhasebe Egitimi alma sebebiniz nedir? 219,912 181 1,222 ,000 ,984
Mubhasebe dersleri, ¢caligma hayatina uygundur. 205,764 181 1,119 3,923 ,049
Muhasebe egitimi iilkemizde ihtiyag duyulan vasifli

insan giiclinliin etkin karsilanmasina onemli katki 139,209 181 , 735 9,337 ,003
saglamaktadir.

Mubhasebe alaninda c¢alismak istedigimde kolaylikla 172,000 181 910 9014 003

is bulacagimi diigliniiyorum.
N:182,0,05<p=>0,05

Hs, 0,003>p ve 0,003>p diizeylerinde istatistiksel olarak ¢ok yiiksek diizeyde anlamli,
0,140>p ve 0,049>p diizeylerinde istatistiksel anlaml1 bulunmus, 0,984<p diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli farklilik saptanmamustir, fark tesadiiften ileri gelmistir.

¢ Hs: Yiiksekogretimde muhasebe egitimi, sinavsiz gecis uygulamasiyla artmstir.

Hs Hipotezinin arastirilmasi amaciyla, yirmi iki soruluk anket kapsaminda iki soru
sorulmus ve elde edilen bulgular asagidaki gibi olmustur.

Tablo 13. Hs Hipotezinin Bagimsiz Degiskenlerinin, ANOVA Analiz Sonuglari
Kareler  Serbestlik Kareler
Toplam1  Derecesi  Ortalamasi P
Mubhasebe egitimi almak kendi karariniz mi? 219,912 181 1,166 2,903 ,023
Tekrar egitim alma gibi bir durumum olsaydi yine 31209 181 170 1647 164
muhasebe alaninda egitim alirdim. ' ' ' '
N: 182, 0,05<p > 0,05

Hs, 0,023<p ve 0,164<p diizeylerinde istatistiksel olarak ¢ok yliksek diizeyde anlamli
bulunmustur.

e Hs: Muhasebe mesleginin kazanci beklentileri karsilar
Hs Hipotezinin arastirilmasi amaciyla, yirmi iki soruluk anket kapsaminda iki soru
sorulmus ve elde edilen bulgular asagidaki gibi olmustur.
Tablo 14. He Hipotezinin Bagimsiz Degiskenlerinin, ANOVA Analiz Sonuglari
Kareler  Serbestlik Kareler

Toplami  Derecesi  Ortalamasi P
Mubhasebe I\V/Ieslegl,"ka"zang acisindan beklentilerimi 137,209 181 700 15,890 000
karsilayacagini diisiiniiyorum.
Mubhasebe alani ile ilgili bir iste ¢calisiyorum 31,209 181 , 127 66,488 ,000

N: 182, 0,05<p > 0,05

Hs, 0,000 <p ve 0,000 < p diizeylerinde istatistiksel olarak ¢ok yiiksek diizeyde anlamh
bulunmustur.
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4. SONUC

Gelisen ekonomik yapi, her agidan donanimli insan unsuruna olan ihtiyact artirmaktadir.
Milenyumla etkilerini daha kapsamli hissetmeye basladigimiz ve giderek derinlesen dijital
doniisiimler egitim alaninda da yeni yaklagimlari ve yontemlerin gerekliligini ortaya koymaktadir.
Egitimin siirekli olarak kendini yenileme ve yasanilan ¢aga uyma egilimi, egitim girdisinin en
O6nemli unsuru olan insan unsurunun da ¢agin gerektirdigi bicemlerde, farkliliklarin esas alinarak
egitilmesi yoniinde ki yaklasimlari da zorunlu kilmaktadir.

2023 Egitim Vizyonu, yirmi birinci ylizyilin 6ngdrdiigii ve siddetli bir bigimde dayattig1
becerilerin ve donatilarin egitim siireclerinde &grencilere kazandirilmasini amaglayan yakin
tarihli egitim politikalar1 degerlendirildiginde doniim noktasi niteligine sahip, ders igeriklerinden,
egitimin tiim asamalarina paydaslar1 katma gayretinin hedef gosterildigi bir programdir. Vizyon,
var olan durumlarin sorgulanarak, sosyal, kiiltiirel ve ekonomik hayatla dogrudan iligki kurmaya
yonelik, yasanilan ve hissedilen gercek paradigmalari egitim siireglerine entegre etme imkani
sunmaktadir.

Vizyon, Tiirkiye egitim tarihinde Heyeti Ilmiye ¢aligmalaria ve Izmir iktisat Kongresi’ne
kadar dayandirilabilecek egitim alaninda gelistirilen politikalara ve stratejilere ¢cagin 1s18inda
diizenlemeler getirmektedir. Bu kapsamda, okul ve alanlar arasi gecisler kolaylastirilmis, ders
igerikleri yeniden tasarlanmis, hayat boyu Ogrenme temelli uygulamalar yeniden goézden
gecirilerek ulasilabilir ve sinanabilir programlar olusturulmus, egitimin biitiinciil bir ekosistem
olarak degerlendirilmesi anlayisina uygun projeler gelistirilmistir.

Aragtirma kapsaminda, Vizyon’un mesleki egitimle ilgili isaret ettigi proje ve
uygulamalarin mevcut Tiirk Egitim Sistemi i¢erisinde muhasebe egitimi yonii incelenmis ve
bulgulara ulasilmistir.

Aragtirma, 6grencilerin Vizyon’a kayitsiz kalmadigi ve muhasebe egitiminde yillardir siire
gelen olumsuz algilarin Vizyon sonrasinda degisime ugrayarak olumlu degisimler gosterdigi,
muhasebe egitim siirecindeki yeni uygulamalarin olumlu karsilandigi, Vizyon dogrultusunda
hazirlanan modiiler ders kitaplarinin ve bilgisayar destekli egitimde yeni programlarin daha
anlasilabilir ve calisma hayatinda kullanilan programlara uygun oldugu sonucuna ulagmistir.

Aragtirma, meslek uzmanlarinin ve mensuplarinin mesleki egitim derslerine girmelerinin
muhasebe egitimini kolaylastiracagini ortaya koyarken, okullarda alinan muhasebe derslerinin
calisma hayatinda uygulanabilir ve ¢aligsma hayatindaki durumlara uygun bir yapida oldugunu ve
ogrencilerin kendi istekleriyle muhasebe egitimi alma kararlar1 verdiklerini, bu kararlarindan
dolay1r memnun olduklarini ve ¢alisma hayatinda ara eleman olarak ¢alisabilme imkaninin bunda
etkili oldugunu ortaya koymustur. Vizyon oncesinde ortadgretim on ikinci sinifta uygulanan
isletmelerde mesleki egitim programimin genisletilerek, vizyon sonrasinda mesleki egitim
merkezi programiyla dokuzuncu smiftan baslayacak sekilde uygulanmaya baslamasi vizyonun
getirdigi ve siirekli ilginin arttig1 yeni uygulamalardan biridir.

Arastirma, alan segimlerinde gelistirilecek Genel Beceri Test Seti’nin uygulanmasi
gerekliligini ortaya koymaktadir. Arastrma kapsaminda &grencilerin muhasebe egitimi alma
kararlarinda biiylik oranda kendi kararlarimin etkili oldugu ortaya konmus, bunun yani sira aile,
ilkdgretim notlarinin diisiik olusu, ¢evre ve akran tercihlerinin de muhasebe egitimi alma
kararlarin1 vermelerine sebep oldugu sonucuna ulasilmistir. Her ne kadar 6grencilerin kendi
kararlartyla muhasebe egitimi almis olmalar1 arastirma kapsaminda degerlendirildiginde olumlu
bir sekilde ortaya konmus olsa da Ggrencinin kararlarinda bilimsellik ve rehberlik ilkelerinin
1s181inda bu kararlarini gézden gecirmeleri muhasebe egitiminde basarinin artirilmasina olumlu
katkilar saglayacaktir. Katilimcilar, muhasebe egitiminde alinan dersleri kolay, zevkli ve sistemli
olarak gormekte, muhasebe alaninda calismayr diisiinmekte, mezun Ogrenciler de c¢aligma
hayatinda muhasebe alaninda ¢alismakta ve tekrar egitim alma gibi bir se¢enekleri oldugunda
yine muhasebe egitimi almayi tercih etmektedirler.
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Katilimcilardan elde edilen verilere gore, muhasebe meslek adaylari, aldiklar1 muhasebe
egitimiyle calisma hayatinda kolaylikla is bulmaktadirlar. Arastirma sonuglarmmin da ortaya
koydugu gibi, muhasebe egitiminde verilen dersler ¢alisma hayatindaki durumlara uygundur ve
muhasebe egitimi iilkemizde ihtiya¢ duyulan wvasifli insan giiciiniin etkin bir sekilde
karsilanmasimna oOnemli bir katki saglamaktadir. Muhasebe egitimi alma sebepleri
degerlendirildiginde, katilimcilarin kazang, ara eleman olarak c¢alisma, meslegin saygin bir
meslek olusu ve kariyer yapma gibi sebeplerle kararlarini verdikleri sonucuna ulasilmistir.

Mesleki ortadgretim mezunu dgrencilerinin, yliksek dgretimde muhasebe egitimine devam
etmeleri durumu arastirilmis, 6grencilerin sinavsiz gecis sistemi ve baraj puan uygulamalarinin
kaldirilmasi ile yiiksek Ogretim programlarina devam sayilarimin arttigi, muhasebecilik
mesleginde kariyer yapma amaciyla yliksek Ogretim programlarina yoneldikleri bulgusuna
ulagtlmistir. Kamu ve 6zel sektor is birlikleri ile mesleki egitim kapsaminda kurulan ve 6zellikle
organize sanayi bolgeleri ¢evrelerinde acgilan mesleki egitim kurumlar1 da bu ilginin artmasina
sebep olan Vizyon’un getirdigi yeni anlayisin sonucudur.

Muhasebe meslegi kazan¢ acisindan degerlendirildiginde, katilimcilarin beklentilerini
karsilayabilmektedir. Kazang agisindan da katilimcilar, muhasebe alani ile ilgili bir iste calismay1
diisiinmekte veya calismaktadirlar.

Egitimin en 6nemli girdisi insandir. insana olan yatirim her anlamda gagdas ve gelismis bir
toplumun insasinda esas alinmasi gereken temel hareket noktalarindan biri olmalidir. Geligmis ve
kalifiye insan giiciiniin, egitim sisteminin ¢iktisi olarak yetistirilmesi, caligma hayatinda da ihtiyag
duyulan kalifiye iggiiciinlin saglanmasinda etken bir rol oynayacaktir. Bundan sonra yapilacak
arastirmalarda, arastirma kapsamina mesleki egitimin tiim paydaslarinin dahil edilerek evrenin
ulusal perspektifte belirlenmesi alanyazina 6nemli katkilar saglayabilir.
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OZET

Dijital teknolojiler, verilerin islenmesi, saklanmasi ve entegrasyonlarla iletilmesi i¢in kullanilan araglardir.
Is siireclerini optimize ederek verimliligi artirir ve iletisimi kolaylastirir. Is diinyasinda, 6zellikle finans ve
muhasebe alanlarmmda bu teknolojilerin kullanimi, zorunlu entegrasyonlar ve siire¢ verimliligi gibi
nedenlerle kacinilmazdir. Tiirk Ticaret Kanunu, firmalarin belirli donemlerde borg-alacak teyitlesmesi
yapmalarini gerektirir. Bu mutabakat islemleri dijital ortama taginmasi biiyiik 6nem arz etmektedir. SAP
gibi yaygin ERP yazilimlarinda mutabakat siireglerini dijitallestirmek ve entegrasyonlar1 saglamak
onemlidir. SAP mutabakat iiriinleri, finansal verilerin dogrulugunu ve tutarliligini saglayarak manuel islem
hatalarin1 onler. Miisteri ve satici faturalarinin otomatik eslestirilmesi, veri dogrulugunu ve is siireci
verimliligini artirir. Ayrica, detayli raporlama imkani sunarak dig denetim siireglerini kolaylastirir. SAP
mutabakat iirtinlerinin kullanimi, zaman tasarrufu, veri dogrulugu, finansal risklerin azaltilmasi ve igletme
performansinin optimize edilmesi gibi avantajlar saglar. Bu ¢oziim, isletmelerin dijital olgunluk
seviyelerini artirarak rekabet avantaj1 elde etmelerine yardimei olur. Ozetlemek gerekirse, SAP sisteminde
mutabakat islemlerini dijitallestirerek gerekli entegrasyonlar1 saglamak i¢in uygun bir ¢6ziimiin detaylh
analizi biiyiik énem tasir. Isletmeler, mevcut SAP sistemlerine entegre edilebilecek, kullanic1 dostu,
giivenilir ve esnek bir mutabakat ¢dziimiine ihtiya¢ duyar. Bu makale, SAP mutabakat siireclerinin
dijitallesmesi iizerine kapsamli bir degerlendirme sunmay1 amaglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Dijitallesme, Mutabakat, Cari Hesap, Denetim Mutabakati, SAP.
JEL Kodlari: M15, M41, L86, 033

ERP BASED SOLUTION APPROACH FOR ELECTRONIC
RECONCILIATION IN RECEIVABLE DEBT RECONCILIATIONS

ABSTRACT

Digital technologies are tools for processing, storing and transmitting data through integrations. The use of
these technologies in the business world, especially in finance and accounting, is inevitable for reasons such
as mandatory integrations and process efficiency. The Turkish Commercial Code requires companies to
make debt-credit confirmations in certain periods. It is of great importance to digitize these reconciliation
processes. It is important to digitalize reconciliation processes and provide integrations in common ERP
software such as SAP. SAP reconciliation products prevent manual processing errors by ensuring the
accuracy and consistency of financial data. Automatic matching of customer and vendor invoices increases
data accuracy and business process efficiency. It also facilitates external audit processes by providing
detailed reporting. The use of SAP reconciliation products provides advantages such as time savings, data
accuracy, reduction of financial risks and optimization of business performance. This solution helps
businesses gain competitive advantage by increasing their digital maturity level. To summarize, a detailed
analysis of a suitable solution is of great importance to ensure the necessary integrations by digitizing
reconciliation processes in the SAP system. This article aims to provide a comprehensive assessment on
the digitalization of SAP reconciliation processes

Keywords: Digitalization, Reconciliation, Current Account, Audit Reconciliation, SAP.
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1. GIRis

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore (Tiirk Ticaret kanunu), firmalar belirli donemlerde miisteri ve
saticilariyla (tedarikgiler) borg-alacak teyitlesmesi yapmak zorundadir. Tiirk Ticaret Kanunu
(Tark Ticaret kanunu) 6102 6. Kisim 89. Maddesi, bu siiregle ilgili 6nemli diizenlemeleri
igermektedir. Kanun, iki kisinin herhangi bir hukuki sebep veya iliskiden dogan alacaklarini teker
teker ve ayri ayri istemekten karsilikli olarak vazgecip bunlart kalem alacak ve borg sekline
dontistiirerek, hesabin kesilmesinden sonra ¢ikacak artan tutari talep edebileceklerine dair bir cari
hesap sdzlesmesinin yazili olarak yapilmasini zorunlu kilar. Bu madde, firmalar arasindaki mali
islemlerin diizenlenmesinde temel bir rol oynamaktadir. Ayn1 zamanda, cari hesap sdzlesmesinin
yazili yapilmadig: takdirde gecersiz sayilacagini belirtir, bu da islemlerin belgelenmesinin ne
kadar onemli oldugunu gosterir. Ayrica, aym1 kanunun 94. Maddesi, belirli hesap devreleri
sonunda devre hesabinin kapatilmasi ve alacak ile bor¢ kalemleri arasindaki farkin belirlenmesi
gerektigini aciklar. Eger hesap devresi hakkinda bir s6zlesme veya ticari teamiil yoksa, her takvim
yilinin son giinii taraflarca hesabin kapatilmasi giinii olarak kabul edilir. Bu diizenleme, firmalarin
mali yilin sonunda hesaplarin1 gozden gecirmelerini ve mutabakat saglamalarini zorunlu kilar.
Artan tutar1 gosteren cetveli alan taraf, aldig1 tarihten itibaren bir ay iginde noter araciligiyla,
taahhiitlii mektupla, telgrafla veya giivenli elektronik imza igeren bir yaziyla itirazda bulunmazsa,
bakiyeyi kabul etmis sayilir. Bu madde, firmalar arasindaki mali anlagsmazliklarin 6nlenmesi ve
¢Oziime kavusturulmasi agisindan biiyiik 6nem tasir.

Gorildiigi gibi, kanunlar dogrudan bir yazilim kullanilmasini isaret etmese de, firmalarin
teyitlestigine dair ispat zorunlulugu vardir (Kogsoy ve Dig, 2018). Bu ispat zorunlulugu, firmalar
arasinda yasanan hukuki siirecler i¢in teyitlesme kayitlarinin delil niteligi tasimasi agisindan kritik
Ooneme sahiptir. Mutabakat islemi, firmalar arasinda cari hesaplar baz alinarak gergeklestirilir.
Belirlenen doneme ait karsilikli form paylagimi yapilir ve formdaki bilgilerin dogrulugu dijital
veya 1slak imzali olarak teyit edilir. Bu sekilde karsilikli belge alisverisi iizerinden mutabakat
saglanir. Mutabakat siireglerinin sistematik olarak isletilmesi, kayda alinmasi, takip edilmesi ve
gerektiginde beyan edilmesi gerekmektedir. Fiziksel sistemlerde (e-posta, faks, mektup, telefon
vb.) bu siireclerin yiiriitiilmesi olduk¢a zordur. Miisteri ve satici olarak adlandirilan is ortaklarinin
geri bildirimleri farkli yollarla olabilmekte ve bu durum operasyonel zorluklar, zaman kayiplart,
kaynak eksikligi, verilerin toplanamamasi ve muhafaza edilememesi gibi sorunlara yol
agmaktadir. Bu nedenle, siireclerin dijitallestirilmesi ihtiyaci ortaya ¢ikmustir. Dijital sistemler,
mutabakat siireclerinin daha hizli, giivenli ve verimli bir sekilde yiiriitiilmesine olanak tanir.
Ozellikle, dogrudan ERP (Kurumsal Kaynak Planlama) sistemleri iizerinde ¢alisan ¢dziimler,
verinin dogrulugu ve tutarliligi agisindan biiyiik fayda saglayacaktir. SAP (SAP), kuruluslar
arasinda etkili veri islemeyi ve bilgi akisin1 kolaylagtiran ¢oziimler gelistiren, is siireglerinin
yonetimi i¢in diinyanin dnde gelen yazilim {ireticilerinden biridir. 1972 yilinda kurulan SAP,
orijinal SAP R/2 ve SAP R/3 (SAP R3) yazilimlariyla kurumsal kaynak planlama (ERP)
yaziliminda global bir standardi belirlemistir. SAP, is siireglerini biitiinlestirerek ve
otomatiklestirerek isletmelerin verimliligini artirmayi hedefler. Giiniimiizde SAP S/4HANA
(Sahbazoglu ve Temurtas, 2012) bellek i¢i bilisimin giiclinii kullanarak biiylik miktarda veriyi
islemek ve yapay zeka ile 6grenen makineler gibi gelismis teknolojileri desteklemek suretiyle
ERP'yi bir sonraki seviyeye tasimaktadir. SAP S/4AHANA, isletmelerin operasyonel verimliligini
artirirken, ayni1 zamanda daha hizli ve dogru kararlar alabilmelerine olanak tanir. Dogrudan SAP
iizerinde ¢alisan bir ¢6ziim, ana verilerin ve muhasebe verilerinin tglincli parti bir sisteme
kopyalanmasi zorunlulugunu ortadan kaldirarak, siirecin giivenli, hizli, yiiksek performanslh ve
dogrudan SAP sisteminden ¢ekilen tutarli veriler iizerinde yiiriitiilmesini saglar. Bu hem veri
giivenligi hem de operasyonel verimlilik agisindan biiyilik avantajlar sunar.

Ayrica, SAP'nin sundugu ¢oziimler, isletmelerin mutabakat siireglerini daha etkin bir

sekilde yonetmelerine, kayda almalarina ve gerektiginde beyan etmelerine olanak tanir. Bu
sayede, firmalar arasindaki mali islemler daha seffaf, izlenebilir ve denetlenebilir hale gelir.
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Sonu¢ olarak, Tiirk Ticaret Kanunu'nun belirledigi borg-alacak teyitlesmesi siireglerinin
dijitallestirilmesi, firmalarin hukuki ve operasyonel yiikiimliiliikklerini daha etkili bir sekilde
yerine getirmelerini saglar. SAP gibi ileri teknoloji ¢ozlimler, bu siireglerin giivenli, hizli ve tutarlt
bir sekilde yiiriitiilmesine yardimci olur, boylece firmalarin mali islemlerini daha verimli ve
giivenilir bir sekilde yonetmelerine olanak tanir. Bu, sadece yasal uyumlulugu saglamakla
kalmaz, ayn1 zamanda isletmelerin rekabet giiclinii artirir ve uzun vadede siirdiiriilebilir
biiylimelerine katkida bulunur. Mutabakat tiirleri, firmalarin finansal siireclerini diizenlemek ve
dogrulamak amacriyla iki ana kategoriye ayrilir:

a. Denetim Mutabakat

Isletmeler belirli araliklarla ic ve dis denetim yaparlar (Tore ve Tanyeri, 2016) bu
denetimler kapsaminda denetim mutabakati yaparlar. Denetim mutabakati firmalarin dis denetim
firmalar1 tarafindan yapilan denetimler i¢in is ortaklarina (miisteriler ve saticilar) gonderdikleri
bir mutabakat tliriidiir. Bu mutabakat tiiriinde, firmalar is ortaklarina herhangi bir bakiye ve cari
hareket icermeyen belgeler gonderir. Is ortaklarindan ise, kendi kayitlarinda bulunan cari
hareketleri bu belgelere eklemeleri ve geri gondermeleri talep edilir. Bu siireg, denetim
firmalarinin dogrulama ve raporlama islemlerinde kullanilmak tizere veri toplamasina yardimci
olur. Denetim mutabakati, denetim siirecinin daha seffaf ve giivenilir bir sekilde yiiriitiilmesini
saglar, ¢iinkii is ortaklarinin kendi kayitlari ile firmalarin kayitlan karsilastirilarak dogrulugu teyit
edilir.

b. Cari Mutabakat

Cari Mutabakat, firmalarin is ortaklariyla (miisteriler ve saticilar) gerceklestirdigi cari
islem mutabakatidir. Bu mutabakat tiirii, taraflar arasinda belirli bir doneme ait tiim mali
islemlerin karsilikli olarak dogrulanmasini igerir. Firmalar, is ortaklarina cari hesap dokiimlerini
gonderir ve is ortaklarindan bu dokiimlerin dogrulugunu onaylamalarim ister. Is ortaklari, kendi
kayitlarini firmalarin gonderdigi dokiimlerle karsilagtirir ve herhangi bir uyusmazlik durumunda
geri bildirimde bulunurlar. Cari mutabakat, firmalarin finansal hesaplarinin dogrulugunu ve
giivenilirligini artirmak igin kritik 6neme sahiptir. Ayn1 zamanda, taraflar arasinda olasi
anlagmazliklarin erken tespit edilmesini ve ¢oziilmesini saglar, bu da mali iglemlerin daha diizenli
ve seffaf bir sekilde yonetilmesine katkida bulunur.

2. YONTEM
2.1. Ana Fonksiyon

e-Mutabakat {irlinti, kullanicilarin SAP kokpit ekranina giris yapmasiyla baslayan
biitiinlesmis bir siirectir. ilk adimda, kullanicilar otomatik olarak gelen bakiye bilgilerini SAP
sistemi {lizerinden gonderir. Bu islemi gerceklestirdikten sonra, sistem, mutabakat siirecini
baslatmak iizere ilgili miigterilere bir e-posta génderir. Bu e-postada, mutabakat mektubunun yani
sira, firmalarin mutabakatlara yanit verebilecegi 6zel Fiori (Fiori) ekranlart da bulunur. Fiori
ekranlari, kullanict dostu bir arayiize sahip olup, firmalarin mutabakat taleplerini hizli ve kolay
bir sekilde yanitlamasina olanak tanir. Kullanicilar, bu ekranlar araciligiyla kars: tarafin sundugu
bakiye bilgilerini gézden gegirir, uyusmazlik durumunda gerekli geri bildirimleri saglayabilir ve
onay siireglerini yonetebilirler. Bu yanitlar, sistemde otomatik olarak giincellenir ve mutabakat
raporlama kokpitine aktarilir. Boylece, tiim mutabakat siireci merkezi bir alanda izlenebilir hale
gelir. Mutabakat raporlama kokpiti, firmalara anlik veri ve analiz sunarak, siireclerin ilerleyisini
takip etmelerine yardimci olur. Kullanicilar, buradan mutabakat durumlarin1 gézlemleyebilir,
hatirlatict bildirimler alabilir ve gerektiginde ek bilgi taleplerinde bulunabilirler. Bu sistematik
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yaklagim, firmalarin mali islemlerini daha diizenli, giivenli ve verimli bir sekilde yonetmelerine
olanak tanir, ayn1 zamanda hukuki yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerine yardimci olur.

Sekil 1: e-Mutabakat Ana Fonksiyon
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2.2. Gonderim Siireci

e-Mutabakat ¢oziimii, mutabakat gdnderim siirecini basit ve etkili bir sekilde yonetmek
i¢gin c¢esitli iglevler sunmaktadir. Kullanicilar, "Mektubu gonder" butonunu kullanarak segili
mutabakat satirin1 belirlenen e-posta adresine iletebilirler. Bunun yani sira, "Manuel mail adresi
ekle" islevi sayesinde, gerektiginde ek e-posta adresleri manuel olarak eklenebilir. "Mektupla
goriintiile" segenegi, kullanicilarin génderim 6ncesinde mutabakatlar1 goriintiilemelerine olanak
tanir, boylece gonderim oncesi kontrol saglanir. Kullanicilar ayrica, sistemde tanimladiklart
sablonlar1 "Gonderilecek sablonu degistir" butonu ile secebilir ve mutabakata dosya eklemek i¢in
"Secili muhataplara dosya ekle" islevini kullanabilirler. Bu islevler, mutabakat siirecini hem
kullanici dostu hem de 6zellestirilebilir hale getirir.

Sekil 2: e-Mutabakat Génderim Ekrani
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7005003 3 Saticke - . . W KURUMUAR TRY  13,585.446.13 13,588,446.13 o0
TO00GSS x Sataciar .- - - VERGD Y 813.41 81241 0.00
7000055 x St — - = ———  VERGL euR 300,000,00 9.090,000.00 0.00
7000168 x Savcle e—e T P - PR ASC Y £26.57- 326.57- 0.80
7008163 x Stk - o NIRRT ADANA TRY 442143 4,421.43- 000
7000162 x Sncke - & el e i . ANKARA 5.09 2.00 0.20
7000163 x Sytche — 0.03 .00 0.0
7000166 x Satckar - —— o g—T ) ——— KARTAL TRY 30.05- 30.09- o000
re00168 x Stk e S NPT S S ANYARA KURUMLAR TRY 50.0%- 59.00- 080
10300273 X oot . . ™Y 520.590.00 500.505.00 0.20

2.3. Raporlama Siireci
e-Mutabakat ¢ozlim paketi, raporlama ve takip siireglerinde de 6nemli avantajlar sunar.

Raporlama ekranlar kullanicilar mutabakat statiisiinii giincelleyebilir, hatirlatma mektubu
gonderebilir ve bakiye degisikliklerini manuel olarak yapabilirler. Ayrica, "Segcili muhataplara
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dosya ekle" secenegi ile mutabakatlara ek dosyalar eklenebilir. "Bakiye degistir" ve "Bakiye
ekstresi yiikle" islevleri, bakiye verilerinde gerekli degisiklikleri yapma ve ekstreleri yiikleme
imkani saglar. Bu iglevsellik, kullanicilarin mutabakat siirecinin her asamasini ayrintili bir sekilde
izlemelerine ve yonetmelerine olanak tanir.

Sekil 3: e-Mutabakat Rapor Ekrani

2.4. Bakiye Karsilastirma Siirecleri

S Hatrioters Mektubu Génder  [Z Sttt Glecele I Covaplorns Tacki Daditr B Sech Mubataolirs Dosya Ede 7 Bakye Dedatr 30 Buiive Ekstrest Yokle
Mt St :_

[BF)F.) @A S

B STM0 Mutabakat Numaas MEbir Sew MtBkt Dim AKLE M, Mt Teh K M. YOl Bakiye Eks NekTup Log MOsTer Sau0 MU Masap Teem Meh hesa

OO NTK202401000000000000000004 1 GONDERRDI X 02012024 2000 C [- N 5000006 K Satcly 3200201

‘@ N 1 pi° X 02012024 2000 C 2 5000026 K Sabolr - 3200203

O NTR 2 RD X 02012024 2000 € - 5 5000026 X Satclar 3200201

OCm MTK202401000003000005000005 1 GONDEREDT X 02012026 2000 C 8 5000524 K Sabchr  320010L

| Ocm MTX2 2 ol X 02032024 2000 C [ 5000524 K Satolar 3200101

OO NG 1 60 0l X V2012024 2000 C 2 5001042 3 Satler 3200201

| CCm@ MTK202401000000000008000007 2 GONDERRDI X 02013024 2000 C 2 5001042 K Sabclr 3200201

orm N 3 1 X 02012029 2000 ¢ [- 8 7000000 K Satclar 3200201

OCm@ NTKZ02401000000000000000013 2 OxUNDU x 02.01.2024 2000 C 2 7000000 X Satcar 3200201

COm HTK20249100000000000000001 3 ER ) X 02.012024 2000 € 2 7000000 K Satclar 3200201

| oo M 1 GONDERRDI X 02.01.2024 2000 C [~ % 7000055 K Satcly 3200201

CO@ NTK202401000000000000000014 2 GONDERRDI X 02.03.2024 2000 € (=X 7000055 K Satolr 3200208

OCm NTK2 3 1 DI X 02012026 2000 € 2 500612 AL001 X Satolar 3200102

| o MTK202401000000000003000042 2 wABUL X 02012026 2000 € {3 500812 A1001 K Sichr 3200102

| @ M0 3 3 ol X 02.01.2024 2000 C [ 500012 A1001 3 Satoks 3200102

OO NTK02 1 o X 0201.2026 2000 2, 500012 AL61 O Migterler 1200201

| CC@ NTK202401000000000009000044 2 GONDERRDI X 02012024 2000 C 2 500012 A1G01 O Migterier 1200201

L ocm NTK 7 1 oI X 02.01.2024 22000 ¢ [- 10300010 10300095 K Satclar 3200201

| o NTKZ02401 7 2 GONDERED! X 02.01.2024 2000 ¢ [ 8 10300010 10300095 K Setclar - 3200201

| o MTX20. 1 DI X 02.01.2026 2000 C 2 5000010 D MOgterier 1200103

| OOt MTK202401000000000000000049 2 GONDERRDI X 0201.2024 2000 € [- % 5000010 0 Mosterksr 1200101

Bakiye karsilastirma siireci, e-Mutabakat sisteminin en gii¢lii yonlerinden biridir. Bakiye
karsilastirma raporu ekrani, karsi taraftan alinan bakiye ekstresi ile kendi muhasebe kayitlariin
karsilastirilmasina olanak tanir. Bu 6zellik, kullanicilarin kayitlar arasinda uyumsuzluklari hizli
bir sekilde tespit etmelerine yardimci olur. Ekran iizerinde, karsi tarafin yiikledigi muhasebe
kayitlar1 ile uyusan kayitlar onay isareti ile gosterilirken, uyusmayan kayitlar carp1 isareti ile
isaretlenir. Karsi tarafin mutabakati kabul etme veya reddetme durumu ise raporda "Mutabakat
durumu" siitununda belirtilir. Ozet rapor butonu ile, kars: tarafin yiikledigi ekstrelerin dzetine

kolayca erisilebilir.

Sekil 4: e-Mutabakat Bakiye Karsilastirma Ekranlart

(& [RIFI0) 4 FL BLA L @S B JEL] f0IE e raer]
ermmw,m Teby Mutanaian Reumans: X HpTU Haso Tom Migteo Savo Ad ) Nergi o2 Vigana.-l B/A PB Tt Tutar (L98)
x W 16.92.202% HNQIMST000502000000030290 2300 D MNigteder 100001 — e — - USD  23,000.09 412,518.90
s % Kapu 1632.202% MTIQ02431000200000000000296 2200 O Migteckse 100001 - —— B e 3w 0,00 1,000,00
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e A R A R R R e (B el ) RN 20
2.5. Ayar Siirecleri

Ayarlar ekrani,

kullanicilarin  e-Mutabakat

stire¢lerini

ozellestirerek verimliligi
artirmalarim saglayan kritik bir bilesendir. Bu ekran iizerinden, kullanicilar g¢esitli ayarlar
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yaparak mutabakat deneyimlerini ihtiyaglarina uygun hale getirebilirler. Ornegin, bakiyelerin
birlestirilmesi secenegi ile Ozel Defteri Kebir Gostergeli bakiyelerin nasil gosterilecegi
belirlenebilir. Kullanicilar, mutabakat yapmak istedikleri para birimini secerek islemlerini
"Ulusal para birimine gore gosterim" veya "Belge para birimine gore gdsterim" secenekleri ile
ozellestirebilir. Ayrica, sifir bakiyelerin dahil edilip edilmeyecegini ayarlamak i¢in 6zel butonlar
kullanabilirler. Bu, siirecteki gereksiz karmasay1 azaltir ve kullanicilarin yalnizca 6nemli verilere
odaklanmalarini saglar. Cari hareketlerin ne kadar geriye giderek goriintiilenecegi de ayarlar
ekranindan belirlenebilir. Kullanicilar, agik kalemler i¢in belirledikleri giin sayisim girerek daha
kapsamli bir bakis agisina sahip olabilirler. Bununla birlikte, mutabakat cevaplama gegerlilik
siiresinin ayarlanmasi, karsi tarafin cevap verme siirekliligini yonetmek agisindan 6nemlidir.
Ayrica, hatirlatma maili gonderme ayarlar1 da burada yapilabilir. Kullanicilar, kars1 tarafin
mutabakatina yanit vermemesi durumunda belirledikleri araliklarda hatirlatma maili
gonderilmesini saglayarak siireclerin zamaninda ilerlemesini garanti altina alabilirler. Sonug
olarak, ayarlar ekrani, e-Mutabakat siireglerini optimize etme ve kullanici deneyimini gelistirme
firsat1 sunarak, tiim islemlerin daha diizenli ve verimli bir sekilde yiiriitiilmesine katkida bulunur.

Sekil 5: e-Mutabakat Ayar Ekranlari

Sirket Kodu 2000
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Denkiegtimme Belgelerini Harlg Tut
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Bakiye ekstre tolerans dejeri
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Tekrar Hatrhtmz Mall Gandar
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TIPS: //S4HANARRGE .MBIS.COM. TR:8443/3AP/BC/UIS UIS/MBIS.. |

||_'—- Mutabakat Denetim Dosya Yokle

3. BULGULAR

Bu calismada, Tirk Ticaret Kanunu'nun firmalar arasindaki borg-alacak teyitlesmesi
iizerindeki etkileri ve dijital sistemlerin bu siireclere katkilar1 incelenmistir. Arastirma sonuglari,
firmalarin hukuki yiikiimliiliiklerini yerine getirirken karsilastiklar1 zorluklar ve dijitallesmenin
sagladig1 avantajlar1 gostermektedir

3.1. Hukuki Yiikiimliiliikler

Tiirk Ticaret Kanunumun 6102 sayili maddeleri, firmalarin diizenli olarak miisteri ve
tedarikcileriyle borg-alacak teyitlesmesi yapmalarini zorunlu kilmaktadir. Ancak, fiziksel
sistemler (e-posta, faks, mektup vb.) tizerinden yiritiilen bu siireglerde, geri bildirimlerin
alinmasi, verilerin dogrulugunun saglanmasi ve kayitlarin muhafaza edilmesi gibi zorluklar
ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum, operasyonel verimlilikte diigiise ve zaman kaybina yol agmaktadir

3.2. Dijitallesmenin Sagladig1 Avantajlar

Aragtirma bulgular, siireglerin dijitallesmesinin firmalarin  borg-alacak teyitlesme
islemlerini daha hizli, giivenli ve verimli bir sekilde yiiriitmelerine olanak tanidigini
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gostermektedir. Ozellikle, ERP sistemleri iizerinden calisan ¢dziimler (Celebi ve Bulut, 2016).
verilerin dogrulugunu ve tutarliligini artirarak firmalarin mali islemlerini daha etkin bir sekilde
yonetmelerine yardimci olmaktadir.

3.3. SAP Coziimiiniin Rolii

SAP S/4HANA (SAP S/AHANA) gibi gelismis yazilim ¢oziimleri, firmalarin ana verilerini
giivenli bir sekilde yonetmelerini saglarken, igiincii parti sistemlere bagimliligi ortadan
kaldirmaktadir. Bu hem veri giivenligini artirmakta hem de operasyonel verimliligi
gelistirmektedir. Ayrica, SAP'nin sundugu ¢oziimler sayesinde firmalar, mutabakat siire¢lerini
daha etkin bir sekilde kaydedip izleyebilir, bu da islemlerin seffafligin1 ve denetlenebilirligini
artirmaktadir.

3.4. Mutabakat Tiirleri ve Etkileri

Arastirma, denetim ve cari mutabakat tiirlerinin, firmalar arasindaki mali islemlerin
dogrulugunu ve giivenilirligini saglamak i¢in kritik neme sahip oldugunu ortaya koymaktadir.
Denetim (Yasar, 2013) mutabakati, dis denetim siire¢lerini kolaylastirirken, cari mutabakat ise
taraflar arasindaki mali hesaplarin dogrulugunu artirmaktadir. Bu tiir mutabakat siirecleri, olasi
uyusmazliklarin erken tespit edilmesine olanak taniyarak, firmalarin mali iglemlerini daha diizenli
bir sekilde yonetmelerine katkida bulunmaktadir.

4. SONUC

Bu calismada ele alinan Tiirk Ticaret Kanunu'nun borg-alacak teyitlesmesi siirecleri ve
dijital sistemlerin entegrasyonu, firmalarin mali yonetiminde 6nemli bir yere sahiptir. Arastirma
bulgular1, hukuki yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin yani sira, siireclerin dijitallesmesinin
sagladigi avantajlar1 da gézler oniine sermektedir. Dijitallesmenin sagladigi en biiyiik faydalardan
biri, siireglerin hizlanmasi ve verimliligin artmasidir. Fiziksel sistemlerin karmasasi ve iletigim
zorluklari, firmalarin karsilikli hesaplarini kontrol etme ve mutabakat saglama siireglerini
olumsuz etkileyebilirken, dijital sistemler bu engelleri ortadan kaldirarak daha hizli ve giivenli bir
is akig1 sunmaktadir. Bu baglamda, ERP ¢6ziimlerinin kullanimi, veri dogrulugunu ve tutarliligim
artirarak mali islemlerin daha etkin bir sekilde yonetilmesine olanak tanimaktadir. SAP
S/AHANA gibi gelismis yazilim ¢éziimleri, firmalarin veri glivenligini saglarken, ayn1 zamanda
stireclerin otomatiklestirilmesi ve entegre edilmesi yoluyla operasyonel verimliligi artirmaktadir.
Bu durum, firmalarin mali hesaplarimi1 daha seffaf, izlenebilir ve denetlenebilir hale getirir.
Dolayisiyla, dijitallesme siireci, sadece yasal uyumlulugu saglamakla kalmayip, firmalarin
rekabet giiciinii artirarak siirdiiriilebilir bilyiime hedeflerine ulasmalarina katkida bulunmaktadir.
Bununla birlikte, denetim ve cari mutabakat siire¢lerinin énemi de vurgulanmalidir. Bu tiir
mutabakatlar, mali islemlerin dogrulugunu ve giivenilirligini saglamakla kalmayip, olasi
anlagmazliklarin erken tespit edilmesine olanak tanir. Boylece firmalar, mali islemlerini daha
diizenli bir sekilde yonetebilir ve operasyonel risklerini minimize edebilirler. Sonug olarak, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun belirledigi borg-alacak teyitlesmesi siireglerinin dijitallesmesi, firmalarin
hukuki ve operasyonel yikiimliiliklerini yerine getirmelerini kolaylastirmakta ve mali
yonetimlerini daha etkili hale getirmektedir. Bu baglamda, dijital sistemlerin entegrasyonu,
firmalarin mali siireglerini daha verimli, giivenilir ve seffaf bir sekilde yonetmelerine katki
saglamakta, bu da uzun vadede siirdiiriilebilir biiylimelerine énemli 6l¢iide destek olmaktadir.

KAYNAKCA
Celebi, F., & Bulut, Y. (2016). Kurumsal Kaynak Planlamas1 (Erp) Ve Erp Yazilimi Kullanan Bir

Isletmenin Incelenmesi. Akademik Bakis Uluslararasi Hakemli Sosyal Bilimler Dergisi(57), 166-
177.



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

Fiori . SAP  Fiori tamwm, Erisim adresi  https://help.sap.com/docs/Ul_ADD-
ON_FOR_SAP_NETWEAVER _10/c0fe6b2660754f609482d4bfc5¢619b1/f951b50a07ce41deb
08ced62711fe8b5.html?locale=en-US

Kogsoy, M., & Dig, S. (2018). 6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu ve Muhasebe Uygulamalari
Agisindan Cari Hesap Kavrami. Ankara Universitesi SBF Dergisi, 73(2), 617-641.
https://doi.org/10.1501/SBFder_0000002511

SAP. SAP ile ilgili genel bilgiler, SAP Erisim adresi https://www.sap.com/turkey/about/what-is-
sap.html

SAP  S/AHANA . SAP  S/4AHANA  genel bilgiler, Erigim  adresi
https://help.sap.com/docs/SAP_S4HANA _ON-PREMISE?locale=en-US

SAP R/3 . SAP R/3 Genel bilgiler Erigim adresi
https://help.sap.com/doc/a7b666550852bd7de10000000a44538d/700_SFIN20%20006/en-
US/141cbf53d25ab64ce10000000al74ch4.html

Sahbazoglu, C., & Temurtas, F. (2012). ERP: Enterprise Resource Planning. Electronic Letters
on Science and Engineering, 8(2), 1-5.

Tore, 1., & Tanyeri, A. (2016). SEFFAFLIGA ETKILERI ACISINDAN 6102 SAYILI TURK
TICARET KANUNU’NDA BAGIMSIZ DENETIM. Hukuk Ve iktisat Arastirmalar1 Dergisi,
8(2), 34-47.

Tiirk Ticaret Kanunu(2011,0cak) . Tirk Ticaret Kanunu igerigi, Erisim adresi
https://www.sap.com/turkey/about/what-is-sap.html

Yasar, Y. A. (2013). Bagimsiz Dis Denetim Kuruluslarma Yonelik Gozetim ve Denetim
Etkinliginin Bagimsiz Di1s Denetim Kalitesi ile Iliskisi: Tiirkiye Degerlendirmesi. Cukurova
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, 22(1), 465-480.


https://help.sap.com/docs/UI_ADD-ON_FOR_SAP_NETWEAVER_10/c0fe6b2660754f609482d4bfc5c619b1/f951b50a07ce41deb08ced62711fe8b5.html?locale=en-US
https://help.sap.com/docs/UI_ADD-ON_FOR_SAP_NETWEAVER_10/c0fe6b2660754f609482d4bfc5c619b1/f951b50a07ce41deb08ced62711fe8b5.html?locale=en-US
https://help.sap.com/docs/UI_ADD-ON_FOR_SAP_NETWEAVER_10/c0fe6b2660754f609482d4bfc5c619b1/f951b50a07ce41deb08ced62711fe8b5.html?locale=en-US
https://www.sap.com/turkey/about/what-is-sap.html
https://www.sap.com/turkey/about/what-is-sap.html
https://help.sap.com/docs/SAP_S4HANA_ON-PREMISE?locale=en-US
https://help.sap.com/doc/a7b666550852bd7de10000000a44538d/700_SFIN20%20006/en-US/141cbf53d25ab64ce10000000a174cb4.html
https://help.sap.com/doc/a7b666550852bd7de10000000a44538d/700_SFIN20%20006/en-US/141cbf53d25ab64ce10000000a174cb4.html
https://www.sap.com/turkey/about/what-is-sap.html

11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

BANKACILIK SEKTORUNDE DiJiITAL DONUSUMUN ISTIHDAMA ETKISI:
TURKIYE UZERINE BiR INCELEME

Canan TAS
Bursa Uludag Universitesi
0000-0002-4260-7914, cnn.tas@outlook.com

Fitnet FIDAN CEBECIOGLU
Aydin Adnan Menderes Universitesi
0000-0002-4504-5240, fitnet.fidan@hotmail.com

OZET

Dijital teknolojilerin yayginlagsmasi, elektronik iletisim ag1 araciligiyla birgok alanda dijital doniisiim
baglatmistir. Dijital donilisiim ikliminden en fazla etkilenen sektorlerin basinda bankacilik sektorii
gelmektedir. Bankalarin dijital doniisim siirecinde iizerinde durulmasi gereken en 6nemli konulardan birisi
ise sektordeki calisanlarin dijitallesmeden ne sekilde etkilendigidir. Bu caligmanin amaci, Tiirkiye
bankacilik sektoriindeki dijitallesmenin banka sube ve personel sayilarini ne yonde etkiledigini verilerden
hareketle teorik olarak ortaya koymaktir. Bu ama¢ dogrultusunda c¢alismada, Tiirkiye Bankalar Birligi
(TBB) tarafindan yayinlanan istatistiklerden yararlanilarak 2017-2024 yillar igin dijital bankacilik miisteri
sayisindaki degisim ile personel ve sube sayisindaki degisim incelenmistir. Caligma sonuglari; son yillarda
Tiirkiye’de, dijital bankacilik kullaniminda biiyiik 6l¢iide bir artis yasandigini, artan dijital bankacilik
kullanimimin bankalarin fiziksel sube ihtiyacini azalttigini fakat personele olan ihtiyaci ayni diizeyde
azaltmadigini gostermektedir. Sube sayisindaki azalma, dijitallesmenin ortaya ¢ikmasiyla geleneksel
bankaciliga olan talebin azalmaya baglamasi, bankalarin maliyetlerini diisiirmek ve verimliliklerini
artirmak amaciyla operasyonlarin1 daha dijital hale getirmeleri ve daha az sayida fiziksel subeye ihtiyag
duymalariyla agiklanabilir. Dijitallesmenin saglayacagini olas1 verimlilik artislarina uyum saglayabilmek
icin teknik ve dijital yetkinliklere sahip yeni personele ihtiya¢ duyulmasi ise personel sayisindaki artigin
sebebi olarak degerlendirilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Dijital Bankacilik, Dijital Doniisiim, Istihdam
JEL Kodlar: G21, E24, Q55
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transformation climate. One of the most important issues to be addressed in the digital transformation
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years, there has been a significant increase in digital banking usage in Turkey. The increased use of digital
banking has reduced the need for physical branches of banks, but it has not reduced the need for personnel
to the same extent. The decline in the number of branches can be explained by the decreasing demand for
traditional banking with the advent of digitalization, banks aiming to reduce costs and increase efficiency
by making their operations more digital, and the resulting reduced need for physical branches. The need for
new personnel with technical and digital skills to adapt to the potential efficiency gains of digitalization is
considered to be the reason for the relatively stable demand for personnel.
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1. GIiRiS

Yirminci yiizyilin ortalarinda bilgisayarlarin {iretim siireglerine dahil edilmesi ve daha
yakin gecmiste elektronik iletisim aginin yayginlasmasi ile birlikte dijital teknolojiler tiim
endiistrilerde bir doniisiim siireci baglatmistir. Dijital doniisiim olarak ifade edilen bu siireci, bir
kurum veya kurulusta gergeklestirilen islemlerin bir kismina ya da tamamina dijital teknolojilerin
entegre edilmesini saglamak olarak da tamimlamak miimkiindiir. Dijital doniisiim siirecinde;
yapay zeka, otonom robotlar, biiyiik veri, bulut bilisim, artirilmis ve sanal gergeklik, nesnelerin
interneti, eklemeli iiretim, yeni nesil akilli sensor teknolojileri gibi dijital teknoloji araglarini
kullanarak sanayi, finans, tarim, saglik, ulasim ve hatta kamu hizmetleri gibi insan hayatinin
neredeyse tiim alanlarm etkilemek miimkiindiir (Costu ve Yildiz, 2023: 14). Giiniimiizde
ekonomideki tiim sektorleri etkileyen en 6énemli konulardan biri olarak karsimiza ¢ikan dijital
donisiimiin itici gilicti teknolojik yatirimlardir. Bu, herhangi bir sektdrde veya isletmedeki dijital
doniistimiin, yapilacak teknolojik yatirnmlar ve bu sayede kazanilan yetkinlikler sonucunda
miimkiin olacagi anlamina gelmektedir (Ulusoy ve Demirel, 2021: 258). Dijital doniisiimle
hedeflenen {iriin ve hizmetlerdeki bilginin niteliginin artirilmasidir (Khanboubi ve Boulmakoul,
2019: 1).

Dijital doniisiim ikliminden en fazla etkilenen sektorlerden birisi de bankacilik sektoriidiir.
Bankacilikta dijitallesme; operasyonel kapasiteyi ve performansi artirmak, daha hizli, daha diisiik
maliyetli ve daha kaliteli miisteri hizmetleri sunmak, farkli bankacilik uygulamalar1 araciligiyla
kagitsiz islemler saglamak gibi amaglarla dijital ve en son teknolojinin entegrasyonunu ifade
etmektedir. Dijital bankacilik, miisteri iligkilerinin ve bankacilik siire¢lerinin iyilestirilmesine
yardimc1 olarak hem miisteriler hem de bankalar i¢in daha iyi bir deneyim sunmaktadir (Ionascu
vd., 2023: 1).

Bankacilik sektoriinde dijitallesmenin her ne kadar bankalar ve miisteriler i¢in birgok
avantaj1 bulunsa da olumsuz olarak nitelendirilebilecek etkileri de s6z konusudur. Ornegin, dijital
bankaciligin kullanim1 yayginlastik¢ca bankalarin fiziksel dagitim kanali olan sube sayilarinda ve
buna bagli olarak sektdrde galisan personel sayilarinda azalis meydana gelebilmektedir. Ciinkii
dijital teknolojiler bugiine kadar insanlar tarafindan geleneksel yontemlerle yapilan pek ¢ok isin
otonom olarak yapilabilmesine olanak tanimakta ve bunun sonucunda da ayni hizmetin daha az
kisi istihdam edilerek sunulmasina imkan tanimaktadir (Costu ve Yildiz, 2023: 15).

Bu c¢aligmada, Tiirkiye i¢in bankacilik sektoriindeki dijital doniigiimiin istihdami ne yonde
etkilediginin belirlenmesi amag¢lanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda, ¢alismanin giris boliimiinii
izleyen ikinci bolimiinde dijital bankacilik kavrami, gelisimi ve dijital bankacilik dagitim
kanallar1 agiklanmaktadir. Ugiincii boliimde Tiirk bankacilik sektoriindeki istihdamin genel yapisi
ortaya konulmakta; dordiincii boliimde ise dijital bankacilik ile istihdam iligkisine deginilerek
bankacilik sektdriinde yasanan dijitallesme sonucunda istihdami temsil ettigi diisiiniilen banka
sube ve personel sayilarinda yasanan degisimler teorik olarak incelenmektedir. Calisma, elde
edilen arastirma sonuglarinin genel bir degerlendirmesinin yapildigi sonu¢ bolimi ile
sonlandirilmaktadir.

2. DIJITAL BANKACILIK KAVRAMI VE GELIiSiMi

Elektronik bankacilik (e-bankacilik) olarak da ifade edilen dijital bankacilik kavraminin
gelisimi ve yayginlagmasi bilgi ve iletisim teknolojilerinde yasanan ilerlemelerin bir sonucudur.
2000’li yillardan itibaren hizla gelisen teknolojiyle birlikte cesitli iletisim araglarmin toplumsal
hayattaki rolii ve 6nemi artmaya baslamistir. Gelisen teknolojilere uyum saglayarak hizmetlerini
teknolojik kanallar iizerinden vermeye baslayan sektorlerin basinda ise bankacilik sektorii
gelmektedir (Uzun, 2021: 311). Bankacilik sektord, “self-servis teknolojileri’ne anlam
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kazandiran yeniliklerde her zaman 6ncii bir rol oynamistir. Bir miisterinin banka c¢alisanlarinin
herhangi bir miidahalesi olmadan c¢evrimi¢i veya mobil cihazlardan banka hizmetlerine
erisebildigi self-selvis bankacilik anlayisi bizi dijital bankacilik kavramina gotiirmektedir
(Chauhan ve Akhtar, 2022: 313).

Tanimsal olarak incelendiginde dijital bankacilik; “bankacilik hizmetlerinin fiziksel subeler
yerine elektronik bankacilik hizmetleri dagitim kanallart aracithigiyla dijital ortamda sunulmasi”
(TBB, 2024) seklinde ifade edilebilir. Benzer bir bagka tanima gore dijital bankacilik; bir
misterinin  bankacilik islemlerini, fiziksel bir mekana gitmeden elektronik olarak
gerceklestirebildigi siireci ifade etmek i¢in kullanilan bir semsiye terimdir. Dolayisiyla dijital
bankacilik denildiginde aslinda, kisisel bilgisayar bankaciligi, internet bankaciligi (ya da
cevrimici bankacilik) telefon bankaciligi, sanal bankacilik, ev/ofis bankaciligi, uzaktan elektronik
bankacilik vb. gibi dijital bankaciligin tim big¢imlerine atifta bulunulmaktadir. Ayrica, dijital
bankaciligin farkli tiirlerini tanimlamak i¢in kullanilan terimlerin ¢ogunlukla birbirinin yerine
kullanildig1 da unutulmamalidir (Keivani vd., 2012: 62).

Dijital bankacilik hizmetlerinin hem miisteriler hem de bankalar a¢isindan cesitli faydalari
bulunmaktadir. Zamandan ve paradan tasarruf etme, islem maliyetlerini diisiirme, miisteri
iliskilerini gelistirme, pazar payini artirma, karli misteri tabanini genisletme ve bunun
stirekliligini saglama vb. gibi avantajlar bunlardan bazilaridir. Bununla birlikte dijital bankacilik,
miisterilerin bankacilik islemlerini zamandan ve mekandan bagimsiz olarak, daha hizli ve daha
diisiik iicretlerle gergeklestirmelerine imkan tanidigindan, geleneksel bankacilik hizmetlerine
gore daha cazip bir segenek olarak goriilmektedir. Dijital bankacilik hizmetleri sayesinde,
miisteriler siirekli degisen taleplerine daha hizli ve daha dogru yanit almaktadirlar. Bu ise miisteri
memnuniyetini ve sadakatini artirmakta ve farkli tiikketici segmentlerinden gelir elde edilmesini
saglamaktadir. Misterilerin ihtiyaclart ve beklentileri degistikge, Ozellikle rekabetci kiiresel
ortamda, mevcut olan misteri potansiyelini korumak ve yenilerini kazanmak, ayni zamanda
karlilig1 artirmak ve maliyetleri azaltmak bankalar i¢in bir zorunluluk haline gelmistir. Bu agidan
bakildiginda dijital bankacilik, bankalarin degisen miisteri ihtiyaglarina yonelik hizmetleri
iyilestirmesine, maliyetleri en aza indirmesine ve rekabet avantaji elde etmesine olanak
tanmimaktadir. Giiniimiizde de kiiresel rekabet ortaminda ayakta kalabilmek amaciyla ¢ogu
bankacilik kurumu, finansal hizmetlerin dijital kanallar {izerinden sunulmasini gelistirmek i¢in
teknolojiye daha fazla yatirim yapmaktadir (Kahveci ve Wolfs, 2018: 48-49).

Bankacilik sektoriinde dijitallesme olgusu temelde dort evrede incelenebilir (Khanboubi ve
Boulmakoul, 2019: 2):

-Dijital Bankacihk 1.0 (1998 — 2002): Dijital bankaciligin ilk evresi 1998-2002 yillari
arasini kapsamakta ve ¢evrimic¢i bankacilik dénemi olarak adlandirilmaktadir. Dijital bankacilik
1.0 déneminde internet kullanicilar1 dijital kanallar araciligryla (Amazon, Paypal gibi) ¢evrimigi
O6deme aliskanliklar1 edinmistir. Bankalar bu donemde; e-posta, kendilerine ait internet siteleri ve
cevrimici tanitimlar aracilifiyla pazarlama faaliyetlerini ger¢eklestirmistir.

-Dijital Bankacilik 2.0 (2003- 2008): Neo-bankacilik donemi olarak da adlandirilan dijital
bankaciligin ikinci evresi 2003-2008 yillarim1 kapsamaktadir. Dijital Bankacilik 2.0 evresi, mobil
bankacilik uygulamalarinin s6z konusu oldugu ve yalnizca mobil uygulamalardan erisilebilen
iiriin ve hizmetler sunan dijital bankacilik donemidir. Kullanima sunulan mobil uygulamalar
aracilifiyla yalnizca bankacilik hizmetleri sunulmamis ayn1 zamanda miisterilere zaman tasarrufu
saglanmis, miisteri iliskileri gelistirilmis ve islem basina diisen maliyet azaltilmistir. Bu doneme
geciste Ozellikle, kamera, mikrofon, bluetooth ve biyometrik 6zelliklere sahip akilli telefonlarin
yayginlagmasi gibi unsurlar etkili olmustur. Finansal kurumlar, s6z konusu teknolojileri iiriin ve
hizmetleriyle uyumlastirarak sektoriin daha fazla dijitallesmesine katki saglamislardir.
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-Dijital Bankacihik 3.0 (2009- 2014): 2009-2014 yillar1 arasin1 kapsayan doniisiimiin 3.
evresi nesnelerin interneti aracilifiyla bankacilik deneyiminin artmasina imkan taniyan bir
sonraki evredir. Bilgisayar, akilli telefon ve tabletin disinda herhangi bir cihazdan internet alt
yapisiyla baglanti kurulmasi anlamina gelen nesnelerin interneti teknolojisiyle miisteriler banka
subesine gitmeden islemlerini yapabilme olanagi elde etmislerdir. Dijital bankacilik 3.0
doneminde bankalar, genis bir miisteri bilgi sistemi olusturma ve bu sayede miisterilerinin tiiketim
kararlarini daha kapsamli 6lgme olanagi elde etmislerdir.

-Dijital Bankacilik 4.0 (2015 ve sonrasi): Bankaciligin dijitallesmesinin son evresi 2015
yilindan giiniimiize kadar olan siireci icerisine alan dijital bankacilik 4.0 déonemidir. Bu dénemde
nesnelerin internetinden her seyin internetine gecilmistir. Bu evreye gecis, yeni miisteri
aliskanliklar1 ve yeni finansal teknolojilerin (fintek) ortaya c¢ikisinin bir sonucudur. Gelisen
teknolojiler, sektorii ilgilendiren yasal diizenlemeler de dahil olmak iizere, banka miisteri
iligkileri, sunulan iiriin ve hizmetler gibi bankaciligin ¢esitli yonlerini etkilemektedir.

Tablo 1°de dijital bankaciligin gelisim evreleri 6zetlenmistir.

Tablo 1. Dijital Bankaciligin Gelisim Evreleri

Dijital Bankacilhik 1.0  Dijital Bankacihk 2.0  Dijital Bankacihik 3.0  Dijital Bankacilik 4.0

(1998 — 2002) (2003 - 2008) (2009 - 2014) (2015 ve sonrasi)
-Miisteri iliskileri -Cevrimigi kredi -360° miisteri -Dijital bankacilik
yonetimi simiilatorleri goriintiisii -Cok kanall1 veri
-Veri tabam1 yonetimi ~ -Miisteri tanima siireci -Biiyiik veri ve bilgi -Miisteri odaklilik
-E-posta iletisim -Cevrimigi fatura teknolojileri analitigi
merkezi O6demesi -Akilli telefon
uygulamalart

Kaynak: (Khanboubi ve Boulmakoul, 2019: 3).

Dijital bankacilik, sagladigi avantajlar sebebiyle Tiirkiye’de de bankacilik sektorii
tarafindan Onemli yatirimlarin yapildigi bir alan olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Bankacilik
sektoriinde dijital degisimle ilgili TUSIAD vd. tarafindan yapilan galisma kapsaminda, bankacilik
sektoriinde dijitallesmeyi tesvik eden sebepler arastirilmig; rekabet avantaji (%36), verimlilik
artis1 (%20) ve miisteri ihtiyaclarma daha hizli cevap verebilmek (%18) secenekleri 6n plana
cikmistir. S6z konusu cevaplari karlilik (%16) ile miisteri bagliligi ve yeni miisteri kazanimi
(%16) secenekleri izlemistir (2016: 45). Buna karsilik s6z konusu ¢alismada, mevzuatlar, dijital
teknolojilerin gii¢lii bir ticari sonucunun olmamasi, giivenlik sorunlar1 ve yetkinlik eksikligi gibi
unsurlarin bankalarin dijital doniistimlerini yavaslatan engeller arasinda oldugu ifade edilmistir
(TUSIAD vd., 2016: 52).

2.1. Dijital Bankacilik Kanallar

Teknoloji alaninda yasanan gelismelerle birlikte finansal hizmet sektoriinde rekabet
giderek artmaktadir. Artan rekabet nedeniyle bankalar, siirdiiriilebilir bir rekabet avantaji elde
etmek, miisteri iligkileri yonetimini giiclendirmek ve misterilerinin ger¢ek zamanli finansal
kararlarin1 zamandan ve mekandan bagimsiz olarak almalarini saglamak i¢in alternatif dagitim
kanallarin1 kullanmaya baslamiglardir (Shaikh ve Karjaluoto, 2016: 1497). Giiniimiizde en ¢ok
kullanilan dijital bankacilik kanallari agagida agiklanmustir.

2.1.1.  Internet Bankacihg

Banka subelerinin miisterilere sundugu bankacilik hizmetleri lizerinde internetin 6nemli bir
etkisi bulunmaktadir. Internet sayesinde miisteriler, internet erigsimi oldugu siirece, yerden ve



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

zamandan bagimsiz olarak bankacilik islemlerini gergeklestirebilmektedir. Alternatif bir dagitim
kanali olarak internet bankaciligi, miisterilerin bankacilik islemlerini bir bankanin web sitesi
araciligiyla internet {izerinden gergeklestirmesi olarak tanimlanabilir (Shao, 2007: 2). Daha genis
bir tanimla internet bankaciligi; 6zel veya kamuya acik aglar araciliiyla banka web sitelerinden
cesitli finansal ya da finansal olmayan hizmetlere erismek icin internet teknolojinin
kullanilmasidir (Ernovianti vd., 2012: 105; Khan, 2019: 74).

Bankalar agisindan bakildiginda internet bankaciligi; islem maliyetlerini azaltmak,
verimliligi artirmak, miisteri talebini karsilamak ve miisterilere daha iyi hizmet sunmak gibi
onemli rekabet avantajlart saglamaktadir. Bununla birlikte bankalar, internet bankaciligini
kullanmaya tercih eden yeni miisteriler edinerek gelirlerini de artirabilirler. Internet
bankaciliginin miisterileri ¢eken tarafi ise, akilli telefon, tablet ya da bilgisayarlardan her yerde
ve her zaman hesaplarina erismelerine ve finansal islemlerini yapmalarina imkan taniyan esnek
bir secenek olmasidir. Kullanicilar, fiziki subelere gitmeden ve sira beklemeden internet
bankacilig1 araciligryla giincel finansal bilgilerine aninda ulasabilmektedirler. Bu ise, 6zellikle
finansal yonetimde dogru karar vermek icin giincel bilgilere ihtiya¢ duyan kurumsal miisteriler
i¢in bir avantaj saglamaktadir (Takieddine ve Sun, 2015: 361).

Diinya’da internet bankaciligi uygulamasinin ilk 6érnegi 1996 yilinda ABD’de “Atlanta
Internet Bank” tarafindan kurulan “NetBank” uygulamasidir. Tiirkiye’de ise internet bankacilig
uygulamas ilk kez 1997 yilinda Tiirkiye Is Bankasi tarafindan baslatilmis, aymi yil Garanti
Bankasi da bu hizmeti vermeye baslamistir. izleyen yillarda ise sirastyla Osmanli Bankast,
Pamukbank, Esbank, Akbank ve Yapi Kredi Bankasi miisterilerine internet iizerinden hizmet
sunmaya baslayan bankalardandir (Pala ve Kartal, 2010: 45-46).

Bugiinkii duruma bakildiginda, Tiirkiye Bankalar Birligi {iyesi olan (mevduat bankalar1 ile
kalkinma ve yatirim bankalar1) ve miisterilerine genis ¢apli internet bankaciligi hizmeti veren 28
banka bulunmaktadir (TBB, 2024a). Asagidaki tabloda son yillarda Tiirkiye’de internet
bankacilig1 hizmetinden yararlanan aktif miigteri sayilar1 gosterilmistir.

Tablo 2. Tiirkiye’de internet Bankaciligi Kullanan Aktif Miisteri Say1si

Yil Bireysel Aktif Miisteri Kurumsal Aktif Toplam Aktif Miisteri
Sayisi Miisteri Sayis1 Sayisi
2017 11.855.501 1.269.677 13.125.178
2018 11.258.092 1.286.010 12.544.102
2019 10. 713.96 1.270.756 11.984.716
2020 11.074.342 1.369.214 12.443.556
2021 10.525.431 1.451.926 11.977.357
2022 10.545.279 1.541.026 12.086.305
2023 10.467.628 1.576.848 12.044.476
Haziran 2024 8.425.867 1.533.898 9.959.765

Kaynak: TBB veri sisteminden elde edilen veriler dogrultusunda yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 2 incelendiginde, 2017 yil1 itibariyle Tiirkiye’ de aktif olarak internet bankaciligini
kullanan toplam (bireysel ve kurumsal) miisteri sayismin yaklagik 13 milyon kisi oldugu
goriilmektedir. izleyen yillarda s6z konusu rakamlar dalgal bir seyir izlemis ve 2024 yil1 haziran
ayina gelindiginde aktif olarak internet bankaciligini kullanan toplam miisteri sayist 9 milyon 959
bin olarak agiklanmigtir. Ote yandan internet bankacilig1 yapmak iizere sistemde kayith olan fakat
sistemi aktif sekilde kullanmayan miisteri sayisinin da oldukg¢a fazla oldugunu belirtmekte fayda
vardir.
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2.1.2. Mobil Bankacihik

Dijital bankaciligin énemli bir bileseni olan mobil bankacilik; miisterilere cep telefonlar:
ve tabletler araciligiyla hem finansal hem de finansal olmayan hizmetleri sunan alternatif bir
dagitim kanalidir. Mobil bankacilik araciligryla sunulan baglica finansal hizmetlere para
transferleri, fatura 6demeleri, aligverisler, bagislar, bakiye yiikleme vb. gibi islemler 6rnek olarak
verilebilir. Bununla birlikte mobil bankacilik uygulamasiyla miisteriler, mobil cihazlarina
yiikledikleri bankaya ait uygulamadan banka hesaplarina eriserek, hesap durumlarini kontrol
etme, banka ekstrelerini gorme, sifre degisikligi yapma vb. gibi finansal olmayan hizmetlerden
de yararlanabilmektedir (Shaikh ve Karjaluoto, 2015: 130).

Miisterilerin bankacilik iglemlerini her yerde ve her zaman gercgeklestirebilmelerine olanak
tanimasi nedeniyle mobil bankaciligin geleneksel bankaciliga gore 6nemli bir rekabet {istlinliigii
bulunmaktadir (Sadiku vd., 2017: 75). Hem miisteriler hem de bankalar agisindan birgok avantaji
blinyesinde barindiran mobil bankaciligin en Onemli avantajlarindan birisi bankalarin
maliyetlerini diistiriip karlarini artirmasidir. Miisterilerin bankacilik islemlerini subeye gitmek
yerine mobil cihazlar {izerinden gerceklestirmesi bankalarin daha az sube agmasi veya daha az
personel ¢aligtirmast anlaminda bir avantajdir. Bununla birlikte miisteriler bankaya gidip uzun
kuyruklarda bekleyerek zaman kaybetmek yerine islemlerini diledikleri yerde ve zamanda mobil
uygulama iizerinden hizlica gergeklestirerek zaman tasarrufu saglarlar. Bir diger avantaj, mobil
bankaciligin 7/24 agik ve kullaniminin kolay olmasidir. Ayn1 zamanda engelliler, yaslilar ya da
kirsal bolgelerde yasayan ¢ogu miisteri i¢in bankacilik hizmetlerine erisim agisindan ideal bir
secimdir. Mobil bankacilik uygulamasi sayesinde miisterilerin hesaplarini gercek zamanli olarak
izleyebilmeleri, olast dolandiricilik olaylarinin da 6niine gegmektedir (Chandran, 2014: 702;
Nicoletti, 2014: 25-26; Sahin, 2022: 151).

Gliniimiizde, artan internet kullanim1 ve giderek daha fazla kullanim alani bulan akilli
telefonlar sayesinde bireyler sube bankacilig1 ve hatta internet bankacilig1 yerine mobil bankacilik
sistemini tercih etmeye baglamiglardir. Ciinkii gerek sube bankaciligi gerekse de internet
bankaciligiyla yapilan tiim finansal ve finansal olmayan islemler mobil bankacilik
uygulamalariyla da yapilabilir hale gelmistir. Tiirkiye 6zelinde bakildiginda mobil bankacilik
istatistikleri ilk olarak 2011 yilinda agiklanmaya baslanmig ve bu tarihten itibaren mobil
bankacilik bankacilik sektoriinde dnemli bir alternatif dagitim kanali haline gelmistir (Demir,
2018: 1096). Asagidaki tabloda Tiirkiye Bankalar Birligi {iyesi olan ve mobil bankacilik hizmeti
veren 22 banka verisinden elde edilen aktif mobil bankacilik miisteri sayilar1 gosterilmistir.

Tablo 3. Tiirkiye’de Mobil Bankacilik Kullanan Aktif Miisteri Sayist

Yil Bireysel Aktif Miisteri Kurumsal Aktif Toplam Aktif Miisteri
Sayisi Miisteri Sayisi Sayisi

2011 - - 445,723

2015 11.778.445 385.923 12.164.368

2020 60.334.014 2.166.232 62.500.246

2021 72.404.59 2.763.355 75.167.945

2022 88.647.002 3.442.508 92.089.51

2023 104.829.02 3.957.076 108.786.096
Haziran 2024 109.060.092 3.973.016 113.033.108

Kaynak: TBB veri sisteminden elde edilen veriler dogrultusunda yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 3’te verilen ve ilk olarak 2011 yilinda agiklanmaya baslanan mobil bankacilik
istatistiklerine gore; mobil bankacilig1 aktif olarak kullanan toplam (bireysel ve kurumsal) miigteri
sayis1 2011 yilinda yalnizca 445 bin kisi diizeylerindeyken, 2015 yili sonunda bu say1 12 milyon
164 bin olarak ger¢eklesmistir. 2020 yil1 sonunda ise toplam miisteri sayisi 5 y1l dncesine gore
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onemli bir artig gostererek yaklasik 5 kat artmis ve 62 milyon 500 bin kigiye ulagmistir. 2021,
2022 ve 2023 yillarina bakildiginda sirastyla 75 milyon, 92 milyon ve 108 milyon kisinin mobil
bankaciligi aktif olarak kullandig1 goriilmektedir. Haziran 2024 itibariyle ise 113 milyon 33 bin
aktif mobil bankacilik kullanicisi oldugu goriilmektedir.

Burada dikkat edilirse, mobil bankaciligi kullanan miisteri sayilar1 ayni yillarda internet
bankaciligin1 kullanan miisteri sayilarina gore olduk¢a fazladir. Bunun sebepleri arasinda,
bankalarin mobil bankacilik altyapilarinin yillar gectikge daha saglikli hale gelmesi, miisterilerin
mobil bankaciligi giderek daha fazla tanimasi ve giliven algilarinin artmasi gibi faktorler
sayilabilir. Ote yandan Tiirkiye’de mobil bankacilig1 kullanan hem bireysel hem de kurumsal aktif
misteri sayisinda 2020 yili ve sonrasinda ciddi bir artis yasandigi goriilmektedir. Bu artista
Ozellikle diinya genelinde yasanan Covid-19 salginmin etkili oldugunu sdylemek yanlis
olmayacaktir. Covid-19 pandemi siirecinin Tiirkiye’deki gelisimine bakildiginda, 11 Mart 2020
tarihinde ilk vaka agiklamasi yapilmis ve bu gelismeyi takiben Nisan ay1 itibariyle birgok alanda
kisitlamalar uygulamaya konulmustur. Bankacilik sektorii de bu donemde faaliyetlerinde bazi
kisitlamalar uygulayarak cesitli tedbirler almistir. Ornegin, evden calisma uygulamalarinin
baslatilmasi, mesai saatlerinin kisaltilmasi, vaka tespiti yapilan subeler basta olmak iizere bazi
subelerin faaliyetine son verilmesi gibi. Dolayisiyla pandemi siirecinde yasanan gelismelere bagl
olarak miisterilerin de bankacilik iglemlerini gerceklestirdigi kanallar1 degistirmesi ve dijital
kanallara daha fazla yonelmesi kaginilmaz olmustur (Uzun, 2021: 314).

2.1.3.  Telefon Bankacihigi

Telefon bankaciligi, banka miisterilerinin bankacilik {iriin ve hizmetlerine telefon
araciligryla erismelerine olanak taniyan bir sanal bankacilik bigimidir. Diger bir deyisle, bu
sistemde miisteriler finansal faaliyetlerini telekomiinikasyon cihazlar1 araciligiyla
gerceklestirmektedirler. Miisteriler, banka sistemine bagli olan bir mobil iletisim birimini
aradiklarinda, oncelikle sistemin gilivenliginin saglanmasi i¢in miisteri kimliginin sozlii veya
sayisal bir sifre ile ya da canli miisteri temsilcisi tarafindan sorulan giivenlik sorularina cevap
verilmesi suretiyle dogrulanmasi gerekmektedir. Giivenlik adimindan sonra miisteriler; hesap
bakiyesi sorgulama, bilgi giincelleme, fatura 6deme, para transferi yapma vb. gibi hemen hemen
tiim bireysel bankacilik islemlerini yiiriitebilmektedirler.

Telefon bankaciliginin hem misterilere hem de bankalara birgok faydasi bulunmaktadir.
Miisteriler agisindan bakildiginda, her seyden 6nce kullanimi1 kolaydir. Ayrica, miisteriler fiziki
banka subelerine veya ATM'lere gitmeden, diledikleri yerden rahatlikla bankacilik islemlerini
gergeklestirdikleri i¢in 6nemli 6l¢lide zaman tasarrufu saglarlar. Bankalar agisindan bakildiginda
ise sube bazli hizmetlerle kiyaslandiginda maliyetler cok daha diisiiktiir. Miisterilere giiniin 24
saati bireysel bankacilik hizmetleri sunan bir alternatif dagitim kanali olarak telefon bankaciligi,
hem miisteriye hem de bankaya kalic1 verimlilik saglamaktadir (Ejike, 2018: 5).

2.14. ATM Bankacihi@

Otomatik Para Cekme Makineleri (Automated Teller Machine - ATM); miisterilerin
bankacilik islemlerini daha hizli ve daha rahat yerine getirmelerini saglayan ve giiniin her saati
araliksiz hizmet veren elektronik cihazlardir. Bu cihazlar devrim niteliginde bir yenilik olarak
diisiiniilebilir (Singh vd., 2002: 1532). ilk olarak 1967 yilinda Ingiltere’de Barclays Bank
tarafindan kullanima sunulmustur. lk haliyle yalnizca para ¢ekme isleminin yapildig1 bu sistem
zamanla para ¢ekmenin yani sira para yatirma, bakiye sorgulama, para transferi yapma vb. gibi
islemlerin de yapilabilmesine imkan taniyacak sekilde gelistirilmistir. Tiirkiye’de ise ilk ATM
1987 yilinda Tiirkiye Is Bankasi tarafindan “Bankamatik” adiyla kullanima sunulmus ve
Tiirkiye’de elektronik bankaciligin temelleri atilmistir (Korkmaz ve Govdeli, 2004: 2-4).
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Miisterilerin bankacilik iirlin ve hizmetlerine erisimde, sube bankaciligindan sonra tercih
ettikleri ikinci en popiiler dagitim kanali ATM bankaciligidir. ATM’lerin kullanim1 kolay ve
hizlidir. ATM sistemleri, bankalarin miisteri hizmetlerini gelistirir, operasyonel verimliliklerini
artirtr. Bu acidan bakildiginda, bankacilik hizmetlerinin sunulmasinda stratejik bir teknoloji
haline gelen ATM bankaciligina yatirim yapan bankalarin, yapmayanlara kiyasla énemli bir
rekabet avantaji elde edecekleri sdylenebilir (Mwatsika, 2016: 1). Ayrica bankalarda sube ve
personel masraflarini da 6nemli Glglide azalttigi bilinen ATM’ler baslangicta yalnizca banka
subelerinde veya sube yakinlarinda kurulurken, giiniimiizde teknolojik ilerlemelere bagli olarak
gelisen gilivenlik ve sistem etkinliginin artmasi sayesinde, biiyiilk alisveris merkezleri,
havaalanlari, {iniversiteler, benzin istasyonlari, otobiis terminalleri, tren istasyonlari, fabrikalar
vb. gibi alanlara da kurularak genis bir cografi alana yayilmistir (Bensghir, 1996: 280-281).
Asagidaki grafikte Tiirkiye’de yillar itibariyle ATM sayilar1 gosterilmistir.

Grafik 1. Tiirkiye’de 2015-2024 Yillar1 Arast ATM Sayisi
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Kaynak: BKM veri sisteminden elde edilen veriler dogrultusunda yazarlar tarafindan olugturulmugtur.

Grafik 1 incelendiginde, 2015 yilinda Tiirkiye’de hizmet veren mevcut ATM sayis1 toplam
48.277 adet iken bu say1 2019 yilina kadar artis trendini siirdiirmiis ve 2019 yilinda 53.024 olarak
gerceklesmistir. Bu donemde ATM sayisindaki artisin diisiik ve siirekli olmasinin temel
nedenlerinden biri, bankalarin maliyetlerini diistirmek amaciyla yeni ATM yatinmi yapmak
yerine baska bankalarla anlasarak ortak ATM iizerinden hizmet vermeleri yani bankalar arasinda
ortak ATM kullanimin yayginlasmasidir (Tuna, 2021: 208). 2020, 2021 ve 2022 yillarina
bakildiginda ATM sayilarinin her yil bir dnceki yila gore azaldigi goriilmektedir. 2023 yilinda
tekrar artmaya baslayan ATM sayis1 2024 yili temmuz ayi itibariyle 53.574 diizeyine ulagmistir.

3. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE iSTIHDAMIN GENEL YAPISI

Bankacilik sektorii, ekonominin merkezi akt6rlerinden biri olarak istihdam alaninda 6nemli
bir rol oynamaktadir. Her ne kadar tilkeler arasinda g¢esitli kurumsal farkliliklar s6z konusu olsa
da bankacilik sektorii isttihdami, 20. yilizyilin son ceyregine kadar agirlikli olarak geleneksel
ozellikler sergilemistir. Bankacilik faaliyetlerinde dogrudan veya dolayli olarak devlet
kontroliinde isleyis so6z konusu olmustur. Bu sebeple sektor, genelde rekabetten uzak yonetim
bigiminin hakim oldugu bir alan olarak goriilmiistiir. Bu sabit ve rekabetten uzak yapi, istihdam
iligkilerinde de etkisini gostermistir. Pek c¢ok iilkede bankacilik, uzun siire giivenceli ¢aligma
kosullarinin hakim oldugu sektorlerin basinda gelmistir. Sektor calisanlarinin genel olarak
“iceriden istihdam” gibi kariyer yollarima sahip olmasi, uzun siireli istihdami miimkiin kilmistir.
Sektorde iyi diizenlenmis galigma siirelerinin ve ortalamanin {izerinde {icret diizeyinin oldugunu
sOylemek miimkiindiir. Ayrica kadinlarin sektdrde istihdam edilenler igerisindeki pay1 oldukca
yiiksektir. Bankacilik sektorii, istihdam konusunda feminizasyonun ilk saglandigi alanlardan biri
olarak degerlendirilmektedir. Bankaciliktaki geleneksel istihdam diizeni, 20. yilizyilda tiim
sektorlerde gli¢ kazanan sendikalarin etkisini dnemli 6l¢iide engellemistir. Tiim bu 6zellikler goz
oniine alindiginda, bankaciligin tabakalagsmis ve farkli dinamikleri barindiran bir istihdam
yapisinin oldugu séylenebilmektedir (Bastiirk, 2018: 39).
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Tarihsel olarak bakildiginda, bankalarin istihdam ettigi personeller ii¢ kategoride
degerlendirilmektedir; 6n biiro, arka ofis ve orta ofis. On biiro, bireyler ve sirketlere dogrudan
etkilesim gerektiren isleri igermektedir. Bu kategori personeli ayni zamanda bankanin gelirinin
arttirllmasindan da sorumludur. Bu sebeple, birlesme ve satin alma rolleri, tiiccarlar ve arastirma
analistleri, miisterilerle etkilesimleri en az diizeyde olsa bile yine de 6n biiro kategorisine
girmektedir. Risk yonetimi, uyumluluk ve muhasebe gibi alanlar1 iceren orta ofis, 6n biiroya
dogrudan destek saglamaktadir. Arka ofisteki personeller ise, idari ve teknik destek, yerlesimler,
izinler, bilgi teknolojileri veya insan kaynaklari gibi gorevlerde ¢calismaktadir (Funcas, 2021: 22).

Bankacilik sektorii teknolojinin yogun olarak kullanildig1 bir sektdrdiir. iletisimin oldukga
onemli oldugu, yenilige ve degisime agik, gorece iyi bir sosyal statii sunan, ¢alisanlar1 siirekli
kendini gelistirmeye tesvik eden bu sektorde, stesli ¢aligma temposu sektoriin olumsuz tarafini
olusturmaktadir. Bu nedenle ¢alisanlarin egitim diizeyleri ve mesleki nitelikleri biiyiik 6nem
tagimaktadir. Cilinkii bankalarin faaliyetlerinin sonuglart iggiiciiniin niteligine baglidir. Teknoloji
ile i¢ ice olan bu sektdriin iyi bir iletisim yetenegi gerektirmesi calisanlarin yiiksek nitelikli
olmasina yol agmaktadir. Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde belirli pozisyonlar igin artik is
taniminda belirlenmis olan lisans belgelerine sahip olmak gerekmektedir (Ayan, 2012: 47).

Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
resmi internet sitelerinden alinan bilgiler dogrultusunda 30.06.2024 tarihi itibariyle Tiirkiye
bankacilik sisteminde faaliyet gosteren 63 bankanin oldugu goriilmektedir. Bu bankalarin 34’iinii
mevduat, 20’sini kalkinma ve yatirim, 9 tanesini ise katilim bankalar1 olusturmaktadir (TBB,
2024b; BDDK, 2024). Haziran 2024 itibariyle, mevduat bankalar1 ile kalkinma ve yatirim
bankalarinda toplam sube sayis1 9.461, toplam calisan sayis1 ise 189.592 kisi olmustur. Calisan
sayisinda bir onceki geyrege kiyasla 445 kisilik bir azalma yagsansa da bir dnceki yilin aym
donemine gore 764 kisilik artis yasanmistir. Bu artigin 481’1 mevduat bankalarinda, 283’1 ise
kalkinma ve yatirim bankalarinda gergeklesmistir. Bankacilik sektoriindeki istihdama cinsiyet
acisindan bakildiginda, kadin ¢alisan sayist 96.516 kisiyle %50,9’luk bir orana sahipken, erkek
calisan sayis1 93.076 kisi ile %49,1°lik kismi olusturmaktadir. Calisanlarin %79’u yiiksekdgretim
kurumlar1t mezunu, %10’u yiiksek lisans ve doktora programlarini tamamlamis, %11°lik kesim
ise orta dgretimini tamamlamisg kisilerden olusmaktadir. Ayrica sektorde calisanlarin %431 36-
45 yas araliginda, %38’1 ise 26- 35 yas araliginda olup agirlikli olarak geng ve orta yas grubundaki
kisilerin istihdam edildigi goriilmektedir (TBB, 2024b).

4. DIJITAL BANKACILIK VE ISTIHDAM ILiSKIiSI

Bankacilik sektoriinde 1950°li yillarda baslayan ve hiz kesmeden devam eden dijital
doniisiim siireci gliniimiizde de bankacilik hizmetlerinin ayrilmaz bir par¢asi durumundadir. So6z
konusu doniisiim igerisinde iizerinde durulmasi gereken en 6nemli konulardan birisi sektordeki
calisanlarin dijitallesmeden ne sekilde etkilendigidir (Yazgan vd., 2022: 51). Dijitallesmeyle
ortaya ¢ikan yeni firsatlar, mevcut is modellerinin, aliskanliklarin ve is siireglerinin yeniden
gbzden gecirilmesini gerektirmektedir. Ciinkii dijitallesmenin verimliligi artirmasi ancak mevcut
diizenin olas1 verimlilik iyilestirmelerine uyum saglayacak sekilde degistirilmesiyle miimkiin
olabilmektedir.  Bununla birlikte dijitallesme politikalari mevcut ¢alisma diizenleri ve
porsediirlerinin de yeniden sekillendirilmesine neden olmaktadir. Dijitallesme siireci ¢alisanlarin
teknolojiye uyum saglamasini gerektirdigi i¢in bunun ¢aliganlar lizerinde farkli etkileri
olabilmektedir. Kimi ¢alisanlar bu durumu avantaj olarak gorilirken, kimilerinin de yeni
teknolojilere uyum saglamak ve anlamak i¢in zamana ihtiyaci olabilmektedir (Bastari vd., 2020:
1).

Bankacilik sektoriinde otomasyonun giderek daha fazla benimsenmesi ile baz1 geleneksel
faaliyetlerin idari yiikleri azalma egilimine girmekte ve bazi bankacilik isleri gereksiz hale
gelmektedir. Bunun yani sira, yeni teknolojilerle birlikte bankalarin yonettigi biiyiik miktardaki
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veriler mevcut banka g¢aligsanlarinin yeniden becerilendirilmesine ve yeni islerin yaratilmasina
firsat dogurmaktadir (Funcas, 2021: 14). Ayrica, otomasyonun artmasi sektdrdeki baz1 ¢aliganlar
acisindan is kaybi korkusu yaratmaktadir. Bunun durumun sebebi, dijitallesme ile sektorde veri
analizi yetenegi olan, analitik diislinme kabiliyetine sahip, iletisimi giiglii, yiiksek motivasyon
sahibi, Ol¢climleme ve raporlama araclarina hakimiyeti gelismis vb. gibi becerilere sahip is
isgliciine imkan yaratilmasi ve daha diistik diizeydeki is tiirlerini yiiriiten isgiicline daha az ihtiyag
duyulmasidir (Demirhan, 2021: 15).

Ote yandan bankacilik kanallarinin dijitallesmesiyle, miisterilerin beklentilerinde de
degisimler yasanmakta ve bankalar icin sube karliligini artirmaya odakli islerden, temel hedefi
miisterilerin memnuniyeti olan islere gecis siireci yaganmaktadir. Geleneksel islemlerin yerini
biiyiik dl¢ilide elektronik islemlerin aldig1 bu gegis siireci bir yandan maliyetlerin diismesine diger
yandan bankalarin fiziksel varliginin 6neminin giderek azalmasina sebep olmaktadir. Bu da banka
sube sayilarinda azalisla sonuglanabilmektedir (Putica, 2020: 68).

Tiirkiye’de dijital bankacilik istatistikleri, Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan 2017
yilindan itibaren kamuoyuyla paylasilmaya baglanmistir. Tablo 4’te Tiirkiye’deki dijital
bankacilik miisteri sayilarinin (sadece internet bankacilig1 kullanan miisteri sayisi, sadece mobil
bankacilik kullanan miisteri sayis1 ve hem internet hem de mobil bankacilik kullanan miisteri
sayisinin toplamindan olugan) 2017 yilindan giiniimiize kadar olan gelisimi gosterilmektedir.

Tablo 4. Tiirkiye’de Aktif Dijital Bankacilik Miisteri Sayilari

yil Sadece internet Sadece Mobil Bankacilik Hem internet Hem Mobil Dijital
Bankacihigi Kullanan Kullanan Toplam Miisteri | Bankacilik Kullanan Toplam Bankacilik
Toplam Miisteri Sayisi Sayisi Misteri Sayisi Misteri Sayisi
(a) (b) (c) (a+b+c)
2017 5.448,467 21.864,51 7.676,711 34.989.688
2018 4,629,911 31.637,881 7.914,191 44,181.983
2019 3.878,277 41.172,125 8.106,439 53.156.841
2020 3.176,81 53.233,5 9.266,746 65.677.056
2021 2.763,681 65.954,269 9.213,676 77.931.626
2022 2.300,693 82.303,898 9.785,612 94.390.203
2023 1.801,632 98.543,252 10.242,844 110.587.728
Haziran 1.582,224 104.655,567 8.377,541 114.615.332
2024

Kaynak: TBB veri sisteminden elde edilen veriler dogrultusunda yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tabloda goriildigi lizere, 2017 yilinda 34 milyon 989 bin kisi olan toplam (bireysel ve

kurumsal) dijital bankacilik miisteri sayisi, izleyen yillarda siirekli artis gostermis ve 2023 yili
sonu itibariyle 110 milyon 587 bin kisi olarak agiklanmistir. Haziran 2024 itibariyle ise 114
milyon 615 kisi veya kurum aktif dijital bankacilik kullanicisi olarak goriilmektedir. Bu
miisterilerin 1 milyon 582 bin kisisi sadece internet bankaciligini, 104 milyon 655 bin kisisi
sadece mobil bankaciligi, 8 milyon 377 bin kisisi ise hem internet hem de mobil bankacilig1
kullanmistir. Tablodaki rakamlar gdstermektedir ki yillar itibariyle aktif dijital bankacilik miisteri
sayisinda %20-%25 arasinda artis bir yasanmustir. Ozellikle 2020 y1linda yasanan %25°lik artista,
bankalarin sunduklart dijital islem hacminin genislemesinin etkisinin yami sira Covid-19
pandemisinin neden oldugu mesafeli yasam seklinin de etkili oldugu s6ylenebilir.

Grafik 2’de Aralik 2017-Haziran 2024 arasindaki dénemde dijital bankacilik miisteri sayisi
ile banka personel sayisinin yillara gore degisimini gosterilmektedir.
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Grafik 2. Dijital Bankacilik ve Personel Saysi Iliskisi
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Kaynak: TBB veri sisteminden elde edilen veriler dogrultusunda yazarlar tarafindan olugturulmustur.

Grafik 2°de dikkat ¢ceken unsurlardan birisi dijital bankacilik miisteri sayisindaki belirgin
arti trendidir. 2017'de yaklasik 35 milyon olan dijital bankacilik miisteri sayisi, Haziran 2024'e
kadar stirekli bir artig gostererek 115 milyona yaklagmistir. Bu, dijital bankacilik hizmetlerine
olan talebin ve bu hizmetlerin kullanimmin hizla arttigini agikga ortaya koymaktadir. Diger
yandan, banka personel sayisinin 2017'den 2021 yilina kadar olan siirecte azalma egiliminde
oldugu ve 2021 yilinda dip yaptig1 goriilmektedir. 2021'de dip noktasina ulasan personel sayisi
bu tarihten itibaren bir toparlanma siirecine girmis, 2022°deki ani yiikselisinin ardindan 2024
Haziran ayina kadar artis trendini 1liml1 bir sekilde siirdirmeye devam etmistir.

Bu iki veri seti birlikte degerlendirildiginde, dijital bankaciligin artmastyla birlikte bazi
yillarda banka personel sayisinda azalma goriilmesine ragmen, dijital doniistimiin bankacilik
sektorlindeki istihdami kayda deger bir oranda azaltmadigi sonucuna varilabilir. Dijital bankacilik
miisteri sayisiin artigi, bankalarin dijital kanallara daha fazla yatinm yaptigmi ve dijital
hizmetleri genislettigini gosterirken, ozellikle son yillardaki personel sayisindaki toparlanma,
bankalarin hala insan kaynagina ihtiya¢ duydugunu ancak bu ihtiyaclarin daha c¢ok dijital
becerilere sahip personel ile karsilanmaya ¢alisildigini isaret etmektedir.

Grafik 3’te Aralik 2017-Haziran 2024 arasindaki donemde dijital bankacilik miisteri sayisi
ile banka sube sayisinin yillara gére degisimini gosterilmektedir.

Grafik 3. Dijital Bankacilik ve Sube Sayisi Iliskisi
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Kaynak: TBB veri sisteminden elde edilen veriler dogrultusunda yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Dijital bankacilik miisteri sayisinin istikrarl bir artis gosterdigi 2017-2024 doéneminde,
banka sube sayisinda belirgin bir azalma gozlemlenmektedir. 2017 yilinda 10.550 olan sube
say1s1, Haziran 2024'te 9.461 e kadar diigmistiir. Dijital bankacilik hizmetlerinin yayginlasmasi,
miisterilerin banka subelerine olan bagimliligin1 azaltmakta ve dijital platformlar tlizerinden
bankacilik islemlerini gergeklestirmelerine olanak tanimaktadir. Dolayisiyla sube sayisinda yillar
icerisinde goOzlenen bu azalma egilimi, geleneksel bankaciliga olan ihtiyacin azalmaya
basladigini, bankalarin dijital doniisiim siirecinde fiziksel sube varliklarii giderek azalttigini,
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maliyetlerini diisiirmek ve verimliliklerini artirmak amaciyla operasyonlarini daha dijital hale
getirdiklerini ortaya koymaktadir.

5. SONUC

Bankacilik sektorii, ekonomik dalgalanmalara ve teknolojik gelismelere bagli olarak
siirekli evrilmekte ve buna paralel olarak isgiicii ihtiyact da degismektedir. Ozellikle dijital
bankacilik ve fintech uygulamalarinin yayginlagsmasi, bankalarda teknoloji odakli istihdamin
artmasina neden olmustur. Bu durum, geleneksel bankacilik hizmetlerinden ziyade, dijital
platformlarda ve mobil uygulamalarda uzmanlagmis profesyonellere olan talebi artirmigtir.
Bununla birlikte, bankacilik sektdriinde miisteri iliskileri ve hizmet kalitesine verilen onem,
miisteri hizmetleri ve satis alanindaki istihdamin da siirekli yiiksek seviyelerde kalmasini
saglamaktadir. Dolayisiyla bankacilik sektorii, ekonominin genel durumu, teknolojik gelismeler
ve miisteri beklentileri dogrultusunda dinamik bir istihdam yapisina sahip olup, genis bir is giicii
kitlesine hitap eden 6nemli bir sektdr olmaya devam etmektedir.

Bu calismada, Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan yayimnlanan istatistikler
kullanilarak bankaciliktaki dijital donitigiimiin istthdam iizerindeki etkisinin belirlenmesi
amaglanmig ve bu amag dogrultusunda dijital bankacilik misteri sayisi ile banka sube ve personel
sayilarinin degisim seyri 2017 yilindan Haziran 2024’e kadar olan donem i¢in incelenmistir.
Calismanin sonuclarma gore; Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan 2017 yilindan itibaren
kamuoyuyla paylasilmaya baslanan ve bu tarihte yaklagik 35 milyon olarak agiklanan dijital
bankacilik miisteri sayisi, izleyen yillarda siirekli bir artis gostermis ve giiniimiizde 114
milyondan fazla kisiye ulasmistir. Banka sube sayilarinda ise dijital bankacilik miisteri
sayisindaki artisin aksine istikrarli bir azalis meydana geldigi goriilmiistiir. Sube sayisindaki
azalma, klasik bankaciliga olan ihtiyacin azalmaya bagladigini, bankalarin dijital hizmetlere daha
fazla yatirim yapma egiliminde oldugunu, miisteri beklentilerine daha iyi yanit verebilmek igin
operasyonlarini dijital kanallara kaydirdigin1 ve dolayisiyla da sube operasyonlarini yeniden
yapilandirdigimi gostermektedir. Personel sayisindaki degisim ise 2017-2021 yillar1 arasinda
banka sube sayis1 degisimine benzer bir degisim gostermis, 2022 yilindan giiniimiize kadar olan
sliregte ise artma egilimine girmistir. Dijital bankacilik misteri sayisinin siirekli arttigi bir
ortamda banka calisan sayisinin dnce azalmasi daha sonra tekrar artma egilimine girmesi,
bankalarin dijital doniisiime uyum saglamak i¢in ig giiclinii yeniden yapilandirmaya devam
ettiginin gostergesidir. Bu durum, gelecek yillarda bankacilik sektoriinde dijital becerilere ve
teknolojik yetkinliklere sahip ¢aliganlarin 6neminin giderek artacaginin da habercisidir.

Sonug olarak, dijital doniisiimiin bankacilik sektoriindeki is siireclerini, miisteri iliskilerini
ve hizmetlerini yeniden yapilandirdigi sdylenebilir. Bu siirecte sadece teknolojik yeniliklerin
uygulanmasi degil, aym1 zamanda sektoriin is yapis seklinin de koklii bir sekilde degistigi
goriilmektedir. Ancak bu degisim, yeni firsatlar1 da beraberinde getirmektedir. Sektérde basarili
olmak isteyenler i¢in dijital becerilerini gelistirmek ve yeni teknolojilere uyum saglamak kritik
O6nem tagimaktadir. Bankacilik sektoriinde istihdam edilmek isteyenlerin veri analizi, istatistik,
6lgme ve raporlama, analitik diisiinme, iletisim ve is birligi yetenegi, bilgisayar kullanimi ve
yazilim vb. gibi dijital yetkinlikler ve teknolojik beceriler konusunda kendilerini gelistirmelerinin
son derece faydali olacag: diisliniilmektedir.
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OZET

Bu ¢aligma, BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksindeki sirketlerin, bu endekste yer almayan ancak BIST 100
endeksinde bulunan sirketlerle karsilastirilmasini amaglamaktadir. 2023 Temmuz sonu ile 2024 Temmuz
sonu arasindaki 248 giinliikk veri kullanilarak hisse senedi getirileri ve riskleri incelenmistir. BIST
Siirdiirilebilirlik 25 endeksindeki tiim sirketler BIST 100°de de yer alirken, sekiz sirket yeterli giinliik
veriye sahip olmadig1 i¢in analiz diginda tutulmug ve BIST 100 sirketlerinden siirdiiriilebilirlik endeksine
dahil olmayan 67 sirket incelenmigtir. Hisse getirileri geometrik ortalama ile, risk ise standart sapma ile
Olciilmiistiir. T testi sonuglarina gore, BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksindeki sirketlerin, diger BIST 100
sirketlerine gore anlamli sekilde daha yiiksek giinliik getiriler sundugu ve daha diisiik risk tasidig: tespit
edilmistir. Yatirimcilarin hisse senedine yatirim yaparken hisse senedinin sadece getirisine veya sadece
riskine odaklanmasi hatali se¢im yapmasina sebep olabilir. Hisse se¢imi yaparken hem getiriyi hem de riski
dikkate alan degisim katsayisi goz 6niinde bulundurulmalidir. Bu ¢aligmadan elde edilen sonuca goére BIST
Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan sirketlerin getirilerinin anlamli bir sekilde yiiksek olmasi ve
risklerinin de anlamli bir sekilde diisiikk olmasi degisim katsayilarinin da anlamli bir sekilde diisiik olacagi
seklinde ifade edilebilir.

Anahtar Kelimeler: BIST Siirdiirilebilirlik 25 Endeksi, BIST 100 Endeksi, Hisse Senedi Getirisi, Hisse
Senedi Riski, Degisim Katsayisi

JEL Kodlan: G10, G11

COMPARING COMPANIES IN THE BIST SUSTAINABILITY 25 INDEX
WITH OTHER COMPANIES IN THE BIST 100 INDEX IN TERMS OF
RETURN AND RISK

ABSTRACT

This study aims to compare companies in the BIST Sustainability 25 index with companies not included in
this index but in the BIST 100 index. Stock returns and risks were examined using 248-daily data between
the end of July 2023 and the end of July 2024. While all companies in the BIST Sustainability 25 index are
also included in the BIST 100, eight companies were excluded from the analysis because they needed more
daily data, and 67 companies of BIST 100 not included in the sustainability index were examined. Stock
returns were measured with the geometric mean and risk with the standard deviation. Companies in the
BIST Sustainability 25 index were found to have reduced risk and substantially greater daily returns than
other BIST 100 companies, based on the findings of the t-test. Focusing only on the return or the risk of a
stock when investing in a stock may cause investors to make the wrong choice. The coefficient of variation,
which considers both return and risk, should be considered when choosing a stock. According to the results
obtained from this study, the returns of the companies included in the BIST Sustainability 25 index are
significantly high, their risks are significantly low, and their coefficients of variation will also be
significantly low.

Keywords: BIST Sustainability 25 index, BIST 100 index, Stock Return, Stock Risk, Coefficient of
variation.

JEL Codes: G10, G11
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1. GIRis

Stirdiiriilebilirlik kavrami genel olarak hayatimiza 1980’lerin ortasindan girmis olsa da
toplumlarda 1700’li yillardan beri tartisilan bir kavramdir. Ormanlarin yok olmasinin
medeniyetlerin yok olmasina sebep olmasindan &tiirii 1713 yilinda aslen bir madenci olan Hans
Carl von Carlowitz’in yazdig1 kitapta ormanlarin siirdiiriilebilir olarak nasil kullanilmasi
gerektiginden bahsedilmektedir (Thiele, 2024).

Siirdiiriilebilirlik gectigimiz ylizyilda bircok defa tartisilsa da kavram olarak kabuli 1987
yilinda Birlesmis Milletler tarafindan yayinlanan “Ortak Gelecegimiz” baglikli raporda ayrintili
olarak ele alinmustir. Rapor temel olarak kaynaklari bugiiniin ihtiya¢larini yok saymadan ve
gelecek kusaklar1 da diisiinerek kullanma prensibini savunmaktadir (Dagistanli ve Dagistanli,
2023). Siirdiiriilebilirlik kavramu ilk olarak {ilkeler tarafindan benimsendikten sonra bunun daha
alt bilesenler tarafindan da benimsenmesi ihtiyaci dogmustur. Bu nedenle daha sonraki yillarda
gerceklesen caligmalarla sirketlerin de bu kavramin gerekliliklerini yerine getirmesi gerekliligi
gorlilmustiir. Bu sayede sirketler artik sadece ekonomik performanslari ile degil dogayla ve iginde
bulunduklar: toplumla olan iligkileriyle de degerlendirilmektedir (Engin ve Akgoz, 2013).

Siirdiiriilebilirlik kavrami, 6neminin artmasi ile iilkelerin finans sistemlerinde de karsilik
bulmaya baslamis ve borsalarda siirdiiriilebilirlik endeksleri olusturulmaya baslanmustir. Ilk
olusturulan endeks 1999 yilinda ABD’de Dow Jones Siirdiiriilebilir Endeksi olmustur.
Devaminda bircok iilke ve borsa kendi siirdiiriilebilirlik endekslerini olusturmustur. Ulkemiz ise
2014 yilinda olusturulan BIST Siirdiiriilebilirlik endeksi ile siirdiiriilebilirlik politikasin
borsasinda benimseyen iilkeler arasina katilmistir (Altinay vd, 2017).

Bu caligmada BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan sirketler ile siirdiiriilebilirlik
endeksinde yer almayan ancak BIST 100 endeksinde yer alan sirketlerin getiri ve risk agisindan
karsilastirilmasi yapilmistir. Bu karsilastirmada amag, siirdiiriilebilirlik faaliyetlerini benimsemis
olan sirketlerden olusan BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan sirketlerin diger BIST 100
sirketlerinden getiri ve risk anlaminda ayrisip ayrismadigini, bir diger ifade ile iki farkli grup
arasinda anlamli bir fark olup olmadigin1 belirlemektir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Stirdiiriilebilirlik  endeksine yonelik literatiirde ¢ok farkli alanlarda ¢aligsmalar
bulunmaktadir. Bu ¢aligmalardan bazilar1 endekse dahil olan sirketlerin g¢evresel ve sosyal
etkilerini incelerken bir kisim ¢aligmalar da endeksin finansal performansa etkilerine
odaklanmigtir. Caligmamizin literatiir kisminda siirdiiriilebilirlik endeksine yonelik ¢caligmalar ve
bu ¢alismada kullandigimiz modele uygun olarak risk, getiri, degisim katsayisi1 iizerine yapilan
caligmalar incelenecektir.

Gilindiiz (2018) calismasinda Siirdiiriilebilirlik Endeksine dahil edilen 42 hissenin 2014-
2016 yillar arasindaki finansal verilerini incelemistir. Yatay kesit ve zaman serilerinin panel veri
analizi ile incelendigi uygulama sonucunda endekse dahil olmanin sirketler agisindan anlamli bir
etkisinin bulunmadig1 gozlemlenmistir. Yazar bunun nedeninin arastirma déneminde endeksin
yeni olmasi ve yatirimcilarin endeks hakkindaki bilgi eksikliklerine baglamaktadir.

Acar vd. (2021) calismalarinda siirdiiriilebilirlik endeksindeki hisselerin performansini
etkileyen finansal ve finansal olmayan sebepleri incelemistir. 11-18 yillar1 arasinda dogrusal ve
lojistik regresyon analizi yapilan ¢alisma sonucunda yonetim kurulunun biiyiikligii, bagimsizligi,
denetim komitesinin bagimsizligi ve Big 4 olarak adlandirilan biiyiik denetim firmalari tarafindan
denetlenmenin olumlu etkileri oldugu sonucuna ulasilmistir. Finansal kriterler agisindan ise
karlilik ve siirdiiriilebilirlik arasinda anlaml iligki bulunamamustir.

Demirez ve Kandir (2024) ¢alismalarinda finansal piyasalardaki risk gostergeleri olan VIX,
OVX ve GVZ ile BIST Sirdiiriilebilirlik Endeksi arasindaki iliskiyi arastirmistir. Yaptiklari
analizde 2014-2023 donemi verileri ile yapilan ARDL sinir testi analizi sonucunda
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siirdiiriilebilirlik endeksi ile sadece VIX endeksi arasinda anlamli bir iligki bulunmustur.
Nedensellik acisindan ise bu endekslerden siirdiiriilebilirlik endeksine dogru tek yonlii
nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagilmistir.

Yildirim vd. (2018) yaptiklar1 ¢alismada siirdiiriilebilirlik endeksi kapsamindaki sirketlerin
endeks Oncesi ve sonrasi faaliyet ve finansal tablolarini incelemis ve performanslarini
degerlendirmistir. Elde edilen bulgular 1s1ginda aktif devir hizinda anlamli, finansal kaldirag ve
Ozsermaye karliliginda ise gorece diisiik degisimler gdzlenmistir. Caligma indeksin ilk
donemlerinde gerceklestirilmesi nedeniyle bazi kisitlar igermekle beraber elde edilen sonuglar
endeksin olusturdugu farklilik a¢isindan kayda degerdir.

Sevim (2021) siirdiiriilebilirlik endeksindeki sirketlerin ¢evre yatirimina yaptiklari
harcamalarin hisse performanslarina etkilerini incelemistir. Verilerinin tamamina ulagilan 14
sirketin coklu dogrusal regresyon analizi yontemi ile incelendigi ¢alisma sonucunda yapilan ¢evre
yatirimlarinin sirketlerin finansal tablolarma etkisinin negatif oldugu gézlemlenmistir. Bununla
beraber yazar ¢evreye yonelik harcamalarin dogrudan degis AR-GE yatirimlari ile olmasi ve iilke
politikalarinin ¢evreci yonde gelismesi halinde isletmeler agisindan sonucun olumluya
doniisecegini degerlendirmektedir.

Dogukanli ve Borak (2020) calismalarinda siirdiiriilebilirlik amagli yapilan faaliyetlerin
sirketlerin performansina etkilerini incelemistir. 15-17 yillar1 arasinda 235 firmanin verilerinin
kullanildig1 ¢alisma sonucunda endekste yer almanin sirket performanslarina anlamli bir etkisinin
olmadigi gozlemlenmistir. Yazarlar bunun nedeni olarak endeksin lilkemizdeki ge¢misinin kisa
olmasi ve yatinmcilarin finansal olmayan bilgileri yatinm kararlarinda dikkate almaya
baslamamalari oldugunu degerlendirmektedir.

Giilener vd. (2023) caligmalarinda siirdiiriilebilir biliylimeyi etkileyen finansman
politikalari, temettii politikalar1 gibi igsel kararlarin etkisini incelemistir. 10-22 yillar1 arasindaki
BIST siirdiiriilebilirlik endeksinde islem goren ve 13 yillik dénemde verilerine ulagilan 28 sirket
iizerinde yapilan panel veri analizi yapilmistir. Analiz sonucunda finansal performans, temettii
dagitim karar1 ve ¢aligma sermayesi kararlarinin siirdiiriilebilir bitylimeye pozitif etkisinin oldugu
gbzlemlenmigtir.

Basar ve Kuvat (2020) ¢alismalarinda 09-18 yillar1 arasinda ortalama varyans modeli ile
optimum portfoyler olusturup olusturulamayacagini incelemistir. Yiiksek Sharpe orani ve diisiik
degisim katsayisinin optimum portfdy olusturmada ana oOlgii olarak kullanildigi calisma
sonucunda BIST kurumsal yonetim endeksinde uygulanan modelin risk getiri iliskisi agisindan
yatinnmcilara fayda saglayacak anlamli sonuglar verdigi goriilmiis ve ortalama varyans modelinin
gecerliligi tespit edilmistir.

Karcioglu ve Yalgin (2022) Sezgisel bulanik TOPSIS yonetimiyle portfoy se¢imini
inceledikleri c¢aligmalarinda bes yil boyunca 15 portfdy olusturmus ve portfdylerin
performanslarmi birbirleriyle ve BIST100 ile karsilastirmistir. Sharpe orani, degisim katsayisi,
portfoylerin getiri ve risklerinin karsilastirildigr ¢alisma sonucunda uygulanan yontemle
olusturulan portfdylerin piyasalarda her durumda BiST100 endeksinden daha pozitif sonug
verdigi bulgusuna ulagilmistir. Bunula beraber yontemin her ne kadar olumlu sonug verse de iilke
ekonomisinde olusan olumsuz durumlardan tamamiyla arinamadig1 sadece daha az zarar ettigi
goriilmektedir.

Yildirim ve Eren (2020) hisse senetlerinin uzun ve kisa donem performanslarina beta
katsayisinin etkisini inceledikleri ¢aligmalarinda beta katsayisina gore olusturulan portféylerle
BIST100 ve BISTSINAI endekslerini karsilastirmistir. Elde edilen sonuglara gore beta
katsayisina gore olusturulan portfoyler kisa vadede piyasaya gore negatif performans verirken
orta ve uzun vadede pozitif getiriler saglamistir. Bu durum yazarlara gore betanin uzun denem
tahmincisi oldugu goriisiini desteklemektedir.
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Yildiz ve Yilmaz (2020) Net isletme sermayesi yaklasimi ile kurulan portfoylerin piyasa
endeksine gore performansini inceledikleri calismada Borsa Istanbul’da temel analiz ile ilgili bir
anomali oldugu sonucuna ulagmustir. Elde edilen sonuglara gore yatirimcilar portféylerinin bir
boliimiini bu yontemle sectigi hisselerle olusturmalari durumunda piyasa iizerinde getirinin
miimkiin olabilecektir.

Day1 (2020) galismasinda sistematik riskin hisse senedi iizerindeki etkisini incelemistir.
Imalat sanayi sektoriindeki 174 sirketin 09-17 arasi verilerinin kullanildigi ve panel veri
yonteminin uygulandigi ¢alismada, hisse senetlerinin fiyatlar lizerinde enflasyonun pozitif doviz
kurunun ve faizin negatif etkisinin oldugu goriilmektedir.

Giiclii (2019) calismasinda Katilim endeksi sistematik riskinin BIST100 endeksine gore
durumunu incelemistir. 2011-2019 yillar1 aras1 giinliik verilerin kullanildig1 analiz sonucunda
katilim endeksinin ortalama getirilerinin BIST100’den den yiiksek riskinin ise diisiik oldugu
belirlenmistir.

Cakar vd. (2017) Borsa Istanbul ve tiirev piyasalarda optimum portfoy olusturmanin
modellenmesi amaciyla yaptiklar1 ¢alismalarinda ortalama varyans ve karesel programlama
modeli ile diisiik degisim katsayis1 yiiksek Sharpe orani ve diisiik risk i¢eren hisselerle portfoyleri
olusturmustur. Yapilan analiz sonucunda yatirimcilara her bir portfoy modeline gore borsada
olusturulacak portfoyiin dagiliminin nasil olmasi gerektigi sonucu belirlenmistir.

Mercango6z (2019) Pargacik Siirlii Optimizasyonu kullanarak diigiik riskli ideal portfoyii
belirlemeyi amagladig1 ¢aligmada ulagtirma sektorii hisselerinin Ui¢ yillik glinliik fiyat verilerini
analiz etmistir. Ulasilan sonuglara gore degisim katsayilar1 kargilastirildiginda ulastirma sektorii
hisseleri BIST100 endeks hisselerine gore daha az riskli goriilmektedir. Yazar calismanin
ulagtirma  sektorii  hisselerinden optimum portfdy olusturmada fayda saglayacagini
diisiinmektedir.

3. VERI SETi VE METODOLOJi

Calismanin veri seti, BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan her bir sirketin ve BIST
100 endeksinde yer alan ancak siirdiiriilebilirlik endeksinde yer almayan 75 sirketin Temmuz
2023 - Temmuz 2024 dénem araligindaki verileri kullanilarak olusturulmak istenmistir. ilgili
donemde BIST 100 endeksine dahil olmus olan 8 yeni sirket oldugu ve bu sirketlere ait hisse
senedi fiyat serilerinin yeteri kadar derinlikte olmadigi goriilmiis ve bu sirket analizden
¢ikartilmistir. Dolayisiyla BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer almayan 75 BIST 100
sirketinden 67’si analize dahil edilmistir. incelenen donemde analize dahil edilen her bir sirketin
sirket getirilerini temsilen geometrik ortalama getirileri, risklerini temsilen ise standart sapmalari
hesaplanmis olup bdylece her iki degisken seti i¢in de getiri ve risk degiskenleri belirlenmistir.

BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan sirketler (XSD 25) ve diger BIST 100
sirketleri olarak belirlenen iki farkli degisken setinin getirileri ve riskleri arasinda anlamli bir
farklilik olup olmadigi bagimsiz 6rneklemler igin t testi ile analiz edilmistir. Gergeklestirilen
analizlerde IBM SPSS 21 veri analiz programi kullanilmistir.

Iki farkli degisken grubunun getirileri arasinda anlamli bir fark olup olmadigini test eden
hipotezler asagidaki gibidir.

Ho: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan sirketlerin getirileri ile BIST 100
endeksinde yer alan diger sirketlerin getirileri arasinda anlamli bir fark yoktur.

HI1: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan sirketlerin getirileri ile BIST 100
endeksinde yer alan diger sirketlerin getirileri arasinda anlamli bir fark vardir.

Iki farkli degisken grubunun riskleri arasinda anlamli bir fark olup olmadigini ifade eden
hipotezler asagida verilmistir.
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Ho: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan sirketlerin riskleri ile BIST 100
endeksinde yer alan diger sirketlerin riskleri arasinda anlamli bir fark yoktur.

H1: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan sirketlerin riskleri ile BIST 100
endeksinde yer alan diger sirketlerin riskleri arasinda anlamli bir fark vardir.

4. BULGULAR

Verilerin normal dagilima sahip olup olmadig test edilmis olup asagida yer alan Tablo
1’de normallik dagilimina ait test yer almaktadir. Tablo 2°de ise tanimlayici istatistiklerden
carpiklik ve basiklik degerlerine yer verilmistir. Tablo 1’de geometrik ortalama degiskenlerinin
normal dagilima sahip oldugu sonucu elde edilmistir. Ancak ¢arpiklik ve basiklik degerlerini
gosteren Tablo 2 incelendiginde ise hem geometrik ortalama degiskeninin hem de standart sapma
degiskeninin normal dagilima sahip oldugu soylenebilir. Geometrik ortalamaya ait seri “geo”
seklinde tanimlanmis olup, standart sapma degiskeni ise “std” seklinde tanimlanmuistir.
Tabachnick vd. (2013), serilerin ¢arpiklik ve basiklik degerlerinin -1.5 ile +1.5 degerleri arasinda
yer aldigi durumlarda serilerin normal dagilima sahip oldugunu belirtmistir. Asagida yer alan
Tablo 2’de hem “geo” degiskeni hem de “std” degiskeni -1.5 ile +1.5 degerleri arasinda yer
aldigindan serilerin normal dagildig1 ve t testi icin uygun oldugu ifade edilebilir.

Tablo 1: Normallik Testi

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
[statistik df Sig. Istatistik df Sig.
geo .084 92 121 .986 92 409
std 124 92 .001 937 92 .000

a. Lilliefors Significance Correction
Kaynak: IBM SPSS 21

Tablo 2: Tanimlayici Istatistikler

Istatistik Standart Hata
lgeo  Carpiklik -.087 251
Basiklik =177 498
Carpiklik .982 251
Std Basiklik 1.037 498

Kaynak: IBM SPSS 21

Getiri serilerinin karsilastirilmasi sonucunda elde edilen bulgular agagida yer alan Tablo 3
ve Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 3: Grup Istatistigi

XSD25 N Ortalama Std. Sapma Ortalamalarin Std.
Hatasi
geo 1 25 .00202 .00160 .000321
2 67 .00101 .00223 .000272

Kaynak: IBM SPSS 21

Tablo 4: Bagimsiz Orneklem Testi
Levene — t-testi
Varyanslarin Esit
Dagilim Testi

F Sig. t df Sig. Ortalama [ Standart | 95% Giiven Araligi
(2- Fark Hata Alt Ust
tailed)
Varyanslarm esit dagilim | 2.080 153 2.075 90 .041 .00101 | .00048 .00004 .0019
ge0 Varyanslarin esit 2403 | 59.714| .019 .00101| .00042 .00016 .0018
dagilmamasi

Kaynak: IBM SPSS 21
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Tablo 4 incelendiginde “Ho: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan sirketlerin
getirileri ile BIST 100 endeksinde yer alan diger sirketlerin getirileri arasinda anlamli bir fark
yoktur.” seklinde ifade edilmis olan hipotezin anlamlilik degeri 0.05’ten kii¢iik oldugu i¢in Ho
hipotezinin reddedildigi ve serilerin geometrik getirileri arasinda anlaml bir farklilik oldugu
sonucuna ulasilmistir. Bu sonu¢ dogrultusunda Tablo 3 incelendiginde siirdiiriilebilirlik
endeksinde yer alan sirketlerin ilgili donem i¢in bu endekste yer almayan BIST 100 sirketlerinden
iki kat daha fazla getiri saglamis oldugu sdylenebilir.

Risk serilerinin karsilastirilmasi sonucunda elde edilen bulgular asagida yer alan Tablo 5
ve Tablo 6’da gosterilmistir.

Tablo 5: Grup Istatistigi

XSD25 N Ortalama Std. Sapma Ortalamalarin
Standart Hatasi
sid 1 25 .02693 .00402 .000804
2 67 .03379 .00724 .000885

Kaynak: IBM SPSS 21

Tablo 6: Bagimsiz Orneklem Testi

Levene — t-testi
Varyanslarin
Esit Dagilimi
Testi
F Sig. t df Sig. [ Ortalam | Standa 95% Giiven
(2- | aFark [rtHata Aralig1
taile Alt Ust
d)
Varyanslarin esit | 8.310 .005] -4.471 90| .000| -.0068| .0015] -.0099| -.0038
d dagilimi
S Varyanslarin esit -5.732]76.523 | .000| -.0068| .0011| -.0092]| -.0044
dagilmamasi

Kaynak: IBM SPSS 21

Tablo 6’da yer alan bilgiler incelendiginde yine anlamlilik seviyesinin 0.05’ten kiiciik
oldugu, bu nedenle Ho hipotezinin reddedildigi ve serilerin riskleri arasinda anlamli bir fark
oldugu ifade edilebilir. Tablo 5’te yer alan degerlere bakildiginda ise BIST Siirdiiriilebilirlik 25
endeksinde yer alan sirketlerin ortalama 0.02693 seviyesinde riske sahip oldugu, bu endekste yer
almayan BIST 100 sirketlerinin ise ortalama 0.03379 seviyesinde riske sahip oldugu yani
stirdiirtilebilirlik endeksinin anlamli bir sekilde daha diistik risk igerdigi sonucuna ulasilabilir.

5. SONUC

Bu calisma ile sirketlerin BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer almasinin yatirimcilar
acisindan ve sirket acisindan anlamli bir degeri olup olmadigi incelenmistir. Temmuz 2023 —
Temmuz 2024 donem araligindaki giinliik verilerin kullanildigi ¢alisma kapsaminda BIST 100
endeksinde yer alan ancak BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer almayan 67 sirket ile BIST
Strdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan 25 sirket getiri ve risk agisindan karsilagtirilmustir.
Rasyonel yatirimcilar yatirim karar1 alirken sadece yatirimdan beklenen getiriyi dikkate almazlar.
Beklenen getirinin yan sira riski de dikkate almaktadirlar. Bu nedenle hem getiri serisi hem de
risk serisi ile siirdiiriilebilirlik seviyesi agisindan degerlendirme yapilmistir.

Aragtirma sonucunda BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan sirketlerin diger BIST
100 sirketlerinden anlamli bir sekilde daha ytiksek getiri sagladigi ve yine anlaml bir sekilde daha
diisiik riske sahip oldugu sonucu elde edilmistir. Bu durumda rasyonel yatirimcilarin BIST 100
endeksi yerine BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksine yatirim yapmasi beklenmektedir. Ayrica
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sirketlerin siirdiiriilebilirlik faaliyetlerini arttirmalarinin ve daha siirdiiriilebilir olmalarinin
sirketin degerine olumlu katkida bulunacagi, yatirimcilar agisindan da bu sirketlere ait hisse
senetlerine olan talebin artacagi ifade edilebilir.
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OZET

Blok zinciri, esler arasi aglara ve bir fikir birligi algoritmasina dayali dagitilmis islem yonetimini igeren,
dagitik islemler i¢in bir veritabanidir. Blok zincirinin herhangi bir gegerli blogu, oniindeki dogrulanmis
bloklara atifta bulunur ve dogrulanmig bloklardan olusan bir zincir olusturur. Katilimcilar tim
cihazlarinda blok zincirinin tam bir kopyasi bulundugundan ¢ogunlukta fikir birligine varilabilir. Bu
calismada blok zincir ve makine 6grenmesi tanitilarak bu iki uygulama arasindaki isbirligi ele alinmistir.
S6z konusu yapay zeka tiriinlerinin birbirileri ile birlikte kullanildig liiteratiirdeki ¢aligmalar incelenmistir.
Makine O6grenimi, yapay zekdnin veya daha genel olarak bilgisayar biliminin, bilgisayarlari agik¢a
programlamadan sorunlar1 ¢ézmesine izin vermeyle ilgilenen bir alanidir. Siire¢ odakli bir bakis agisiyla
makine 6grenimi, verileri tanimlamak veya tahminlerde bulunmak i¢in bir model olugturmay1 amaglar ve
bu hedefe ulasmak i¢in yaklagimlari, teknolojileri ve araglari kapsamaktadir. Calismanin sonucunda blok
zincire konu olacak birgok is ve islemin daha hizli, daha dogru, daha giivenli, daha istikrarli, daha gercekei,
daha gecerli olabilmesi i¢in makine 6grenmenin mutlaka kullanilmas1 gerektigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Blok Zincir, Dagitik Islem Teknolojisi, Makine Ogrenme.
JEL Kodlari: C19, G32, E51, F30.

THE RELATIONSHIP BETWEEN BLOCK CHAIN AND MACHINE
LEARNING

ABSTRACT

Blockchain is a distributed database for managing distributed transactions that relies on peer-to-peer
networks and a consensus algorithm. Any valid block in the blockchain references the verified blocks
preceding it, forming a chain of verified blocks. Since a complete copy of the blockchain exists on all
participants' devices, a majority consensus can be reached. This study introduces blockchain and machine
learning and examines the collaboration between these two applications. The research investigates the
studies in the literature where these artificial intelligence products are used together. Machine learning is a
field of artificial intelligence, or more broadly, computer science, concerned with enabling computers to
solve problems without explicit programming. From a process-oriented perspective, machine learning aims
to build a model to describe data or make predictions, and it includes approaches, technologies, and tools
to achieve this goal. The study concludes that for many business and transactional operations that will be
subject to blockchain, machine learning must be utilized to ensure these processes are faster, more accurate,
more secure, more stable, more realistic, and more valid.

Keywords: Blockchain, Distributed Transaction Technology, Machine Learning.

JEL Codes: C19, G32, E51, F30.
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1. GIRis

“Bizans Generalleri Sorunu” olarak adlandirilan olay, Konstantinopolis sehrinin
(Atatiirk’{in isgalden kurtarmasindan sonraki adiyla, Istanbul) 1453 yilinda fethedilmesini ifade
etmektedir. Efsaneye gore Devlet-i Aliyye Padisahi II. Mehmed (tarihte bilinen adiyla Fatih
Sultan Mehmet) komutasindaki askerler, sehre ayn1 anda birkag ydnden saldirmaya
basladiklarinda Bizans generalleri arasinda bir iletisim sorunu yaganmistir. Saldirinin yerini ve
zamanini habercilerle paylasmak ve bu bilgilerin kale savunma merkezine ulastirilmasi zor
oluyordu, ¢iinkii baz1 Bizans generalleri, XI. Konstantin’in goziindeki itibarin1 korumak ve diger
generallerin itibarlarini sarsmak i¢in komplo kurmaya calisiyorlardi. Ancak sehir siki bir sekilde
giivenlik altina alindig1 igin ayni1 anda savunma yapabilmek ¢ok 6nemliydi. Sehrin savunmasi,
Bizans Imparatorlugu’nun son imparatoru olan ve Devlet-i Aliyye’nin kusatmast sirasinda tahtan
diisen Imparator XI. Konstantin’in sorumlulugundaydi1 (Meier ve Stormer, 2018).

Yukaridaki sorun bilgisayar bilimlerinde de ortaya ¢ikmaktadir ve “Bizans Hatas1” olarak
bilinmektedir. Mesajlar, otoyollar, havaalanlari, enerji santralleri veya liretim tesisleri icin
dagitilmis bir sensor agi araciliiyla birbirleri arasinda veri alimip verilmektedir. Bir veya daha
fazla sensoriin yanlis 6l¢lim yapmasi ve yanlis veri saglamasi durumunda 6nemli kararlar igin
yanlig bilgi elde edilebilmektedir. Asiri durumlarda ag, yanlis Ol¢iimlerden dolayr bireysel
diigtimlerin de bu yanlis bilgiyi kullanmasi1 veya kullanmaya devam etmesi halinde iletimler
durma noktasina gelebilmektedir (Meier ve Stormer, 2018).

Hem blok zincir (blockchain) hem de makine dgrenimini de igeren yapay zeka, calisma
diinyamiz1 ve Ozellikle sirketler ve calisanlar arasindaki is birligi ve etkilesimi temelden
degistirecek yikici teknolojiler arasinda yer almaktadir (Dinh ve Thai, 2018).

Basta Bitcoin olmak iizere gesitli kripto para birimlerinin biiylik bir heyecan yarattigi1 2017
yilinin “kripto heyecan1” olarak isimlendirebilecegimiz donemi sona erdikten sonra, bunlarin
arkasindaki teknoloji giderek daha fazla 6n plana ¢ikmis ve daha ¢ok arastirma ve inceleme
konusu haline gelmistir. Bu baglamda kripto para sisteminin arkasindaki en genge teknolojilerden
birisinin blok zincir (Blockchain) oldugu sdylenebilir. Bir altyap1 teknolojisi olmasi nedeniyle
hizli bir sekilde hayata gecirilememekte ve yine ayni nedenle de hizli basarilara yol
acamamaktadir. Levy (2019) ¢aligmasinda blok zincir teknolojisinin yalnizca 2024 ile 2029 yillart
arasinda {retkenlik seviyelerine ulasacagini belirtmektedir. Levy (2019), “Blockchain'in
Gergekligi” baslikli makalesinde, mal ve hizmetlerin tretimini ve tiiketimini destekleyen ve
cesitli deger degisimi senaryolarmi miimkiin kilan akilli bir ekonomik sistemi yonetmeyi
amaglayan “programlanabilir ekonomiyi” de tartigmaktadir ve bu tartisma ile blok zincir
teknolojisinin evrilecegi hedeflerden birisini gostermesi adina da 6nemlidir (Levy, 2019).

Bu baglamda blok zincir (blockchain) teknolojisi onemli bir rol oynamaktadir. Siirecleri ve
prosediirleri yalnizca isletme iginde degil, isletme sinirlarinin Gtesinde optimize etmek,
standartlagtirmak ve otomatiklestirmek gerekecektir. Tercihen, yalnizca operasyonel siirecleri
etkilemeyen, ayni1 zamanda ilgili taraflar arasindaki para akiglarini da yansitan yiiksek derecede
bir otomasyona ulasilmalidir. Levy’nin bakis acgisina gore “programlanabilir bir ekonominin”
gelistirilmesi, blockchain teknolojisinin sagladigi uygun bir altyapiy1r gerektirmektedir. Ayrica
akilli sézlesmeler yoluyla otomasyon imkani, merkezi olmayan uygulamalarin kullanimi ve
elbette misterilerin katilim1 da gerekli olacak olan diger unsurlardir (Schacht ve Lanquillon,
2019).

Lamport, Shostak ve Pease (1982) calismalarinda, “Bizans Generalleri Sorunu” aragtirma

makalesini yayinladilar ve yukaridaki iletisim sorununun, generaller arasinda bir fikir birligi
algoritmas1 uygulandiginda ¢oziilebilecegini gostermislerdir.
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Bununla birlikte, blok zincir (blockchain) tabanli bir altyapi, gomiilii programlara yalnizca
onceden tanimlanmis kurallara gore karar verme degil, ayn1 zamanda akilli bir sekilde, baska bir
ifadeyle Ozellikle baglama bagli ve uyarlanabilir sekilde dikkate alarak karar verme firsatini
sunmak icin -ilgili etkileyici faktorler arasindaki baglantilar nedeniyle- tek basina yeterli
olmayacaktir. Bu da yapay zekanm kullanilmasim gerektirecektir. Ozellikle, programlarin acik
programlama olmaksizin verilere dayali olarak olusturulabildigi makine 6grenimi, otomasyonu
otomatiklestirebildiginden, programlanabilir ekonomide yiiksek derecede otomasyon i¢in hayati
yapi tagi durumunda olacaktir (Domingos, 2015).

Iste bu calisma ile yukarida tek basina yapilan degerlendirmenin de gosterdigi gibi, iki
teknolojinin (blok zincir ve makine dgrenmesi) her birinin birbirini ¢ok iyi tamamlayabilecek
ozelliklere ve potansiyele sahip oldugu saniriz ki anlasilmaktadir. Ancak bu etkilesim nasil
gorilinebilir ve nasil tasarlanabilir hale getirilecegi ve iki teknolojinin birlesiminin (ne kadar umut
verici ve agik olsa da), tasarim ve uygulama asamasinda hala agikliga kavusturulmasi gereken
pek cok soru ve zorluk barindirdigi gergekligi iizerine galigilmasi gerekli goriilmiis alan olarak
secilmistir. Bu baglamda calismada blok zincir ve makine 6grenmesinin genel 6zelliklerine ve
yapilarina deginildikten sonra ikisi arasinda kurulabilecek iliskinin detaylar1 iizerinde
durulacaktir.

2. BLOK ZINCiR TEKNOLOJiSIi HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Blok zincir, bir fikir birligi siireci (is kanit1) sayesinde manipiilasyona kars1 giivenligi
garanti edilen dagitilmis bir islem veritabanidir. Bu nedenle de merkezi bir izleme 6rnegine gerek
yoktur (Meier ve Stormer, 2018).

Blok zincir (blockchain) teknolojisi heniiz gelisiminin baslangicinda oldugundan sirketler
su anda ¢ogunlukla pilot projelerle calismalar yapmaktadirlar. Somut projelerden bir tanesi olarak
ornegin; Facebook’un, lilkeler arasindaki bireyler arasinda hizli ve kolay 6deme islemlerini
miimkiin kilmay1 amaglayan kendi kripto para birimi “Libra” verilebilir. Ancak gelecekte diger
sirketler de bu teknolojiye ciddi tutarlarda yatirim yapacaklari ¢ok da hatali bir 6ngorii
olmayacaktir ki bu veriyi destekleyecek nitelikte, International Data Corporation tarafindan
yapilan bir arastirmadan kisaca bahsetmek gerekli olacaktir. Arastirmaya gore, blok zincir
(blockchain) ¢oziimlerine yapilan harcamalarin 2017°de 0,95 milyar ABD dolari iken (baska bir
ifade ile 1 milyar dolarin altinda iken) 2022°de bu tutar 11,7 milyar ABD dolarimi agsmistir. Bu
yatirim miktar1 agirlikli olarak ABD, Bati Avrupa ve Cin tarafindan yapilmistir (IDC, 2022).

Deloitte Nisan 2018’den itibaren mevcut blok zincir (blockchain) projelerinin durumuna
iliskin yaptig1 bir anket blok zincir teknolojinin branglar1 ve iilkelerin katilimlar1 agisindan ilging
sonuglar elde edildigini gostermesi agisindan 6nemldir (Pawczuk, Massev ve Schatsky, 2018).

Tiim sektorlerde ankete katilanlarin %31’inden fazlasinin deney asamasinda (blok zincir
kavraminin kanitlanmasi agisindan) oldugu ve 6zellikle tiiketim mallar1 ve makine miithendisligi
alaninda birka¢ projenin halihazirda verimli bir sekilde kullanildig1 goriilmektedir. Anket ayni
zamanda katilimcilarin ¢ogunlugunun en kisa siire igerisinde s6z konusu blok zincir projelerinin
hayata gegecegini diisiindiigiinii gostermektedir (Schacht ve Lanquillon, 2019).

Burada 6n planda olan iilkeler Cin ve Meksika olurken, sasirtici bir sekilde Silikon
Vadisi’ndeki teknolojik hakimiyet nedeniyle -en azindan bu ¢alismaya goére- genellikle lider rol
oynayan ABD, iiretken blok zincir (blockchain) agisindan ¢ok geride kaldigi iznlenmektedir
(Pawczuk vd. 2018).
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Bu baglamda Sekil 1°de sirketlerde diinya ¢apinda blok zincir (blockchain) tanitim
agamalarinin ve Sekil 2’de de blok zincir (blockchain) projelerinin planlanan hayata gegirilmesi
stirelerinin iilkeler bazinda yer alan yaklagimlar1 gruplandirilarak yer almaktadir.

Sekil 1. Sirketlerin Blok Zincire Bakis Agilari, Kullanim Durumlari ve Kabullenme Diizeyleri
Sirketlerin Blok Zincire Bakislar: ve Kullanim Durumlarn

%70

%60 ‘}T?

%50
%64 %p8
%3 ~
9620
%20 s
2
%10

%0

=] =]

~N

Finens Seieri [
SagbkSektéri -—g
Kamu Sektérd -_§

= E = @ = = = =3 E 2 g 3 [~ ~ ,a E = o
S A S < & e 5 =] 5 el S o5 S = S =3
r 8 2 £ ¥ 2 % 2 8 ¥ £ ¥ o % z )
e = 8 & 4 & 2 e S 8 & 3 = & S = 3 ¢
= = e = = é 2 % 2 2 = = é 2 % 2 = %

g = § = g g w2 = 2
5] < =] o] & o = [=] Gl (=4 =1
£E 2 c & 6 3 3 £ 2 c & & 3 =2 £ = 5 3
(=) o 2 (=} 2 L S g =
E 2 E 2 E 2

D = D o

~ = = = - =
= = =
@ @ 0

ilk Ystinmlar DeneyselCaligma Verimli Gelisim

Kaynak: Pawczuk vd., 2018.

Sekil 2. Blok Zincir Projelerinin Planlanan Hayata Gegirilmesine Ulkelerin Bakislari

Blok Zincir Projelerinin Planlanan Hayata Gecirilme Siireleri
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Kaynak: Pawczuk vd., 2018.

Oniimiizdeki bir ile iki yil icinde blok zincir (blockchain) teknolojisinin giderek daha
verimli (Ornegin; teslimat akislarinin takibi gibi) projelerde ve Ozel uygulama alanlarinda
kullanilacagi, ancak bes ile on yil iginde daha yaygin olarak kullanilacagi 6ngoriillmektedir.
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2.1. Blok Zincir ve Dagitik Islem Teknolojisine Genel Bakis

Dagitik iglem teknolojisi' (Distributed-Ledger-Technologie-DLT), islemlerin birgok
bagimsiz bilgisayara dagitilmig bir yapida (adeta islemde) birbiri ardina saklanmasi anlamina
gelmektedir (Lewrick ve Giorgio, 2018). Merkezi olmayan bir ag seklinde diizenlenen
bilgisayarlara “diiglimler” denilmektedir. En bilinen DLT y6ntemi olan blockchain ile islemler
(bilgi) bloklar seklinde Ozetlenir ve kriptografik yontemler kullanilarak birbirine adeta
zincirlenmektedir (Nofer vd., 2017). Blok zincirin ozelligi, merkezi bir otorite olmadan,
bilinmeyen piyasa katilimcilar arasindaki hem halka agik hem de kapali islem zincirlerindeki
islemlerin geffaf, izlenebilir ve dogrulanmis aktarimidir. Blok zincirin bes temel 6zelligi vardir:

1) Merkezi olmama ve

2) Dayanikli olma,

3) Dogrulanabilir olma ve

4) Seffaf Olma,

5) Degismezlik.

Bu 6zellikler hakkinda kisaca bilgiler verilecektir.

1 ve 2) Merkezi Olmama ve Dayaniklhh Olma: Blok zincir merkezi olmayan bir sekilde
organize edilmistir. Bu, merkezi bir kontrol otoritesinin olmadigi, bunun yerine agdaki tiim
diigiimlerin islevleri konusunda esit haklara sahip oldugu anlamina gelmektedir. Bir diigiim
herhangi bir zamanda agdan ayrilabilir veya bagka bir diiglim herhangi bir zamanda katilabilir
(Voshmgir, 2016). Merkezi olmayan organizasyon, bir Kisi veya kurulusun merkezi kontroliinii
zorlagtiracaktir. Ek olarak, ag ¢cok daha dayanikli hale gelecektir ve diigiim sayis1 arttik¢a bir ariza
olasilig1 da giderek artacaktir. Agin katilimcilar tek bir sirket, tek bir kurulus veya bir iilke ile
sinirli olmayip, ulusal ve sirket sinirlarinin 6tesinde oOrgiitlenebilmektedir. Bu sayede blok
zincirler siyasi veya organizasyonel miidahalelere karsi biiyiik 6l¢iide korunacaktir (Schacht ve
Lanquillon, 2019).

3 ve 4) Dogrulanabilir ve Seffaf Olma: Tiim blok zincirinin verileri agin her diigimiinde
depolanir ve her katilimcinin blok zinciri i¢indeki tiim islemlere erisimine izin verilmektedir
(Voshmgir, 2016). Blok zincirde saklanacak her islem, siirekli degisen diger ag katilimcilart
tarafindan goniillii olarak dogrulanacaktir. Burada konsensiis algoritmalari olarak da adlandirilan
farkli algoritmalar kullamlmaktadir. En iyi bilinen konsensiis algoritmasi “Is Kamit1” olarak
adlandirilan ve islemleri hesaplama giictine dayali olarak dogrulayan algortmadir (Burkhardt ve
Werling, 2018). Hem fikir birligi mekanizmasi hem de her ag katilimcisinin tiim islemleri
gorilintiileme yetenegi, verilerin giivenilirligini ve yiiksek diizeyde izlenebilirligi saglamaktadir
(Schacht ve Lanquillon, 2019).

5) Degismezlik: Blok zincirde depolanan tiim veriler tasarim geregi degistirilemez. Bir
yandan, her islem kendi blogunda saklanirken diger yandan da, kriptografik hash? prosediirleri
kullanilarak sonraki bloga baglanmaktadir. Ote yandan, bu baglantili bloklar bircok farkl
diigiimde ayn1 bi¢imde yer almaktadir (Voshmgir, 2016). Bu su anlama gelmektdir; bir diigiim
icindeki bir igslem degistirilirse, bu belirli diigiimdeki blok zinciri artik tutarl olmayacaktir ¢linkii
bloklarin hesaplanan degerleri artik tanimlanmig kurallara kargilik
gelemeyecektir/gelememektedir. Bu eksikligi gidermek i¢in, potansiyel bir saldirganin artik ¢ok
fazla hesaplama cabas1 harcayarak sonraki tiim bloklar1 yeniden zincirlemesi gerekecektir. Boyle
bir durumda, gerekli bilgi islem giiciiniin kullanilmas ilk engeldir. Ikinci engel ise, bir diigiimdeki
degistirilmis blok zincirinin artik diger diigiimlerdeki kopyalarin ¢ogunluguyla eslesmemesidir.

! Dagitilmis iglem teknolojisi (Distributed-Ledger-Technologie-DLT), ekonomi, toplum ve endiistride organizasyon ve
is birligini degistirme potansiyeline sahip bilgi teknolojileri alaninda en umut verici yeniliklerden birisidir.

is birligini degistirme p iyeli hip bilgi teknolojileri alanind ici yeniliklerden birisidi

2 Hash veya Hashing, herhangi bir anahtar1 veya bir karakter dizisini bagka bir degere doniistiirme islemidir.



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

Sonug olarak, bu sekilde manipiile edilen diigiim artik agda gegerli sayilmaz ve aga daha fazla
katilim1 reddedilir. Bu da olusabilecek olan manipiilasyonu ortadan kaldiracaktir. Bu baglamda
“degismezlik”, hi¢bir verinin degistirilemeyecegi anlamina gelmemekte; daha ziyade blok zincir
sisteminin gerekcesiz degisiklikleri fark etmesi ve bunlari agdan ortadan kaldirmasi anlamina
gelmektedir (Schacht ve Lanquillon, 2019). Sekil 3’te drnek bir blok zincir yapis1 goriilmektedir.

Sekil 3. Blok Zincir Ornegi

‘ Hash Blok 0 ‘ ‘ Hash Blok i-1 ‘ ‘ Hash Blok i ‘ ‘ Hash Blok i+1 ‘
Zaman Damgast ‘ An ‘ ........ Zaman Damgast ‘ An ‘ < Zaman Damgast ‘ An ‘ < Zaman Damgast ‘ An ‘
‘ X1 ‘ ‘ X2 ‘ ‘ TXn ‘ X1 ‘ ‘ X2 ‘ ‘ TXn ‘ X1 ‘ ‘ X2 ‘ ‘ TXn ‘ X1 ‘ ‘ X2 ‘ ‘ TXn
Yaratilis Blogu Blok i Blok i+1 Blok i+2

Kaynak: Zheng vd. 2016.

2.2.Dagitik Islem Teknolojine Yakindan Bakis

Blok zincirin niivesini olusturmasi nedeniyle “dagitik islem teknolojisi’nin biraz daha
ayrintili incelemesinin faydali olacagi inancindayiz.

Dagitik islem teknolojisi, merkezi olmayan bir veri tabani gibi c¢alisan ancak ic¢inde
saklanacak bilgiler i¢in, baskin bir merkezi dogrulama otoritesinin bulunmadig1 sosyo-teknik bir
bilgi sistemidir (Schacht ve Lanquillon, 2019).

Burkhard vd. (2018) casilmalarinda dagitilmis islem teknolojisini dort ana seviyeye
ayirmuglardir. Bunlar; Seviye 1 “Ilkeler” dagitik islem teknolojisinin bilesenleri ve teknik
yonleriyle ilgilenilir. Seviye 2 “Konsept — Temel Cergeve”de blok zincir, Tangle ve Hashgraph
gibi baslica dagitik islem teknolojileri aciklanmakta ve bu teknolojiler arasindaki farklar
sunulmaktadir. 3. seviye “Konsept — Uygulama Cercevesi’nde, akilli s6zlesmelerin ve merkezi
olmayan Ozerk organizasyonlarin yonleri, temel gergeveler temel alinarak aciklanmaktadir.
Seviye 4 “Uygulama Cergeveleri”nde ise piyasada yaygin olan dagitik islem teknolojisi projeleri,
kamuya acik ve izinli veya 6zel dagitik islem teknolojilerine gore agiklanmakta, avantaj ve
dezavantajlar1 sunulmaktadir. S6z konusu akis Sekil 4’te daha agik sekilde goriilmektedir.

Sekil 4. Dagitik islem Teknolojisinin Seviyeleri

Uygulama Cerceveleri
. Halka Acik . .
Seviye 4 Etheryum Ozel Hiper Defterler
Konsept — Uygulama Cercevesi
Seviye 3 Akillh Sézlesmeler Dapps
Konsept — Temel Cerceve
N - Hashgraph
Seviye 2 Blok Zincir Tangle (Hash Grafigi)
ilkeler
Seviye 1 Kriptografi Oyun Teorisi " . Slar P .
(Sifreyle Yazma) Konsensiis Grafik Teorisi Aglar P2P/Erisim

Kaynak: Burkhard vd. 2018.
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Sekil 4 incelendiginde de goriilecegi ilizere, dagitik islem teknolojisi farkli teknolojiler
kullanmaktadir. Temel olarak blockchain teknolojisi, yazilima benzer bir veri yapis1 ve algoritma
olarak tanimlanabilir. Yazilim, veriler (veri yapisi) ve verileri herhangi bir sekilde isleyen
algoritmalarin toplamidir. Blok zincirde de durum benzerdir, veri yapilarimin, burada dagitik
islem teknolojisinin ve bu verileri isleyen algoritmalarin toplamidir. Algoritmalar digerlerinin
yani sira fikir birligi algoritmalarini da igermektedir (Meier ve Stormer, 2018).

Buraya kadar anlatilanlar 1s181inda dagitik islem teknolojisinin, birbirini tanimayan piyasa
katilimcilart arasinda araci kullanmadan otomatik, giivenilir iglemlere olanak taniyan bir altyapi
teknolojisi oldugunu sOylemek miimkiindiir. Bu altyapi teknolojisi bir yandan islem
maliyetlerinin azaltilmasimi saglarken, diger yandan standartlagtirilmis veri isleme kanallar
yaratmaktadir. Bunlar, katilimcilar arasinda yiiksek diizeyde otomasyon elde etmek i¢in merkezi
olmayan uygulamalar ve hatta akilli sézlesmelere dayali merkezi olmayan 6zerk kuruluslar
tarafindan kullanilmaktadir. Bununla birlikte, bu tiir otomatiklestirilmis siiregler su anda makine
Ogrenimini esas alan akilli s6zlesmeler veya merkezi olmayan 6zerk organizasyonlar i¢in karar
verme temeli olarak kullanildigini sdylemek miimkiindiir (Schacht ve Lanquillon, 2019).

Bu boliimiin sonunda blok zinciri karakterize edecek en kisa formiilasyon bir denklem
olarak soyledir; “Blok Zincir=Dagitik Islem+ Konsensiis”. Bu kisaltilmis denklem, blok
zincirini (yazilim) dagitilmis bir islem (merkezi olmayan veri yapisi) artt fikir birligi
(dolandiriciligin 6nlenmesi i¢in fikir birligi algoritmasi) olarak tanimlayabiliriz (Meier ve
Stormer, 2018).

3. MAKINE OGRENIMININ TEMELLERI

Makine 6grenimi artik her yerde mevcuttur, spam mesajlari filtreleme, iiriin 6nerileri, el
yazis1 tanima, resimlerdeki nesnelerin taninmasi, konugsma tanima, siiriiciisiiz arabalar, satrang ve
Go gibi strateji oyunlarinda basari elde edebilmek igin. Ozetle; diizenli veri isleme gerektiren her
tiirli aktivite makine Ogrenmesi siirecleriyle desteklenebilmektedir. Bu bdliimde makine
Ogreniminin tam olarak ne oldugu ve nasil ortaya ¢iktig1 iizerinde durulacaktir.

Bu baglamda konuya daha dogru bir giris yapabilmek i¢in bilgisayar bilimi, yapay zeka ve
makine 6grenimini kisaca birlikte analiz eden bir degerlendirme yapmak gerekcektir. Bilgi ve
verilerin bilgisayarlarin yardimiyla sistematik ve 6zellikle otomatik olarak islenmesi, bilgisayar
biliminin temel gorevidir. Bilgisayar bilimi terimi bilgi ve otomasyonun birlesiminden
tiiretilmigtir. Temelde, bir sorunu ¢6zmek amaciyla bilgiyi veya daha dogrusu verileri girdiden
¢iktiya doniigtiiren programlar vardir. Geleneksel olarak bu programlarin olusturulmasi insanlarin
sorumlulugundadir. Basitten son derece karmasik ve zaman alici, hatta ¢6ziilmesi (neredeyse)
imkéansiz olana kadar c¢ok g¢esitli sorunlar i¢in ¢oziimler iretmeye yonelik programlr
geligtirilmektedir. Bu, giris bilgilerinin islenmesini ve ayrica programin olusturulmasini
etkileyebilmektedir (Lanquillon, 2019).

Ozellikle yapay zeka (Artificial Intelligence-Al) alaminda bu tiir sorunlar ¢ok cesitlidir.
Esasen buradaki amag, insanlar i¢in kolay olan ve belirli bir zeka tiiriiniin gerekli oldugu goriinen
sorunlar1 ¢dzmek/¢dzebilmektir. Ornegin insanin karar verme siireci uzman sistemler tarafindan
desteklenebilmektedir. Kural tabanh sistemler bu ortamlarda ¢ok yaygin durumdadir. Bir bilgi
tabani olarak bu sistemler igin gerekli olan, gerceklerin ve kurallarin manuel olarak modellenmesi
islemi ise; ¢cok karmasiktir, yogun maliyetlidir ve siklikla hataya agiktir. Bu zorluk yaygin olarak
“bilgi edinme darbogaz1” olarak tanimlanmaktadir. Bu noktad akla, bilgi, veri biciminde mevcut
olan deneyimlerden otomatik olarak elde edilemez mi? seklinde bir soru gelebilmektedir. Yapay
zekanin bir dali olarak makine 6greniminin ilk gelisimi, bu sorunun ¢dziimiine bir yanit olarak
gelistirilmistir. Makine 6grenimi artik yapay zeka gorevlerini ¢ézmek i¢in 6nemli bir teknoloji
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olarak goriilebilmektedir ve ayrica dogrudan yapay zekaya atanmayan ¢ok sayida uygulama
alaninda da kullanilabilmektedir (Lanquillon, 2019).

Makine 6grenimi, yapay zekanin veya daha genel olarak bilgisayar biliminin, bilgisayarlari
acikca programlamadan sorunlari ¢ozmesine izin vermeyle ilgilenen dalidir (Lanquillon, 2019).

Tanimi ve bilgi isleme-programlama-makine 6grenmesi arasindaki ge¢isli yapiy1 daha iyi
anlayabilmek i¢in Sekil 5 yararli bir gorsel olacaktir.

Sekil 5. Bilgi Islemeden Makine Ogrenimine Dogru Veri Isleme Siiregleri
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Kaynak: Lanquillon, 2019’dan uyarlanarak alinmustr.

Makine 6grenimi, bilgisayarlara agik¢a programlanmadan 6grenme yetenegi kazandiran
calisma alanidir (Samuel, 1959).

Makine 6grenmede, odak noktasi genellikle verilerden 6grenmek i¢in kullanilan 6grenme
yontemleri olsa da konu bundan ¢ok daha 6te olup, aslinda sorunlarin ¢éziilmesinin kapsamli bir
yoludur. Makine 6grenme sayesinde yavag yavas programlama i¢in gereken insan giicii azalacak
ve yazilim gelistirmede yeni bir donem basla(yacaktir)mistir. Bu ayni zamanda kullanicilarin
gereksinimlerine ve ihtiyaglarina uyum saglayabilecek sistemlerin gelistirilmesine de olanak
sagla(yacaktir)maktadir. Konu aslinda daha soyut anlamda, otomasyonun otomatiklestirilmesiyle
ilgilidir. Normalde bir program bir girdiden bir ¢iktiy1 hesaplamaktadir. Makine 6grenimi, bilgi
islemenin bu temel ilkesini tersine gevirerek; bir girdi ve istenen ¢iktinin bir 6grenme siirecinin
ortak girdisi olmasiyla, girdiyi istenen ¢iktiya doniistlirebilen bir program olusturulmasini saglar.
Ogrenme siireci tarafindan olusturulan programa makine &grenmesinde “model” de
denilmektedir. Bu fark Sekil 5’te gosterilmektedir. Boylece bilgisayarlar, makine 6grenimi
yoluyla kendi programlarin1 yazabilir ve insan programlamasina bagli kalmazlar (Domingos,
2015).

Veri bigiminde mevcut olan deneyimlerden bir modelin olusturulmasina “6grenme
asamas1” veya “egitim asamas1” denilmektedir. Kullanilan veriler egitim verileridir. Cogu zaman
bu modeller, yeni girig verileri i¢in 6nceden bilinmeyen ¢iktilar1 belirlemek amaciyla sonraki
uygulama asamasinda (model dagitimi) tahmin modelleri olarak kullanilmaktadir. Ancak bazi
durumlarda, 6grenme asamasindan kaynaklanan model, girdi verilerinin bir agiklamasi veya 6zeti
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olarak da ilgi ¢ekicidir. Uygun yorumlama yoluyla bir model, uygulama alan1 baglaminda yeni
anlayislara yol agabilir. Buna iligkin siiregte yine Sekil 6’da goriilmektedir (Lanquillon, 2019).

Makine 6grenimi insanlarin gergek 6grenme asamasinda gergeklesmez. Diger disiplinlerde
insanlar, bir modelin verilere uydurulmasi veya bir modelin parametrelerinin tahmin edilmesi
konusunda daha az katki sunmaktadirlar. Sonugta, verilen egitim verilerine dayanarak ve belirli
bir gorevi (hedefi) dikkate alarak miimkiin olan tiim modeller kiimesinden en iyi veya en iyi
miimkiin modelin arandig1 bir optimizasyon probleminin ¢dziilmesi esastir. Buradaki zorluk,
arama alanmin ¢ok biiylik olmasidir. Aramanin basarili olabilmesi i¢in belirli kisitlamalarin,
varsayimlarin ve 6nyargilarin yapilmasi gerekir. Makine 6grenmesi yontemlerini gelistirirken ve
uygularken bunlari bilmek 6nemlidir (Lanquillon, 2019).

Ogrenme siireglerini, bunlarin gereksinimlerini ve varsayimlarim daha iyi anlamak igin
makine 6greniminin islevsel hale getirilmesi gerekir. Mitchell (1997) calismasinda, bu nedenle
makine Ogrenimini daha spesifik olarak “bir bilgisayar programimin, “P” ile dlgiilen “T”
gorevierindeki performansi, “E” deneyimiyle birlikte artiyorsa, bazi “T” gorev sumiflarina ve “P”
performans ol¢iimiine iliskin deneyim E'den 6grendigi soylenir” seklinde tanimlamaktadir.

Ornegin gorev “T”, e-postalarin spam olarak taninmasini igerebilir. Bu goreve yonelik bir
¢ozlimi degerlendirmek icin yararli bir kistas, bu kararlarin alindigina dair dogrulugun sinanmasi
olabilir ve “E” deneyimi, bunlarin spam olup olmadig1 bilinen tiim mevcut e-postalarin kiimesi
olacaktir (Mitchell, 1997).

Siire¢ odakli bir bakis agisiyla makine 6grenimi, verileri tanimlamak veya tahminlerde
bulunmak i¢in bir model olusturmayir amaglar ve bu hedefe ulasmak ic¢in yaklasimlari,
teknolojileri ve araglar kapsamaktadir. Bilimsel bir disiplin olarak 6grenme siirecinin kendisi de
temel bir calisma nesnesidir. Mitchell (1997), makine 6greniminin temel sorularini su sekilde
formiile etmektedir:

=  Deneyimle otomatik olarak gelisen bilgisayar sistemlerini nasil olusturabiliriz ve tiim
Ogrenme siireclerini yoneten temel yasalar nelerdir?

=  Bir bilgisayar veri bicimindeki deneyimlerden nasil 6grenebilir?

=  Bunun i¢in hangi verilere ihtiya¢ vardir?

=  Hangi gorevler ¢oziilmiistiir ve bunlar i¢in hangi ortak 6grenme yontemleri vardir?

Verilerden 6grenen tek disiplin makine 6grenimi olmadigindan, makine 6grenimi diger
disiplinlerle karsilagtirilarak benzerlikler ve farkliliklar belirlenecektir. Amag, miimkiin
oldugunca ¢ok sayida siirecin eksiksiz ve matematiksel olarak derinlemesine temsil edilmesi
degil, nasil galistiginin genel olarak anlagilmasi ve kullanim i¢in varsayimlarin ve gereksinimlerin
dogru olarak anlasilmasidir (Lanquillon, 2019). Sekil 6’da yapay bilgi iiretimi olarak makine
Ogrenimine iligkin bir 6rnek siire¢ goriilmektedir.

Sekil 6. Yapay Bilgi Uretimi Olarak Makine Ogrenimi Siireci
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Kaynak: Andrae, 2023.
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Makine 6grenimi algoritmalar1 bu noktada bir ¢éziim olabilir. Makine 6grenimi yeni bir
sey olup, yapay zekanmn bir dalidir. Algoritmalar, gorevi gerceklestirmek iizere acikca
programlanmadan verilerden 6grenmek ve tahminlerde bulunmak veya kararlar almak igin
kullanilabilir. Sekil 6 teori, ampirik ve makine 6grenimi arasindaki farklari gorsellestirmek
agisindan tekrar incelenerek hatirlanabilir (Andrae, 2023).

Makine 6grenimi teknikleri, yeni ekonomik ve finansal veri kaynaklarimin zorluklarinin
iistesinden gelmek i¢in daha uygun goriinmektedir. Bu tekniklerin hizla yayilmasi biiyiik dlciide
olaganiistii tahmin yeteneklerinden kaynaklanmaktadir. Ornegin, eger merkez bankalar1 ve vergi
otoriteleri bir resesyonun ne zaman gerceklesecegini bilirlerse, para ve maliye politikasi
Onlemlerini daha etkili ve hizli bir sekilde alabilirler, bdylece ekonomik dongiilerin etkileri
hafifletilebilir (Andrae, 2023).

Makine dgrenimi “istatistiksel 6grenme teorisine” dayanmaktadir. Istatistiksel Ogrenme
Teorisi, gozlemlere (bagska bir ifadeyle verilere) dayanarak tahmin yapan bir modeli
kullanmaktadir. Makine 6grenimi teknolojisi modellemeyi otomatiklestirir. Istatistiksel Ogrenme
Teorisi’nin, temeli ¢ok degiskenli istatistikler ve fonksiyonel analizdir. Genel olarak iki tiir
degisken arasinda ayrim yapilmaktadir. Bunlar:

= Bagimh degiskenler — bunlara “hedefler” denir ve

= Bagimsiz degiskenler — bunlara “6zellikler” denir.

Degiskenlerin tanimu istatistiksel analizdeki tanimlarla aynidir. Modellerin olusturulmasi
ve verilerin genellemeye izin verecek sekilde kullanilmasi gerekir. Ancak temel farkliliklar
mutlaka vardir (Andrae, 2023). Sekil 7’de makine 6grenimi siirecinin gorsellestirilmis hali yer

almaktadir.
Sekil 7. Makine Ogrenimi Siireci
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Kaynak: Andrae, 2023.
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Makine 6grenimi artik bircok uygulama alaninda kullanilmaktadir. Yapay zeka alanindan
cikan makine 6grenmesi, artik yapay zekanin klasik problemlerinin 6tesine gecen, problemlerin
¢0Oziildiigii bagimsiz bir alan haline gelmistir. Tercihinize ve segtiginiz bakis agisina bagli olarak
makine 6greniminde farkli odaklar tanimlanabilmektedir. Bilissel odakli bakis agisi, 6grenme
stireclerini anlamay1 hedeflerken, teorik bakis acisi, neyin hangi kaynaklarla 6grenilebilecegini
incelemeye odaklanir, uygulama odakli bakis ag¢is1 ise, makine 6grenimi yontemlerinin tirettigi
sonuclart somut uygulamalarda pratik sorunlari ¢ozmek igin kullanmayr amaglamaktadir
(Wrobel, Joachims ve Morik, 2014).

Makine 6grenimi, pratik sorunlar1 ¢6zmek i¢in verilerden i¢gdrii elde etmeyi amaglayan
uygulamalarda ¢esitli yonlerde gergeklesir ve birgok farkli isimle bilinir, bunlardan bazilari;
Oriintii tanima, istatistiksel modelleme, veri madenciligi, veritabanlarinda bilgi kesfi, tahmine
dayal1 analitik ve veri bilimidir (Domingos, 2015). Bazilar1 i¢in bu terimler makine 6grenimi ile
es anlamlidir, ancak belirli farkliliklar gérmektedir.

Makine O6grenimi artik her yerde mevcut ve ozellikle diizenli veri isleme gerektiren
etkinlikleri desteklemektedir. Paradoksal olarak, makine 6grenimi agisindan, insanlar i¢in zor
olan problemler nispeten kolaydir, oysa insanlar igin basit goérevlerin ¢oziilmesi makine
ogreniminde sasirtict derecede zordur (Lanquillon, 2019).

Sayisiz uygulamay1 Ozetlendiginde birkag tipik gorev ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle,
makine Ogreniminin sundugu olanaklar1 kesfetmeye gorevlerin agiklamasiyla baslamak
mantiklidir. Bu nedenle, makine 6greniminin yaygin bigimlerinin bir agiklamasinin yapilmasinin
uygun olacag diisiincesindeyiz. Bunlar (Lanquillon, 2019);

= Denetimli 6grenme,

= Denetimsiz 6grenme,

= Yari denetimli 6grenmenin karma bigimi ve
= Takviyeli 6grenme.

Ogrenme bigimlerinin birbirini dislayan olmasi gerekmedigi ve siklikla kombinasyonlarin
kullanildig1 da unutulmamalidir. Bu 6grenme tiirleri kisaca tanimlanacaktir.

* Denetimli Ogrenme: Denetimli 6grenmede, verilen giris degerlerini bilinen hedef
degerlerle eslestiren 6rneklere, baska bir ifadeyle girig-gikis giftlerine dayanarak bir fonksiyon
belirlenmelidir. Bu nedenle denetimli 6grenmeye “Orneklerden 6grenme” de denir. Bu nedenle
egitim verilerinde ger¢ek degerlerinin bilindigi acgik bir hedef degisken vardir. Makine

ogreniminde hedef degerlere genellikle “etiket” adi verilmektedir. Etiket nominal ise bu bir
siiflandirmadir. Hedef boyutu metrik ise bir regresyon veya sayisal tahmin vardir. Siniflandirma
ve regresyon en yaygin olarak kabul edilen gorev tiirleridir.

* Denetimsiz Ogrenme: Bu 6grenme yontemi aym zamanda “gdzlemlerden 6grenme”

anlamina da gelmektedir. Makine 6greniminde drneklerin aksine gozlemler, belirli bir hedef
degeri ve etiketi olmayan verilerdir. Bu, etiketlenmemis egitim verilerinin mevcut oldugu veya
mevcut etiketlerin 6grenme siirecinde agik¢a kullanilmadigi anlamina gelmekte ayrica giris
degerlerinin bilindigi ancak ¢ikis degerlerinin olmadigi anlami tagimaktadir. Denetimli
o6grenmede oldugu gibi, egitim verileri genellikle insanlar tarafindan se¢ilir ve saglanir. Bununla
birlikte, higbir etiketin saglanmasina gerek olmadigindan, harcanan g¢aba ihmal edilebilir
diizeydedir; bu da, 6grenme icin genellikle biiyiik miktarda verinin mevcut oldugu anlamina
gelmektedir.
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* Yar1 Denetimli Ogrenme: Yar1 denetimli §grenme, denetimli ve denetimsiz grenmenin
bir birlesimidir. Karma bir form oldugundan ¢ogu zaman bagimsiz bir 6grenme sekli olarak bile
goriilmemektedir. Ancak bir yandan egitim verileri i¢in hedef degerlerin saglanmasi zaman alict
ve maliyetli oldugundan, diger yandan tahmin modellerinin uygulamalarda ¢ok sik kullanilmasi
nedeniyle ara bir ¢6ziim olarak kullanilmasi mantiklidir. Bu 6grenme yonteminde miimkiin
oldugu kadar az etiketli egitim verisiyle yetinilebilir.

* Takviyeli Ogrenme: Bu ydntem, egitim verilerinin, 6rnek veya gézlem olarak etiketli
veya etiketsiz olarak 6grenme siirecinin baslangicindan itibaren mevcut olmasi bakimindan
sunulan diger 6grenme bigimlerinden temel olarak farklilagmaktadir. Takviyeli 6grenme, ¢evresi
ile etkilesim yoluyla veri iireten bir araciya veya sisteme odaklanmaktadir. Takviyeli 6grenmenin
“etkilesim yoluyla 6grenme” olarak da bilinmesinin nedeni de budur. Takviyeli 6grenme bu

nedenle en az kuralci olanidir ve bu 6grenme bi¢imini, egitim verileri saglamanin zor oldugu
bilinmeldir. Ornegin bir oyunu ¢alistirirken veya bilinmeyen bir bolgede gezinirken bir dizi karar
i¢in strateji olusturmasi gereken senaryolar igin ideal bir yontem olarak goriilmektedir.

4. BLOK ZiNCiR VE MAKINE OGRENIMI iLiSKiSi

Calismanin bu bolimiinde makine 6grenmenin blok zincir arasindaki iligki teorik olarak
anlatilmak yerine farkli bir yontem kullanilarak ele alinmaya calisilacaktir. Buna gore literatiirde
blok zincir ve makine 6grenme iliskisi lizerine yapilan ¢alismalar ve bu ¢alismalarda elde edilen
bulgularin ele alinmasi ile konu agiklanmaya calisilacaktir. Bu baglamda bu boliimii blok zincir
ve makine dgrenme arasindaki iliskiyi ortaya koyan bir literatiir taramasi olarak degil daha ¢ok
s0z konusu iki kavramin literatiirdeki ¢alismalar baglaminda daha genis bir sekilde ele alinmas1
amaclanmustir.

Corea (2017) ile Marwala ve Xing (2018) calismalarinda, 6zellikle enerji tiiketimini
azaltarak ve ag gecikmelerini (verimliligi) iyilestirerek siirdiiriilebilirligi artirarak,
Olgeklenebilirligin yani sira 6rnegin bir blok zincirine yapilan saldirilart erken tespit ederek,
giivenlik ve veri korumay1 saglayarak makine dgrenmesinin blok zinciri destekleyebilecegini
belirtmislerdir.

Dinh ve Thai (2018) ¢alismasinda, kripto para birimlerine yapilan saldirilar 6rnegini
vermisglerdir. Buna gore bir saldirida, akilli s6zlesmedeki hatalardan yararlanilarak yaklasik 50
milyon ABD dolar1 tutarinda kripto para birimi olan Etheryum ¢alinmistir. Makine 6greniminin
ve bu tiir kripto para birimlerinin seffaf yapisinin yardimiyla, dogal olmayan davranislar tespit
etmek ve karst onlemler almak miimkiindiir. Béyle bir yonetim, 6lgeklendirmeyle ilgili sorunlar
¢ozebilir. Ornegin; islem sayisimn aniden artmasi durumunda, blok boyutunu artirmak ve
dolayisiyla islem verimini artirmak. Su anda bu tiir kararlarin verlebilmesi aylar siirebilmektedir.
Ciinkii blok zincirde yapilacak bu tiir ayarlamalarin kullanicilarin ¢ogunlugu tarafindan
desteklenmesi gerekmektedir.

Bogner (2017) ¢alismasinda, Etheryum blok zincirindeki anormallikleri tespit etmektir.
Dinh ve Thai (2018) c¢alismasinda merkezi olmayan 6zerk organizasyonlarda hack 6rnegini
kullanarak otomatik anormallik tespitinin uygunlugunu gosterirken Bogner, veri madenciligi i¢in
sektorler arasi standart siire¢ asamalarini hesaba katarak bir 6grenme siirecinin anormalliklerinin
bagimsiz olarak nasil tespit edebildigini agiklamaktadir. Ayrica arama ve gorsellestirme
secenekleri, anormallik tespiti ig¢in denetimsiz 6grenme siirecini tamamlayabilmektedir. Ancak
Bogner, mevcut bir blok zincir aginda bu anormallik tespitinin, ortaya ¢ikan faaliyetlerin ilgili
otomasyonu ile otomatik bir kombinasyonunu heniiz diistinmedigini belirtmektedir.
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Baska bir analiz sekli, blok zincir kullanirken belirli davranig kaliplarini tahmin etmektir.
Bu tiir modeller ve ilgili gruplamalar Harlev vd. (2018) tarafindan analiz edilmistir. Buna gore,
¢alismada blok zincir ile makine 6grenimi arasindaki baglant1 yine kripto para birimleri ve
islemlerin analizi alaninda bulunarak anlatilmistir. Amag, islem aglarinin gercekte ne kadar
anonim oldugunu arastirmaktir. Islemleri ve katilimcilarim gruplar halinde bir araya getirmek icin
cesitli denetimli 6grenme yontemleri kullanilmaktadir. Bu gruplar daha sonra kumar, takas veya
dolandiricilik gibi belirli faaliyetlere atanabilir. Mevcut versiyonda model, dnceden atanamayan
gruplar yaklasik %77’°lik bir dogrulukla tespit edebilmistir. Bu bilgi, ag icindeki bireylerin
tanimlanmasint miimkiin kilmaktadir.

Halka agik bir blok zincir aracilifiyla yonetilen, zincir dig1 olarak isletilen bir veritabaninin
cesidi, telif hakkiyla korunan veriler 6rnegini kullanarak Vishwa ve Hussain (2018) tarafindan
ele alinmistir. Amag, kullanicilarin, verilerinin kontroliinii kaybetmeden eserlerini sunabilecekleri
ve satabilecekleri bir platform tasarlamaktir. Bu durumda blok zincir bir tanimlama ve kimlik
dogrulama platformu gorevi gormektedir. Kullanicilarin verileri ve c¢aligmalari merkezi ve
giivenli bir bulut platformunda saklanmakta olup, bunlara yalnizca 6zel anahtarlar araciligiyla
erisilebilmektedir. Verinin sahibi kullaniciya erisim izni verirse bu, akilli sézlesmelerle otomatik
olarak kontrol edilebilmekte ve garanti edilmektedir. Uygulanan giivenlik protokolii, verilerin
kullanilabildigini ancak ¢alinmamasini saglamay1 amaglamaktadir.

Bu baglamda Yaji vd. (2018) inceleme konusu otomatik veri isleme ve blok zinciri dikkate
almarak farkli sifreleme yontemleri olan ¢alismasinda, halihazirda kullamlan SHA-256° veya
MD5* gibi sifrelemelere ragmen, blok zinciri igerisinde veri giivenligini tehlikeye atacak saldiri
senaryolarinmn oldugu gosterilmektedir. Homomorfik sifreleme® yontemleri 6zellikle ilgi
cekicidir ¢iinkii sifrelenmis veriler iizerinde makine 6greniminin gergeklestirilmesini miimkiin
kilmaktadirlar. Bu yetenek, modellerin 6zel, dagitilmis veriler lizerinde egitilmesi gerektiginde
gecerli hale gelmektedir. Ayrica homomorfik yontemlerin yalnizca blok zincir i¢indeki veri
giivenligini artirmakla kalmayip, ayn1 zamanda dagitilmig 6grenme yontemleri igin de etkili bir
¢Ozlim temsil ettigi gosterilmistir.

Akill1 sozlesmeler, insan aktorlerinin miidahalesi olmadan c¢alisabilen seffaf komut
dosyalar1 oldugundan otomasyon alaninda &nemli bir rol oynamaktadir. Insan risk faktdriiniin
ortadan kaldirilmasi baska bir giivenlik katmani daha ekler ¢iinkii ¢ogu hata hala insanlar
tarafindan yapilmaktadir. Siire¢ zincirinin otomasyonu yalnizca bir kurulus icinde degil,
muhtemelen birden fazla kurulus arasinda akilli sézlesmeler kullanilarak miimkiin olabilmektedir.
Makine 6grenmesinin dgrenme siirecinde merkezi kullanicilar da bulunmaktadir. Tiim verilerin
bir veri bilimciye gitmesi gerekmekte; bu kisi daha sonra veri erigiminden model dagitimina kadar
O0grenme siirecini yonetmektedir. Akilli s6zlesmeler kullanilarak bu siirecin bazi kisimlari
otomatiklestirilebilir ve bu 0grenme siirecinin girket sinirlart genelinde merkezilestirilmesi
miimkiin olabilmektedir. Lu vd. (2018) calismalarinda tam olarak bu tiir merkezi siiregleri ele
almakta ve birbirlerine giivenmeyen bireyler arasinda makine 6grenimi siireglerini yiiriitmek i¢in
kitle kaynagina dayali bir ¢éziim olusturmak amaciyla blok zincir teknolojisinin fayda ve
katkilarina yer vermektedir. Ancak bunun miimkiin olabilmesi i¢in akilli sd6zlesmelerin mevcut
sinirlamalarinin  asilmasi1 gerekmektedir. Lu vd. (2018) calismalarinda, yogun bilgi islem
stireclerinin birgok katilimciya dis kaynak olarak verildigi ve her katilimcinin saglanan hizmet
icin otomatik olarak tcretlendirilebildigi bir konsept Onermektedir. Bi¢im olarak merkezi
olmayan 6zerk organizasyonlara benzer bir kavramdir. Bu prensip, oyun teorisi yaklagimlarina

3 Giivenli hash algoritmas1 anlamina gelmektedir.

4 Veri biitiinliigiiniin saglandigini kontrol etmek igin saglama degeri iiretmek amaciyla kullanilmaktadir.

5 Homomorfik sifreleme, sifrelenmis veriler {izerinde dnce sifresini ayirmadan programlama yapmaya izin veren bir
sifreleme seklidir. Hesaplamanin sonucu sifrelenmis bir formdadir, sifresi ¢oziildligiinde ¢ikt1, sifrelenmemis veriler
tizerinde islemlerin gergeklestirilmis hali ile ayn1 degildir.
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dayali olarak kaynaklarin ve hizmetlerin tamamen Ozerk bir sekilde sunulmasima ve
kullanilmasina olanak tanimaktadir.

Saglik (medikal) sektorii, veri koruma nedenleriyle erisimi son derece zor olan veri
kaynaklarindan birisidir. Yine de bu veri kaynagi, hedefe yonelik bir analizin miimkiin kilinmasi
kosuluyla, katilan herkese biiyiik fayda saglamaktadir. Shae ve Tsai (2018) calimalarinda
belirttikleri gibi, bu veriler ayn1 zamanda oldukga parcalidir ve bu nedenle bir sirket i¢indeki ve
sirket sinirlar1 disindaki ¢ok cesitli sistemlerde depolanmaktadir. Bu zorluklari ¢6zmek igin, veri
giivenligini ihmal etmeden ve veri egemenligini kaybetmeden farkli veri kaynaklarini bir araya
getirmek i¢in blok zincir teknolojisi kullanilmaktadir. Blok zincir, her hastanin istedigi zaman
kendi verilerine erigimin tiglincii taraflarca etkinlestirilip etkinlestirilmeyecegine karar vermesine
olanak tanimaktadir. Makine 6grenimi yontemleriyle isleme sirasinda kati gerekliliklerin de
garanti edilebilmesi icin, birlestirilmis 6grenme, dagitilmis Ogrenmenin bir bi¢imi olarak
kullanilabilmektedir. S6z konusu siirecin tasarlanan mimarisi, bireysel verileri yerel (zincir dis1)
tutar ve bir blok zincir araciligiyla kullanilabilir hale getirir. Akilli s6zlesmeler, dagitilmis
O0grenme siirecinin erisimini ve yiirlitiilmesini diizenlemektedir. Bu uygulamada bilgi islem
gliciinlin veri sahipleri tarafindan saglanmasi gerekmektedir.

Verilerin giivenilir ortaklarla yerel olarak saklanmasi olasiligi nedeniyle, hassas verilerin
islenmesi i¢in tamamen giivenli bir ¢ozimii gerektirmektedir. Veriler de kullanilabilir hale
getirildiginde, sistemin manipiilasyonu veya yetkisiz iiglincii sahislar tarafindan verinin ¢alinmast
gibi artan riskler 6n plana ¢ikmaktadir. Zhu vd. (2019) makalelerinde, 6zellikle akill telefonlarin
ve giyilebilir cihazlarin yayginlasmasi nedeniyle, licretsiz bilgi igslem giicii ve akilli evlere kurulan
sensorler aracilifiyla 6nemli 6l¢iide daha fazla veri gordiigii icin bdylesine heterojen bir ortamin
nasil uygulanabilecegini gostermeye ve ele almaya calismislardir. Zhu vd. bu baglamda
calismalarinda, mobil cihazlar veya benzeri cihaz kullanicilarindan, verilerin yerel olarak
depolandigi ve degerlendirildigi yerel merkezlerden yararlanmanin 6nemini belirterek modellerin
dagittimi ve dogrulamasi igin blok zincirlerin bu siireclerde omurga gorevi gorecegini
belirtmislerdir.

Wang vd. (2018) calismalarinda, kullanicilara otomatik o&diiller vermek amaciyla
katilimeilart 6diillendirmek igin halka acik blok zincirlerine dayali kripto para birimleri
kullanilabilecegi lizerinde durmuslardir. Bu 6demelerin amaci, kullanicilarin kalabalik algilama
adi verilen yontemle akilli telefonlarin1 kullanarak 6zel verileri toplamasi ve kullanima
sunabilmesidir. Blok zincir teknolojisinin farkli bilesenlerini saglamaya yonelik giivenlik ve
motivasyonun yani sira, makine Ogrenimi yontemlerinin sonucu biiyiik Ol¢iide buna bagh
oldugundan ve veri hazirligl cok zaman alan bir gérev oldugundan, veri kalitesi ve miktar1 da
6nemli bir faktordiir.

5. SONUC

Calismanin temel motivasyonu blok zincir ve makine 6grenme arasindaki iligkinin agik,
anlagilir ve detayli bir bi¢imde okuyucuya sunulabilmesi olmustur. Bu yapilirken de ¢alismada
blok zincir ve dagitik islem teknolojisine deginilerek buradan makine 6grenmenin temellerine
deginilerek devam edilmistir. Ozellikle makine dgrenme tiirlerinin de kisaca tanitimina yer
verilerek ardindan da blok zincir ile makine 6grenmenin arasindaki iliskiyi ortaya koymaya
yonelik boliim ele alinmistir. Ancak burada iki kavram arasindaki iliskinin teorik olarak degil de
literatiirdeki uygulama Ornekleri esas alinarak ortaya koyulmasi amaglanmistir. Bu amagla
literatiiriin bir 6zeti Tablo 1’de sunulmustur.
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Tablo 1. Literatiir Ozeti

Corea Ozellikle enerji tiiketimini azaltarak ve ag gecikmelerini (verimliligi) iyilestirerek
(2017) siirdiiriilebilirligi artirarak, dlgeklenebilirligin yan1 sira 6rnegin bir blok zincirine
yapilan saldirilari erken tespit ederek, giivenlik ve veri korumay1 saglayarak makine
Marwala ve  &s1enmesinin blok zinciri destekleyebilecegini belirtmislerdir.
Xing (2018)
Etheryum blok zincirindeki anormallikleri tespit etmis ve veri madenciligi i¢in
Bogner . . . e oL
(2017) sektorler.aras.1 .stan(iart stire¢ asamalarini .hesabg k'eit.ar'ak bir 6grenme siirecinin
anormalliklerinin bagimsiz olarak nasil tespit edebildigini agiklamistir.
Dinh ve Kripto para bi.rimlerine yaplilan sglcﬁrﬂar ornegini vermislerdir. Makine 6greniminin
Thai (2018) ve bu tiir kripto para birimlerinin seffaf yapismmin yardimiyla, dogal olmayan
davraniglari tespit etmek ve karsi onlemler almanin miimkiin oldugunu belirtirler.
Harlev vd Blok z?nc%r llcullamﬂ.(en belirli'da.vrams kahplarlm tahmi.n etmgk ilizerine gahsm@ ve
(2018) ' blok zincir ile makine 6grenimi arasindaki baglanti yine kripto para birimleri ve
islemlerin analizi alaninda bulunarak anlatilmistir.
Vishwa ve Kullanicilarin, verilerinin kontroliinii kaybetmeden eserlerini sunabilecekleri ve
Hussain satabilecekleri bir platform tasarlamaktir. Bu durumda blok zincir bir tanimlama ve
(2018) kimlik dogrulama platformu gorevi gormektedir.
- Otomatik veri isleme ve blok zinciri dikkate alinarak farkli sifreleme yontemleri olan
Yaji vd. C R RO .
(2018) ¢alismasinda, blokv zinciri 1§:erls1nd? veri guvenljgml. tehlikeye atacak saldiri
senaryolarinin oldugu tespit ederek, giivenlik prosediirleri olusturmuslardir.
Lu vd. Merkezi siiregleri ele almakta ve birbirlerine giivenmeyen bireyler arasinda makine
(2018) Ogrenimi siireclerini yiiriitmek i¢in kitle kaynagma dayali bir ¢6ziim olusturmak
amaciyla blok zincir teknolojisinin fayda ve katkilarina yer vermektedir.
Makine O6grenimi yoOntemleriyle isleme sirasinda kati gerekliliklerin de garanti
Shae ve edilebilmesi i¢in, birlestirilmis 6grenme, dagitilmis 6grenmenin bir bigimi olarak
Tsai (2018)  kullanilabilmektedir. S6z konusu siirecin tasarlanan mimarisi, bireysel verileri yerel
(zincir dis1) tutar ve bir blok zincir araciligiyla kullanilabilir hale getirir.
Kullanicilara otomatik ddiiller vermek amaciyla katilimcilart 6diillendirmek igin
Wang  vd halka acik blok zincirlerine dayali kripto para birimleri kullanilabilecegi iizerinde
" durmuslardir. Bu ddemelerin amaci, kullanicilarin kalabalik algilama adi verilen
(2018} yontemle akilli telefonlarii kullanarak &zel verileri toplamasi ve kullanima
sunabilmesidir.
Ozellikle akilli telefonlarin ve giyilebilir cihazlarin yayginlasmasi nedeniyle, iicretsiz
Zhu vd. bilgi islem giicli ve akilli evlere kurulan sensorler araciligiyla onemli dl¢iide daha
(2019) fazla veri gordiigli icin boylesine heterojen bir ortamin nasil uygulanabilecegini

gostermeye ve ele almaya ¢aligmislardir.

Kaynak: Yazar tarafindan tiiretilmistir.

Tiim ¢alisma ele alindiginda blok zincir siireclerinin gliniimiizde gelisen yapisinda
makine 6grenmenin ¢ok dnemli bir yeri oldugu tespit edilmistir. Bu baglamda blok zincire
konu olacak birgok is ve islemin daha hizli, daha dogru, daha giivenli, daha istikrarli, daha
gercekei, daha gegerli olabilmesi i¢in makine 6grenmenin mutlaka kullanilmasi gerektigi
tespitini yapmak saniriz ki yanlis olmayacaktir. Burada blok zincir ve makine 6grenme
arasindaki ayrilmaz ve yakin iligkiyi literatiirdeki ¢aligmalar ile gostermis olurken ayrica
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birgok farkli sektorde de blok zincir ve makine 6grenme birlikteligini gérebilmemiz
saglanmustir.

Bundan sonraki ¢alismalar i¢in dnerimiz, blok zincir ve makine 6grenme iliskisini
uygulamal1 olarak ele almak olacaktir. Herhangi bir sektor 6zellikle belirtilmemekle
birlikte bunun temelinin blok zincirin gerekli oldugu her alanda ve sektdre makine
O0grnemsinin de ona eslik edebilecek nitelikte olmasindan kaynaklanmaktadir.
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OZET
Bu ¢aligmada, Tiipras’ kurumsal siirdiiriilebilirlik performansi ¢evresel, sosyal ve ekonomik boyutlariyla
incelenmistir. Tiipras'in kurumsal siirdiiriilebilirlik performansini degerlendirmek i¢in son 5 yillik veriler
incelenmis ve Entropi ile MARCOS (Measurement of Alternatives and Ranking According to Compromise
Solution) yontemleri kullanilmigtir. Bu yontemler, Tiipras’in giicli ve zayif yonlerini belirleyerek,
stirdiiriilebilirlik stratejilerini daha etkin bir sekilde yonlendirmesine olanak tanimaktadir. Analiz
sonuglarina gore, Tiipras'in ¢evresel performansi yillar arasinda dalgalanmalar géstermektedir. 2019 yilinda
cevresel performans MARCOS skoru 0.7972 ile yiiksek ¢ikmig ancak 2023 yilinda 0.2535°¢ diismiistiir.
Entropi analizine gore, Kirlilik, Atik veya Kaynak Kullanimi ve Cevre Yatirimlar kriterleri gevresel
performans iizerinde en yiiksek agirliga sahip kriter olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Sosyal performans
acisindan, 2019 yilinda 0.069 gibi diisiik bir MARCOS skoru elde edilmistir. Bu skor, 2020 yilinda 0.049’a
diismiis, ancak 2021°de 0.135,2022°de 0.199 ile artis gostermistir. 2023 yilinda ise sosyal performans 0.962
ile zirveye ulagmistir. Egitim Harcamalar1 ve Kadin Calisanlara Yonelik Egitim Harcamalar1 Kriterleri,
2023 yilindaki yiiksek performansa en fazla katki saglayan faktorlerden biridir. Ekonomik performans
analizine gore, 2019 yilinda MARCOS skoru 0.091 olarak belirlenmistir. 2020 yilinda bu skor 0.33’e
yiikselmig, 2021 yilinda 0.022 ile diisiis yasanmustir. 2022°de 0.986’ya ¢ikan ekonomik performans, 2023
yilinda 0.688’e gerilemistir. Yatirim Harcamalar1 ve Uriin Dis Alim1 gibi kriterler ekonomik performansi
belirleyen ana unsurlar olarak ©One ¢ikmaktadir. Bu analizler sonucunda, Tiipras’in kurumsal
stirdiiriilebilirlik performansinin yillar iginde farkli dinamiklerle degisiklik gosterdigi tespit edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Enerji, Tiipras, Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Performansi, Entropi, Marcos
JEL Kodlari: Q01, Q40, M14, C44, C61

CORPORATE SUSTAINABILITY PERFORMANCE ANALYSIS IN THE ENERGY SECTOR
WITH THE INTEGRATED ENTROPY-MARCOS METHOD: THE TUPRAS CASE

ABSTRACT
In this study, Tiipras's corporate sustainability performance is analyzed in terms of environmental, social
and economic dimensions. In order to evaluate the corporate sustainability performance of Tiipras, the last
5 years of data were analyzed and Entropy and MARCOS (Measurement of Alternatives and Ranking
According to Compromise Solution) methods were used. These methods enable Tiipras to identify its
strengths and weaknesses and direct its sustainability strategies more effectively. According to the results
of the analysis, Tiipras's environmental performance fluctuates between years. In 2019, the environmental
performance MARCOS score was high with 0.7972 but decreased to 0.2535 in 2023. According to entropy
analysis, Pollution, Waste or Resource Utilization and Environmental Investments criteria have the highest
weight on environmental performance. In terms of social performance, a low MARCOS score of 0.069 was
achieved in 2019. This score decreased to 0.049 in 2020, but increased to 0.135 in 2021 and 0.199 in 2022.
In 2023, social performance peaked at 0.962. The Education Expenditures and Education Expenditures for
Female Employees criteria is one of the factors that contributed the most to the high performance in 2023.
According to the economic performance analysis, the MARCOS score was 0.091 in 2019. In 2020, this
score increased to 0.33, followed by a decrease of 0.022 in 2021. The economic performance increased to
0.986 in 2022 and decreased to 0.688 in 2023. Criteria such as Investment Expenditures and Product
Imports stand out as the main determinants of economic performance. As a result of these analyses, it has
been determined that Tiipras's corporate sustainability performance has changed over the years with
different dynamics.
Keywords: Energy, Tiiprag, Corporate Sustainability Performance, Entropy, Marcos
JEL Codes: Q01, Q40, M14, C44, C61
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1. GIRis

Tiiprag, Tiirkiye’nin enerji sektdriinde onemli bir aktdr olarak, cevresel, sosyal ve
ekonomik etkilerini yonetme sorumlulugunu iistlenmektedir. Siirdiiriilebilir kalkinma, gliniimiiz
ihtiyaclarinin karsilanmasi i¢in dogal kaynaklarin etkin bir sekilde kullanilmasini saglarken,
gelecekteki nesillerin ihtiyaglarini da géz 6niinde bulundurmay1 gerektiren bir kavramdir (Seker,
2023). Bu baglamda, Tiipras, siirdiiriilebilirlik stratejilerini belirlerken gevresel etkilerini azaltma,
sosyal sorumluluklarini yerine getirme ve ekonomik siirdiiriilebilirligi saglama hedeflerini
onceliklendirmistir.

Tiipras, diisiik karbonlu yakit iiretimi, enerji verimlili§i projeleri ve cevresel etkilerin
azaltilmasina yonelik ¢esitli inisiyatifler gelistirmistir. Stirdiiriilebilirlik raporlamasi, isletmelerin
cevresel, sosyal ve ekonomik performanslarini sistematik bir sekilde sunmalarini saglayan kritik
bir aractir. Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI) siirdiiriilebilirlik raporlama standartlari,
isletmelerin raporlarinda yer alan ¢evresel, ekonomik ve sosyal boyutlara iliskin siirdiiriilebilirlik
gostergelerinin 6nem diizeylerinin belirlenmesine yardimei olmaktadir. Korga ve Aslanoglu
(2023) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan
isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlarindaki gostergelerin onem siralamasi yapilmis ve elde edilen
bulgular 1s181nda Tiipras’in stratejik hedeflerinin nasil belirlendigi analiz edilmistir.

Cevresel siirdiiriilebilirligi saglamak amaciyla Tipras, atik yoOnetimi, su tasarrufu
uygulamalar1 ve yenilenebilir enerji yatirimlart gibi ¢esitli stratejileri aktif bir sekilde
yiiritmektedir (Aksoylu & Tasdemir, 2023). Ozellikle, kadin yénetici oram gibi sosyal
gostergelerin  belirlenmesi, siirdiiriilebilirlik raporlamasinda farkliliklarin ortaya konmasim
saglamaktadir. Bu noktada, sosyal boyutun énemi de vurgulanmaktadir. Tiipras, ¢alisan sagligi
ve giivenligi ile toplumsal katkilar gibi unsurlara 6nem vermektedir. Calisan memnuniyetine
odaklanan uygulamalar, sosyal boyutta siirdiiriilebilirligin saglanmasinda o6nemli bir rol
oynamaktadir (Peker, 2024). Sirket, toplumsal kalkinmaya katkida bulunmak amaciyla egitim,
saglik ve ¢evre koruma alaninda birgok sosyal sorumluluk projesi yiiriitmektedir (Tiipras, 2023).

Ekonomik performans ag¢isindan, Tiipras’in finansal raporlar1 ve siirdiiriilebilirlik raporlari,
yatinnmcilarin karar siireclerinde 6nemli bir etken haline gelmistir. Sirket, yillik siirdiiriilebilirlik
raporunda gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) kriterlerini dikkate alarak stratejik hedeflerini
belirlemekte ve bu hedeflere ulagsmak i¢in gerekli adimlar atmaktadir (Gedik, 2023). Elde edilen
bulgular, Tiiprag’in siirdiiriilebilirlik uygulamalarinin sirketin piyasa degeri ve finansal
performanst iizerinde olumlu bir etki yarattigin1 gostermektedir. Ayrica, ¢evresel yatirim
harcamalarinin finansal performans iizerindeki etkisi iizerine yapilan arastirmalar, Tiirkiye'deki
isletmelerin stirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin ekonomik getirilerinin de artabilecegini ortaya
koymaktadir (Sisman, Dogan & Agca, 2023).

Tiipras, siirdiiriilebilirlik stratejilerini  belirlerken c¢evresel etkileri azaltma, sosyal
sorumluluklarin1 yerine getirme ve ekonomik siirdiiriilebilirligi saglama hedeflerini bir araya
getirerek, hem sirketin uzun vadeli basarisimt artirmay1 hem de toplumsal fayday: saglamay1
hedeflemektedir. Bu ¢alismada, Tiipras’n siirdiiriilebilirlik stratejileri ve performansi detayli bir
sekilde degerlendirilecektir.

2. YONTEM

Bu ¢alismada, TUPRAS"n siirdiiriilebilirlik performansini gevresel, sosyal ve ekonomik
boyutlarda degerlendirmek amaciyla Entropi ve MARCOS (Measurement of Alternatives and
Ranking according to Compromise Solution) yontemleri birlikte kullanilmistir. Bu iki yontem,
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stirdiirtilebilirlik performansinin daha kapsamli ve hassas bir sekilde degerlendirilmesine olanak
saglamaktadir.

2.1 Entropi Yontemi

Entropi yontemi, ¢ok kriterli karar verme (CKKYV) problemlerinde kriterlerin agirliklarinin
objektif bir sekilde belirlenmesine olanak taniyan bir yaklasimdir. Shannon (1948) tarafindan
gelistirilen bilgi teorisine dayanan bu yontem, her bir kriterin bilgi igerigini olcerek kriterlerin
o6nem derecelerini (agirliklarini) hesaplar. Entropi yontemi, 6zellikle belirsizlik ve karmagiklik
iceren durumlarda karar vericilere daha giivenilir sonuglar sunar (Ulutas, 2019). Calismada,
cevresel, sosyal ve ekonomik boyutlara ait gesitli kriterler (6rnegin, emisyon ydnetimi, toplam
calisan sayisi, Ar-Ge harcamalar1 vb.) entropi yontemi ile degerlendirilmistir. Her kriter i¢in
entropi degerleri (Ej), bilgi entropisi (Dj) ve agirliklar (Wj) hesaplanmis, bu sayede hangi
kriterlerin TUPRAS"n siirdiiriilebilirlik performans: iizerinde daha etkili oldugu belirlenmistir.

2.2 MARCOS Yontemi

MARCOS yontemi, ¢ok kriterli karar verme (CKKYV) problemlerinde alternatiflerin
siralanmas1 ve performanslarinin karsilastirilmasi i¢in kullanilan bir yaklasimdir. Bu yontemde,
her bir y1l i¢in ¢evresel, sosyal ve ekonomik performans kriterlerine dayali olarak TUPRAS"!n
performans skoru hesaplanmistir. MARCOS yonteminde, ideal (en iyi) ve anti-ideal (en kotii)
cOziimler referans alinarak her bir alternatifin bu ¢6ziimlere olan uzaklig1 belirlenir ve buna bagl
olarak bir skor olusturulur. Bu skorlar, TUPRAS"n farkl1 y1llardaki performansim kiyaslamak i¢in
kullanilmustir.

Calismanin yontem bdliimiinde, entropi yontemi ile elde edilen agirliklar, MARCOS
yontemi ile hesaplanan performans skorlarina entegre edilmistir. Bu sayede, her bir kriterin
TUPRAS"n yillik performans skorlar1 iizerindeki etkisi daha hassas bir sekilde analiz edilmistir.
Analizler, 2019-2023 yillar1 arasindaki verileri kapsamis ve bu donemdeki performans
degisikliklerini ortaya koymustur. Bu siirecte, alternatiflerin ideal ¢6ziime ne kadar yakin
oldugunu belirlemek icin fayda fonksiyonu kullanilmistir. Fayda fonksiyonlari iizerinden elde
edilen degerler, ideal ¢éziime en yakin olan alternatifin en iyi alternatif olarak ifade edilmesine
olanak tanir (Pala, 2021).

2.3 Veri Toplama ve Analiz Siireci

Veri toplama siireci, TUPRAS'in yillik siirdiiriilebilirlik raporlarindan elde edilen gevresel,
sosyal ve ekonomik performans gostergelerini icermektedir. Bu veriler, entropi ve MARCOS
yontemlerine uygun formatta normalize edilmistir. Entropi ydntemi ile kriter agirliklan
hesaplandiktan sonra, MARCOS yontemi kullanilarak her yil i¢in performans skorlar1 elde
edilmistir. Bu skorlar, TUPRAS"n siirdiiriilebilirlik stratejilerinin etkinligini degerlendirmek ve
yillar arasindaki performans farklarini anlamak i¢in kullanilmustir.

3. BULGULAR
Tablo 1. Cevresel Siirdiiriilebilirlik Entropi Sonuglar1
Kriter Ej Dj Wj
Emisyon Yénetimi (C1) 0.8733 0.1277 0.1299
Toplam Enerji Tiiketimi (C2) 0.9433 0.0577 0.0588
Toplam Su Cekimi (C3) 0.9066 0.0944 0.0966
Toplam Su Tiiketimi (C4) 0.8799 0.1211 0.1233
Toplam Atik Miktari (C4) 0.8900 0.1100 0.1122
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Kirlilik, Atik veya Kaynak Kullanimi Ar-Ge (CS) 0.6999 0.3011 0.3066
Cevre Yatirim ve Isletme Harcamalari (C6) 0.8233 0.1773 0.1800
Atik Geri Kazanim Oram (C7) 0.9144 0.0866 0.0877

Cevresel Performans: TUPRAS'In cevresel performansina ydnelik olarak MARCOS ve
Entropi yontemleriyle yapilan analiz, farkli yillar arasindaki degisiklikleri ortaya koymustur.
2019 yilinda 0.7972 olarak hesaplanan MARCOS skoru, TUPRAS 1n ¢evresel performansinin
yiiksek oldugunu gostermistir. Ancak, bu performans 2020 yilinda 0.2017'ye ve 2021 yilinda
0.2273'e gerilemistir. 2022 yilinda, performans 0.4008'e yiikselmis, ancak 2023 yilinda yeniden
0.2535'e diismiistiir. Entropi analizi, Kirlilik, Atik veya Kaynak Kullanim1 Ar-GE ve Cevre
Yatirnm ve Isletme Harcamalar kriterlerinin gevresel performans iizerinde en yiiksek
agirliklara sahip oldugunu gostermistir. Performanstaki bu dalgalanmalar, bu kriterlere verilen
onem derecesindeki degisimlerle iliskilendirilebilir.

Tablo 2. Sosyal Siirdiiriilebilirlik Entropi Sonuglari

Kriterler Ej Dj Wj

Toplam Calisan Sayisi (S1) 0.9999 0.0000 0.0000
Ise Alinan Cahlisan Sayis1 (S2) 0.9243 0.0756 0.0808
Toplam Egitim (saat) (S3) 0.9524 0.0475 0.0507
Egitim Harcamalar: (TL) (S4) 0.5316 0.4683 0.5003
Egitim Harcamalar1 (Kadin) (S5) 0.7355 0.2644 0.2825
Kadin Cahisan Sayisi1 (S6) 0.9958 0.0041 0.0044
Erkek Calisan Sayisi (S7) 0.9999 0.0000 0.0000
Yasa Gore Calisan Sayisi (S8) 0.9999 0.0000 0.0000
Yasa Gore Ise Ahman Cahsan Sayisi (S9) 0.9243 0.07564  0.0808

Sosyal Performans: Sosyal performansa dair bulgular, TUPRAS’m bu alandaki
gelisimini agikca gostermektedir. 2019 yilinda 0.069 gibi oldukea diisiik bir MARCOS skoru elde
edilmistir. Bu skor 2020'de 0.049'a diismiis, ancak 2021'de 0.135, 2022'de 0.199 olarak artis
gostermistir. 2023 yilinda ise sosyal performans, 0.962 ile zirveye ulagmistir. Entropi sonuglarina
gore, Egitim Harcamalar1 ve Kadin Calisanlara Yonelik Egitim Harcamalar: Kriterleri en
yiiksek agirliklara sahip olup, 2023 yilindaki yiiksek sosyal performans bu alanlardaki
iyilesmelerle iliskilendirilebilir.

Tablo 3. Ekonomik Siirdiiriilebilirlik Entropi Sonuglar

Kriterler Ej Dj Wj

Ar-Ge Harcamalarn (E1) 0.7122 0.2885 0.0644
Tedarik Operasyonlar (E2) 0.8555 0.1455 0.0333
Toplam Tedarikgi Sayis1 (E3) 0.8422 0.1588 0.0355
Net Satislar (E4) 0.8677 0.1333 0.0301
Faaliyet Kar1 (ES) 0.7933 0.2077 0.0477
FAVOK (E6) 0.7799  0.2211 0.0501
Net Bor¢ (E7) 0.8555 0.1455 0.0333
Ozkaynak Karhhg (ES) 0.8677 0.1333 0.0301
Net Bor¢/FAVOK (E9) 0.8422 0.1588 0.0355
Net Isletme Sermayesi (E10) 0.8122 0.1888 0.0433
Yatirnm Harcamasi (E11) 0.7444 0.2566 0.0599
Islenen Ham Petrol (E12) 0.7877 0.2133 0.0499
Uretim (E13) 0.7955 0.2055 0.0477
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Toplam Satis (E14) 0.7711 0.2299 0.0522
Uriin Di1s Alimi (E15) 0.7822 0.2188 0.0500
Beyaz Uriin Oram (E16) 0.8311 0.1699 0.0399
Ham Petrol Kapasite Kullanim Oram (E17) 0.8122 0.1888 0.0433
Yar1 Mamul Kapasite Kullanim Oram (E18) 0.7922 0.2088 0.0488

Ekonomik Performans: Ekonomik performans analizine gére, TUPRAS"In 2019 yilinda
elde ettigi MARCOS skoru 0.091 olarak belirlenmistir. Bu skor, 2020'de 0.33'e yiikselmis, ancak
2021'de 0.022 ile diisiis gostermistir. 2022 yilinda ise ekonomik performans 6nemli bir artig
gostererek 0.986’ya ulagmig, ancak 2023 yilinda 0.688'e gerilemistir. Entropi analizine gore,
Yatirnm Harcamalari, Uriin Dis Al ve Toplam Satis gibi kriterler ekonomik performans
iizerinde Onemli etkiye sahiptir. Bu kriterlerdeki gelismeler, yillik performans skorlarinda
dogrudan etkili olmustur.

Genel Degerlendirme

Yapilan analizler, TUPRAS"n siirdiiriilebilirlik performansindaki degisimlerin, ¢evresel,
sosyal ve ekonomik boyutlardaki kritik kriterlere verilen énem derecesi ile yakindan iligkili
oldugunu ortaya koymaktadir. 2023 yilinda sosyal performansta énemli bir iyilesme goriiliirken,
cevresel ve ekonomik performanslarda dalgalanmalar yasanmistir. Bu bulgular, siirdiiriilebilirlik
stratejilerinin siirekli izlenmesi ve iyilestirilmesi gerektigini gostermekte olup, 6zellikle kritik
onemdeki alanlara odaklanmanin performansi artirabilecegi sonucuna ulagilmaktadir.

Tablo 4. Ekonomik Siirdiiriilebilirlik Entropi Sonuglart

Yil Cevresel MARCOS Skoru Sosyal MARCOS Skoru Ekonomik MARCOS Skoru
2019 0.7977 0.0699 0.0911
2020 0.2011 0.0499 0.3333
2021 0.2272 0.1355 0.0222
2022 0.4000 0.1999 0.9866
2023 0.2533 0.9622 0.6888

Cevresel Performans

MARCOS yontemi ile hesaplanan ¢evresel performans skorlari, 2019 yilinda yiiksek bir
deger olan 0.7972 ile baslamis, ardindan belirgin bir diisiis gostermistir. 2020'de skor 0.2017’ye,
2021°de ise 0.2273¢ gerilemistir. Bu disiislerin biiyiik 6l¢iide COVID-19’un etkileriyle iligkili
oldugu diisliniilmektedir; pandemi siireci, g¢evresel yatirnmlarin ve Ar-Ge faaliyetlerinin
aksamasina neden olmustur. 2022 yilinda ¢evresel performans skoru 0.4008’e yiikselmisg, 2023’te
ise tekrar 0.2535’e diismiistiir. Entropi analizi, ¢evresel performansin en yiiksek agirligimin
Kirlilik, Atik veya Kaynak Kullanimi Ar-Ge (%30.6) ve Cevre Yatirim ve Isletme Harcamalari
(%18.0) kriterlerine verildigini gostermistir. Bu bulgular, ¢evresel performanstaki
dalgalanmalarin, c¢evreye yonelik Ar-Ge ve yatinm stratejilerindeki degisikliklerle
iligkilendirilebilecegini ve bu alanlarda daha fazla iyilestirme yapilmasi gerektigini ortaya
koymaktadir. 2022 ve 2023 yillarinda gevresel yatirim ve igletme harcamalarinin artmasi, ¢evresel
performansin iyilesmesine katkida bulunmustur. Ancak, su ve atik su yonetimi ile atik geri
kazanim oranlarinda gézlemlenen dalgalanmalar, siirdiiriilebilirlik ¢abalarinin siirekli ve tutarli
bir sekilde iyilestirilmesi gerektigini vurgulamaktadir.

Sosyal Performans

Sosyal performans agisindan, MARCOS skoru 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 0.069 ve
0.049 ile oldukga diisiik kalmistir. Ancak, 2021'de 0.135°¢, 2022'de 0.199°a ve 2023’te dnemli bir
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artigla 0.962’ye ulagsmigtir. Bu iyilesmeler, sirketin pandemi siirecinde sosyal sorumluluk
stratejilerini giiclendirdigini ve 6zellikle egitim ve kadin ¢alisanlara yonelik harcamalarin sosyal
performansi 6nemli 6lciide artirdigini géstermektedir. Entropi analizi, sosyal performansin Egitim
Harcamalar1 (%50,0) ve Egitim Harcamalar1 (Kadin) (%28,3) kriterlerine yiiksek agirlik
verildigini ortaya koymustur. Calisan performansi agisindan, egitim harcamalarindaki artigin yani
sira ise alinan calisan sayisindaki artis, TUPRAS"'n insan kaynaklari ve sosyal sorumluluk
alaninda giiclii bir performans sergiledigini gostermektedir.

Ekonomik Performans

Ekonomik performans agisindan, MARCOS skoru 2019 yilinda 0.091 ile diigiik baslamas,
2020'de 0.33’e yiikselmis, 2021°de ise 0.022’ye gerilemistir. Pandemi dénemindeki belirsizlikler
ve ekonomik sikintilar, bu diisiisleri etkilemistir. 2022 yilinda biiyiik bir iyilesme gostererek
0.986’ya ulasmis, 2023’te ise 0.688’e diismiistiir. Entropi analizi, ekonomik performans
lizerindeki en yiiksek agirhiklarin Yatirim Harcamalart (%25,6), Uriin Dis Alimi (%21.8) ve
Toplam Satis (%22.9) kriterlerine verildigini ortaya koymustur. Bu bulgular, yatirim stratejileri
ve satis politikalarinin ekonomik performansi: énemli 6l¢iide etkiledigini ve pandemi sonrasi
yapilan iyilestirmelerin sirketin genel ekonomik basarisini artirdigini gostermektedir. Finansal
performans agisindan, net satislar, faaliyet kar1 ve FAVOK gibi gostergelerde dnemli artislar
kaydedilmistir, bu da sirketin ekonomik siirdiiriilebilirlik konusunda olumlu bir tablo ¢izdigini
ortaya koymaktadir.

Genel Degerlendirme

TUPRAS 1n gevresel, sosyal ve ekonomik siirdiiriilebilirlik performansinda yillik bazda
onemli degisiklikler yasadigini ve her bir boyutun performans iizerindeki etkilerini agikca ortaya
koymaktadir. Cevresel performanstaki dalgalanmalar, pandemi doénemindeki aksakliklarin ve
cevreye yonelik Ar-Ge ve yatirim stratejilerinin 6nemini vurgularken; sosyal performanstaki
iyilesmeler, egitim ve kadin ¢alisanlara yonelik harcamalarin etkisini gostermektedir. Ekonomik
performanstaki degisimler ise yatirim ve satig stratejilerinin etkinligini yansitmaktadir.
Pandeminin olumsuz etkilerine ragmen, siirdiiriilebilirlik stratejilerinin siirekli izlenmesi ve
anahtar alanlara yapilan yatirimlarin performansi artirmada etkili oldugunu ortaya koymaktadir.
TUPRAS’1n siirdiiriilebilirlik performansimi artirmak icin cevresel ve sosyal stratejilere
odaklanmasi ve ekonomik stratejilerdeki basarisini siirdiiriilebilir sekilde devam ettirmesi
onerilmektedir. Elde edilen bulgular, TUPRAS i gelecekteki siirdiiriilebilirlik stratejilerini
gelistirmesi ve gliglendirmesi i¢in 6nemli bir rehber niteligi tasimaktadir.

4. SONUC

Bu ¢alismada, TUPRAS n cevresel, sosyal ve ekonomik siirdiiriilebilirlik performansi
Entropi ve MARCOS yontemleri kullanilarak detayli bir sekilde degerlendirilmistir. Elde edilen
sonuglar, sirketin siirdiiriilebilirlik stratejilerinin etkilerini ve yillik performans degisimlerini
kapsamli bir sekilde ortaya koymaktadir. Tiipras, enerji sektoriindeki faaliyetleriyle biiyiik bir
cevresel etkiye sahip olup, bu etkilerin minimize edilmesi ve siirdiiriilebilirlik hedeflerine
ulagilmasi agisindan kritik bir rol oynamaktadir. Cevresel boyutta, Tiipras’in karbon ayak izini
azaltma, enerji verimliliini artirma ve atik yonetimi konusundaki caligmalar1 incelenmistir.
Sirket, diisiik karbonlu yakat iiretimi ve enerji verimliligi projeleri ile cevresel etkilerini azaltmay1
hedeflemektedir. Ayrica, su yonetimi ve biyolojik cesitliligi koruma calismalar1 da detayli bir
sekilde ele alinmistir. Sosyal boyutta, Tipras’in ¢alisanlarinin saghigi ve giivenligi, toplumsal
katkilar1 ve sosyal sorumluluk projeleri degerlendirilmektedir. Sirket, is saglig1 ve gilivenligi
standartlarin1  ylikseltmek igin kapsamli egitim programlari ve giivenlik Onlemleri
uygulamaktadir. Toplumsal katki kapsaminda ise egitim, saglik ve g¢evre projelerine olan
destekleri ile topluma sagladigi faydalar analiz edilmistir. Ekonomik boyutta, Tiipras’in
stirdiiriilebilir biliylime stratejileri ve finansal performansi ele alinmistir. Sirketin uzun vadeli
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deger yaratma hedefleri, yenilikgi is modelleri ve siirdiiriilebilir yatirimlari {izerinde durulmustur.
Tiipras, finansal performansini siirdiiriitken ayni zamanda siirdiiriilebilirlik ilkelerine bagl
kalarak sektordeki liderligini pekistirmeyi amaglamaktadir.
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OZET

1994 yilinda finansal tablolarda yer almaya baslayan CDS kavrami 6zellikle finans piyasasinda faaliyette
bulunan yatirimeilarin kredi riskinden korunmalart noktasinda 6nemli bir gosterge olarak ifade
edilmektedir. Kredi tiirev araglarindan birisi olan CDS primlerinde meydana gelen artisin temerriide diisme
ihtimalini yiikselttigi veya borglanma maliyetleri tizerinde yukari yonlii artis1 isaret ettigi goz Oniinde
bulunduruldugunda iilke ekonomisi agisindan olduk¢a 6nemli bilgiler sundugu da vurgulanabilir. Bu
noktadan hareketle kredi derecelendirme kuruluglari tarafindan verilen kredi notlarinin yani sira CDS
primlerinin de yatirimcilarin karar siireglerinde etkili oldugu belirtilebilir. Yatirnmcilarin karar alma
stireclerinde etkili olan bir diger gdsterge ise Risk Egilim Endeksi’ dir. S6z konusu endeks finansal
piyasalarda faaliyette bulunan yatirimcilarin risk alma egilimlerini 6l¢en dinamik yapiya sahip gosterge
olarak tanimlanabilir. Farkli kategorilerde veri sunan endeks 0-100 arasi skorlama yaparak veri
sunmaktadir. Yatirnmcilarin risk alma istahini gosteren soz konusu gosterge birgok iilkede finansal
piyasalarda istikrar olgiitii olarak da gosterilmektedir. Bu baglamda iki kavram hakkinda verilen temel
bilgilerden yola ¢ikarak finansal istikrar agisindan 6nemli olan kavramlarin birbirleri arasindaki nedensellik
iligkisinin analizi ¢alismanin temel amacini olusturmaktadir. Nedensellik iligkisi Tiirkiye 6rnekleminde
01.2010- 04.2024 tarih araliginda haftalik veriler kullanilarak analiz edilmistir. Calismada CDS endeksi ve
REKS (tiim, yerli, yabanci) olmak iizere iki degisken kullanilmistir. Risk egilimi gruplari i¢in analiz ayr1
ayrt gerceklestirilmistir. Degiskenler lizerinden gergeklestirilen birim kok testi sonucunda degiskenlerin
farkli seviyelerde duragan hale geldigi goriilmiistiir. Bu noktadan hareketle VAR modeline dayali Toda-
Yamamato nedensellik testine karar verilmistir. Fakat uygun gecikmeye gore kurulan VAR modellerinde
degisen varyans sorununun giderilememesi tizerine Hatemi-J nedensellik testi tercih edilmistir. S6z konusu
testin tercih edilmesinde Toda-Yamamato testinden farkli olarak kaldira¢li bootstrap yontemi yardimiyla
boyut bozulmalarinin 6niine gegilmis olmasi etkili olmustur. Tim, yerli ve yabanci olmak iizere olugturulan
risk egilimi degiskeni ile CDS degiskeni arasinda tiim gruplar i¢in karsilikli nedensellik iliskisi
incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore risk egilimi gruplari ile CDS primi degiskeni arasinda 0,01
anlamlilik seviyesinde karsilikli nedensellik elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: CDS, Yatirimci Risk Egilim Endeksi, Hatemi-J Nedensellik Analizi
JEL Kodlari: C22, G10, G32

A RESEARCH ON CDS PREMIUM AND INVESTOR RISK PROPENDITURE
INDEX

ABSTRACT

The CDS concept, which started to be included in financial statements in 1994, can be expressed as an
important indicator, especially in terms of protecting investors operating in the financial market from credit
risk. Considering that the increase in CDS premiums, which is one of the credit derivative instruments,
increases the probability of default or indicates an upward increase in borrowing costs, it can be emphasized
that it provides very important information for the country’s economy. From this point of view, it can be
stated that CDS premiums are also effective in the decision-making processes of investors in addition to
the credit ratings given by credit rating agencies. Another indicator that is effective in the decision-making
processes of investors is the Risk Tendency Index. The index in question can be defined as a dynamic
indicator that measures the risk-taking tendencies of investors operating in financial markets. The index,
which presents data in different categories, presents data by scoring between 0-100. The indicator showing
investors risk appetite is also shown as a measure of stability in financial markets in many countries. Based
on the basic information given about the two concepts in question, the analysis of the causality relationship
between the concepts that are important for financial stability constitutes the main purpose of the study.
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The causality relationship was analyzed using weekly data between 01.2010- 04.2024 in the Turkey sample.
In the study, two variables were used: CDS mdex and REKS (all, domestic, foreign). The analysis was
carried out separately for risk propensity groups. As a result of the unit root test performed on the variables,
it was observed that the variables became stationary at different levels. From this point, it was decided to
use the Toda-Yamamato causality test based on the VAR model. However, since the heteroscedasticity
problem could not be resolved in the VAR models established according to the appropriate lag, the Hatemi-
J causality test was preferred. The fact that dimension distortions were prevented with the help of the
leveraged boostrap method, unlike the Toda-Yamamato test, was effective in choosing this test. The mutual
causality relationship between the risk propensity variable created as all, domestic and foreign and the CDS
variable was examined for all groups. According to the results obtained, mutual causality was obtained
between the risk propensity groups and the CDS premium variable at the 0,01 significance level.

Keywords: CDS, Investor Risk Tendency Index, Hatemi-J Causality Analysis
JEL Codes: C22, G10, G32

1. GIRIS

Glinlimiiz ekonomik kosullari, yatirimei egilimleri ve ekonomide yer alan aktorlerin
stirdiiriilebilir ekonomi hedefleri g6z 6niinde bulunduruldugunda serbest piyasa ekonomisinin bir
pargasi olan risk faktoriiniin yonetilebilir olmas1 6nem arz etmektedir. Kiiresel ekonomik sartlar
ve finans piyasasinda yasanan hizli ilerlemenin teknolojik altyap ile desteklenmesi risk faktoriine
bagl olarak yatirimcilara farkli tiirev araglarinin sunulmasini beraberinde getirdigi ifade
edilebilir.

“Tehlikeden ka¢inma olarak” ifade edilen risk (Karaman, 2015) kavraminin bir pargasi olan
kredi riski ise alacaklarin vaktinde ve vade zaman geldiginde 6denememesi durumunu ifade eden
onemli bir gosterge niteligi tasimaktadir. Bu noktadan hareketle ilk olarak JP Morgan tarafindan
1995 yilinda ortaya atilan ve 1997 yilinda ihra¢ edilen Kredi Temerriit Swap1 (CDS) taraflar
arasindaki sozlesmeyi ifade eden 6nemli bir enstriimandir (Sevil ve Unkaracalar, 2020). Bu
cercevede: “Kredi temerriit takast (Credit Default Swap-CDS) belirli bir bor¢lu tarafindan
ctkarilmis olan borg¢ senetlerine ait édemelerde temerriite diisiilmesi durumuna karsi koruma
saglayan bir tiir sigorta policesidir” (Yiiksel ve Yiiksel, 2017) seklinde tanimlanabilir.

Alacakli tarafin alacagini garanti altina alma arzusuna bagl olarak tercih ettigi tiirev
araglardan birisi olan CDS primlerinde meydana gelen yukari yonlii hareket hem reel kesim hem
de finans piyasasi agisindan Onemli sinyaller vermektedir. Bu sinyallerin basinda temerriit
olasiliginin artmasi, piyasa aktorlerinin kaygi seviyelerinin yiikselmesi ve borglanma
maliyetlerinin yukar1 yonlii hareket etmesi gelmektedir. Bor¢lunun, borcunu geri 6deyememe
durumu veya iflas etme olasiligina karsilik yapilan s6z konusu sézlesme primlerinde yasanan
yiikselis beraberinde ekonomik beklentilerin bozulmasina ve makro ekonomik istikrardan
sapmalara neden olabilecegi ve bu durumun bir sonucu olarak da yatirimcilarin yatirim
kararlarinin negatif yonde etkilenecegi ifade edilebilir (Kilc1, 2017).

Sekil 1’de CDS de iki taraf oldugu ve isleyisi goriilmektedir. Koruma alicisi, referans
varligin1 korumasina karsin koruma saticisina CDS primi 6demesi yapmaktadir. Koruma saticisi
ise referans varliktan kaynaklanan kredi riskinin belirlenen kismini ya da tiimiinii iistlenerek
6deme tutarin1 koruma alicisina yapmaktadir (Kilig, 2009).
Sekil 1: CDS Isleyisi

CDS Primi
Koruma Alicisi <+ — 5 Koruma Saticist

»

Temerriit Halinde Odeme

Referans Varlik
(Kredi veya Diger
Varhik)

Kaynak: (Singh & Andritzky, 2006)
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Finans piyasasinda yasanabilecek anomalilere veya spekiilasyonlara kars1 riskin bir kismimn
iiclincii bir tarafa devrederek islem yapmayi arzulayan banka veya sirketler diger taraftan daha
diisiik maliyetle hem riskten kag¢inma firsatim1 yakalamis hem de ekonominin resesyon
donemlerinde likidite diizeylerinde olusabilecek riski ortadan kaldirma firsatint CDS kavraminin
bir diger ozelligiyle yakalamis olacaktir. Ayrica CDS’in uluslararasi sermaye hareketliligi
tizerinde de 6nemli etkiye sahip olmasi bir bagka 6zelligi olarak ifade edilebilir. Bu noktadan
hareketle uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarinin verdikleri notlara kiyasla piyasa i¢inde
olusan prim degerini rakamsal bir veri olarak sunmasi1 CDS primlerinin sermaye hareketliligi
iizerindeki etkisini gosteren dnemli bir 6zelligi olarak vurgulanabilir.

Yatirimcilarin karar alma siireglerinde etkisi oldugu bilinen bir diger gosterge ise Risk
Egilim Endeksi’dir. S6z konusu kavram “yatirzmcilarin rvisk alma egilimleri iizerinden
olusturulan risk istalini olgiimleyen ve dinamik yapida olusturulan bir endeks olarak”
tanmimlanmaktadir (MKK, 2024). Bu ¢er¢evede yatirimcilarin karsilastiklari finansal ve ekonomik
olaylar karsisinda farkli tutum sergilemeleri risk istahinin tanimlanmasi gerekliligini 6n plana
tagimaktadir. Bu durumda risk istahi yatirimcinin mevcut durumunu gz oniinde bulundurarak
gogislemek istedigi risk olarak ifade edilebilir (Barfield, 2007). Makro ekonomik olgekte
olumsuz gelismelerin yasandigi, finansal piyasalarda anomalinin yiiksek oldugu donemlerdeki
negatif etkilerin risk istahi iizerinde etkisi oldugu ifade edilebilir. Bu hususun bir gostergesi olarak
ekonomide resesyonun yasandigr dénemlerde yatirimeilarin riskten kaginma isteklerinin arttigi
ve risk istahinin ise azaldig1 ifade edilebilir. Diger bir ifadeyle ekonomik belirsizliklerin azaldigs,
yatirim getirisinin arttigi donemde ise yatirimcilarin risk istahlarinin arttigi sdylenebilir. Yatirimci
profiline veya tutumuna gore farklilasan, makro ekonomik gdstergelerden etkilenen s6z konusu
kavramin 6l¢iilmesi adina literatiirde birgok risk istahini 6l¢en endeks yer almaktadir.

2010 yilindan itibaren Tirkiye’de Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan
hesaplanmaya baslanan risk egilimi endeksi (REKS) temelde 6 yatirimer grubundan
olugmaktadir. Bu durum yatirimecilarin karsilastiklar1 finansal veya ekonomik gelismeler
karsisinda farkli tutum sergilemeleriyle agiklanabilir. Her yi1l Nisan ayinda agiklanan esik deger
tablosuna gore elde edilen degerin 50’in {izerinde bir deger almasi yatirnmcilarin 52 haftalik
ortalamasina gore riskin arttigini ifade ederken, 50’in altinda kalmasinda ise yatirimcilarin 52
haftalik ortalamasina gore riskin azaldigim ifade etmektedir (Tiyid & MKK, 2013).

Bu calismada yatirimci davranisi agisindan 6nem arz eden iki degiskenin karsilikli
nedensellik iligkisi 01.2010-04.2024 tarih araliginda Hatemi-J Nedensellik testinden
faydalanilarak analiz edilmistir. Diger calismalardan farkli olarak makro ekonomik gostergeler
ile s6z konusu kavramlarin iligkisinden ziyade karsilikli nedensellik iliskine yer verilerek
calismanin 6zgiin degeri artirtlmak istenmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Calismanin amacina uygun olarak yapilan literatiir taramasinda ¢aligmaya dahil edilen
degiskenlerin makro ekonomik gdstergeler ile iligskisinin incelenmesine yogunlagildigi karsilikli
nedensellik iligkisini inceleyen ¢alismalarin ise az oldugu goriilmiistiir. Bu noktadan hareketle s6z
konusu kavramlarin makro ekonomik gostergelerle olan iliskisi ortaya konulduktan sonra
karsilikli nedenselligi konu edinen ¢alismalara yer verilecektir.

Fung vd. (2008) ¢alismalarinda, 2001-2007 dénemi verileri kullanilarak ABD Borsasi ve
CDS primleri arasindaki piyasa iligkisini, VAR Modelini ve Granger Nedensellik testini
kullanarak analiz etmiglerdir. Elde edilen sonuglar incelendiginde, borsa ve CDS piyasasi
arasinda volatilite agisindan ¢ift yonlii bir iliski bulunmustur.

Basarir ve Keten (2016), ise 2010-2016 donemi aylik verileri kullanarak yaptiklari
calismalarinda JP Morgan EMBI endeksi iginde gelismekte olan 12 {ilkenin CDS primleri ile hisse
senedi endeksleri ve doviz kurlar arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Kisa donemde Granger
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nedensellik testi kullanilmis olup uzun donemde ise Johansen Kointegrasyon testi ile analiz
etmiglerdir. Analiz sonucunda incelenen donemde ve iilkeler iginde CDS primleri ile hisse
senetleri arasinda %95 anlamlilik diizeyinde ¢ift yonlii bir nedensellik oldugu bulunmustur.
Ayrica doviz kurlan1 ile CDS primleri arasinda her iki dénemde de nedensellik iligkisi
bulunmamustir.

Sarag, Iskenderoglu ve Akdag (2016) ¢aligmalarinda, yatirimeilarin (yerli ve yabanci) risk
istah1 verilerini incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore, risk istahinin yerli yatirimeilar igin
tahmin edilebilir olacagini, risk istahinin yabanci yatirimeilar iginde diisiis egiliminde oldugu
donemde tahmin edilebilir risk igtahimin oldugu sonucuna ulagmislardir.

Bektur ve Malcioglu (2017), calismalarinda Tiirkiye CDS primi ile BIST 100 arasindaki
iliskiyi, 12.10.2000- 17.02.2017 tarihleri arasindaki giinliik veriler kullanilarak incelemislerdir.
Bu kapsamda ¢alismada kullanilan Hatemi-J Nedensellik testi sonucunda, CDS priminden Borsa
Istanbul 100 endeksine dogru bir nedensellik oldugu bulunmustur.

Celik, Donmez ve Acar (2017), calismalarinda Tiirkiye’de yatirimcilarin risk istahini
etkileyen faktorler arasindaki iliskiyi, 04.01.2008-31.03.2017 donemi haftalik verileri
kullanilarak regresyon analizi yapilmistir. Calismada bagimli degisken risk istahi endeksi,
bagimsiz degisken ise enflasyon, déviz kuru, faiz orani, ekonomik biiyiime olarak belirlenmistir.
Calisma sonucunda, yatirimeilarin risk igtahini etkileyen faktorlerin bagimsiz degiskenlerden olan
faiz oranlari, doviz kuru, para arzi ve merkez bankasi doviz rezervlerinin oldugu tespit edilmistir.

Danaci, Sit ve Sit (2017), 2009-2015 dénemine ait Tiirkiye CDS primi ile biiylime orani
arasindaki iligkiyi, Toda Yamamoto Nedensellik testi kullanilarak arastirmiglardir. Calisma
sonucunda, ekonomik biiyiime ile CDS primi arasinda c¢ift yonlii nedensellik oldugunu
bulmuslardir.

Kiler (2017), calismasinda 2010-2016 donemine ait aylik veriler kullanilarak,
makroekonomik ve finansal degiskenler ile Tiirkiye CDS primi arasindaki iliski Engle-Granger
Koentegrasyon Testi kullanilarak analiz edilmistir. Engle-Granger Koentegrasyon Testi
sonucunda, reel efektif kur, sermaye yeterlilik rasyosu ve BIST 30 degiskenleri ile CDS primleri
arasinda uzun donemli iliski oldugu tespit edilmistir.

Aksoylu ve Gormiis (2018) calismalarinda, 9 gelismekte olan iilkenin (Tiirkiye, Brezilya,
Arjantin, Meksika, Endonezya, Filipinler, Polonya, Malezya ve Portekiz) CDS primleri ile
Amerikan dolar1 déviz kuru, Amerika 10 yi1l vadeli devlet tahvili faiz oram1 ve VIX endeksi
arasindaki iliskisini, 2005-2015 yillar1 kullanilarak analiz etmislerdir. Bu kapsamda c¢alismada
nedensellik iligkisini belirlemek i¢in simetrik ve asimetrik olarak iki test yapilmistir. Sonug olarak
CDS primleri ile belirlenmis olan degiskenler arasinda asimetrik nedensellik iliskisi bulunmustur.
Bununla birlikte, Hatemi-J asimetrik nedensellik testinin CDS primleri ve belirlenmis olan
degiskenler arasindaki iliskiyi agiklamada Granger testine gore daha etkili oldugunu gostermistir.

Sahin ve Ozkan (2018), calismalarinda Tiirkiye’ye ait CDS Primleri, Doéviz Kurlar1 ve
BIST 100 endeksi arasindaki iliski kisa ve uzun dénemli olarak 2012- 2017 dénemi aylik veriler
kullanilarak incelenmistir. Analiz sonuglari, BIST100 endeksi ile CDS primleri arasinda cift
yonlii nedensellik iliskisinin oldugunu tespit etmis. Buna ek olarak, BIST 100 endeksi ile déviz
kurlar1 arasinda nedensellik iligkisinin olmadigini ortaya koymustur.

Akdag ve Iskenderoglu (2019), calismalarinda 2008- 2016 donemleri haftalik verileri
kullanarak tiim yatirimcilara ait risk istahi verilerini incelemislerdir. Calismanin analizinde
Markov Rejim Modeli kullanilmistir. Calisma sonucunda, yiiksek oynakli ve disiik oynakli
olarak risk istahim ikiye ayirmaktadir.

Fettahoglu (2019), ¢alismasinda CDS primi ile risk istah1 arasindaki iliskiyi analiz etmistir.
Bagimli degisken CDS primi, bagimsiz degisken ise yatirimei risk istahindan olan (yabanci, yerli
ve kurumsal) kullanilmistir. Bagimsiz degiskenlerden olan yerli ve yabanci yatirimer risk
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istahinin CDS primini agiklamada anlamli bir sonuca ulasildigi, CDS ile yabanci, yerli ve
kurumsal yatirimer tiirii iginde risk istah1 endeksi arasinda anlamli bir korelasyonunun bulundugu
belirlenmistir.

Balat (2020), bu ¢alismada 2013-2019 tarihlerindeki BIST 100 endeksi ile yerli ve yabanci
yatinnmcilar risk istahi arasindaki iliskiyi, zaman serisi analizleri ile incelemistir. Arastirmaci,
uzun donemde Johansen Esgbiitiinlesme testini kullanmis ve seriler arasindaki iliski icin ise
Granger Nedensellik Testini kullanarak BIST 100 endeksinden her iki yatirimen tiirii icin de risk
istah1 endeksine dogru nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymustur.

Demirez ve Kandir (2020), Ocak 2009- Ocak 2019 dénemine ait haftalik verileri kullanarak
yerli yatinmcilar RISE endeksi, BIST100 ve pay getirileri arasindaki iliski, ¢coklu regresyon
modeli ile analiz edilmistir. Elde edilen sonug, yerli yatirnme1r RISE endeksinin pay getirileri
iizerinde sinirhli bir etkisinin bulundugu belirlenmistir.

Akkus (2021) calismasinda, 2000-2019 donemi ¢eyreklik verileri kullanarak Tiirkiye nin
kamu ve 6zel sektor dis borcu ile CDS arasindaki iliskisini arastirmistir. Calisma sonucunda,
kamu dis borcu ile CDS arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugunu ve 6zel sektor dis borcu ile
CDS arasinda bir nedensellik iliskisinin olmadig1 sonucuna ulagmustir.

Kaya (2021), calisgmasinda 04.01.2008-07.08.2020 tarihleri arasindaki haftalik verileri
kullanarak yatirimer risk istah1 Yabanci, Yerli, Yerli Gergek ve Yerli Tiizel endeksleri arasindaki
iliskiyi Var Modeli ve Granger Nedensellik Testi ile incelenmistir. Arastirma sonucunda,
yatirimet risk istahi endekslerinin tiimiinde karsilikli nedensellik iliskisinin oldugu belirlenmistir.

Kaya, Giilhan ve Giingor (2021), calismalarinda CDS primi ile risk istah1 (yerli ve yabanct)
arasindaki iligkiyi, 04.01.2016- 10.08.2020 donemi haftalik verilerini kullanarak incelemislerdir.
Hatemi-J esbiitiinlesme testi uzun donemli iligkinin tespitinde ve nedensellik i¢in ise Hatemi-J
nedensellik testi kullanilarak analiz edilmistir. Analiz sonucunda, CDS primi ile yatirimer risk
istah1 arasinda uzun donemli bir iligkinin bulundugu belirlenmistir. Nedensellik iligkisi
incelendiginde yerli yatirimer risk istahindaki ytikselisin, CDS priminde diisiislere sebep oldugu
ve CDS primindeki diisiisiin ise yerli yatirimci risk istahinda azalisa dogru bir nedensellik
iligkisinin oldugu saptanmustir.

Cetin (2022), Tiirkiye nin CDS primini, BIST100 endeksi, déviz kuru ve faiz orani ile olan
iligkisini, 2010:04-2021:01 ddnemine ait veriler Granger Nedensellik testi kullanilarak analiz
edilmistir. Analiz sonucunda, CDS primi ile BIST100 endeksi arasinda ¢ift yonlii, CDS
primlerinden déviz kuruna ise nedensellik iligkisinin tek yonlii oldugu belirlenmistir.

K&ycii (2022), RISE endeksi ile BIST100 endeksi arasinda nedensellik iliskisinin COVID-
19 pandemi Oncesi ve sonrasi donemdeki farkliligini aragtirmistir. Calismada COVID-19 6ncesi
donem olarak 15/03/2019-13/03/2020 tarih araligi iken, COVID-19 sonrasi donemde ise
13/03/2020-12/03/2021 gruplandirilmis olup her iki donem igin haftalik veriler kullanilarak bir
veri seti olusturulmustur. Elde edilen sonug, BIST100 endeksinden RISE endeksine dogru her iki
donem igin de tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugu bulunmustur.

Saglam (2024), calismasinda RISE endeksi ile BIST100 ve dolar kuru arasindaki
nedensellik iliskisini 04.01.2008-25.11.2022 donemine ait veriler Toda-Yamamoto (1995)
nedensellik analizi kullanilarak incelenmistir. Calisma sonucunda, BIST100 Endeksi ve
USD/TRY kurundan RISE Endeksine tek yonlii nedensellik iliskisinin bulundugu, RISE
Endeksinden BIST100 Endeksi ve USD/TRY kuruna dogru bir nedensellik iliskisinin olmadig1
belirlenmistir.

3. VERI SETIi VE BULGULAR

Bu ¢alismada, Tiirkiye ‘de yatirnmcilarin risk alma egilimleri ile tilke kredi riski arasindaki
nedensellik iligkisinin tespit edilmesi amag¢lanmistir. Calismada {ilke kredi riski i¢in CDS primi
endeksi ve REKS (tiim, yerli, yabanci) olmak {izere iki endeks kullanilmistir. Analizde 01.2010-
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04.2024 tarih araliginda haftalik veriler kullanilmistir. Yatirimeilarin risk alma egilim verileri
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)’ ndan, CDS primleri verileri ise investing.com web sitesinden
almmigtir. Tablo 1°de degiskenlere ait kaynaklara yer verilmistir.

Tablo 1. Degisken Tanimlamalari

Degiskenler Degiskenlerin Ad1 Kaynaklar

Yerli Yerli Yatinmeilar Risk Egilimi https://www.vap.org.tr/reks
Yabanci Yabanci Yatirimetlar Risk Egilimi https://www.vap.org.tr/reks
Tim Tim Yatirimcilar Risk Egilimi https://www.vap.org.tr/reks
CDS CDS Primi https://www.investing.com/

CDS primi ile yatirimcei risk egilim endeksi arasindaki iliskinin tespiti amaciyla Hatemi- J
Nedensellik Testi kullanilmistir. Hatemi- J Nedensellik testi Tado-Yamamoto (1995) nedensellik
testi tabanli bir test olmasinin yani sira kaldiragli bootstrap yontemiyle s6z konusu testten
farklilasmaktadir (Ozer ve Kirca, 2018). Ayrica sdz konusu testte Tado-Yamamoto testinin kiigiik
boyutlarda kotii bir ilerleme sergiledigi belirterek Monte Carlo simiilasyonuyla asimptotik
dagilim kullanilarak boyut bozulmalarinda azalma oldugu vurgulanmistir. Bu nedenle de
bozulmalarin Oniine geg¢ilmesi adina boostrap teknigini 6n plana ¢ikarilmaktadir (Hacker ve
Hatemi-J, 2006). Bu kapsamda VAR(p+dma) modeli su sekilde ifade edilebilir (Hacker ve
Hatemi-J, 2006).

Ve = v+ A ye— + Ap Yp—1 + -+ Ap+d Yi—(p+d) + &t
Yukaridaki denklemde yer alan y: k adet bagimsiz degisken vektoriinii, & hata terimi

vektoriinii, A; parametre matrisini ifade ederken v; sabit vektorii simgelemektedir. Ayrica dmax
maksimum biitiinlesmeyi, p ise uygun gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.

Zaman serisi kullanilarak olusturulacak modellerde sahte regresyona diismemek adina
degiskenlerin duraganlik sinamalarinin yapilarak analiz baglatilmigtir. ADF birim kok testine ait
bulgular Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Seviye Degeri Birinci Farkinda
Degiskenler Sabit Sabit trendli Sabit Sabit trendli
CDS -2,4245 -3,0576 -29,7012 -29,6912
REKS tiim -6,0179 -6,1005
REKS vyerli -5,5608 -5,589
REKS yabanci -5,9225 -5,9264

ADF (Augmented Dickey Fuller) birim kok testi seviye degerinde ve birinci farkinda sabit
ve sabit trendli sonuglar1 Tablo 2 ‘de verilmistir. Birim kok test sonuglari incelendiginde CDS
degiskeninin birinci farki alindiginda %1 anlamlilik seviyesinde istatistiki agidan duragan hale
geldigi gorilmektedir. REKS degiskenine ait sonuglar incelendiginde ise tiim REKS
degiskenlerinin seviyelerinde %1 anlamlilik seviyesinde istatistiki agidan anlamli oldugu
goriilmektedir. Elde edilen bu sonuglar neticesinde degiskenlerin duraganlik seviyelerinin farkli
oldugu ve maksimum biitiinlesme seviyesinin de 1 oldugu ifade edilebilir.

Hatemi-J testinin VAR modeline dayanmasindan dolay1 ii¢ farkli model i¢in uygun
gecikme uzunlugu hesaplanmistir. Daha sonrasinda ise elde edilen uygun gecikme uzunluklar
kullanilarak olusturulan VAR modellerinin sinamasina gegilmistir. Elde edilen bulgular Tablo 3’
de verilmistir.

Tablo 3. VAR Modelleri

DEGISKENLER CDS-REKS TUM | CDS-REKS Yerli | CDS-REKS Yabanci
Uygun Gecikme Uzunlugu 2 3 3

Otokorelasyon Testi 0,7602 0,635 0,6139
Heteroskedasite Testi 0,0000 0,0000 0,0000
En Yiiksek AR Polinom Degeri 0,9867 0,985 0,9871
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VAR modeli i¢in yapilan simnama testlerinde her ii¢ model i¢inde otokorelasyon sorununa
rastlanilmamistir. Ayrica uygun gecikmeye gore kurulan VAR modellerinde AR koklerinin
polinom degerlerinin 1’den kiigiik oldugu sonucuna ulasilmistir. Tablo 3°de polinom degerlerinin
en yiiksek degerlerine yer verilmistir. Fakat VAR modelinde degisen varyansi 6lgen White testi
olasilik degerleri 0,000<1 oldugundan modellerin iiciinde de degisen varyans sorunuyla
karsilasilmistir. Modellerde degisen varyans sorununun giderilememesinden dolay1 daha isabetli
sonu¢ veren Hatemi-J testi tercih edilmistir.

CDS ile Tim, Yerli ve Yabanci degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin varligini
tespit etmek icin yapilan Hatemi- J Nedensellik testi sonuglar1 Tablo 4 ve Tablo 5°te verilmistir.

Tablo 4. REKS- CDS Degiskeni Hatemi- J Nedensellik Testi Sonuglari

Degiskenler WALD Degeri

REKS TUM- CDS 58,796 =
0,01 kritik degeri 12,169

REKS_Yerli — CDS 63,687 ——
0,01 kritik degeri 13,745

REKS Yabanci — CDS 62,187 :
0,01 kritik degeri 16,045

Tablo 4’ de yer alan bilgiler incelendiginde, Hatemi-J testi sonucunda elde edilen WALD
testi sonuglarinda her ti¢ model i¢cinde 0,01 anlamlilik seviyesinde elde edilen istatistiki degerlerin
kritik degerlerden biiyiik oldugu goriilmiistiir. Bu sonuglar ile REKS degiskenlerinden CDS
degiskenine dogru bir nedensellik oldugu ifade edilebilir. Elde edilen bu bulgularin Fettahoglu
(2019) galismasiyla benzerlik gosterdigi goriilmiistiir.

Tablo 5. CDS- REKS Degiskeni Hatemi- J Nedensellik Testi Sonuglar1

Degiskenler WALD degeri

CDS- REKS_TUM 45,24 -
0,01 kritik degeri 14,24

CDS- REKS_Yerli 63,531 ——
0,01 kritik degeri 12,071

CDS- Reks_Yabanci 57,129 e———
0,01 kritik degeri 14,294

Tablo 5’de yer alan bilgiler incelendiginde ise, WALD testi sonuglarinin her ti¢ model
icinde 0,01 anlamlilik seviyesinde elde edilen istatistiki degerlerin kritik degerlerden biiyiik
oldugu goriilmiistiir. Bu sonuglar ile CDS degiskeninden REKS degiskenlerine dogru bir
nedensellik oldugu ifade edilebilir. Elde edilen sonuglarin Kaya vd. (2021) ¢alismasi ile ortiistigi
gorilmiistiir.

4. SONUC

Finansal piyasalarda yatirimci tutumlart ve risk alma diizeylerindeki farklilik ile makro
ekonomik gostergelerde yasanan dalgalanma birlikte disiiniildiigiinde birgok piyasa agisindan
risk kavramimin 6nemi bir kez daha 6n plana ¢ikmaktadir. Dinamik bir yapiya sahip olan
yatirimeilarin risk algisinin 6l¢iilmesi ise piyasa aktorleri agisindan dogru kararlarin alinmasinda
ilk adim olarak degerlendirilebilir. Bu baglamda ekonomik istikrarin saglanmasi, belirsizliklerin
azaltilmas1 adina uygulanacak olan politikalarin olusturulmasinda da risk kavrami dikkat
cekmektedir. Bircok caligmada CDS ve Risk igtah1 kavramlarina yer verilmesi risk kavraminin
O6nemini bir kez daha vurgulamaktadir.
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“CDS, bir alacaklimin belirli bir iicret ddeyerek alacaginm sigorta ettirmesidir” olarak
tanimlanmaktadir (Danac1 vd., 2017). Son yillarda en ¢ok kullanilan kredi tiirev araglarindan biri
olan CDS, yatirimcilarin kredi riskinden korunmalar1 hususunda etkili olan 6nemli bir endekstir.
CDS, iilke riskini gostermesi 6zelligi ile yatirrm yapmak isteyen yatirimcilarin yatirim kararini
verme siirecinde 6nemli bir paya sahiptir. CDS priminin artmasi iilkenin temerriide diisme
ihtimalini yiikselttigini ve bor¢lanma maliyetlerini artirdig1 ifade edilebilir. Bu baglamda CDS’in
bir iilkenin finans piyasast ile iliskisi bir kez daha 6n plana ¢ikmaktadir. Calisma konusunun diger
bir degiskeni olan REKS, finans piyasasinda faaliyette bulunan yatinmcilarm risk alma
egilimlerini 6lcen bir endeks olarak tanimlanmaktadir. Tiirkiye ‘de REKS endeksi 2010 yilindan
itibaren hesaplanmakta ve Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan haftalik olarak
yayinlanmaktadir. Her yil Nisan ayinda agiklanan esik deger tablosuna gore elde edilen degerin
50’in iizerinde bir deger almasi riskinin yiikseldigini ifade ederken, 50’in altinda kalmasi ise
riskin azaldigini ifade etmektedir.

Bu ¢alismada CDS endeksi ve REKS (tiim, yerli, yabanci) arasindaki nedensellik iligkisinin
analizi incelenmistir. Analizde ilk olarak duraganlik sinamalari Augmented Dickey Fuller birim
kok testi ile yapilmistir. Birim kok testi sonuglart incelendiginde ise degiskenlerin duraganlik
seviyelerinin farkli oldugu ve iki degiskenin nedensellik iligkisinin tespitinde Hatemi-J simetrik
nedensellik analizi yapilmistir. Sonug olarak REKS degiskenlerinden CDS degiskenine dogru bir
nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte CDS degiskeninden de REKS
degiskenlerine dogru bir nedensellik oldugu bulunmustur. Bu baglamda, tiim, yerli ve yabanct
olmak iizere olusturulan risk egilimi degiskeni ile CDS degiskeni arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iligkisinin oldugunu gostermektedir. Elde edilen sonug, uzun donemde CDS primi ve risk egilimi
gruplan arasinda nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Yapilan literatiir taramasinda
CDS ile makroekonomik gostergeler arasinda daha ¢ok ¢alismanin yapildigi vurgulanabilir. Bu
kapsamda c¢aligmada, ulusal ve uluslararasi piyasalarda 6nemli bir gosterge olarak ifade edilen
CDS ile REKS arasindaki nedensellik iliskisi incelenmis olup konunun 6zgiinlik tagimasi
bakimindan literatiire katki saglayacag diistiniilmektedir.
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OZET

Bu calismanin amaci Bartin Universitesi’ndeki bireylerin dijital finansal okuryazarlik diizeyinin tespiti ve
demografik faktorlerin dijital finansal okuryazarlik diizeyini etkileme derecesini arastirmaktir. Caligmada
anket yontemi ile 159 kisiden veri toplanmis ve SPSS programi ile analiz edilmistir. Anket icerisinde
cevaplayicilarin 6nce demografik 6zellikleri ile ilgili sorular, ardindan yeni finansal teknolojilerden (FT)
hangilerini bildikleri ve kullandiklariyla ilgili Slglimler ve son boliimde Besli Likert 6lgegi ile hazirlanmis
FT ile ilgili ifadelere yer verilmistir. Sonug olarak finansal teknolojilerle ilgili ifadelerde gruplar arasinda
en ¢ok gorillen demografik farklilik gelir acisindan ortaya c¢ikmustir. Buna goére genel olarak gelir
seviyesinin artmasiyla birlikte dijital finansal okuryazarligmn arttig1 ifade edilebilir. Literatiirde Bartin ili
6zelinde, benzer metodolojide ¢alisma olmamasindan hareketle aragtirma projesinin sonucunda elde edilen
bulgularin literatiire de dnemli bir katki sunmasi beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Teknoloji, Dijital Finansal Okuryazarlik, T Testi, Anova.

JEL Kodlari: GO0, O30, G21

THE IMPACT OF DEMOGRAPHIC FACTORS ON DIGITAL FINANCIAL
LITERACY AND FINANCIAL TECHNOLOGY USAGE

ABSTRACT

The aim of the study is to determine the level of digital financial literacy of individuals at Bartin University
and to investigate the degree to which demographic factors affect the level of digital financial literacy. In
the study, data were collected from 159 people by questionnaire method and analysed with SPSS software.
In the questionnaire, firstly questions about the demographic characteristics of the respondents, then
measurements about which of the new financial technologies (FT) they know and use, and finally
statements about FT prepared with a five-point Likert scale were included. As a result, the most common
demographic difference between the groups in the statements related to financial technologies emerged in
terms of income. Accordingly, it can be stated that digital financial literacy increases with increasing
income level in general. It is expected that the findings obtained as a result of the research project will make
a significant contribution to the literature, since there are no studies with a similar methodology in the
literature specific to Bartin province.

Keywords: Financial Technology, Digital Financial Literacy, T Test, Anova

JEL Codes: G00, 030, G21

2 Bu galisma Livanur Ertiirk’iin Dr Ogr. Uyesi 1. Fatih Ceyhan danismanliginda yiiriittiigii TUBITAK
2209-A projesi kapsaminda desteklenmistir.
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1. GIRIS

Finansal teknoloji (fintech), giiniimiizde finansal hizmetlerin saglanmasinda énemli bir rol
oynamaktadir. Ozellikle Covid 19 pandemisinin bu teknolojilerin gelismesindeki rolii biiyiiktiir
(Kumar vd., 2023). Finans ve teknolojinin kesistigi nokta olan Fintech, finansal hizmetlerin
sunumunda devrim niteligindedir. Finansal siirecleri gelistiren ve otomatiklestiren cok cesitli
teknolojik uygulamalar1 biinyesinde barindirmaktadir. Mobil 6demeler ve ¢evrimigi fon
saglamadan, robo-danismanlar ve blok zinciri tabanli hizmetlere kadar fintech, kullanicilarin
finansal kaynaklara daha fazla erisim, verimlilik ve seffaflik saglamaktadir (Yadav ve Banerji,
2024).

Dijital finansal okuryazarlik (DFQO) ise, bireylerin veya kurumlarin gesitli finansal
hizmetlerin saglanmasinda bu tiir dijital finansal araglar1 giivenli bir sekilde kullanabilme
yetenegini ifade etmektedir (Firmansyah vd., 2023). Son zamanlarda finansal teknolojinin hizli
gelisimi ve dijital diinyada finansal hizmetlere erisimin kolaylagmasi, finansal faaliyetlerin etkili
bir sekilde yiiriitilmesini saglayacak dijital araglari kullanma becerilerinin kazanilmasini
gerektirmektedir. Bu kazanimlar1 saglayacak olan dijital finansal okuryazar olmaktir. Ayrica
finansal hizmetlere erisimi kolaylastiran ve kullanim maliyetini azaltan fintech kullanicilarinin
artmast ve aym zamanda dijital finansal okuryazarligin yayilmasi finansal sistemdeki
kapsayiciligin gelismesine hizmet etmektedir (Triwibowo ve Nurbasith, 2023, Sarigiil, 2021).

Bununla birlikte dijital finansal okuryazarlik, teknik bilgiye sahip olmanin yani sira
finansal gelismeleri takip etmeyi gerektirir. Bu beceri, dijital kanallar1 kullanarak finansal verilere
hizli erigim saglar. Bireylerin dijital finansal okuryazarlik diizeyini artirmak hem kisisel finans
yonetimini hem de yatirim tercihlerini daha bilingli bir sekilde gergeklestirmelerine katki
saglayabilir.

Bu baglamda caligmanin amact Bartin Universitesi’'ndeki bireylerin dijital finansal
okuryazarlik diizeyinin tespiti ve demografik faktorlerin dijital finansal okuryazarlik diizeyini
etkileyip etkilemedigini aragtirmaktir. S6z konusu bu ama¢ dogrultusunda asagidaki sorulara
yanit bulunmaya calisilmistir:

1. Bartin Universitesi’nde egitim goren dgrenciler dijital finansal okuryazarlik kapsaminda
hangi seviyededir?

2. Ogrencilerin dijital finansal okuryazarliklari {izerinde etkili olan sosyodemografik
unsurlar nelerdir?

Calisma bundan sonra sirasiyla literatiir taramasi, metodoloji, bulgular ile sonu¢ ve
degerlendirme boliimleri yer almaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Son donemde ortaya ¢ikan yeni teknolojiler finans alaninda da ¢ok yaygmlagmais, fin-tech,
reg-teg gibi olgular giderek yayginlagmistir. Bu kapsamda finansal okuryazarlik ve dijital
okuryazarlik kavramlari birbiriyle o kadar biitiinlesmistir ki “dijital finansal okuryazarlik”
kavrami olarak ayn ¢atida birlestirilebilmektedir (Lyons ve Kass-Hanna, 2021a).

Dijital finansal okuryazarlik konusunda daha onceki arastirmacilar tarafindan az sayida
calisma yapilmistir ve bu ¢alismalar farkli amaglarla farkli ¢calisma 6rneklemlerine odaklanir.
(Fettahoglu ve Kildize, 2019; Kaya ve Kilig, 2021; Agag, 2020; Arikan, 2023; Lyons ve Kass-
Hanna, 2021; Koskelainen vd., 2023; Prasad vd., 2018; Shen vd., 2018).
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Lyons ve Kass-Hanna'min (2021b) g¢alismalari, DFO'nin 6nemli unsurlarin1 ve DFQO'yi
Olemek icin gereken bes (5) temel boyutu ortaya koymustur. Bu boyutlar temel bilgi ve beceriler,
farkindalik, pratik bilgi, karar verme tutum ve davranislar ve kendini korumadir.

Piaw vd. (2020) ¢alismalarinda, Malezyali ¢ift¢ilerin DFO diizeylerine odaklanmis sonugta
diisiik ve orta diizeyde olduklarin1 bulmustur. Benzer calismada, Hindistan’daki hane halklarina
odaklanan George (2020), katilimcilarin, temel finansal kavramlari anladigini, ancak daha
gelismis bankacilik, ekonomi ve dijital konularda daha az bilgili olduklarini bildirmistir.. Rahayu
vd. (2022) tarafindan Endonezyali Y kusagi ile yapilan bir ¢alismada puan 5 iizerinden 3,33
oldugunu ifade etmistir. Stephen (2022) tarafindan Hindistan'da yapilan bir baska calisma,
Hindistan'daki kiitiiphane profesyonellerinin DFO diizeyine odaklanmistir. Rapor edilen DFO
diizeyi oldukga iyidir ve hatta katilimcilarin %33'i DFO hakkinda farkindalik yaratmak igin
programlar diizenlemistir.

Ogrencilerin dijital finansal okuryazarlig1 konusuna odaklanan Tasliyan vd., (2023), lisans
ogrencilerine yonelik olarak finansal teknolojiye dayali iiriin ve hizmetleri bilme ve kullanma
seviyelerini belirlemek ve dijital finansal okuryazarlik diizeylerinin bireysel girisimcilik
yonelimlerine etkisini arastirmislardir. En ¢ok bilinen iirlin ve hizmetler “Mobil Bankacilik”,
Internet Bankaciligr”,” EFT”, Dijital Bankacilik” ve “Kare kod Uygulamas1” iken yine en ¢ok
kullanilan uygulamalar “Mobil Bankacilik”, Internet bankacilig1” ve” EFT olmustur. Hindistan'da
yapilan bir diger ¢alisma Rajdev vd. (2020) Ogrencilerin DFO seviyesini arastirmis ve
ogrencilerin ortalama 57 DFO puanina sahip oldugunu belirlemislerdir.

Rézvan (2021) tarafindan yapilan ¢aligma, Avrupa Birligi (AB) iilkelerinin Dijital finansal
iirin kullanimini ortaya ¢ikarmistir. Avrupa Birligi tiyesi iilkeler arasinda 6nemli farkliliklar
oldugu bildirilmistir. Ornegin, Hollanda dijital becerilerde ortalamanin iizerinde puan alirken
(%79), Bulgaristan diisiik bir puana (%29) sahiptir. Dijital finansal {irin kullanimiyla ilgili olarak
Danimarkalilarin %94'i internet bankaciligir kullanma deneyimine sahipken Bulgaristan'da bu
oran sadece %12'dir.

Dolayisiyla, DFO seviyesi diinyadaki ¢ogu iilkede hala ortalama bir seviyede oldugu i¢in
DFO hakkinda daha fazla farkindaliga ihtiyag vardir (Adnan vd., 2023). Dolayisiyla bu
calismanin Ogrencilerin dijital finansal okuryazarlik seviyesi ve dijital finansal arag kullanma
tutumlar1 hakkinda bilgi vermesi bakimindan literatiire katki saglayacaktir.

3. METODOLOJI
3.1 Arastirmanin Modeli

Aragtirma modeli, genel tanimiyla arastirilan seyin amacina uyan ve ekonomik bir iglemle,
verilerin toplanmasi ve analizi i¢in gerekli olan sartlarin diizenlenmesidir. Bu baglamda arastirma
modellerinde deneme ve tarama modelleri yer almaktadir. Tarama (anket) modelleri hali
hazirdaki durumu aynen gostermeyi amaglar (Karasar, 1998). Bu ¢alismada Bartin Universitesi
ogrencilerinin finansal anlamda dijital okuryazarlik seviyelerini belirlemek maksadiyla
tammlayicit ve nicel arastirma seklinde yapilmistir. Arastirma modeli genel tarama (anket)
modelidir. Tarama modelleri evvelki veya halihazirdaki bir durumu degisiklik yapmadan sunmay1
hedefleyen arastirma yaklagimlaridir. Arastirma konusu olay, kendi sartlar1 dahilinde ve mevcut
sekliyle tanimlanmaya calisilir. Genel tarama modelleri, ¢ok fazla sayida iiyesi olan bir evren
icinde, evrenle ilgili genel bir fikre sahip olmak amaciyla, evrenin tiimii veya alinacak bir
orneklem iistiinde gergeklestirilen tarama diizenlemeleridir (Karasar, 2003). Tarama ile yiiksek
saylda elemandan olusan 6rneklemden veri alinabilmektedir (Giirsakal, 2001). Tanimlayic1 bir
aragtirma niceliksel ya da niteliksel olabilir. Tanimlayic1 veri saglamak i¢in gézlem ve anket
metotlart siklikla kullanildigi bilinmektedir (Knupfer ve MacLellan, 1996). Nicel aragtirma,
matematiksel, istatistiki ya da sayisal yontemler ile gdzlemlenebilir bir olgunun sistematik olarak
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gorgiil (ampirik) bir aragtirllmasi demektir. Nicel arastirmanin hedefi, olguyla uyumlu teori,
hipotez ya da matematiksel model gelistirilerek uygulama yapilmasidir (Bhawna ve Gobind,
2015). Nicel arastirma yapilacak calismalarda, hipotezlerin sinanmasi i¢in yapilan goriisme
bigiminde anket kullanilmaktadir (Kus, 2007). Diger yandan, tanimlayici aragtirmalar ortalama,
en yiiksek, ortanca, fark, ylizde ve degiskenler arasindaki iliskiyi gosteren merkezi temayiil
sonuclart hakkinda esas verileri saglayarak (Knupfer ve MacLellan, 1996), var olan durumu
degerlendiren bir arastirma metotu olarak kullanilmaktadir (Williams, 2006).

3.2 Arastirmanin Amaci ve Hipotezleri

Calismanin amaci Bartin Universitesi’ndeki bireylerin dijital finansal okuryazarlik
diizeyinin tespiti ve demografik faktorlerin dijital finansal okuryazarlik diizeyi ile iliskisinin
belirlenmesidir. S6z konusu bu amag¢ dogrultusunda aragtirmanin 2 temel sorusu vardir ve
hipotezleri asagida yer almaktadir:

H1o. Demografik faktorler agisindan 6grencilerin dijital finansal okuryazarliklar1 arasinda
bir farklilik yoktur.

H1,. Demografik faktorler acisindan 6grencilerin dijital finansal okuryazarliklari arasinda
bir farklilik vardir.

H2,. Demografik faktorler agisindan Ogrencilerin dijital finansal teknolojilerle ilgili
tutumlari arasinda bir farklilik yoktur.

H2,. Demografik faktorler agisindan Ogrencilerin dijital finansal teknolojilerle ilgili
tutumlar arasinda bir farklilik vardir.

3.3 Veri Toplama ve Analiz Araclari

Arastirma i¢in (Fettahoglu ve Kildize, 2019)’ nin calismalarinda kullandiklar1 anket
formundan yararlamlmistir. Anket calismasi i¢in Bartin Universitesi Sosyal Bilimler Etik
Kurulu’'ndan 30.01.2024 tarih 2023-SBB-0892 numarali etik kurul onay belgesi alimuistir.
Ankette katilimcilara ait demografik bilgileri ile finansal teknolojilerden hangilerini bildikleri ve
kullandiklari ile ilgili sorular yer almaktadir. Ayrica katilimeilarin dijital finansal okuryazarligini
6lgmeye yonelik ifadelere katilm dereceleri (1) Tamamen Katilmiyorum, (2) Kismen
Katilmiyorum, (3) Fikrim Yok, (4) Kismen Katiliyorum, (5) Tamamen Katiliyorum seklindeki
5’li Likert 6l¢egi ile dlgiilmiistiir. Anket ¢aligmasi ile elde edilen veriler SPSS 20 istatistik paket
programiyla iglenerek analizler gergeklestirilmistir. Bu caligmada verilerin normal dagilim
gostermesi ilizerine parametrik testler, t testi ve tek yonlii varyans analizi uygulanmgtir.

Bu ¢alismayla her bir ifadeyle ilgili dncelikle frekans analizi yapilacak ve sonuglar bundan
once yapilmis olan benzer arastirmalarin sonuglariyla mukayese edilecektir. Verileri elde etmek
amaciyla anket aracinin kullanilmasinin esas nedeni, sayisal verilerin kullanimi i¢in uygun olmasi
ve toplanan bu veriler ile niceliksel sonuglara ulasilabilecek olunmasidir. Bu yontem sayesinde
gereksinim duyulan yliksek miktarda veri elde edilebilmekte, sonuglar kantitatif oldugu i¢in daha
nesnel verilere ulagilmakta ve bu veriler ile genellestirme yapmak daha uygun olmaktadir. Bu
baglamda, bireylerden nicel veriler alinabilmesi, finansal bilgi ve finansal davranislariyla ilgili
objektif sonuglara ulagsmay1 saglayacak coktan se¢meli sorularin ydneltilebilmesi ve ulasilan
sonuglara doniik oran, ortalama, ytlizde gibi bir takim istatistiki sonuglari elde etme imkani tanidig
icin anket yonteminin kullanilmasi tercih edilmistir.

4. BULGULAR

4.1 Frekans Analizi
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Bartin Universitesi Etik Kurulu onayiyla yapilan dijital finansal okuryazarligin ve dijital
finansal tutumun demografik faktorler acisindan arastiran bu anket c¢alismasma 159 kisi
katilmistir. Katilimcilara iliskin demografik bilgiler Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Katilimcilara iliskin Demografik Bilgiler

Degisken Gozlem Sayisi Yiizde
Cinsiyet Kadin 86 54,1
Erkek 73 459
Medeni Durum Evli 21 13,2
Bekar 138 86,8
Yas 16-27 135 84,9
28-37 10 6,3
38-47 10 6,3
48-57 4 2,5
Egitim Seviyesi Lise 109 68,6
Universite 29 18,2
Yiksek Lisans 7 4.4
Doktora 14 8,8
Gelir Seviyesi 0-2000 40 25,2
2001-5000 56 35,2
5001-15000 33 20,8
15001+ 30 18,9

Tablo 1’e gore katilimcilarin; %54,1°1 kadin, %45,9’u erkek katilimcidir. Katilimeilarin
%86,8’1 bekar, %13,2’si evlidir. Yas grubu dagilimlarina gore % 84,9’u 16-27 yas, %6,3°1i 28-37
yas, %6,3’1 38-47 yas, %2,5’1 48-57 yas arasindadir. Katilimcilarin en son mezun olduklar
egitim kurumu agisindan %68,6’s1 lise, %18,2’si {iniversite, %4,4’ yliksek lisans, %8,8’1 doktora
mezunudur. Gelir durumlari agisindan ise 2023 yili itibariyle katilimcilarin %25,2’si 0-2000 TL,
%35,2’si 2001-5000 TL, %20,8’i 5001-15000 TL, %18,9’u 15000 TL {stii aylik gelire sahip
olduklart tespit edilmistir.

Tablo 2’de finansal teknoloji iiriin ve hizmetlerinin bilinme ve kullanim yiizdeleri
verilmektedir.

Tablo 2. Finansal Teknoloji Uriin ve Hizmetlerinin Bilinme ve Kullanim Yiizdeleri

Degisken N % Degisken N %
Kripto Biliyorum 125 | 78,6 | Elektronik Biliyorum 104 | 65,4
para Kullaniyorum | 43 27,0 | sigorta Kullaniyorum | 30 18,9
Elektronik | Biliyorum 106 | 66,7 | Elektronik Biliyorum 104 | 65,4
para Kullantyorum | 32 | 20,1 | ortamda kredi | Kyllantyorum | 50 | 31,4
karsilastirma
Smart Biliyorum 96 60,4 | Kredi Biliyorum 89 56,0
kart Kullaniyorum | 47 | 29,6 | derecelendirme | Kyllamiyorum | 32 | 20,1
hizmeti
Elektronik | Biliyorum 77 | 48,4 | Sanal kredi Biliyorum 127 | 79,9
cek Kullaniyorum | 19 | 11,9 | karti Kullantyorum | 88 | 55,3
EFT Biliyorum 146 | 91,8 | internet Biliyorum 149 | 93,7
Kullaniyorum | 107 | 67,2 bankacilig Kullaniyorum | 100 | 62,9
Elektronik | Biliyorum 143 | 90,0 | Mobil Biliyorum 149 | 93,7
fatura Kullaniyorum | 93 58,5 | bankacihk Kullaniyorum | 99 | 62,3
Kitle Biliyorum 90 | 56,6 | Karekod Biliyorum 146 | 91,8
fonlama Kullaniyorum | 21 13,2 | uygulamasi Kullaniyorum | 92 | 57,8
Dijital Biliyorum 119 | 74,8 | Akilli sanal Biliyorum 147 | 92,5
ciizdan Kullaniyorum | 58 | 36,5 | asistan Kullaniyorum | 79 | 49,7
Dijital Biliyorum 141 | 88,7
banka Kullantyorum | 111 | 69,8
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Tablo 2’deki analiz sonuglarina gore en ¢ok bilinen finansal teknoloji {iriin ve hizmetleri
sirastyla, internet bankaciligi, mobil bankacilik, akilli sanal asistan, EFT ve karekod
uygulamasidir. Diger taraftan en ¢ok kullanilan finansal teknoloji iiriin ve hizmetleri sirasiyla,
dijital banka, internet bankaciligi ve EFT hizmetidir. En az bilinen finansal teknoloji {iriin ve
hizmetleri sirasiyla, elektronik ¢ek, kredi derecelendirme hizmeti ve kitle fonlama hizmetidir. En
az kullanilan finansal teknoloji iiriin ve hizmetleri sirastyla elektronik ¢ek, elektronik sigorta,
kredi derecelendirme hizmeti ve elektronik para tirtiniidiir.

4.2 Demografik Faktorlere Gore Farklilasan Dijital Finansal Araclar
4.2.1 Normallik Testi

Tablo 3’te finansal teknoloji {iriin ve hizmetlerinin bilinmesi ve kullanilmasiyla ilgili
tanimlayici istatistikleri verilmistir.

Tablo 3. Finansal Teknoloji Uriin - Hizmetlerin Tanimlayici Istatistikleri

Finansal Teknoloji N Ortalama | Carpiklik | Std. Basikhik Std.

Uriin ve Hizmetleri Hata Hata

Kripto para bilme 159 1,43 1,409 ,192 -,014 383
Kripto para kullanma 159 3,46 -1,0431 ,192 -923 ,383
Elektronik para bilme 159 1,67 714 192 -1,510] ,383
Elektronik para kullanma 159 3,60 -1,504f ,192 ,267] 383
Smart kart bilme 159 1,79 428,192 -1,840 ,383
Smart kart kullanma 159 3,41 -,904{ ,192 -1,197] ,383
Elektronik ¢ek bilme 159 2,03 -,064] ,192 -2,022 ,383
Elektronik ¢ek kullanma 159 3,76 -2,368] ,192 3,656 ,383
EFT bilme 159 1,16 3,082 ,192 7,594 ,383
EFT kullanma 158 2,66 , 7191 ,193 -1,494{ 384
Elektronik fatura bilme 159 1,21 2,777,192 6,116] ,383
Elektronik fatura kullanma 159 2,83 348 1,192 -1,903 ,383
Kitle fonlama bilme 159 1,87 ,269] 1,192 -1,952 ,383
Kitle fonlama kullanma 159 3,74 -2,194 ,192 2,850 ,383
Dijital clizdan bilme 159 1,50 1,156 ,192 -672] ,383
Dijital clizdan kullanma 159 3,28 -,581 ,192 -1,676] ,383
Dijital banka bilme 159 1,23 2,465 ,192 4,127 ,383
Dijital banka kullanma 159 2,60 871,192 -1,257] ,383
Elektronik sigorta bilme 159 1,69 ,654] 1,192 -1,592 ,383
Elektronik sigorta kullanma 159 3,63 -1,633 ,192 ,694 383
Elektronik kredi karsilastirma bilme 159 1,69 ,654 1,192 -1,592| ,383
Elektronik kredi karsilastirma kullanma 159 3,37 -,807] ,192 -1,366| ,383
Kredi derecelendirme bilme 159 1,89 ,268] 1,192 -1,897] ,383
Kredi derecelendirme kullanma 159 3,60 -1,504f ,192 ,267] 383
Sanal kredi kart1 bilme 159 1,41 1,549 ,192 ,526| ,383
Sanal kredi kart1 kullanma 159 2,89 217,192 -1,978 ,383
Internet bankaciligi bilme 159 1,13 3,635 ,192 11,359] ,383
Internet bankaciligi kullanma 159 2,74 539 ,192 -1,732  ,383
IMobil bankacilik bilme 159 1,13 3,635 ,192 11,359 ,383
Mobil bankacilik kullanma 159 2,75 511,192 -1,761] ,383
IKarekod uygulamasi bilme 159 1,16 3,082 ,192 7,594 ,383
Karekod uygulamasi kullanma 159 2,85 ,308] ,192 -1,923 ,383
IAkill1 sanal asistan bilme 159 1,15 3,245 ,192 8,638 ,383
IAkill1 sanal asistan kullanma 159 3,01 -,013] ,192 -2,025] ,383

Kline’a (2011: 63) gore normallik varsaymminin saglandigimin kabul edilmesi i¢in ¢arpiklik
ve basiklik degerlerinin 3’ten kiigiik olmas1 gerekmektedir. Dolayisiyla elektronik ¢ek kullanma,
EFT bilme, elektronik fatura bilme, dijital banka bilme, internet bankaciligi bilme, mobil
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bankacilik bilme, karekod uygulamasi bilme, akilli sanal asistan bilme degiskenleri ¢arpiklik ve
basikliklar1 +3 ve - 3 arasinda olmadigindan analizden ¢ikarilmistir. Arastirmanin bundan sonraki
asamalari i¢in verilerin normal dagilim sergiledigi varsayilmistir.

422 T Testi

Aragtirmanin demografik degiskenlerinden biri olan cinsiyet degiskenine gore farklilagan
dijital finansal araglarin tespiti icin yapilan t testinin sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Cinsiyet Degiskenine Gore Farklilagan Dijital Finansal Araglar Tablosu

Cinsiyet Kadin Erkek t-test for Equality of Mean
Dijital finansal araclar Evet | Haywr | Evet | Hayir t df Sig. (2-
sided)
Kripto para kullanma 13 73 30 43 3,818 157 ,000
Elektronik para bilme 51 35 55 18 2,156 157 ,033
Elektronik para kullanma 6 80 26 47 4,773 157 ,000
Smart kart bilme 44 42 52 21 2,617 157 ,010
Kitle fonlama kullanma 5 81 16 57 3,057 157 ,003
Elektronik sigorta bilme 50 36 54 19 2,108 157 ,037
Elektronik kredi karsilastirma bilme 50 36 54 19 2,108 157 ,037
Elektronik kredi karsilastirma kullanma 21 65 29 44 2,087 157 ,039
Kredi derecelendirme bilme 38 48 51 21 3,212 157 ,002
Sanal kredi kart1 kullanma 40 46 48 25 2,463 157 ,015

Yapilan t testi sonucunda finansal teknoloji iirlin ve hizmetlerinin bilinmesi veya
kullanilmasiyla ilgili cinsiyet degiskenine gore farklilastigi tespit edilenler sunlardir; kripto para
kullanma, elektronik para bilme, elektronik para kullanma, smart kart bilme, kitle fonlama
kullanma, elektronik kredi kargilastirma bilme, elektronik kredi karsilastirma kullanma, kredi
derecelendirme bilme, sanal kredi kart1 kullanma. Buna gdre sayilan finansal iiriin ve hizmetler
konusunda erkekler kadinlara kiyasla daha fazla bilmekte ve kullanmaktadir.

Medeni durum degiskenine gore farklilagan finansal teknoloji tiriin ve hizmetler Tablo 5’te

sunulmustur.

Tablo 5. Medeni Durum Degiskenine Gore Farklilasan Dijital Finansal Araglar Tablosu

Medeni durum Evli Bekar t-test for Equality of Mean
Dijital finansal araclar Evet | Hayir | Evet | Hayir t df Sig. (2-
sided)
Kripto para bilme 20 1 105 33 -2,007 157 ,046
Elektronik Para Bilme 19 2 87 51 -2,518 157 ,013
Elektronik kredi Karsilagtirma Bilme 19 2 85 53 -2,632 157 ,009
Elektronik kredi Karsilagtirma Kullanma 11 10 39 99 -2,239 157 ,027
Kredi Derecelendirme Bilme 18 3 71 67 -3,013 157 ,003

Tablo 5’te verilen t testi sonucuna gore medeni duruma gore bilinmesi veya kullanilmasi
agisindan farklilik gosteren finansal teknoloji tirlin ve hizmetler sunlardir; Kripto para bilme,

elektronik kredi
derecelendirme bilme.

4.2.3 Varyans Analizi

kargilagtirma bilme,

elektronik kredi

kargilastirma kullanma,

kredi

Gelir degiskenine gore farklilasan finansal teknoloji {irlin ve hizmetler Tablo 6’da

sunulmustur.

Tablo 6. Gelir Degiskenine Gore Farklilagan Dijital Finansal Araclar Tablosu

Gelir grubu 0-2000 2001-5000 5001-15000 15001+ ANOVA

Dijital finansal araclar Evet Hayir | Evet | Hayir | Evet | Hayir | Evet | Hayir F Sig.
Kripto para bilme 25 15 42 14 30 3 28 2 4,773 | ,003
Kripto para kullanma 7 33 11 45 13 20 12 18 2,920 | ,036
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Elektronik para bilme 18 22 31 25 28 5 29 1 11,396 | ,000
Elektronik para kullanma 3 37 7 49 14 19 8 22 6,185 | ,001
Smart kart bilme 13 27 30 26 28 5 25 5 | 11,500 | ,000
Smart kart kullanma 6 34 13 43 15 18 13 17 4,177 | ,007
Elektronik ¢ek bilme 11 29 25 31 22 11 19 11 5,145 | ,002
EFT bilme 33 7 50 6 33 - 30 - 3,736 | ,013
EFT kullanma 18 22 38 17 25 8 25 5 4,835 | ,003
Elektronik fatura bilme 30 10 51 5 32 1 30 - 5,605 | ,001
Elektronik fatura kullanma 16 24 36 20 20 13 21 9 2,775 | ,043
Dijital ciizdan bilme 23 17 38 18 30 3 28 2 6,519 | ,000
Dijital ciizdan kullanma 8 32 16 40 21 12 13 17 6,277 | ,000
Dijital banka bilme 28 12 51 5 33 0 29 1 7,579 | ,000
Elektronik sigorta bilme 20 20 32 24 28 5 24 6 5,076 | ,002
Elektronik kredi karsilasgtirma bilme 19 21 29 27 28 5 28 2 | 10,154 | ,000
Elektronik kredi karsilastirma kullanma 7 33 12 44 14 19 23 7 6,150 | ,001
Kredi derecelendirme bilme 14 26 22 34 26 7 27 3 14,323 | ,000
Kredi derecelendirme kullanma 3 37 7 49 10 23 12 18 5,577 | ,001
Sanal kredi kart1 bilme 28 12 40 16 30 3 29 1 4,521 | ,005
Sanal kredi kart1 kullanma 17 23 25 31 25 8 21 9 4,769 | ,003

Tablo 6’daki ANOVA testi sonucuna gore gelir gruplari arasinda bilinmesi veya
kullanilmasi agisindan farklilik gosteren finansal teknoloji tirlin ve hizmetler sunlardir; kripto para
bilme, kripto para kullanma, elektronik para bilme, elektronik para kullanma, smart kart bilme,
smart kart kullanma, elektronik ¢ek bilme, EFT bilme, EFT kullanma, elektronik fatura bilme,
Elektronik fatura kullanma, dijital ciizdan bilme, dijital ciizdan kullanma, dijital banka bilme,
elektronik sigorta bilme, elektronik kredi karsilastirma bilme, elektronik kredi karsilastirma
kullanma, kredi derecelendirme bilme, kredi derecelendirme kullanma, sanal kredi kart1 bilme,
sanal kredi kart1 kullanma. Bu sonuglara gore gelir seviyesi arttik¢a sayilan dijital finansal araglar
bilme ve kullanma oranlar artmaktadir.

Yas grubu degiskenine gore farklilasan finansal teknoloji iiriin ve hizmetler Tablo 7°de
sunulmustur.

Tablo 7. Yas Degiskenine Gore Farklilagan Dijital Finansal Araglar Tablosu

Yas grubu 16-27 28-37 38-47 48-57 ANOVA

Dijital finansal araclar Evet | Hayir | Evet | Hayir | Evet | Hayir | Evet | Hayir F Sig.
Elektronik para bilme 84 51 9 1 10 0 3 1] 3,018 | ,032
Elektronik sigorta bilme 86 49 7 3 10 0 1 3 (2,897 | ,037
Elektronik kredi karsilastirma bilme 82 53 9 1 10 0 3 1| 3,255 | ,023
Kredi derecelendirme bilme 68 67 8 2 10 0 3 1| 4,403 | ,005

Tablo 7’de verilen ANOVA testi sonucuna gore yas gruplari arasinda bilinmesi veya
kullanilmasi agisindan farklilik gdsteren finansal teknoloji iiriin ve hizmetler sunlardir; elektronik
para bilme, elektronik sigorta bilme, elektronik kredi karsilagtirma bilme, kredi derecelendirme
bilme. Bu sonuglara gore katilimcilarin yas diizeyi arttik¢a sayilan dijital finansal araglar1 bilme
ve kullanma oranlar1 artmaktadir. Ancak pek ¢ok dijital arag¢ icin yag diizeyinin 6nemli bir
etkisinin bulunmadigi sdylenebilir.

Egitim durumu degiskenine gore farklilagan finansal teknoloji {irlin ve hizmetler Tablo 8’de
sunulmustur.

Tablo 8. Egitim Durumu Degiskenine Gore Farklilagan Dijital Finansal Araglar Tablosu

Egitim durumu Lise Universite Yiiksek Lisans Doktora ANOVA

Dijital finansal araclar Evet | Hayir | Evet | Haywr | Evet | Hayir | Evet | Hayir F Sig.
Elektronik para bilme 68 41 18 11 7 0 13 113,018 | ,032
Elektronik sigorta bilme 69 40 18 11 6 1 11 3 (2,897 | ,037
Elektronik kredi karsilastirma bilme 65 44 19 10 7 0 13 1] 3,255,023
Kredi derecelendirme bilme 54 55 16 13 7 0 12 2 | 4,403 | ,005




11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

Tablo 8’de verilen ANOVA testi sonucuna gore katilimcilarin egitim diizeyleri agisindan
bilinmesi veya kullanilmasinda farklilik gosteren finansal teknoloji iirtin ve hizmetler sunlardir;
elektronik para bilme, elektronik sigorta bilme, elektronik kredi karsilastirma bilme, kredi
derecelendirme bilme. Bu sonuglara gére hem egitim durumu hem de yas grubu degiskenlerine
gore farklilagan dijital finansal araglar aynidir.

4.3 Demografik Faktorlere Gore Farklilasan Finansal Teknolojilerle flgili Tutumlar
4.3.1 Normallik ve Giivenilirlik Testleri

Calismanin bu boliimiinde Oncelikle demografik faktorlere gore farklilagan finansal
teknolojilerle ilgili katilimcilarin tutumlarint dlgen 6lgegin gilivenirlik testi yapilmistir. o degeri
sonuglarina gore;

0,00 < a < 0,40 ise dlgek giivenilir degildir,

0,40 < < 0,60 ise dlgek diisiik seviyede giivenilirdir,
0,60 < a < 0,80 ise dlgek oldukga giivenilirdir,

0,80 < a < 1,00 ise dlgek yiiksek derecede giivenilirdir.

Tablo 9’da demografik faktorlere gore farklilasan finansal teknolojilerle ilgili katilimcilarin
tutumlarini 6lgen Slgegin giivenirlik testi sonucu yer almaktadir.

Tablo 9. Finansal Teknolojileri Kullanma Tutumunun Giivenilirlik istatistigi
Cronbach's Alpha N of Items

,938 23

Sonug olarak 6lgegin Cronbach's Alpha degeri 0,938 ¢ikarak yiiksek derecede giivenilir bir
Olcek oldugu saptanmistir. Ardindan yapilan normallik testi sonuglar1 Tablo 10° da
gosterilmektedir.

Tablo 10. Finansal Teknolojileri (FT) Kullanma Tutumuna Ait Tanimlayici Istatistikler

Finansal Teknoloji Uriin ve Hizmetlerle Tlgili Goriisler N Ortalama | Carpikhik | Std. | Basikhk | Std.
Hata Hata

FT Yuksek Diizeyde Risk icerir 159 2,73 ,044 ,192 =277 ,383
Fintech Sirketleri Kayiplari Cozmede Isteksiz 159 2,86 ,105 ,192 -,205 ,383
FT Bilgileri kotiiye kullanabilir 159 3,16 5112 ,192 -1,055 ,383
FT Hukuki Diizenlemeler Nedeniyle belirsizdir 159 2,82 ,043 ,192 -,809 ,383
Devlet Diizenlemelerinden FT Kullanmak kolay degil 159 2,77 ,160 ,192 -,501 ,383
FT Kullanarak Parami Aracisiz Kontrol Edebilirim 159 3,23 -,214 ,192 -,930 ,383
FT Kullandigimda Cesitli Finans Hizmeti Kullanirim 159 3,31 -,180 ,192 -,948 ,383
FT Aracisiz Fon Saglayicilarla Kullanicilart Bulusturur 159 3,23 =211 ,192 -,464 ,383
FT Kullanmak Geleneksel Finansa gore Ucuzdur 159 3,30 -,190 ,192 -,820 ,383
FT Kullanmanin Bir¢ok Avantaji Vardir 159 3,601 -,420 ,192 -, 720 ,383
Kolay ve Hizli Bir Sekilde FT Kullanabilirim 159 3,58 -,385 ,192 -,992 ,383
FT Kullanmak Benim i¢cin Faydalidir 159 3,64 -,466 ,192 -,620 ,383
FT Kullanmak Geleneksele Gore Kaliteli Sonug Saglar 159 3,45 -,326 ,192 -,792 ,383
FT Kullanarak Finansal Hizmete Heryer ve Zamanda Erigirim 159 3,65 -,014 ,192 -,643 ,383
FT Kullandigimda Para Biriktirebilirim 159 3,29 -,159 ,192 -,899 ,383
FT Kullanirken Yiiksek Belirsizlik S6z Konusudur 159 2,94 ,300 ,192 -,453 ,383
Finansal Bilgi Sizintilarinda Fintech Sirketleri Yavastir 159 2,97 142 ,192 -,349 ,383
FT Kullandigimda Finansal Bilgilerime Erisilebilir 159 3,15 -,094 ,192 -,797 ,383
FT Kullanicilar i¢in Hukuki Belirsizlik S6z Konusudur 159 3,01 ,176 ,192 -,448 ,383
FT Kullanarak Finansal Hizmetlere Cok Hizli Erisirim 159 3,64 -,392 ,192 -,983 ,383
Finansal Teknolojileri Kullanmay1 Tercih Ederim 159 3,47 -,288 ,192 -,885 ,383
FT Kullanmaya Devam Etmeyi Planliyorum 159 3,56 -,527 ,192 -,654 ,383
Gelecek Zamanda FT Kullanacagim 159 3,58 -,577 ,192 -,671 ,383
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Tablo 10’un sonuglarina gore olgekle ilgili ¢arpiklik ve basiklik katsayilar1 -1.5 ve +1.5
arasinda oldugundan normal dagilim gosterdigi saptanmistir (Tabachnick ve Fidell 2015).
Dolayisiyla parametrik testlerin uygulanabilecegi sonucuna ulasilmistir.

4.3.2 T Testi

Katilimcilarin cinsiyetine gore farklilagsan goriislerin tespiti igin yapilan t testi sonucunda,
Tablo 11°de yer alan ve kadinlarda ortalama 2,84 puana karsilik erkeklerde 3,22 puan ile daha
yiiksek ¢ikan “Finansal Teknoloji (FT) Kullanicilar1 I¢in Hukuki Belirsizlik S6z Konusudur”
seklindeki ifade cinsiyet agisindan farklilik gosteren tek ifade oldugu saptanmustir.

Tablo 11. Cinsiyet Degiskenine Gore Farklilasan Katilimeilarin FT ile ilgili Tutumlar

T-Test
Gruplar N Ort. Std. sapma t df p
FT Kullanicilar1 I¢in Hukuki Kadin 86 2,84 1,115 -2,204 157 ,029
Belirsizlik S6z Konusudur Erkek 73 3,22 1,057

Katilimcilarin medeni durumuna gore farklilasan goriislerin tespiti i¢in yapilan t testi
sonucunda Tablo 12°de goriilecegi gibi, “FT Kullanmak Geleneksel Finansa Gore Ucuzdur”
seklindeki ifade farklilik gosteren tek ifadedir.

Tablo 12. Medeni Hale Gére Farklilasan Katilimeilarmn FT ile {lgili Tutumlari

T-Test
Gruplar N Ort. Std. t df p
sapma
FT Kullanmak Geleneksel Evli 21 3,90 1,300 2,475 157 ,014
Finansa Gore Ucuzdur Bekar 138 3,20 1,197

4.3.2 ANOVA Testi

Yas degiskenine gore farklilagsan katilimecilarin tespiti i¢in yapilan varyans analizi
sonucunda; p degerleri tiim ifadeler i¢in 0,05’ten biiyiik oldugundan, karsilastirilan gruplarin
ortalamalar1 arasinda anlamli fark olmadigini iddia eden HO hipotezi kabul edilir. Buna gore,
katilimcilarin finansal teknolojilerle ilgili ifadelerden higbirinin yas gruplan agisindan farklilik
gostermedigi saptanmuistir.

Tablo 13’te egitim durumuna gore farklilagan katilimcilarin tespiti i¢in yapilan varyans
analizi sonucu yer almaktadir. Devaminda analizi derinlestirilmis ve Post Hoc Analizi sonuglari

verilmistir.

Tablo 13. Egitim Durumuna Gére Farklilasan Katilimcilarm FT ile Tlgili Tutumlar

Kaynak Kareler sd Ortalama F p

Toplam Kare
FT Kullanmak Gruplar arasi 14,497 3 4,832 3,335 ,021
Geleneksel Gruplar ici 224,610 155 1,449
Finansa Gore
Ucuzdur Toplam 239,107 158

Post Hoc Tukey HSD
Bagimh Degisken (I) Ensonmezun (J) Ensonmezun Sig.
FTKullanmakGeleneksel Lise ,881
FinansagoreUcuzdur Universite Y.Lisans ,230
Doktora ,044

Buna gore, “FT Kullanmak Geleneksel Finansa Goére Ucuzdur” seklindeki ifadenin, en son
mezun olunan kurumlar agisindan farklilik gosteren tek ifade oldugu saptanmistir. Devaminda
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yapilan Post Hoc analizinde bu farkliligin iiniversite mezunu grubu ile doktora mezunu grubu
arasindaki farkliliktan kaynaklandig: ortaya ¢ikmistir.

Asagidaki tablolarda gelir grubuna gore farklilasan katilimcilarin tespiti i¢in yapilan
varyans ve Post Hoc analizlerinin sonucu Tablo 14’te yer almaktadir. Gelir grubu degiskenine
gore farklilik gosteren “FT Kullanmak Geleneksel Finansa Gore Ucuzdur” ifadesinin 0-2000TL
grubu ile 2001-5000TL grubunun 15001+ TL grubu arasindaki farkliliktan kaynaklandigi,

Tablo 14. Gelir Grubuna Gore Farklilasan Katilimeilarin FT ile {lgili Tutumlar

Kaynak Kareler sd Ortalama F p
Toplamm Kare
Gruplar arasi 16,089 3 5,363 3,727 ,013
gzlfrﬁz‘;inak Gruplar ici 223018 | 155 1,439
Finansa gore Ucuzdur Toplam 239.107 158
Post Hoc Tukey HSD
Bagimh Degisken (D Gelir (J) Gelir Sig.
2001-5000 ,998
FT Kullanmak Geleneksel 0-2000 5001-15000 ,725
Finansa gore Ucuzdur 15001+ ,032
0-2000 ,998
2001-5000 | 5001-15000 | ,569
15001+ ,012

“FT Kullanmanin Bir¢cok Avantaji Vardir” ifadesinde yine 0-2000TL grubu ile 2001-
5000TL grubunun 15001+ TL grubu arasindaki farkliliktan kaynaklandig,

Kaynak Kareler sd Ortalama F P
Toplami Kare
FT Kullanmanin Gruplar arast 10,958 3 3,653 2,711 ,047
Bir¢ok Avantaji Gruplar ici 208,866 155 1,348
Vardir Toplam 219,824 158
Post Hoc Tukey HSD
Bagimh Degisken (D Gelir (J) Gelir Sig.
2001-5000 ,998
0-2000 5001-15000 ,725
FT Kullanmanin 15001+ ,032
Bir¢ok Avantaji Vardir 0-2000 ,998
2001-5000 5001-15000 ,569
15001+ ,012

“FT Kullandigimda Para Biriktirebilirim” ifadesinde 0-2000TL grubunun 5001-15000TL
grubu arasindaki farkliliktan kaynaklandigi,

Kaynak Kareler sd Ortalama F p
Toplam Kare
FT Kullandigimda Gruplar arast 14,867 3 4,956 3,401 ,019
Para Gruplar i¢i 225,825 155 1,457
Biriktirebilirim Toplam 240,692 158
Post Hoc Tukey HSD

Bagimh Degisken (D Gelir (J) Gelir Sig.
FT Kullandigimda 2001-5000 ,102
Para Biriktirebilirim 0-2000 5001-15000 ,014

15001+ 214
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“Finansal Teknolojileri Kullanmay1 Tercih Ederim” ifadesinde 0-2000TL grubunun
15001+ TL grubu arasindaki farkliliktan kaynaklandigi,

Kaynak Kareler sd Ortalama F p
Toplam Kare
FT Gruplar arast 14,499 3 4,833 3,515 ,017
Kullanmay1 Gruplar ici 213,123 155 1,375
Tercih Ederim. Toplam 227,623 158
Post Hoc Tukey HSD
Bagimh Degisken (D Gelir (J) Gelir Sig.
Finansal Teknolojileri 2001-5000 ,448
Kullanmay1 Tercih Ederim 0-2000 5001-15000 ,092
15001+ ,016

“Gelecek Zamanda FT Kullanacagim” ifadesinde 2001-5000TL grubu ile 15001+ TL
grubunun 0-2000TL grubu arasindaki farkliliktan kaynaklandigi ortaya ¢cikmistir.

Kaynak Kareler sd Ortalama F P
Toplam Kare
Gelecek Zamanda Gruplar arasi 17,440 3 5,813 3,736 ,013
FT Kullanacagim Gruplar igi 241,164 155 1,556
Toplam 258,604 158
Post Hoc Tukey HSD
Bagimh Degisken (D Gelir (J) Gelir Sig.
Gelecek Zamanda 0-2000 2001-5000 ,041
FT Kullanacagim 5001-15000 ,064
15001+ ,022

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Finansal okuryazarlik sadece finans ve muhasebe dilinde okuma ve yazma becerisi olarak
gorililemez. Bunun yerine finansal okuryazarlik, finansal okuryazarligi olusturan veya ona uyan
Ozelliklerin zamana ve yere gore degisiklik gdstermesi nedeniyle pratikte yerlestirilmesi ve
incelenmesi gereken bir kavramdir. Artan finansal okuryazarligin finansal piyasalar {izerindeki
olumsuz etkileri Onlemesinin yani sira kurumsal yonetimin gelistirilmesine de katkida
bulunduguna inanilmaktadir. Okuryazar ve yetenekli tiiketicilerin piyasayi etkili bir sekilde
arastirmasi, firmalar1 dikkatle izlemesi, tedarikgileri verimli bir sekilde degistirmesi ve diirtist
olmayan, yetersiz veya tiiketicilerin ihtiyaclarina kayitsiz olan firmalari piyasadan ¢ikaracak olan
titketici giiclerini kullanmalar1 beklenir. Bdylece finansal okuryazar aktorler hem etkin piyasalar
hem de sirketleri etkin sekilde yonlendirir. Dolayisiyla iyi yetigmis finansal bilgi ve kavrayiglar
yliksek bireyler ekonominin geligmesine hizmet ederler. Son dénemde finansal teknolojilerin hizl
gelisimi ile birlikte kisilerin finansal okuryazarliginin yani sira dijital finansal okuryazarligini da
gelistirmesini mecbur kilmaktadir. Bu mecburiyet herkes ile birlikte lisans ve lisansiistii
seviyesindeki bireyleri de ilgilendirmektedir.

Bartin Universitesi’ndeki bireylerin dijital finansal okuryazarlik diizeyinin tespiti ve
demografik faktorlerin dijital finansal okuryazarlik diizeyini etkileme derecesini arastiran bu
calismanin sonuglarindan biri en ¢ok bilinen finansal teknoloji iirlin ve hizmetleri sirasiyla,
internet bankaciligi, mobil bankacilik, akilli sanal asistan, EFT ve karekod uygulamasidir. Diger
taraftan en ¢ok kullanilan finansal teknoloji iiriin ve hizmetleri sirasiyla, dijital banka, internet
bankaciligi ve EFT hizmetidir. En az bilinen finansal teknoloji iirlin ve hizmetleri sirastyla,
elektronik cek, kredi derecelendirme hizmeti ve kitle fonlama hizmetidir. En az kullanilan
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finansal teknoloji iirlin ve hizmetleri sirasiyla elektronik c¢ek, elektronik sigorta, kredi
derecelendirme hizmeti ve elektronik para tiriiniidiir.

Diger bir sonucu cinsiyet degiskenine gore farklilastigi tespit edilen dijital finansal
araclardan; elektronik para, smart kart, elektronik kredi karsilagtirma, elektronik kredi
derecelendirme bilinmesi bakimindan ve kripto para, elektronik para, kitle fonlama, elektronik
kredi karsilagtirma, sanal kredi karti ise kullanimi bakimindan erkeklerin kadinlara kiyasla daha
fazla bildigi ve kullandig1 ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica dijital finansal araglardan medeni duruma
gore; Kripto para, elektronik kredi karsilastirma, kredi derecelendirme bilinmesi bakimindan ve
elektronik kredi karsilastirmanin ise kullanimi bakimindan evli ve bekar agisindan farkli oldugu
gorlilmistiir. Diger yandan gelir gruplar karsilastirildiginda; bilinmesi agisindan kripto para,
elektronik para, smart kart, elektronik ¢ek, EFT, elektronik fatura, dijital ciizdan, dijital banka,
elektronik sigorta, elektronik kredi karsilagtirma, kredi derecelendirme, sanal kredi karti, kripto
para, elektronik para, smart kart, EFT, Elektronik fatura, dijital clizdan elektronik kredi
karsilastirma, kredi derecelendirme, sanal kredi karti ise kullanimi acisindan gelir gruplar
arasinda farklilasan dijital finansal araglardir. Buna gore gelir seviyesi arttik¢a sayilan dijital
finansal araglari bilme ve kullanma oranlar1 artmaktadir. Finansal teknoloji fiiriin ve
hizmetlerinden elektronik para, elektronik sigorta, elektronik kredi karsilastirma ve kredi
derecelendirme bilinmesi agisindan yas gruplar arasinda farklilik gosterdigi, kullanim agisindan
ise yas gruplan arasinda bir farklilik olmadigi sonucuna ulagilmigtir. Bu sonuglara goére
katilimcilarin yas diizeyi arttikca sayilan dijital finansal araglari bilme oranlar1 artmaktadir. Ancak
pek cok dijital ara¢ icin yas diizeyinin Onemli bir etkisinin bulunmadig1r sdéylenebilir.
Katilimcilarn egitim diizeyleri agisindan farklilik gosteren finansal teknoloji iiriin ve hizmetler
yas grubu degiskenlerine gore farklilasan dijital finansal araclar ile aynidir.

Yapilan diger analiz sonuglarina gore katilimcilarin cinsiyetine ve medeni durumuna gore
farklilagsan dijital finansal araclarla ilgili goriislerin tespiti i¢in yapilan t testleri sonucunda,
yalnizca kadinlarda ortalama 2,84 puana karsilik erkeklerde 3,22 puan ile daha yiiksek ¢ikan
“Finansal Teknoloji (FT) Kullanicilari I¢in Hukuki Belirsizlik S6z Konusudur” seklindeki ifade,
medeni durumuna gore ise yalmzca “FT Kullanmak Geleneksel Finansa Gore Ucuzdur”
seklindeki ifade farklilasmaktadir. Finansal teknolojilerle ilgili ifadelerden hig¢birinin yas gruplar
agisindan farklilik gostermedigi saptanmistir. “FT Kullanmak Geleneksel Finansa Goére Ucuzdur”
seklindeki ifadenin, en son mezun olunan kurumlar agisindan farklilik gosteren tek ifade oldugu
ve bu farkliligin iiniversite mezunu grubu ile doktora mezunu grubu arasindaki farkliliktan
kaynaklandigi ortaya ¢ikmistir.

Gelir grubu degiskenine gore farklilik gosteren “FT Kullanmak Geleneksel Finansa Gore
Ucuzdur” ifadesinin 0-2000TL grubu ile 2001-5000TL grubunun 15001+ TL grubu arasindaki
farkliliktan kaynaklandigi, “FT Kullanmanin Bir¢ok Avantaji Vardir” ifadesinde yine 0-2000TL
grubu ile 2001-5000TL grubunun 15001+ TL grubu arasindaki farkliliktan kaynaklandigi, “FT
Kullandigimda Para Biriktirebilirim” ifadesinde 0-2000TL grubunun 5001-15000TL grubu
arasindaki farkliliktan kaynaklandigi, “Finansal Teknolojileri Kullanmayi Tercih Ederim”
ifadesinde 0-2000TL grubunun 15001+ TL grubu arasindaki farkliliktan kaynaklandig, “Gelecek
Zamanda FT Kullanacagim” ifadesinde 2001-5000TL grubu ile 15001+ TL grubunun 0-2000TL
grubu arasindaki farkliliktan kaynaklandigi sonuglarina ulasilmustir.

Sonug olarak dijital finansal teknolojilerle ilgili ifadelerde gruplar arasinda en ¢ok goriilen
demografik farklilik gelir agisindan ortaya ¢ikmistir. Buna gore genel olarak gelir seviyesinin
artmasiyla birlikte dijital finansal okuryazarligin arttig1 ifade edilebilir.
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OZET

Bu calisma, Borsa Istanbul’da Kimya, ilag, Petrol, Lastik ve Plastik Uriinler sektoriinde faaliyet gosteren
isletmelerin ESG performansini, denetim kurulu o6zellikleri baglaminda incelemeyi amaglamaktadir.
Ozellikle, denetim komitesi bagimsizlig1 ve denetci gorev siiresinin ESG puanlari iizerindeki etkileri
aragtirtlmistir. Calisma, kurumsal yonetisim ile ESG performans: arasindaki iliskiyi derinlestirerek
literatiire 5nemli katkilar saglamaktadir. Bu arastirma, 2019-2023 yillar1 arasinda BIST Kimya, Ilag, Petrol,
Lastik ve Plastik Uriinler sektdriinde faaliyet gdsteren ve ESG puanlarina sahip isletmeleri kapsamaktadar.
Bu ¢aligmada, denetim komitesi bagimsizlig1 ve denetgi gorev stiresinin ESG puanlari {izerindeki etkilerini
incelemek amactyla regresyon analizi yontemi kullanilmistir. Analiz, Pooled OLS (Havuzlanmig En Kiigiik
Kareler) yontemi ile gergeklestirilmistir. Caligmanin bulgulari, denetim komitesi bagimsizliginin ve denetgi
gorev siiresinin, ESG puanlari tizerinde pozitif ve anlaml etkiler yarattigin1 gostermektedir. Ancak, finansal
performans gostergesi olarak kullanilan ROA'nin, ESG puanlari iizerinde anlamli bir etkisi olmadigi
gozlemlenmistir. Bu sonuglar, sirket yonetimlerine ESG puanlarimi artirmak i¢in denetim komitesi yapisini
giiclendirme konusunda yol gdsterici olabilir. Calismanin bazi kisitlar1 bulunmaktadir. Orneklem sadece
belirli bir sektdrdeki isletmeleri icermekte ve sadece Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerle sinirl
kalmaktadir. Ayrica, ¢alismaya sadece denetim komitesi 6zelliklerinden denetim komitesi bagimsizligi ve
denet¢i gorev siiresi dahil edilmistir. Gelecekte yapilacak arastirmalar, farkli sektorleri ve iilkeleri
kapsayacak sekilde genisletilebilir ve ESG performansim etkileyen diger denetim komitesi 6zellikleri de
dahil edilerek daha kapsamli ve detayli sonuglar elde edilebilir. Bu ¢alisma, ESG puanlarini iyilestirmeyi
hedefleyen sirketler i¢in 6nemli bir rehber niteligindedir.

Anahtar Kelimeler: Cevresel, Sosyal ve Yonetisim, Denetim kurulu 6zellikleri, Panel Veri Analizi.

JEL Kodlari: M40, M42, M49

THE IMPACT OF AUDIT COMMITTEE CHARACTERISTICS ON
ENVIRONMENTAL, SOCIAL, AND GOVERNANCE (ESG) SCORES: A CASE STUDY
IN THE BIST CHEMICAL, PHARMACEUTICAL, PETROLEUM, RUBBER, AND
PLASTIC PRODUCTS SECTOR

ABSTRACT

This study aims to examine the ESG performance of companies operating in the Chemical, Pharmaceutical,
Petroleum, Rubber, and Plastic Products sector on the Istanbul Stock Exchange (BIST) in the context of
audit committee characteristics. Specifically, the effects of audit committee independence and audit
committee tenure on ESG scores were investigated. The study contributes significantly to the literature by
deepening the relationship between corporate governance and ESG performance. This research covers
companies operating in the BIST Chemical, Pharmaceutical, Petroleum, Rubber, and Plastic Products sector
that have ESG scores for the period between 2019 and 2023. In this study, regression analysis was used to
examine the effects of audit committee independence and auditor tenure on ESG scores. The analysis was
conducted using the Pooled OLS (Ordinary Least Squares) method. The findings of the study indicate that
both audit committee independence and auditor tenure have positive and significant impacts on ESG scores.
However, the financial performance indicator, ROA, was not found to have a significant effect on ESG
scores. These results may guide company management in strengthening the structure of the audit committee
to improve ESG scores. The study has some limitations. The sample includes only companies from a
specific sector and is limited to those listed on the Istanbul Stock Exchange. Furthermore, only audit
committee independence and audit committee tenure were included among the audit committee
characteristics in the study. Future research could be expanded to include different sectors and countries
and incorporate other audit committee characteristics to obtain more comprehensive and detailed results.
This study serves as an essential guide for companies aiming to improve their ESG scores.

Keywords: Environmental, Social and Governance, Audit Committee Characteristics, Panel Data
Analysis.

JEL Codes: M40, M42, M49
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1. GIRIS

Gilinlimiizde yatirimcilar sosyal sorumluluk, cevre dostu uygulamalar ve kurumsal
yonetigim taahhiitleriyle de 6ne c¢ikan sirketlere giderek daha fazla 6nem vermektedir (Jizi, 2017,
Pimple, 2012). Yatirimcilar ve diger paydaslar, sirketlerden daha fazla agiklama ve seffaflik talep
ederken (Arvidsson, 2010), Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (ESG) puanlari bu beklentileri
karsilamada kritik bir rol oynamaktadir. ESG puani yiiksek olan sirketler, topluma ve cevreye
kars1 hesap verebilirliklerini artirarak rekabet avantaji saglayabilir ve siirdiiriilebilir kalkinmay1
tesvik edebilir (Li vd., 2020). Bu baglamda, ESG puanlar1 yatirnimeilar, paydaslar ve politika
yapicilar i¢in sirket performansinin 6nemli bir gostergesi haline gelmistir.

Sirketler artik yalnizca kar odakli degil, aym1 zamanda siirdiiriilebilirlik ve iyi yonetisim
ilkelerine uygunluklariyla da degerlendirilmektedir. Denetim komitesi, kurumsal yo&netim
cercevesinin temel bir bileseni olarak 6ne ¢ikmaktadir (Buallay ve Al-Ajmi, 2020). Finansal
raporlama siireglerini denetlemek, raporlarin biitiinliigiinii saglamak ve bilgi asimetrisini azaltmak
gibi 6nemli sorumluluklara sahip olan denetim komiteleri, kurumsal yonetisimin isleyisi i¢in kilit
bir rol iistlenmektedir (Pozzoli vd., 2022).

Denetim komitesinin geleneksel rolii agirlikli olarak finansal raporlamaya odaklanmastir.
Ancak, Enron skandalindan sonra modern sirketlerdeki denetim komiteleri paydaslar1 yaniltma
riski konusunda giderek daha fazla endise duymaya baslamis ve bu nedenle yetki alanlarimni
stirdiiriilebilirlik bilgilerinin denetimine kadar genisletmislerdir (Al-Shaer ve Zaman, 2018;
Pozzoli vd., 2022). Kurumsal yonetim mekanizmalari, finansal ve finansal olmayan bilgilerin
raporlanmasinda seffaflik i¢in 6nemlidir (Endrikat vd., 2020) ¢iinkii bu tiir mekanizmalar
vekalet catismasini azaltir (Dey, 2008).

Kurumsal yonetisimde denetim komitesinin bagimsizlig1 6énemli bir unsurdur. Bagimsiz
denetim komiteleri, seffafligi ve hesap verebilirligi artirarak riskleri azaltabilir ve bu durum
sirketlerin daha yiiksek ESG puanlar elde etmesine katkida bulunabilir. ESG performansini
etkileyen diger 6nemli bir faktor ise denetginin gorev siiresidir. Denetcinin sirketle olan iligkisinin
stiresi, nesnellik ve etkinligi dogrudan etkileyebilir. Uzun gorev siireleri, denetginin sirketi daha
iyl anlamasina olanak tanirken, aginalik tehditleri ve bagimsizligin zayiflamasi risklerini de
beraberinde getirebilir. Bu nedenle, denetci gorev siiresinin dengelenmesi, giiclii bir yonetisim ve
stirdiiriilebilir ESG performansi saglamak i¢in kritik dneme sahiptir.

Bu calisma, 2019-2023 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da (BIST) Kimya, Ilag, Petrol,
Lastik ve Plastik Uriinler sektdriinde faaliyet gdsteren ve ESG puanlarina sahip isletmelerin
verileri kullamlarak, ESG puanlar ile denetim komitesi bagimsizlig1 ve denetci gorev siiresi
arasindaki iliski incelemeyi amacglamaktadir. Bu iliskilerin arastirilmasiyla, kurumsal yonetim
mekanizmalarinin ESG performansini nasil etkiledigi anlagilmaya ¢alisilmakta ve ESG puanlarini
iyilestirmeyi amaclayan sirketler i¢in en iyi uygulamalara yonelik iggdriiler saglamaya
calisilmaktadir.

2. ARASTIRMANIN HiPOTEZLERI

Denetim komitelerin temel gorevlerinden biri yatirimeilar ve diger paydaslar1 koruyarak
etkili bir denetim saglamaktir (Al-Shaer ve Zaman, 2018; Khemakhe vd., 2021). Vekalet teorisi
perspektifinden ele alindiginda, yonetim kurulu, denetim komitesi ve ESG komitesi gibi kurumsal
yonetim mekanizmalari, finansal ve finansal olmayan bilgilerin raporlanmasinda seffaflig
saglamak i¢in 6nemlidir (Endrikat vd., 2020). Yapilmis olan aragtirmalarda, denetim komitesinin
bagimsizligi, gorev siiresi ve ESG komitesinin varligi gibi kurumsal yonetim &zelliklerinin
stirdiiriilebilirlik performansini etkiledigini belirtilmistir (Zaman ve Al-Shaer, 2016; Nadeem vd.,
2017).
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Bronson vd.’ye (2009) gore, denetim komitesinin denetim ve izleme yetenegini
giiclendiren en onemli faktorlerden biri bagimsizliktir. Denetim komitesinin bagimsizligi,
yonetim ile paydaslar arasindaki bilgi asimetrisini ve ¢ikar catismalarini ortadan kaldirma
ihtiyacindan kaynaklanmaktadir. Bagimsiz profesyonel yoneticiler, yonetim tarafindan
hazirlanan finansal tablolarin dogrulugunu saglamak i¢in temsilcilik maliyetlerini azaltmaktadir.
Baxter ve Cotter (2009), denetim komitesi bagimsizliginin, finansal raporlarin hazirlanma
stirecini olumlu yonde etkiledigini vurgulamaktadir. Denetim komiteleri, finansal raporlardaki
bilgilerin giivenilirligi, denetgilerin faaliyetleri ve kazang kalitesinin degerlendirilmesi gibi kritik
konularda goriis bildirmekle yiikiimliidiir. Bu nedenle, paydaglar kararlarini almak icin finansal
tablolara ve diger kamuya agik bilgilere giivendikleri i¢in denetim komitesinin bagimsizlik algisi
biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu baglamda, denetim komitesinin bagimsizligi iyi kurumsal yonetim,
finansal raporlama ve denetimde 6nemli bir rol oynamasi beklenmektedir.

Aragtirmalar, daha fazla sayida bagimsiz {iyeden olusan denetim komitelerinin hem
finansal hem de finansal olmayan raporlamalarin giivenilirligini ve seffatligini artirdigini
gostermektedir (Pucheta-Martinez ve De Fuentes, 2007). Buallay ve Al-Ajmi (2020), denetim
komitesi bagimsizliginin ESG agiklamalarint pozitif yonde etkiledigini bulmuslardir. Ancak,
Haniffa ve Cooke (2005), denetim komitesi bagimsizliginin kurumsal sosyal sorumluluk
raporlama agiklamalarin1 olumsuz etkileyebilecegini 6ne siirmektedir. Tiim bu bilgiler 1s1nda
asagidaki hipotez onerilmektedir;

H1: Denetim komitesi bagimsizligi ile ESG puanlari arasinda pozitif ve anlamli iligki vardir.

Rutherford ve Buchholtz (2007), daha uzun gérev siiresinin yonetim kurullari ve yoneticiler
arasindaki etkilesimleri artirarak bilgi aligverisini hizlandirdigini ve bilgi asimetrisini azalttigini
vurgulamistir. Uzun gorev siiresi, denet¢inin miisterinin sistemine olan aginalif1 ve miisterinin is
veya sektdr ortamindaki riskleri daha iyi anlamasi nedeniyle denetim riskini de azaltabilir
(Onwuchekwa vd., 2012).

Yapilmig olan ¢alismalar, denetim komitesi gorev siiresinin ESG agiklamalarimin
kapsamliligi ve alakalilifiyla pozitif iliskili oldugunu o6ne siirmektedir (Bravo ve Reguera-
Alvarado, 2019). Chen vd. (2019) ise CEO'nun gorev siiresinin firmanin siirdiiriilebilirlik
performansini olumsuz etkiledigini bulmustur. Dahasi, Cucari vd. (2018), yonetim kurulu gorev
stiresinin ESG performansi {izerinde belirgin bir etkisinin olmadigim ifade etmistir. Mevcut
literatiir, denetim komitesi gorev siiresinin finansal olmayan performans iizerindeki etkilerine
yeterince odaklanmamustir. Ozellikle, denetim komitesi gérev siiresinin ESG puanlari iizerindeki
etkileri sinirli sekilde incelenmistir. Bu baglamda, denetim komitesinin gorev siiresi uzadikea,
komitenin sirketi izleme kapasitesinin daha etkili olacag1 varsayilmaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
asagidaki hipotez onerilmektedir:

H2. Denetgi gorev siiresi ile ESG puanlari arasinda pozitif ve anlaml iliski vardir.

3. METODOLOJi

Calismanin drneklemi, 2019-2023 yillar1 arasinda BIST Kimya, ilag, Petrol, Lastik ve
Plastik Uriinler sektdriinde faaliyet gosteren ve ESG puanlarina sahip olan isletmelerden
olugmaktadir. 2019-2023 yillar1 arasindaki veriler, Refinitiv Eikon veri tabanindan elde edilmis
ve bu dogrultuda BIST Kimya, Ilag, Petrol, Lastik ve Plastik Uriinler sektoriinde yer alan yedi
sirkete ulasilmistir. Sirketlerin denetim komitesi bagimsizligr ve denetgi gorev siiresi bilgilerine
ise Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) iizerinden erisilmistir.
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Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

Bagimli Degisken

ESG Puani ESG Bir firmanin ESG performansint (1-100) arasinda yiizde
cinsinden ifade eden puandir.

Bagimsiz Degiskenler

Denetim Komitesinin ACI Denetim komitesinde yer alan bagimsiz fiiyelerin toplam
Bagimsizligi iiyelere oranidir.

Denet¢i Gorev Siiresi AT Denet¢inin kurulusta hizmet verdigi yil sayisidir.

Kontrol Degiskeni

Aktif Karlilig1 Orani ROA Net Kar /Toplam Varliklar

Tablo 1’de galismada kullanilan degiskenlere yer verilmistir. BIST Kimya, Ilag, Petrol,
Lastik ve Plastik Uriinler sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin denetim komitesi bagimsizlig,
denetci gorev siiresi ve ROA degiskenlerinin ESG puanlari {izerindeki etkisini degerlendirmek
amaciyla birlestirilmis siradan en kiiciik kareler (OLS) yontemi kullanilarak regresyon modeli
olusturulmugtur. Panel verileri i¢in hem havuzlanmig OLS yontemi yontemi uygulanmistir.
Denklem 1, Tablo 1'de belirtilen bagimli ve bagimsiz degiskenlere dayanmaktadir.

ESG;; = Bo + B1ACl + BoAT; 1 +B3ROA; 1 ;¢ 1)

4. BULGULAR

Ornekleme iliskin tanimlayicr istatistikler olan ortalama, standart sapma, en yiiksek ve en
diisiik degerler Tablo 2’de gosterilmistir.
Tablo 2. Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler N Ortalama  Standart Sapma  Minimum Maksimum
ESG 35 57.68 19.19 18.95 87.41
ACI 35 92.71 15.80 50.00 100.00
AT 35 3.56 1.50 1.00 6.00
ROA 35 0.10 0.09 -0.04 0.37

Tablo 2’e gore, ESG puanlarimin ortalamasi 57.68, standart sapmasi ise 19.19'dur.
Sirketlerin ESG performanslarinda énemli bir farklilik oldugunu gostermektedir. En diisilk ESG
puani 18.95, en yiiksek puan ise 87.41 olarak gézlemlenmistir. Denetim komitesi bagimsizligi
ortalamasi oldukea yiiksek olup, 92.71'dir ve bu degiskenin standart sapmasi 15.80'dir. Denetci
gorev siiresi ortalama 3.56 y1l olup, standart sapmasi 1.50'dir. Bu, sirketler arasinda denetgi gorev
stiresi bakimindan orta diizeyde bir varyasyon oldugunu gosterir. Son olarak, aktif karlilig
ortalamas1 0.10 olup, standart sapmasi 0.09'dur. Bu degerler, sirketlerin aktif karlilik oranlarmin
diistik seviyelerde ve sinirh bir aralikta oldugunu gostermektedir.

Tablo 3. Korelasyon Tablosu

Degiskenler ESG ACI AT ROA
ESG 1

ACI 0.6476 1

AT 0.4690 0.0651 1

ROA 0.1726 0.0592 0.2878 1

Degiskenler arasindaki korelasyon matrisi Tablo 3'te gosterilmektedir. Toplam varliklarin
dogal logaritmasi olan biiyiikliik degiskeni hari¢, cogu degisken ayni birimlere sahip degiskenler
izerinde regresyon modellemesi yapmak i¢in yiizde olarak hesaplanmaktadir. Tablo 3te yer alan
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korelasyon degerleri, ESG puanlarimin diger degiskenlerle pozitif bir iligskiye sahip oldugunu
gostermektedir. ESG ile denetim komitesi bagimsizlig1 arasinda 0.6476 ile giiclii bir pozitif
korelasyon bulunmaktadir. ESG ile denetgi gérev siiresi arasinda 0.4690 oraninda orta diizeyde
pozitif bir korelasyon goriilmektedir. ESG ile ROA arasindaki korelasyon ise 0.1726 ile olduk¢a
zayiftir. Diger degiskenler arasinda da diisiik ve pozitif korelasyonlar mevcuttur, ancak bu iligkiler
ESG-ACI arasindaki iliski kadar giiclii degildir. Bu bulgular, ESG performansinin 6zellikle
denetim komitesi bagimsizligi ile giiclii bir iliski i¢inde oldugunu géstermektedir.

Tablo 4. Regresyon Sonuglari

ESG Puam Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
Sabit -15,22 36,32%** -31,59* -31,64*
ACI 0,79%*= 0,75*** 0,75%**
AT 5,99** 547** 5,42**
ROA 2,83

R? 0,4193 0,2200 0,6023 0,6025
(Adjusted) R? 0,4000 0,1940 0,5749 0,5599
Obs 35 35 35 35

*HE KE ye * sirastyla %1, %5 ve %10'Tuk bir anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 4’ye yer alan ¢alismanin bulgular1 denetim komitesi bagimsizlig1 ve denet¢i gorev
stiresi gibi denetim kurulu o6zelliklerinin ESG puanlart iizerinde 6nemli etkileri oldugunu
gostermektedir. Model 1, ACI degiskeninin ESG puanlarini anlamli ve pozitif bir sekilde
etkiledigini gostermektedir (B = 0.79, p < 0.001). ACI'deki %1'lik bir artis, ESG puaninda
%0,79'luk bir artisa yol agmaktadir. Model 2'de AT degiskeninin ESG puanlarmi anlamli ve
pozitif bir sekilde etkiledigini géstermektedir (f =5.99, p <0.05). Model 3'te, ACI (B=0,75,p <
0.001) ve AT (B = 5,47, p < 0.05) degiskenleri ESG puanlar1 lizerinde anlamli pozitif etkiler
gdstermeye devam etmistir. Model 4, ACI (B = 0,75, p < 0.001) ve AT (B = 5,42, p < 0.05)
degiskenleri ESG puanlari iizerinde pozitif ve anlamli etkiler géstermeye devam etmistir. Ancak,
ROA'nin anlamli bir etkisi gézlemlenmemistir. Bu sonug, sirketlerin finansal performansinin
ESG puanlan tizerinde belirgin bir etkisi olmadigini ortaya koymaktadir.

5. SONUC

Bu calisma, Borsa Istanbul'da Kimya, flag, Petrol, Lastik ve Plastik Uriinler sektoriinde
faaliyet gosteren igletmelerin denetim komitesi 6zelliklerinin ESG puani tizerindeki etkilerini
incelemeyi amaglamigtir. Calismada denetim komitesi Ozelliklerinden denetim komitesi
bagimsizhig1 ve denetgi gérev siiresi ele alinmustir. Calismada, 2019-2023 yillar1 arasinda BIST'te
yer alan ilgili sektordeki firmalarin ESG puanlar ile denetim komitesi bagimsizligi, denet¢i gorev
stiresi ve finansal performans gostergesi olarak ROA arasindaki iligkiler regresyon analizi ile test
edilmistir. Bulgular, denetim komitesi bagimsizliginin ve denetci gorev siiresinin ESG puanlari
iizerinde pozitif ve anlaml etkiler yarattigim gostermektedir. Model 1, 2, 3 ve 4'te elde edilen
sonuglar, bu degiskenlerin ESG puanlarini artirmada kritik bir rol oynadigini ortaya koymaktadir.
Ancak, ROA'ni ESG puanlar {izerinde anlamli bir etkisi olmadig1 gézlemlenmistir. Bu durum,
finansal performansin bu baglamda belirleyici bir faktor olmadigini diistindiirmektedir.

Caligmanin bulgular1 hem pratik hem de teorik agidan onemli ¢ikarimlar sunmaktadir.
Pratik agidan, sirketler i¢in denetim komitesinin bagimsizligini artirmanin ve denetgi gorev
stiresini uzun tutmanin ESG performansim iyilestirmek igin etkili stratejiler olabilecegi
anlagilmaktadir. Bu sonuglar, denetim komitesi Ozelliklerinin ESG performans: iizerinde
dogrudan bir etkisi oldugunu ortaya koymakta ve yoneticilere, bu alanlarda iyilestirmeler yaparak
stirdiiriilebilirlik ve kurumsal sorumluluk alanlarinda daha yiiksek puanlara ulasabileceklerini
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gostermektedir. Teorik agidan ise, bu ¢alisma kurumsal yonetisim ile ESG performansi arasindaki
iligkiyi literatiire katki saglayacak sekilde derinlestirmektedir. Denetim komitesi bagimsizlig1 ve
denetci gorev siiresi gibi yonetisim mekanizmalarinin, ESG performansini nasil etkiledigine dair
daha genis bir perspektif sunmaktadir.

Denetim komitesi bagimsizligi, sirketin i¢ ¢ikar catismalarindan uzak, tarafsiz ve objektif
kararlar alabilmesini saglayabilir. Bu bagimsizlik, ESG risklerinin daha dikkatli bir sekilde
degerlendirilmesine ve yonetilmesine katkida bulunabilir. Denet¢i gorev siiresinin uzunlugu ise,
denetcinin girketi ve sektoriinii daha derinlemesine anlamasina, yonetimle giiclii ve giivene dayali
bir iliski kurmasina olanak taniyabilir. Bu giiven iliskisi, denet¢inin ESG ile ilgili konularda daha
acik ve diirist geri bildirimler sunmasii tesvik edebilirken, sirketin bu geri bildirimler
dogrultusunda iyilestirmeler yapmasina da yardimci olabilir. Ayrica, uzun vadeli bir denetim
iligkisi, ESG performansinin siirekli izlenmesine ve gelistirilmesine imkan taniyabilir, bu da ESG
puanlarina olumlu yansiyabilir. Bu siireklilik, dis yatirimcilara ve paydaslara sirketin ESG
uygulamalarinin giivenilir ve siirdiiriilebilir oldugu yoniinde giiclii sinyaller gonderebilir ve
boylece ESG puanlarinin artmasina katkida bulunabilir.

Her ¢aligma gibi bu calismanin da baz1 kisitlar1 bulunmaktadar. 1k olarak, 6rneklem sadece
belirli bir sektdrdeki isletmeleri icermekte ve Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerle sinirli
kalmaktadir. Bu durum, bulgularin genellestirilebilir olmasini sinirlayabilir. Ayrica, sadece 2019-
2023 yillart arasindaki veriler kullanilmistir. Bu nedenle, daha uzun bir dénemi kapsayan
calismalarla kargilagtirmali analizler yapilmamaistir. Son olarak, denetim komitesi 6zelliklerinden
denetim komitesi bagimsizligi ve denetgi gorev siiresi ele almmistir. Gelecekte yapilacak
arastirmalar, farkl sektorleri, iilkeleri ve farkli denetim komitesi 6zelliklerini kapsayacak sekilde
genisletilebilir. Ayrica, ESG performansim etkileyen diger kurumsal faktorler ve dis ¢evresel
etkenler de bu tiir calismalara dahil edilerek, daha kapsamli ve detayli sonuglar elde edilebilir.
Son olarak, ROA etkisini derinlemesine inceleyen ¢aligmalar, bu ¢alismanin bulgularint daha ileri
diizeyde test edebilir. Bu ¢alismanin sonuglari, ESG puanini artirmayr hedefleyen sirketler i¢in
yonetisim mekanizmalarinin 6nemini vurgulamakta ve bu alanda yapilacak daha genis kapsamli
arastirmalar i¢in onemli bir temel sunmaktadir.
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OZET
Strdiiriilebilirlik raporlamasi icin giivence denetimi ile isletmelerin c¢evresel, sosyal ve yonetisim
performanslar1 denetlendigi gibi bu siireclerin iyilestirilmesine de yardimci olunur, varsa zayif noktalar
belirlenebilir. Ayrica mevzuata uyumsuzluk konularinda eksiklikler kapatilabilir, isletmelerin
stirdiiriilebilirlik ile ilgili itibarlar1 artar ve bilgi kullanicilarinin igletmelere olan giiveni de artirilmis olur.
Bu ¢alismayla bilirlikte siirdiiriilebilirlik kavramimin Diinya’da tarihsel gelisimi ve siirdiiriilebilirlik ile ilgili
uluslararasi ¢aligmalar incelenecek, Tiirkiye’de siirdiiriilebilirlik raporlamasinin ve yeni bir kavram olan
stirdiirtilebilirlik raporlamasi igin giivence denetiminin gelisimi incelenecektir. Tiirkiye’de, Tirkiye
Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari’nda belirlenen kapsama tabii isletmelerin siirdiiriilebilirlik
raporlarini zorunlu olarak hazirlanmakta, diger isletmeler ise siirdiiriilebilirlik raporlarini ihtiyari olarak
sunmaktadirlar. Tiirkiye’de siirdiiriilebilirlik denetimleri ile ilgili giivence denetimleri heniiz baglamamustir.
Kamu Gozetim Kurumu tarafindan bagimsiz denetim yetkisi almig bagimsiz denetgilerin ilk kez 21.09.2024
tarihinde yapilacak yeterlilik sinavlariyla yetkilendirilmesi beklenmektedir. Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik
Raporlama Standartlarma uygun olarak yapilacak siirdiiriilebilirlik raporlamalarina iligkin
gerceklestirilecek giivence denetimlerinde kullanilacak giivence denetim standartlarinin da Kamu Gozetim
Kurumu tarafindan yakin bir zamanda agiklanmasi beklenmektedir. Bu gelismeler 1s1g31nda yeni bir kavram
olan siirdiiriilebilirlik raporlamas: i¢in giivence denetimi, siirdiiriilebilirlik raporlarina verilecek giivence
denetimlerinde yasal ve giivenilir bir zemine oturtulacaktir.
Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilirlik, GRI, Kamu G6zetim Kurumu
JEL Kodlari: M41, M42

A NEW PERSPECTIVE ON AUDIT PRACTICES: ASSURANCE AUDIT FOR
SUSTAINABILITY REPORTING

ABSTRACT
Traditional audit types focus on auditing the accuracy and appropriateness of financial statements, whereas
assurance audits for sustainability reporting focus on auditing the accuracy and reliability of sustainability
reports. Through assurance audits for sustainability reporting, the environmental, social, and governance
performance of businesses is audited, helping to improve these processes, identify potential weaknesses,
address regulatory compliance issues, enhance the sustainability reputation of businesses, and increase the
trust of information users in these businesses. This study will examine the historical development of the
concept of sustainability globally and international efforts related to sustainability, as well as the
development of sustainability reporting and the emerging concept of assurance audit for sustainability
reporting in Turkey. In Turkey, businesses subject to the scope determined by the Turkish Sustainability
Reporting Standards are required to prepare sustainability reports, while other businesses present
sustainability reports on a voluntary basis. Assurance audits related to sustainability audits have not yet
begun in Turkey. Independent auditors authorized by the Public Oversight Authority are expected to be
authorized through qualification exams to be held for the first time on September 21, 2024. The standards
for assurance audits to be used in sustainability reporting in compliance with the Turkish Sustainability
Reporting Standards are also expected to be announced by the Public Oversight Authority soon. In light of
these developments, assurance audit for sustainability reporting, a new concept, will be established on a
legal and reliable basis for providing assurance in sustainability reporting.
Keywords: Sustainability, GRI, Public Oversight Authority
JEL Codes: M41, M42
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1.GIRiS

Isletme bilgi kullanicilarinin bilgi ihtiyaglar: zamanla degismis, finansal bilgilerin yaninda
finansal olmayan bilgiler ile de ilgilenmeye baslamiglardir. Buna paralel isletmeler cevresel,
sosyal ve ekonomik boyutlar ile siirdiiriilebilirlik raporlamalar1 yaymlamaya baslamislar ve bu
raporlara verilecek giivence denetimleri giderek 6nem kazanmugtir.

Bu c¢alismanin amacit siirdiiriilebilirlik kavrami, stirdiiriilebilirlik raporlamast ve
stirdiiriilebilirlik raporlamasi iliskin giivence denetimleri hakkinda bilgi vermektir.

2.SURDURULEBILIRLiIK HAKKINDA TEMEL BiLGILER
2.1 Siirdiirilebilirlik Kavrami

Isletmeler mal ve hizmet iiretmek icin gelisim ve ilerlemeyi hedef olarak gormiistiir. Bu
hedefler dogrultusunda isletmelerin gereksinimleri artmis ve artan gereksinimler yer alt1 ve yer
uistii kaynaklarin bilingsizce tiiketilmesine, kirletilmesine ve bazen de tamamen yok edilmesine
yol agmastyla birlikte siirdiiriilebilirlik kavrami ortaya ¢ikmis ve gelecek nesillerin ihtiyaclarini
karsilama olanaklarina zarar vermeden giiniimiiz insanoglunun ihtiyaglarini karsilayabilme
yetkinligi fikri dogmustur.

Esasen yagamin her evresinde siirdiiriilebilirlik kavrami farkli anlamlarda ifade edilmekle
birlikte ciddi anlamda ilk ortaya ¢ikisi Ekim 1987 tarihinde Birlesmis Milletler Diinya Cevre ve
Kalkinma Komisyonu toplantisinda “Brundtland Raporu” yoluyla ele alinmistir. Brundtland
Raporu ile “Siirdiiriilebilir Kalkinma” kavrami ortaya c¢ikmis ve gelecek kusaklarin kendi
ihtiyaglarini kargilanmasi tehlikeye atilmadan simdiki neslin ihtiyaclarinin karsilanmasi seklinde
kalkinma ve yasadigimiz diinyamizin dogal, sosyal ve ekonomik ¢evresinin hem korunmasi hem
de kalkinmasi fikri dogmustur.

Siirdiiriilebilirlik kelime anlami ilk olarak stirdiiriilebilir kalkinmayi ifade etmek amaciyla,
iilkelerin ekonomik agidan gelisimini ifade etmek i¢in kullanilmakta iken ve bu a¢idan makro
diizeyde siirdiiriilebilir kalkinma olarak ifade edilmekte iken sonrasinda mikro diizeyde isletmeler
i¢in de kullanilmaya baslanmustir (Onder, 2017).

Stirdiiriilebilir kalkinmanin gevresel, sosyal ve ekonomik olarak {i¢ bileseni vardir ve bu ii¢
bilesen birbirleriyle siki sikiya baglantilidir.

e Cevresel siirdiiriilebilirlik ile ¢cevre ve dogal kaynaklarin korunmasi, ekosistemlerin dengede
tutulmasi, dogal kirliligin en aza indirilmesi, ¢evresel mevzuat ve yasalara uyum gibi unsurlari
icerir. Gelecek nesillere saglikli ve yasanabilir bir ¢gevre birakmay1 hedeflemektedir.

o Sosyal siirdiiriilebilirlik ile i giivenligi ve is sagligi, egitimde ve 6gretimde her alanda esitlik,
tedarikei degerlendirilmesi, her tiirlii fikri ve sekil ayrimeilig ile miicadele (irk ayrimeiligi,
mezhep ayrimciligi vb.), insan haklarina énem verme, toplu sézlesme ve sendikal haklar,
cocuklarin calistirtlmamasina riayet etmek, zoraki ¢alistirma karsitligi, etnik kiiltiirel haklar
ve yerel halklara saygi, ekonomik ve sosyal yapida onemlilik, miisterilerin sagligi ve
giivencesi gibi unsurlar igerir, gelecek nesillere saglikli ve yasanabilir bir toplum birakmay1
hedeflemektedir.

e Ekonomik siirdiiriilebilirlik ile isletmelerin orta ve uzun vadede kaynaklarini etkin kullanarak
ekonomik biiyiime ve ekonomik kalkinma hedeflerinin olusturulmasi, toplumsal refahin
artmasi ve gelecek nesillerin ekonomik haklarinin giivence altina alinarak ekonomik anlamda
daha saglikli olunmasini hedeflemektedir.

Sosyal siirdiiriilebilirlik ile ¢evresel siirdiiriilebilirlik kavramlari oldukga i¢ i¢edir ¢linkii
cevresel degerler insan faktoriinden oldukga etkilenmektedir. (Bektas ve Yiicel 2022). Bu iig
bilesen arasindaki dengeyi en iyi sekilde kurarak siirdiiriilebilir bir gelecek insa etmek miimkiin
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olur. Siirdiiriilebilir kalkinmanin basarisi i¢in bu ii¢ bilesenin entegrasyonu, dengesi ve tam
uyumu gerekir.

Stirdiiriilebilir kalkinma kavramiin isletme diizeyindeki es anlamlis1 kurumsal
siirdiirtilebilirlik olarak da ifade edilmektedir. Calismamizda siirdiiriilebilirlik kavrami genel
olarak isletme boyutuyla incelenecektir.

2.2 Siirdiiriilebilirlik Kavraminin Tarihsel Gelisimi

Artan niifusa paralel hizl1 geligen tiikketim 1970’li yillardan itibaren ¢evre kirliliklerine yol
acarak dogal kaynaklarin hizli tiikketilmesini ve yok edilmesi endiselerini arttirmis birgok iilkenin
katilimiyla 05-16 Haziran 1972 tarihleri arasinda Stockholm’de gerceklesen Birlesmis Milletler
Insan Cevresi Konferansi’nda “Insan Cevresi Bildirisi” kabul edilmistir.

1980 yilinda gergeklesen Birlesmis Milletler Cevre Programi Toplantisi’'nda “Diinya
Koruma Stratejisi” ile dogal hayatin siirdiiriilebilirligi i¢in biiylik sanayi kuruluslarin destegini
almak fikri ortaya ¢ikmis ve 1987 yilinda siirdiiriilebilir kalkinma kavraminin ilk kez ortaya
atildigr “Ortak Gelecegimiz” isimli “Brundtland Raporu” ile bu siire¢ hiz kazanmigtir. 03-14
Haziran 1992 tarihleri arasinda Rio De Janeiro’da yapilan Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma
Konferansi ile de siirdiiriilebilirlik kavrami “21 Baglikli Eylem Plani” ile tiim insanligin temel
amag ve hedefleri olarak kabul gérmiistiir.

03-14 Haziran 1996 tarihleri arasinda Birlesmis Milletler tarafindan Istanbul’da yapilan
Insan Yerlesimleri “Habitat II” konferans1 ile siirdiiriilebilirlik kavram ve insan yerlesimlerinin
stirdiiriilebilir sekilde ilerlemesine ayrintili bir bicimde deginilmistir. 23-27 Haziran 1997 tarihleri
arasinda Birlesmis Milletler onciiligiinde New York’ta Rio +5 Konferansi gergeklestirilmis ve
21 Bagslikli Eylem Plant’nin 5 yillik siirecin olumlu ve olumsuz etkilerinin degerlendirildigi bir
toplanti yapilmistir. 01-10 Aralik 1997 tarihleri arasinda Kyoto’da gerceklestirilen Kyoto
Protokolii'nde iklim degisikligi ile yapilmasi gerekenler konusunda ilk adimlar atilmis,
11.12.1997 tarihinde kabul edilmis ve 16.02.2005 ise tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu protokole
gore iklim degisikliginin azaltilmas1 hedeflerine ulagsmak igin yapilmasi gerekenler ve
uyumsuzluk halinde uygulanacak miieyyideler Kyoto Protokolii’nii diger uluslararasi ¢evre
sozlesmelerinden farkli kilan en 6nemli 6zellikler arasinda sayilmistir (T.C. Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Baskanlig1, 2024).

26 Agustos — 04 Eyliil 2002 tarihleri arasinda Johannesburg’da gerceklestirilen “Diinya
Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi” daha katilimci bir toplanti olmus, Johannesburg Zirvesi
sonunda iki 6nemli bildiri ortaya konmustur. Bunlardan ilki “Uygulama Plan1” digeri ise “Siyasi
Bildiri”dir (T.C. Disisleri Bakanligi, 2024).

30 Kasim — 12 Aralik 2015 tarihleri arasinda Paris’te imzalanan iklim degisikliginin
azaltilmasi, adaptasyonu ile finansmani hakkindaki “Paris Iklim Antlasmas1” 04 Kasim 2016
tarihinde yiiriirliige girmistir. Paris Anlagsmasi’nin en onemli c¢iktisi; kiiresel sicaklik hedefi
ortalama sicaklik artisin1 2 °C artig seviyesi diizeyinde tutmak ve 1,5 °C i¢in ¢aba gdsterilmesini
tesvik etmektir.

25-27 Eylil 2015 tarihleri arasinda New York’ta “Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi”
gerceklestirilmis, 2030 yilina kadar insanligin ortak refahinin saglanabilmesi i¢in 17 hedeften
olusan “Siirdiriilebilir Kalkinma Hedefleri” kabul edilmis ve siirdiiriilebilirlik kavraminin
cevresel, sosyal ve ekonomik bilesenleri tam olarak ortaya konmustur.

1995 yilinda ilk olarak diizenlenen Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Taraflar
So6zlesmesi (COP) konferanslart ise her yil farkli iilkelerin farkli sehirlerinde gergeklesen
Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesinin (UNFCCC) taraflar1 arasinda
gerceklesen iklim degisikligi ve miicadelesi ile eylem planlar1 hakkinda uluslararasi yapilan yillik
konferanslardir.

~108 ~



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

2.3. Isletmeler Acisindan Siirdiiriilebilirlik Kavraminin Onemi ve F aydalar

1980’11 yillardan sonra yeni diizende tiiketicilerin c¢evresel ve sosyal konularda
bilinglenmesiyle paydaslarin finansal bilgiler yaninda finansal olmayan bilgileri de talep etmeye
baslamislar ve bu siirecte stirdiiriilebilirlik kavrami 6nem kazanmaya baslamistir. Yeni diizende
isletmeler ¢evresel, sosyal ve ekonomik konularda farkli stratejiler gelistirmeye baslamislar,
yalnizca kendi varliklarint ve geleceklerini diisiinmeyerek tiim ¢evresel ve sosyal sistemi biitiin
olarak ele almislar, riskleri ve firsatlar1 bu ¢ercevede degerlendirmislerdir.

Stirdiiriilebilirlik kavramina 6nem veren isletmeler rekabet avantaji elde etmekte, toplum
ve gevre lizerinde olumlu etki yaratmaktadir. Siirdiiriilebilirlik, gevresel, ekonomik ve sosyal
kaynaklarin mevcut ihtiyaglar1 karsilarken gelecekteki nesillerin ihtiyaclarini da gozetmeyi
amaglayan bir yaklasimdir. Bu kavram, dogal kaynaklarin korunmasini ve etkin kullanilmasi
ekosistemlerin sagliginin siirdiiriilmesini ve ekonomik biiyiimenin uzun vadede siirdiiriilebilir
olmasii saglamaktadir. Cevresel acidan, dogal kaynaklarin asir tiiketilmesi ve kirliligin
onlenmesi gereklidir bu da ekosistemlerin bozulmasini ve biyolojik cesitliligin azalmasini
engellemektedir. Ekonomik agidan, verimli kaynak kullanimi maliyetleri azaltmakta, karlilig1 ve
verimliligi artirarak orta ve uzun vade de ekonomik biiylimenin devamliligin1 desteklemektedir.
Sosyal acgidan, siirdiiriilebilirlik toplumsal esitligi tesvik etmekte ve insan haklarin1 korumakta,
boylece tiim bireylerin kaliteli yasam sartlarina ulagmalarin1 saglamaktadir. Ayrica, bugiinki
secimlerimizin gelecekteki nesiller {izerindeki etkilerini goz oniinde bulundurarak, dogal ve
sosyal kaynaklarin korunmasini saglamaktadir. Kiiresel diizeyde ise, siirdiiriilebilir kalkinma
ortak ig birligi ve ¢oziimler gelistirmeyi gerektirir. Sonug olarak, siirdiiriilebilir kalkinma ¢evresel,
sosyal ve ekonomik dengeleri entegre bir yapi igerisinde koruyarak, insanlarin ve gezegenin
sagligin ve refahin1 uzun vadede giivence altina almay1 hedeflemektedir.

3.SURDURULEBILIRLIK RAPORLAMASI
3.1 Siirdiiriilebilirlik Raporlamasinin Kapsami

Stirdiiriilebilirlik raporlamasi, bir igletmenin g¢evresel ve sosyal etkilerini, yonetisim
uygulamalarini ve bunlarla ilgili hedeflerine ulasma konusundaki ilerlemelerini detaylandiran ve
bunlar1 paydaslarma aktaran bir raporlama siirecidir. Siirdiiriilebilirlik raporlamasimin amaci,
isletmelerin siirdiiriilebilirlik konusundaki taahhiitlerini ve performanslarini sistematik seffaf bir
sekilde paylasmak, paydaslart ile etkili iletisim kurmak ve sosyal sorumluluklarini yerine
getirmektir.

Isletmelerin amaglar1 arasinda mal ve hizmet iiretmek, isletmenin devamliligini saglamak
olsa da en temel amaclar1 karlarin1 maksimize etmektir. Isletmelerin amaglar1 arasinda aym
zamanda gevresel, sosyal ve ekonomik siirdiiriilebilirlik sorumluluklarini yerine getirmek de
o6nemli rol oynamalidir.

Isletmelerin ayn1 zamanda sosyal sorumluluklar1 ve cevresel faktdrleri géz Oniinde
bulundurmalart gerekir. Bu siirecte isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlart kurumsal yonetim
ilkeleri dahilinde, ekonomik yapilari ile sosyal ve ¢evresel faktorlerin uyumlandirildig, olasi risk
ve firsatlar siirdiiriilebilirlik baglaminda konuyu ele alis bicimlerini agik bir ifade ile paylagsmay1
amag edinmelidir (Sultankhanova ve Yanik, 2021).

S6z konusu siirdiiriilebilirlik raporlar ile isletme yoneticilerinin isletmeyi hedef odakli
yonetmelerini kolaylagtirmakta ve ayn1 zamanda isletme paydaslarinin isletme faaliyetlerini
cevresel, sosyal ve ekonomik bakis agisiyla seffaf bir sekilde takip edebilmelerini saglamaktadir
(Caliskan, 2012).

Stirdiiriilebilirlik raporlamasinin en temel amaci; “Bir igletmenin genel amagli finansal
raporlarin asli kullanicilar agisindan isletmeye kaynak saglama karar1 verirken faydali olacak
stirdiirtilebilirlikle ilgili risklerine ve firsatlarina iliskin bilgileri agiklamasini zorunlu kilmaktir”
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olarak belirtilmistir (TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin
Genel Hiikiimler, 2023: 1. P, 4).

3.2. Siirdiiriilebilirlik Raporlamasimin Tarihsel Gelisimi

Finansal raporlarin ve finansal raporlamanin isletmelerde paydas ihtiyaglarinin
beklentilerine yetmemesi ve bu finansal raporlarin isletmelerin gelecegi hakkinda yon vermede
yetersiz kalmalar ile isletmenin paydaslart cesitli bilgi kaynagi aramaya yonelmistir (Aras ve
Sarioglu, 2015). Isletme paydaslarmin zaman igerisinde beklentilerinin degismesi ile finansal
bilgilerin yaninda finansal olmayan gevresel, sosyal ve yonetisim performans ve hedefleri ile de
ilgilenmeye baglamiglardir.

Stirdiiriilebilirlik ile ilgili siirecte zamanla paydas ve hissedar beklentilerinin degismis
olmasi ile gelecege yonelik bilgi ihtiyacinin artmasi ayrica isletmenin mevcut imajimin korunmasi
ve artirma beklentisi de siirdiiriilebilirlik raporlarina olan alakayi artirmigtir. S6z konusu bu
raporlama finansal olmayan raporlama olarak da adlandirilmaktadir (Oktem ve Oktem, 2022).

En temel anlamiyla siirdiiriilebilirlik raporlamasi bir isletmenin cevresel, sosyal ve
ekonomik performansi hakkinda isletmenin dis paydaslarina sundugu bir raporlama tiirtidiir.

Isletmelerin 1970°li yillara kadar hazirlanan raporlarda sadece finansal bilgilere yer vermis
olmasi1 bilgi kullanicilarinin ihtiyaclarmi karsilamaya yetmemis, bilgi kullanicilar finansal
bilgilerin yaninda isletmelerin toplumsal algi ve sorumluluklarina bakis agilarii da 6grenmeye
sevk etmis, isletmelerin ¢evresel, sosyal ve ekonomik sorumluluklarini yerine getirmeleri
gerektigi diisiincesi ortaya ¢cikmistir.

1970’11 yillardan itibaren isletmeler sosyal sorumluluk projeleri hakkinda basit agiklamalar
iceren ilk raporlarini yayimlamaya baslamislardir. Basit agiklamalar igeren toplumsal sorumluluk
projeleri ile ilgili raporlanma siireci 1980°1i yillara kadar devam etmis daha sonra sosyal
sorumluluk projeleri yaninda ¢evresel sorumluluklarin da raporlanmast siireci baglamstir.

1990’11 yillara gelindiginde siirdiiriilebilirlik raporlamalar1 daha ¢ok 6nem kazanmaya
baslamis, cevresel ve sosyal sorumluluklarin yaninda ekonomik sorumluluklarin da
raporlamasinin yapilmasi diisiincesi dogmus ve ilk standartlar olusmaya baglamigtir. Bunlardan
en Onemlisi 1997 yilinda International Organization For Standardization (ISO) - Uluslararasi
Standartlar Organizasyonu tarafindan yayinlanan ISO 14001 standardidir.

1995 wyilinda hesap verebilirligi, siirdiiriilebilirlik uygulamalarini  ve kurumsal
sorumluluklar1 tesvik eden bagimsiz ve kar amaci gitmeyen AccountAbility kurulmus ve
AA1000 Standartlar1 olarak adlandirilmistir.

1997 yilinda Boston’da bugiin Diinya’da en ¢ok kullanilan Global Reporting Initiative
(GRI) - Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 kurulmus ve isletmelerin ¢evresel, sosyal ve
yonetisim performanslarini degerlendirmek ve raporlamak amaciyla tiim Diinya’da kabul géren
bir standart raporlama fikri dogmustur.

1999 yili i¢in siirdiiriilebilirlik raporlamasi tarihinin doéniim noktalarindan biri olarak
edilmis olup “Royal Dutch Shell” sirketi ¢evresel performansini ve siirdiiriilebilirlik
sorumluluklarini ve hedeflerini ayrintili bir sekilde agikladigi ilk raporunu yaymlamistir. Bu rapor
stirdiiriilebilirlik raporlamasi gevresel, sosyal ve ekonomik boyutuyla kapsamli bir yaklasim
benimseyen ilk raporlardan biri olarak kabul edilmistir.

2000 yilinda Londra’da Carbon Disclosure Project (CDP) — Karbon Saydamlik Projesi
kurulmustur. Kar amact olmayan bir kurulus olup ve iklim degisikliginin etkilerini azaltmak,
iklim degisikligi ile miicadele etmek ve ayn1 zamanda igletmelerin karbon salinimlar1 hakkinda
bilgi toplamay1 amaglamaktadir. 2024 yil1 i¢gin CDP kiiresel ¢ergeveler ve standartlar ile uyum
saglamasi yoniinde dnemli nitelikte ¢calismalara baslamistir.
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2000 yilinda siirdiiriilebilirlik raporlamasinda bir Diinya lideri olarak kabul edilen GRI ilk
kiiresel stirdiiriilebilirlik raporlama kilavuzunu (G1) yayinlamistir. 2002 yilinda ilk kilavuz
giincellenmesi (G2), 2006 yilinda (G3) ve 2013 yilinda en son (G4) kilavuz giincellemesini
yayinlamustir.

2010 y1linda Harvard Universitesi tarafindan yayinlanan “Seffafliktan Performansa: Temel
Konularda Sektor Tabanli Stirdiiriilebilirlik Raporlamasi” baslikli bir aragtirma makalesi dogmus
ve 2011 yilinda Sustainability Accounting Standards Board (SASB) - Siirdiiriilebilirlik
Mubhasebesi Standartlart Kurulu kurulmustur. Kisa siirede Diinya ¢apinda taniman bir standart
belirleme kurulusu haline gelmis ve paydaslarla yillarca siiren istisarelerin ardindan 2018 yilinda
ilk kanunlagtirilmis standartlarin1 yayinlamistir.

2010 yilinda International Integrated Reporting Council (IIRC) - Uluslararast Entegre
Raporlama Konseyi kurulmustur. 2011 yilinda ilk tartisma dokiiman ve 2013 yilinda ise ilk
“Entegre Raporlama Uluslararasi Cercevesi” yayimlanmugtir.

2014 yilinda Borsa Istanbul, islem kodu XUSRD islem kodu olan BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksini hayata gecirmistir.

2015 yilinda Task Force On Climate Related Financial Disclosures (TCFD) - iklim ile ilgili
Mali Aciklamalar Gorev Giicii kurulmustur. Iklim degisikliginin isletmeler iizerindeki finansal
etkilerini raporlama konusunda Oneriler sunmak iizere G20 iilkelerinin Maliye Bakanlar ve
Merkez Bankasi Bagkanlari’nin finans sektoriiniin iklimler ile ilgili degisiklikleri nasil ele
alabileceklerini gormek amaciyla kurulmus ve 2017 yilinda ilk nihai metin olan iklimle ilgili
finansal agiklamalar metnini yaymlamustir.

2016 yilinda Global Reporting Initiative (GRI) siirdiiriilebilirlik kilavuzlar1 yayimlamaktan
stirdiiriilebilirlik raporlama standartlar1 yayinlamaya baglamistir.

2020 yilinda European Union Taxonomy Regulation (EUTR) - Avrupa Birligi Taksonomi
Yonetmeligi yaymlanmistir.

2021 yilinda gerceklesen Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi’nda
International Accounting Standards Board (IASB) - Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu
tarafindan; International Sustainability Standards Board (ISSB) - Uluslararas: Siirdiiriilebilirlik
Standartlar1 Kurulu kuruldugu ilan edilmistir.

2022 yilinda Borsa Istanbul, islem kodu XSD25 islem kodu olan BIST Siirdiiriilebilirlik 25
Endeksini hayata gecirmistir.

2023 yilinda International Sustainability Standards Board (ISSB) - Uluslararasi
Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu, S1 ve S2 ad1 altinda siirdiiriilebilirlik ile ilgili iki standart
yaymlamistir.

29 Aralik 2023 tarih ve 32414 sayili Miikerrer Resmi Gazete’de Tiirkiye’de Uluslararasi
Siirdiiriilebilirlik ~ Standartlart  Kurulu'nun S1  ve S2 standartlariyla uyumlu Tirkiye
Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 ve Uygulama Kapsamina Iliskin Kurul Kararlar
yayimlanmig Kurul Karari’nin 3.Maddesinin 1.Fikrasi uyarinca sayilan isletmelerden aktif toplam
500 milyon TL, yillik net satis hasilati 1 Milyar TL ve ¢alisan sayis1 250 kisi ol¢iitlerinden en az
ikisinin degerlerinin art arda iki donemde gecilmesi halinde siirdiiriilebilirlik raporlamasi
hazirlanmasi zorunlu hale gelmistir.

3.3 Siirdiiriilebilirlik Raporlamasinin isletmeler icin Onemi ve Faydalar

Stirdiiriilebilirlik raporu hazirlamak isletmelerde yonetimsel kararlar alinmasim
kolaylastirir. Cevresel kazang, iirlinlerde maliyetlendirme analizi yapilarak maliyet ve gider
tasarruflarinin  saglanmasi (ekonomik maliyet), isletmelerde olasi riskin aza indirgenmesi,
kaynaklarin verimli kullaniminin yan1 sira g¢evresel ve sosyal farkindaliklar, kamuoyu
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bilgilendirmesinin yayginlagmasi, isletme ile paydaslar arasindaki iletisimlerin gii¢clendirilmesi
gibi faydalar saglandig1 gozlemlenmistir (Biiyiikipekgi ve Giimrah, 2019).

Stirdiiriilebilirlik raporlamasi ile isletmeler cevresel ve sosyal riskleri belirler ve varsa
eksikliklerin tamamlanmasi igin gerekli adimlart atarlar, riskler daha iyi yonetilir ve ¢evresel,
sosyal ve diger mevzuatlara uyum saglarlar. Isletmeler de calisan bagliigi ve calisan
memnuniyeti, marka imajlar1 ve kurumsal itibarlar1 ve miisterilerin isletmelere olan bagliliklari
giiclenir. Siirdiiriilebilirlik raporlamasi seffaflik saglar, bu sayede paydas iletisimleri giiclenir ve
paydaslarin igletmelere olan giivenleri artar. Siirdiiriilebilirlik raporlamasi sayesinde ¢evresel,
sosyal ve ekonomik performansi yiiksek olan isletmeler ve siirdiiriilebilir yatirim fonlarindan ve
yatirimeilardan daha fazla ilgi goriirler, finansmana erisimde kolaylik saglarlar, tedarikgilerle
stirdiiriilebilirlik kriterlerine gore ¢alisarak tedarik zincirindeki riskleri azaltirlar.

3.4 Siirdiiriilebilirlik Raporlama Cerceveleri ve Standartlari

Stirdiiriilebilirlik raporlama cergeveleri ve standartlari, isletmelerin ¢evresel, sosyal ve
ekonomik performansini, stratejilerini ve hedeflerini sistematik bir sekilde raporlamasina
yardimce1 olan bir gerceve saglar. Bu ¢erceveler ve standartlar ile isletmelerin siirdiiriilebilirlik
hedeflerine uyum konusundaki ilerlemelerini ve performanslarin1 seffaf bir sekilde
paylasmalarina ve rapor olarak sunmalarina olanak saglamaktadir. isletmeler ve tarafindan
kullanilan baz1 6nemli siirdiiriilebilirlik raporlama c¢ergeveleri ve standartlar1 asagidaki gibidir:

Global Reporting Initiative (GRI) - Kiiresel Raporlama Inisiyatifi; cevresel, sosyal ve
ekonomik etkileri kapsayan genis kapsamli bir raporlama gergevesidir. Kiigiik ya da biiyiik, 6zel
ya da kamu ve tiim sektorlerde faaliyet gdsteren her isletme ve organizasyon bu standartlar
kullanabilir. Bu standartlar igletmelerin ¢evresel, sosyal ve ekonomik etkilerini raporlamalarina
yardime1 olmakta, isletmelerin bu etkileri nasil yonettiklerini ve performanslarini nasil ileriye
dogru tasidiklarini agiklamaktadir. GRI Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Standartlari igletmelerin
stirdiiriilebilirlik performansin1 daha kapsamli, giivenilir, seffaflik ilkeleri dogrultusunda ve
prestijli sekilde isletmenin paydaslarina sunmay1 amaclar. GRI Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi
Standartlar1 farkli Olgekte tiim sektorler i¢in farkli dillerde hazirlanarak gelistirilmistir. GRI
siirdiiriilebilirlik raporlama standartlari, raporlamanin seffaflik o6lgiilerine uyulmasini ister,
isletmelerin ¢evresel, sosyal ve ekonomik anlamda performanslarini gozetlemek, degerlendirme
yapmak ve diizeltmek amaglanir. Kullanimi kolay ii¢ farkli standart tiirlinden olugsmakta olup,
evrensel standartlar, konu standartlar1 ve sektor standartlaridir.

Sustainability Accounting Standards Board (SASB) - Siirdiiriilebilirlik Muhasebe
Standartlar1 Kurulu paydaslar i¢in énemli olan finansal olmayan bilgiler i¢in stirdiirtilebilirlik
raporlamasi standartlari saglar. SASB Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 sektdre 6zel siirdiiriilebilirlik
konularin1 ele almaktaydi ve finansal performans {izerindeki potansiyel etkilerini
degerlendirmekteydi. 2021 yilinda The International Integrated Reporting Council (IIRC) -
Uluslararas1 Entegre Raporlama Konseyi ile birleserek Value Reporting Foundation (VRF) -
Deger Raporlama Vakfi adi altinda varligini sonlandirmigtir. Deger Raporlama Vakfi, Entegre
Diisiince Ilkeleri, Entegre Raporlama Cergevesi ve SASB Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 dahil
olmak {izere, isletmelerin ve yatirimcilarin kurumsal deger konusunda ortak bir anlayis
gelistirmelerine yardimci olmak i¢in tasarlanmis kapsamli bir kaynak rehber paketi sunmaktadir.

Task Force On Climate-Related Financial Disclosures (TCFD) - iklimle Ilgili Mali
Aciklamalar Gorev Giicli iklim degisikligini mali agidan ele alan ve bu konuda raporlama
yapilmasini tesvik etmekteydi. TCFD 6nerileri, isletmelerin iklimle ilgili riskleri ve firsatlar1 nasil
yonettiklerini ve bunlarin finansal performanslarina olan etkilerini agiklamalarini 6ngérmdstiir.
2023 yilmin Ekim ayinda yayiladiklar1 durum raporu sonrasinda IFRS Vakfi'ndan isletmelerin
iklimle ilgili agiklamalarindaki ilerlemenin izlenmesini devralmasim isteyerek gorevi
tamamlamisgtir.
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International Integrated Reporting Council (IIRC) - Uluslararast Entegre Raporlama
Konseyi kar amaci olmayan kiiresel bir olusumdur. ilke bazli cerceveden olusmaktadir. Entegre
raporlama ¢ergevesi ile isletmelerin finansal bilgileri, kurumsal yonetim ilkeleri ve
stirdiirtilebilirlik raporlamalarini birlestirerek isletmelerin tiim deger yaratma siireglerini biitiin bir
sekilde raporlamalarini saglamaktadir.

B Corporation (B Corp) Sertifikasi isletmelerin sosyal ve ¢evresel performanslarini, yasal
hesap verebilirliklerini ve kamusal seffafliklarini degerlendiren bir sistemdir. Isletmelerin B Corp
standartlarin1 karsilamalar1 ve sertifikalarini almak igin kar amaci giitmeyen kurulus B Lap
tarafindan dogrulanmas1 gerekmektedir. B Corp sertifikasi ile isletmelerin yiiksek
stirdiiriilebilirlik standartlarini karsiladigini ve toplumsal fayda saglandigini gostermektedir.

United Nations Sustainable Development Goals — Birlesmis Milletler Siirdiriilebilir
Kalkinma Hedefleri; Birlesmis Milletler tarafindan yayinlanan stirdiiriilebilir kalkinma
hedefleridir. 17 ana bagliktan kiiresel hedefleri kapsar ve 2030 yilina kadar isletmelerin bu
hedeflere nasil katkida bulunduklarini raporlamayi tesvik eder. Bu cergeve ile isletmelerin
siirdiiriilebilir  kalkinmay1 desteklemek i¢in aldiklar1 Onlemleri ve yaptiklar1 katkilart
acgiklamaktadir.

European Union Taxonomy Regulation (EUTR) - Avrupa Birligi Taksonomi Y6netmeligi
ile Avrupa Birligi tarafindan c¢evresel siirdiiriilebilirlik kriterlerine gore faaliyetlerin
smiflandirilmasini  saglar. En 6nemli kolaylastirici ozelligi isletmelerin  hangi ekonomik
faaliyetlerinin gevresel anlamda siirdiiriilebilir oldugunu belirtmektedir. Bir ekonomik faaliyetin
cevresel anlamda siirdiiriilebilir olarak nitelendirilebilmesi igin yerine getirilmesi gereken 4
kapsayict kosulu belirleyerek Avrupa Birligi taksonomisinin temelini olusturmaktadir.

ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi uluslararasi bir standart olup isletmelerin ¢evresel
performanslarini yonetmelerine ve raporlamalarina yardimci olmaktadir. Standartlarin amaci
dogal kaynaklarin ve ¢evrenin miimkiin oldugunca az kullanilmasi, toprak, su ve havaya verilen
zararlarim en aza indirilmesini amaglamaktadir. Sektor ve biiytliklikk gézetmeksizin her isletme ve
organizasyon i¢in uygulanabilen ve aym zamanda goniillillik esasina dayali bir sistemler
biitiinidiir.

AA1000 Standartlar Serisi isletmelerin paydaslarina kars1 sosyal sorumluklarini esas alan,
goniilliiliik ilkesine dayanan kamu ve 6zel kuruluglar tarafindan hesap verebilirlik, sorumluluk ve
siirdiiriilebilirlik ile ilgili performans gostergesi i¢in kullanilan ilke tabanli ¢erceveler ve ayni
zamanda siirdiiriilebilirlik raporlamasi icin gelistirilmis bir dogrulama standartlar biitiiniidiir.
Sorumluluk, giivence ve paydas katilimi konularinda gerceveler sunmaktadir. iki standart set ve
bir prensip kilavuzdan olugsmaktadir.

CDP Raporlama Standartlari; isletmelerin gevresel siirdiiriilebilirlik ve sorumluluklarini
raporlamasini ve karbon ayak izlerinin azaltilmasimi hedefleyen projeler olup karbon kaynakli
riskleri kiiresel gapta raporlamaktadir. CDP ayn1 zamanda su, ormanlar ve tedarik zincirlerine
iliskin programlar da yiirtitmektedir.

European Sustainability Reporting Standards (ESRS) - Avrupa Siirdirilebilirlik
Standartlari; Avrupa Birliginde faaliyet gosteren isletmelerin daha seffaf siirdiirtilebilirlik
raporlamalar1 yapmasini tesvik eden standartlardir. Avrupa pazarinda faaliyet gostermek isteyen
cok uluslu kiiresel firmalarin bu standartlara uyum saglamak ve gerekli raporlamalar1 yapmak
zorundadir. ESRS Standartlar1 ayrintili agiklamalar talep ederek, isletmelerin siirdiiriilebilirlik
uygulamalarimi yeniden degerlendirmeye ve bunlan kiiresel en iyi uygulamalarla uyumlu hale
getirmeye tesvik ederek, kurumsal hesap verebilirlik ve seffaflik i¢in yeni bir 6lgiit belirler, tim
paydaslar i¢in daha bilgili ve siirdiiriilebilir bir pazar tesvik etmektedir. Aym1 zamanda bu
stirdiiriilebilirlik raporlarinin giivence denetiminden geg¢mis raporlarla da dogrulanmasim
istemektedir.
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Yukarida saydigimiz ¢erceve ve standartlar igletmelerin siirdiiriilebilirlik hedeflerini ve
performanslarmi degerlendirmelerine, iyilestirmelerine ve bu konularda paydaslara seffaf bir
raporlama yapmalarina yardime1 olmaktadir. Isletmelerin hangi cerceveleri ve standartlari
kullanacaklar1 hedeflerine, faaliyet gosterdikleri sektore, ihtiyaglara ve en Onemlisi yasal
mevzuatlara gore degisiklik gostermektedir.

4. DENETIM KAVRAMINA YENI BIR BAKIS: SURDURULEBILIRLIK
RAPORLAMASINA ILiSKiN GUVENCE DENETIMIi

Denetim igletmelerin, organizasyonlarin ve her tiirlii kurulusun faaliyet ve islemlerinin
onceden belirlenmis amaglara ve kurallara uygun bicimde gerceklesip gerceklesmediginin
belirlenmesi i¢in yapilan ¢alismalar biitiiniine verilen isimdir.

Stirdiiriilebilir kalkinma kavraminin ortaya c¢ikmasi ve igletmelerin siirdiiriilebilirlik
raporlamalar1 yayinlamalar1 ile bu raporlarin dogrulugunun ve giivenirliliginin paydaslar
tarafindan dogrulanmak istenmesi ile siirdiiriilebilirlik raporlamalarina iliskin verilecek giivence
denetimi kavramu fikri ortaya ¢ikmistir.

Giivence denetiminin en genis tanimi; “Denetci disindaki bir tarafin kistaslar uygulanmak
suretiyle dayanak denetim konusunu Olctiigli veya degerlendirdigi dogrulama hizmetleri ile
denetcinin  kistaslar uygulanmak suretiyle dayanak denetim konusunu Ol¢tiigli veya
degerlendirdigi dogrudan denetimleri igerir” (GDS 3000 Giivence Denetimi Standardi, 2018: 2.
P, 5).

Giivence denetiminde dogrulama hizmeti verilen konular ile isletmelerin raporlarinda yer
alan cevresel, sosyal ve yonetisim bilgilerinin, konusunda isinin ehli giivence saglayicilar
tarafindan tarafsiz ve objektif bir sekilde denetlenmesi, dogrulugunun saglanmasi ve bu
denetimlere iliskin gilivence verilmesi ve paydaslarin glivence denetimine konu olan bilgilere
giivenin arttirilmas1 amaglanmaktadir (ERTA Siirdiiriilebilirlik Giivence — Denetim Raporu
Rehber Caligsmasi, 2024).

4.1 Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina iliskin Giivence Denetiminin Onemi

Stirdiiriilebilirlik raporlamasina iligkin giivence denetimi isletmelerin ¢evresel, sosyal ve
yonetisim konularindaki performanslarini ve bunlarla ilgili taahhiitlerini bagimsiz ve tarafsiz
sekilde bagimsiz bir kurulus tarafindan degerlendirme siirecidir. Isletmelerin bagimsiz
denetimden gegmis siirdiiriilebilirlik raporlar ile bir isletmenin stirdiiriilebilirlik hedeflerine ne
kadar ulastigi ne kadar seffaf oldugu, siirdiiriilebilirlik hedeflerinin ve siirdiiriilebilirlik
politikalarinin ne kadar ulasilabilir oldugu teyit edilmektedir.

Isletmelerin paydaslan siirdiiriilebilirlik konularina ve uygulamalarina giderek daha fazla
odaklanmakta finansal olmayan verilere iliskin siirdiiriilebilirlik raporlarinda iligkin giivence
konusunda daha fazla talep artmaktadir. Bu talep de finansal olmayan siirdiiriilebilirlik
raporlamas1 bilgilerinin dis glivence denetimlerinden gegmesiyle karsilanabilir (ERTA
Stirdiiriilebilirlik Glivence — Denetim Raporu Rehber Calismasi, 2024).

Isletmelerin bagimsiz denetimden gecmis siirdiiriilebilirlik raporlarma iliskin giivence
denetimleri sonucunda seffaflik ve gilivenirlilik saglanir, ¢evresel, sosyal ve ydnetisim riskleri
ortaya cikarilir ve gelistirilmesine yardimci olunur, ¢evresel, sosyal ve yonetisim anlaminda
sorumluluklari kanitlanir, paydaslar nezdinde giiven kazanilir, uluslararasi ve ulusal mevzuatlara
uyumluluk konusunda uyum ve ileride dogabilecek hukuki ve maddi yaptirimlardan kaginilmasi
saglanir. Isletmelerin orta ve uzun vadeli hedeflerini ve sirket degerlerini maksimize etmelerine
yardimecl olunur, isletmelerin rekabet avantajlart artar ve rekabet¢i konumlari giiglenir,
isletmelerin siirdiirtilebilirlik ¢abalar seffaf bir sekilde ortaya konulur.
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4.2 Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina Iliskin Giivence Denetiminin Diinya'da ve
Tiirkiye'de Tarihsel Gelisimi

Tarihi siireci MO 3000°1i yillara dayanan denetim kavramu ile 1980 yillara kadar finansal
bilgiler denetlenmis, paydas taleplerinin finansal olmayan bilgilerin denetlenmesi istegi ile
finansal olmayan bilgilere iliskin giivence denetimi kavrami ortaya c¢ikmistir. 1980 yillardan
itibaren isletmelerin ¢evresel, sosyal ve ekonomik sorumluluklar1 artmig, bu sayede ¢evresel,
sosyal ve yonetisim boyutlariyla silirdiiriilebilirlik raporlamasi fikrinin dogmasina, finansal veri
icermeyen bu bilgilerin bagimsiz bir géz tarafindan denetlenmesi ihtiyact dogmustur. 1980
yillarda ¢evresel sorunlar ve iklim degisikligi ile baglayan sosyal sorumluluk projeleri
kapsaminda isletmeler finansal olmayan bilgilerini de raporlarina yansitmaya baslamislardir.
Finansal olmayan bilgilerin dogrulugunun saglanmast ve denetlenmesi ihtiyact da
stirdiirtilebilirlik standartlarinin gelistirilmesi siirecini hizlandirmigtir.

Stirdiiriilebilirlik kavraminin 6nem arz etmesi sebebi ile siirdiiriilebilirlik raporlari dogal
olarak ticari hayata yansimis ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS) tarafindan
ekonomik boyutuyla finansal siirdiiriilebilirlik hedefi dogrultusunda yeni diizenlemeler giindeme
getirilmistir (Oktem ve Oktem, 2022).

Uluslararas1 kurum ve kuruluslar ile yatirimci ve paydaslar isletmelerin finansal olmayan
verilere olan talebe uyarak cevresel, sosyal ve yoOnetisim konularinda seffaf, gilivenilir, hesap
verilebilir ve karsilagtirilabilir raporlama yapilmasi i¢in ¢agrida bulunmuslar ve 2021 yilinda
Glasgow’da diizenlenen Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Konferansi’nda Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 Kurulu (IFRS Foundation) yeni bir standart belirleme kurulu
olan Uluslararasi Stirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu’nun (ISSB) kuruldugunu duyurmustur. Bu
gelismeyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 Kurulu kapsamini genigleterek finansal
raporlamanin ile birlikte siirdiiriilebilirlik alaninda bir kurulusu biinyesine dahil etmistir.
“Uluslararast  Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu (ISSB) yatinmeilarin iklim ve diger
stirdiiriilebilirlikle ilgili konularda sirketlerden bekledigi seffaf, giivenilir ve karsilastirilabilir
raporlama taleplerini karsilamak igin kapsamli bir kiiresel siirdiiriilebilirlik agiklamalar
standartlar1 hazirlamak tizere kurulmustur” (Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve
Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi, 2024).

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK), Diinya’daki
gelismeler 151831inda yeni Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ve Bagimsiz Denetim Standartlarin1 yayinlamak tizere 660 sayili Kanun Hitkmiinde
Kararname ile 02 Kasim 2011 tarihinde kurulmustur. “6102 Sayili1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun
88’inci maddesinde 04/06/2022 tarihli ve 31856 sayili Resmi Gazete’de yapilan degisiklikle;
Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari’nin (TSRS) uluslararasi standartlarla uyumlu
olacak sekilde belirlenmesi ve yayimlanmas1 yetkisi Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’na verilmistir. S6z konusu yetkiye istinaden, KGK tarafindan Tirkiye
Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari’nin uluslararast dayanagi olarak ISSB tarafindan
yayimlanan uluslararasi standartlar1 benimseme karar1 alinmigtir” (Tiirkiye Serbest Muhasebeci
Mali Misavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi, 2024).

Alman karar neticesinde KGK tarafindan 29.12.2023 tarihli Resmi Gazete’nin 1.M
sayisinda Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 yayimlanmistir. Bu standartlar;

e TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Ag¢iklanmasina Iliskin Genel
Hiiktimler Standardi,
e TSRS 2 iklimle flgili Agiklamalar Standardh.

KGK tarafindan belirlenen zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasi yapacak olan isletmelerin
bu plan c¢ercevesinde ilk raporlama donemi 2024 yilinda olacak sekilde 2025 yilinda ilk
stirdiiriilebilirlik raporlamalar1 yaymlanmaya bagslanacaktir. Siirdiiriilebilirlik raporlarma iliskin
giivence denetimlerine ise 2026 yilinda baslanacak ve Tirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama
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Standartlarinda belirtildigi iizere siirdiiriilebilirlik raporlarimin kapsami dort baslikli kisimdan
olusacaktir.

e Yonetigim,

o Strateji,

e Risk yonetimi,

o Metrikler ve hedefler.

Tiirkiye’de Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu GDS 3000
Gilivence Denetim Standardini yayimi tarihinden itibaren uygulanmak iizere 2015 yilinda
yiirtirliige koymustur. GDS 3000 Standardinin kapsami finansal tablolarin bagimsiz denetimleri
veya smirlt bagimsiz denetimleri disindaki finansal olmayan verilerin denetimleri yani giivence
denetimlerini diizenlenmektedir. Genel cerceveyi de belirleyen bu standarda gore giivence
denetimleri paydaslar tarafindan talep edilen finansal olmayan veriler ile ilgili giivence
seviyelerini arttirmaya yonelik, bagimsiz denetgiler veya uzman kisiler tarafindan belli kriterlere
gore gerceklestirilen yeterli ve uygun kanitlar elde edilmesi ve bu kanitlara dayanarak bir giivence
raporunun hazirlanmasina olanak saglayan bir denetim tiirii olarak tanimlanmaistir.

4.3. Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina lliskin Giivence Denetiminin Asamalar

Isletmelerin finansal olmayan bilgilerini kapsayan siirdiiriilebilirlik raporlarmin sunulmasi
sayesinde tiim paydaslarin isletmeye yonelik karar alma dogrultusunda Onemi artmustir.
Ekonomik, sosyal ve cevresel baglamda bilgilerin paylasilmasi sonucunda paydaslarin
stirdiirtilebilirlik raporlarina giiven ihtiyact dogmus ve dolayisiyla giivence denetimi kavrami
meydana gelmistir (Sultankhanova ve Yanik, 2021).

GDS 3000 ve GDS 3410 standartlarma gore yiiriitiilecek glivence denetimleri; verilecek
giivence seviyesine gore sinirli veya makul glivence olmak lizere ikiye ayrilmaktadir. Bu agamada
denetim siirecleri, giivence kapsaminin belirlenmesi, genel denetim stratejisinin olusturulmasi,
denetimin planlanmasi, denetimin gergeklestirilmesi ve denetimin sonuglandirilmasi agsamalari
yer almaktadir. Bu agamalar yapilan olan denetimin kapsamini ve dogrulugunu artirmak igin
uygun prosediirler ve yontemler uygulanarak sekillendirilir. Giivence kapsaminin belirlenmesi ile
sinirli veya makul gilivence verilmesi ve giivence denetimin sinirlar1 belirlenmekte, glivence
denetimin planlama asamasinda giivence denetim stratejisi olusturulmakta, yapilacak gilivence
denetimine iliskin ayrmtili bir giivence denetim plan1 hazirlanmakta ve giivence denetiminde yer
alacak bagimsiz denetgilerin gorev dagilimi yapilmaktadir. Giivence denetimin gergeklestirilme
asamasinda denetim kanitlar1 toplanmakta ve degerlendirilme ve gilivence denetiminin
sonuc¢landirma asamasinda ise elde edilen kanitlar ¢er¢evesinde giivence raporu hazirlanmaktadir.

4.3.1 Denetimin Planlanmasi ve Risk Degerlendirmesi

Yapilacak olan gilivence denetiminin planlanmasi Oncesinde; “Denet¢i denetimin
kapsamini, zamanlamasimi ve yoniinii belirleyen ve denetim planinin gelistirilmesine yonelik
rehberlik saglayan genel denetim stratejisini olusturur” (BDS 300 Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetiminin Planlanmasi, 2023: 7. P, 6). Denet¢i genel denetim stratejisini olusturduktan sonra
risklerin degerlendirilmesi ve genel bir denetim plani olusturur.

Siirdiiriilebilirlik raporlamasina iligkin verilecek giivence denetim amacinin tam olarak ve
hangi alanlar1 kapsadiginin belirlenmesi gerekmektedir. Denetim zamanlanmasi, denetim ekibi
ve kaynaklarmin belirlenmesi, gorev dagilimlarinin ve risk degerlendirmelerinin yapilmasi bu
sire¢ i¢inde degerlendirilir. Ayrica hedeflenen gilivence seviyesi ve denetim siirecinde
kullanilacak yontemler belirlenir. Denet¢i denetim ekibini segerken siirdiiriilebilirlik
raporlamasina iliskin giivence raporlamasinda mesleki muhakemesi genis, yeterli bilgi ve egitime
sahip bagimsiz denetgiler arasindan segilmesi gerekmekte, sistematik ve detayl bir sekilde
uygulanmalidir.
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Risk degerlendirme siireci denetim siireclerinin en 6nemli ve en hassas konularindan
birisidir. Bu asamada denetim ekibi denetlenecek isletmenin hata veya hile kaynakli énemli
yanlislik ve potansiyel riskler ile bunlarin muhtemel etkilerini degerlendirir. Risk degerlendirme
stireci gilivence denetim planinin hazirlanmas: ile yapilacak denetim prosediirlerinin
uygulanmasina kritik bir role sahiptir.

4.3.2 Denetim Kamitlarimin Toplanmasi

“Kamnit, uygulayicinin giivence raporu olusturulabilmesi i¢in elde etmek zorunda oldugu
ispat niteligi tasiyan belge ve bilgilerdir” (Atabay ve Ding, 2016, s.1532). “Denet¢inin amaci,
gortisiine dayanak olusturan makul sonuglara ulasabilmek amaciyla yeterli ve uygun denetim
kanit1 elde etmesini saglayacak denetim prosediirlerini tasarlamak ve uygulamaktir” (BDS 500
Bagimsiz Denetim Kanitlari, 2018: 4. P, 5). Denetgi denetim ¢aligmasinin en biiyiik kismini bu
asamada yapmaktadir. Bu asama gilivence denetimin Oncesinde baslamaktadir. Giivence
denetimin yapilmasi sirasinda toplanan kanitlarin giivence denetiminin amaglarina uygun olarak
giivenilir ve yeterli miktarda olmas1 gerekmektedir.

Giivence denetiminin kanitlari; tektik — gozlem — dis teyit — yeniden hesaplama — yeniden
uygulama — analitik prosediirler — sorgulama olarak siniflandirilmaktadir.

“Tetkik, igletme i¢inden veya disindan elde edilen, basili veya elektronik ortamda ya da
baska bir depolama ortaminda bulunan kayit veya belgelerin incelenmesini ya da varliklarin fiziki
olarak incelenmesini igerir” (BDS 500 Bagimsiz Denetim Kanitlari, 2018: 14. P, 10). ISO 14001
cevresel yonetim sertifikalari, calisan sagligi ve is giivenligi raporlart bunlara 6rnek olarak
gosterilebilinir.

“Gozlem, bagkalar tarafindan uygulanan bir siire¢ veya prosediiriin izlenmesidir” (BDS
500 Bagimsiz Denetim Kanitlari, 2018: 17. P, 10). Denetcinin isletme i¢inde ve disinda,
isletmenin gevresel, sosyal ve yonetisim siireglerinin siirdiiriilebilirlik ile ilgili ¢erceve ve
standartlara uygunlugunun gézlemlemesidir.

“Dis teyit, Uiclincii bir tarafin (teyit eden taraf) dogrudan denetgiye basili, elektronik
ortamda ya da bagka bir depolama ortaminda verdigi yazili yanittan elde edilen denetim kanitini
ifade eder” (BDS 500 Bagimsiz Denetim Kanitlari, 2018: 18. P, 11). Denet¢inin igsletme digindan,
isletmenin tedarikgilerinden alinan dogrulama ve sertifikasyon raporlar1 bunlara 6rnek olarak
gosterilebilinir.

“Yeniden hesaplama, belge veya kayitlarin matematiksel dogrulugunun kontroliidiir” (BDS
500 Bagimsiz Denetim Kanitlari, 2018: 19. P, 11). Denetim yapilan isletmenin enerji tiikketimi,
karbon ayak izi, iklimle miicadele, atik su kullanim1 gibi sayisal parametrelerin denetci tarafindan
yeniden hesaplanmasidir. Ayrica isletmenin siirdiiriilebilirlik performans ve hedeflerine uygunluk
olarak verilen derecelendirme notlarinin da yeniden hesaplanmasi bu kanit toplama yontemine
ornek olarak gosterilebilinir.

“Yeniden uygulama, aslen isletmenin i¢ kontroliiniin bir pargasi olarak uygulanmis olan
prosediir veya kontrollerin, denetgi tarafindan bagimsiz bir sekilde yiiriitiilmesidir” (BDS 500
Bagimsiz Denetim Kanitlari, 2018: 20. P, 11). Mevcut isletmelerin siirdiiriilebilirliginin
saglanmasi dogrultusunda i¢ denetimin rolii; olas1 risklerin degerlendirilerek yonetilmesi, is
stireclerinin  gelistirilmesi ve iyilestirilmesi yoniinde ist kademe yonetimi ve yoOnetime
danigmanlik hizmeti ve glivence isleviyle katma deger saglamasidir (Saldi ve Selimoglu, 2021).

“Analitik prosediirler, finansal ve finansal olmayan veriler arasindaki anlamli iliskilerin
analiz edilmesi yoluyla finansal bilgilerin degerlendirilmesidir” (BDS 500 Bagimsiz Denetim
Kanitlari, 2018: 21. P, 11). Denetgi siirdiiriilebilirlik denetimi boyunca analitik prosediirleri her
alanda kullanabilir. Denet¢i karbon emisyonlari, enerji tiiketimi, karbon ayak izi hesaplamasi,
iklimle miicadele, su kullamimi, atik su miktarlar1 degisiklikleri ge¢mis yillar itibariyle
karsilastirmali olarak analiz eder. Aynm1 zamanda aym sektorde faaliyet gosteren benzer sektor
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isletmelerinin de verileri ile analiz edilir. Gilivence denetimi sirasinda denet¢inin analitik
prosediirler uygulamasi denet¢inin daha nitelikle ve giivenilir sonuglara ulasmasini
saglamaktadir. Analitik prosediirlerin uygulanmasi sonucunda denet¢inin ciddi olabilecegini
diistindiigi farkliliklar ve tutarsizliklar tespit edildiginde, denetginin isletmeyi yeniden
sorgulamali ve ek denetim kanitlar1 elde etmelidir. Bu sayede giivence denetim siirecinde olusan
belirsizliklerin ve olusabilecek yanlisliklarin bertaraf edilmesine yardimci olmaktadir (ERTA
Siirdiiriilebilirlik Giivence — Denetim Raporu Rehber Calismasi, 2024).

“Sorgulama, isletme i¢indeki veya disindaki bilgili kisilerden, finansal ve finansal olmayan
konularda bilgi alinmasidir” (BDS 500 Bagimsiz Denetim Kanitlari, 2018: 22. P, 11). Denet¢inin
bu teknikle 6zellikle ¢evresel, sosyal ve yonetisim konularinda isletmenin i¢inden veya disindan
uzman kisilerden bilgi almalidir.

4.3.3 Denetim Kamitlarinin Degerlendirilmesi

Denetim kanitlariin degerlendirilmesi ile denetgilerin topladiklari kanitlart analiz ederek
cevresel, sosyal ve yonetisim amag ve hedefleri kapsaminda toplanan kanitlarin dogrulugunu,
kalitesini ve giivenilirligini kanitlamaya yonelik islemler yapar. Kaliteli kanitlar, bu asamada
dogru bilgi sunma konusunda daha giivenilir olarak kabul edilmektedir. Denetgi giivence denetimi
asamasinda elde edilen kanitlarin yeterlilik ve uygunluk degerlendirmesini yapar. Yeterlilik
denetim kanitlarinin miktarsal 6l¢iisii, uygunluk ise denetim kanitlarinin ihtiyaca uygunluk,
kalitesi ve giivenirlik 6l¢iistidiir.

4.3.4 Denetim Raporunun Olusturulmasi

Denet¢i giivence konusu ile ilgili degerlendirmesini ve incelemesini tamamladiginda
yapilan giivence denetiminin konusu hakkinda bir sonuca varir ve bu sonug iizerine yazili olarak
ilgili taraflara denet¢inin goriis beyan etmesi gerekir. Denetginin giivence konusu ile ilgili yaptigi
incelemeler sonucunda elde edilen goriislerin beyan edildigi yazili rapor “Giivence Denetimi
Raporu” olarak isimlendirilir. Glivence denetimi raporu belirli kullanicilarin istegi lizerine veya
belirli amaglara yonelik olarak hazirlanirsa bu durumun da giivence denetimi raporunda ayrica
belirtilmesi gerekmektedir.

Gilivence denetimi sonucunda bagimsiz denetgi “makul giivence” veya “sinirli glivence”
olmak {izere iki farkli giivence verir. Sinirh giivence ile denetci denetime konu olan bilgilerin
dogrulugunu arastirirken kiigiik sapmalar1 kabul edilebilir daha diisiik bir giivence diizeyine
indirir ve orta diizeyde giivence saglar. Sinirli giivence denetiminde uygulanan prosediirlerin
nitelik, zamanlama ve kapsami makul giivence denetimi ile karsilagtirildiginda daha sinirlidir.

Makul giivence denetimde uygulanan prosediirlerin nitelik, zamanlama ve kapsam
bakimindan sinirl giivenceye gore daha yiiksek tutulmasi sayesinde daha yiiksek bir diizeyde
giivence saglanmaktadir.

“Denetci, denetlenen bilgilerin giivenilirligi hakkinda profesyonel kanaatini belirtmektedir.
Bu kanaat, denetim siirecinde elde edilen kanitlar ve yapilan degerlendirmelere dayanarak
olusturulmaktadir. Denet¢inin kanaati, denetim siirecinde karsilagilan bulgularin ve elde edilen
kanitlarin biitlinciil bir degerlendirmesi sonucu olusmaktadir ve bu kanaatin olusumunda hangi
prosediirlerin ve analizlerin etkili oldugu raporda belirtilmektedir. Denetci, hangi giivence
diizeyinin saglandigini ve bu giivence diizeyinin belirlenmesinde hangi kriterlerin kullanildigini
raporda agikca ifade etmektedir. Denetim sirasinda dikkat ¢eken 6nemli hususlar ve bu hususlarin
denetlenen bilgi tizerindeki etkisi raporda belirtilmektedir” (ERTA Siirdiirtilebilirlik Giivence —
Denetim Raporu Rehber Caligmasi, 2024, s.35).

4.4. Siirdiiriilebilirlik Raporlamas1 Iliskin Giivence Denetiminde Karsilasilan
Zorluklar ve Coziim Onerileri

Stirdiiriilebilirlik raporlarina iligkin verilecek giivence denetimini gergeklestirecek tarafin
bagimsiz denetim sirketi mi ya da uzman kisi ve kurulus mu olmasi konusu hala tartisilmakla
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birlikte bu hizmetleri sunma asamasinda bir uygulayicinin heniiz olmadigint gostermektedir.
(Sultankhanova ve Yanik, 2021).

Stirdiiriilebilirlik raporlarina iliskin verilecek gilivence denetimlerinin konusunda
uzmanlagsmis ve yeterli bilgiye haiz bagimsiz denetciler tarafindan yapilmasi1 gerekliligi ile
birlikte KGK’nin 21.09.2024 tarihinde diizenledigi yeterlilik sinavi ile Tiirkiye’de artik bu
giivence denetimlerinin yetki almis bagimsiz denetciler tarafindan yapilmasi konusunda en somut
adim atilmis bulunulmaktadir.

Siirdiiriilebilirlik performanslarinin degerlendirilmesi igin gerekli verilerin toplanmasi zor
ve karmasik bir siirec alabilir. Ozellikle biiyiik veri setlerine erisimde yasanan sikintilar, verilerin
kalitesine olan giivensizlik, eksik ve yanlis veri 6rnek olarak gosterilebilinir. Giivence denetimleri
sirasinda bu verilerin dogrulugunu saglamak oldukca énemli ve kritik bir husustur. isletmelerin
teknoloji alt yapilarindaki eksiklikler ve yeterli teknolojilere sahip olmama durumu da veri
kalitesini ve veri giivenirligini etkileyen faktorlerdir.

Isletmeler siirdiiriilebilirlik raporlamalarinda seffaf olmalidirlar. Seffaflik siirdiiriilebilirlik
raporlamasina iliskin giivence denetimlerinin en 6nemli prensiplerinden biridir. Isletmelerin
stirdiiriilebilirlik performanslarini dogru ve eksiksiz bir sekilde bazen raporlamalar1 zor olabilir.
Sirketlerin siirdiiriilebilirlik raporlarini hazirlarken ne kadar seffaf olduklari, denetim sonucunu
etkilemektedir. Paydas beklentileri ve paydaslarin gesitliligi, paydas beklentilerinin bazen eksik
karsilanmasina yol agabilir.

Bazen isletmeler gevresel, sosyal ve yonetisim uygulamalarini benimsemek istemekle
birlikte bunlari igletmenin kurum kiiltiirlerine entegre etmekte zorlanabilmektedirler. Kiiltiirel,
organizasyonel ve isletme ile ilgili diger direngler siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulagmay1
zorlagtirmaktadir. Bu asamada iist yonetimin verecegi destek ve calisanlarin siirdiiriilebilirlik ile
ilgili amag ve hedeflerini yiikseltmek i¢in isletme i¢i egitim programlari diizenlenmeli, bunlarla
ilgili gereken 6nem ve degerlere vurgu yapilmali, onderlik edilmeli ve tesvik saglanmalidir
(ERTA Siirdiiriilebilirlik Giivence — Denetim Raporu Rehber Calismasi, 2024). Bu sayede
isletmenin kurum kiiltiirlerine entegre etme siirecleri daha kolay gerceklesebilmektedir.

Isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlamasi siirekli olarak degisen cevresel ve sosyal
mevzuatlar ve yiiriirliikteki yasalar ile uyumlu olmali, degisiklikler siirekli olarak takip edilmeli
ve isletmelerin siirdiiriilebilirlik konusunda mevzuatlar ve yasalar ile ilgili gilincellemeleri
yapmasi gerekmektedir.

The International Auditing and Assurance Standard Board (IAASB) - Uluslararasi
Denetim ve Glivence Standartlar1 Kurulu, Diinya genelinde denetim, giivence ve diger hizmetler
icin standartlar gelistiren bagimsiz bir kurulustur. Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlart
Kurulu tarafindan yayimlanan ve siirdiiriilebilirlik raporlarmin denetiminde de kullanilan,
iilkemizde de KGK tarafindan Tiirk¢e ‘si yayinlanan standartlar ise asagidaki gibidir;

e GDS 3000 Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimmsiz Denetimi veya Simirli Bagimsiz
Denetimi Disindaki Diger Giivence Denetimleri,

e GDS 3410 Sera Gaz1 Beyanlarina iliskin Giivence Denetimleri,

e GDS 3000’in Siirdiiriilebilirlik ve Diger Genisletilmis Dis Raporlama Giivence
Denetimlerine Uygulanmasina Iliskin Zorunlu Olmayan Rehber.

Bagimsiz denetgiler finansal bilgileri rahatlikla degerlendirirken finansal olmayan bilgiler
de degerlendirildiginde birtakim zorluklar ortaya c¢ikmaktadir. Bu yiizden siirdiiriilebilirlik
raporlarina iligkin verilecek giivence denetimlerinin konusunda uzmanlagmis, siirdiiriilebilirlik
konusunda yetkilendirilmis bagimsiz denetciler yoluyla gergeklestirilmesi gerekmektedir.

Yakin bir zamanda Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlar1 Kurulu siirdiiriilebilirlik
raporlarina iliskin giivence denetimlerinde kullamilmak {izere “Uluslararas1 Siirdiirilebilirlik
Giivence Standard1 5000” ve “Siirdiiriilebilirlik Raporlarmna Iliskin Giivence Denetimleri i¢in

~119 ~



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

Genel Hiikiimler” ile ilgili yeni bir standart projesine bagladigim1 ve 2024 yili sonu itibariyla
tamamlanmasi ve siirdiiriilebilirlik raporlamasina iligkin giivence denetimlerinin g¢evresel, sosyal
ve yonetisim konularinda daha anlasilabilir ve uluslararasi raporlarla tam uyumlu yasal bir
standarda oturtturulmasi beklenmektedir.

“Isletme siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalari Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik
Raporlama Standartlarina (TSRS) uygun olarak hazirlar ve raporlarken bu standardi uygular”
(TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler,
2023: 5. P, 4). Isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlamas: icin kullanacaklar1 g¢erceve ve
standartlarin ge¢miste ¢ok ¢esitli olmasi uygulama da birtakim zorluklar yaratmaktaydi ve
isletmelerin hangi ¢erceve ve standartlart uyacaklarini belirlemek giliglesmekte ve igletmelerin bu
asamada kendilerine en uygun olacak gerceve ve standartlar1 segmeleri gerekmekteydi. Tiirkiye
Stirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari ile bu zorluklar giderilecek olup zorunlu siirdiirebilirlik
raporlamasi yapacak isletmelerin TSRS 1 ve TSRS 2 Standartlarini esas almalar1 gerekecektir.

5. SONUC

1989 yilinda yaymlanan “Brundtland Raporu” ile baslayan siirdiiriilebilir kalkinma
kavraminin c¢evresel, sosyal ve ekonomik boyutlari 6nem kazanmaya baslamasiyla isletmelerin
paydaslar1 da finansal bilgilerin yaminda finansal olmayan bilgiler ile de ilgilenmeye
baslamislardir. Isletmelerin siirdiiriilebilirlige katki saglamaya baslamalar ile siirdiiriilebilirlik
raporlamalari 6ne ¢ikmis, hazirlanan bu raporlarin seffaf, karsilastirilabilir ve giivenirliligi
sorgulanmigtir. Raporlamalarin gelisimi ile paralel olarak siirdiiriilebilirlik raporlamalarina iligkin
giivence denetimlerine de talep artmis, giivence denetimlerinin bagimsiz denetim kuruluslart m1
yoksa uzman igletmeler tarafindan m1 yapilmasi karmasast dogmustur.

2021 yilinda Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan Uluslararasi
Siirdiiriilebilirlik Standartlart Kurulu kurulmus ve 2023 yilinda siirdiiriilebilirlik ile ilgili iki
standart yaymlamigtir. Diinya’daki bu gelismelere es olarak Tiirkiye’de de 6102 Sayili Tirk
Ticaret Kanunu’nun 88’inci maddesinde 04/06/2022 tarihli ve 31856 sayili Resmi Gazete de
yapilan degisiklikle Tirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari’nin  uluslararasi
standartlarla uyumlu olarak belirlenmesi ve yayimlanmasi yetkisi Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu’na verilmis ve KGK tarafindan Tiirkiye Siirdiirilebilirlik
Raporlama Standartlarin1 yayinlamigtir. 2024 yili sonuna dogru uluslararast gelismelere paralel
olarak “GDS 5000 Siirdiiriilebilirlik Giivence Denetimi Standardi” ve “Siirdiiriilebilirlik
Raporlarma iliskin Giivence Denetimleri igin Genel Hiikiimler” yayinlanmasi beklenmektedir.
Bu gelismeler 1s18inda Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlarn ve Uygulama
Kapsamina iliskin Kurul Kararlari yaymlanmis Kurul Karar’nin 3.Maddesinin 1.Fikras1 uyarinca
sayilan isletmelerden aktif toplam1 500 milyon TL, yillik net satig hasilat1 1 Milyar TL ve ¢alisan
sayist 250 kisi ol¢iitlerinden en az ikisinin degerlerinin art arda iki donemde gecilmesi halinde
siirdiirtilebilirlik raporlamasi hazirlanmasi zorunlu hale gelmistir. Bu kriterleri karsilayan
isletmeler ilk raporlama donemi 2024 yili olacak sekilde 2025 yilinda ilk siirdiiriilebilirlik
raporlamalar1  yayinlanmaya baslayacaklardir. Isletmelerin yaymlanan siirdiiriilebilirlik
raporlarina iliskin glivence denetimleri 2026 yilinda baslayacak olup KGK tarafindan
yetkilendirilecek bagimsiz denetim firmalar1 ve bagimsiz denetgiler bu giivence denetimlerini
yapacaklardir. Yeni bir kavram olan siirdiiriilebilirlik raporlamalarina iligkin giivence denetimi
ile daha seffaf, karsilastirilabilir, giivenilir ve mevzuatlara uygun yasal bir siirdiiriilebilirlik
raporlamasi zemini olusturulmasi beklenmektedir.
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OZET
Giiniimiizde teknolojik gelismeler gittikce hiz kazanmaktadir. Bu gelismeler insanlarin giinliik hayatini
kolaylastirmakta ve daha kisa siirede daha fazla is yapilmasimi saglamaktadir. Dijital diinyada insanlar
ellerine sigacak boyutta olan telefonlar sayesinde giindemi takip edebilmekte, is takibi yapmakta ve
bankacilik islemleri sayesinde Odemeler yapabilmektedir. Kurumsal sirketler teknoloji sayesinde
uluslararasi boyutta isler yapabilme kapasitesine gelmis bulunmaktadir. Diinya c¢apmda agin nihai
tiiketicinin erisimine ac¢ilmasi dijital teknoloji taniminin en biiyiik 6nciisii olmugtur. Yeni ortaya ¢ikan sanal
gerceklik ve yapay zeka ile yaraticilik tanimi bilgisayarin igerisine aktarilmig ve tabiri caizse bilgisayar
insan duygularmi taklit etme kapasitesine erigmistir. Bu teknolojik geligmelerin bazi yonleri kotiiye
kullanma yoluna agik olmakla beraber, yeni bir dolandiricilik yontemi olarak tanitilan Sanal dolandiricilik
ve bilgisayar viriisii tanim1 ortaya ¢ikmustir. ik olarak arama motorlarinda para kazanma vaadi verilerek
kullanicilar belirli sitelere yonlendirilip bilingsiz kisilerin kisisel verileri almabilmekteydi. Yeni bir
teknoloji olmasi sebebiyle kullanicilar biling sahibi degillerdi. Kredi kartinin kullanimu ile asil kazanglar
elde edilmeye baslandi dolandiricilar kullanicilardan kredi karti bilgilerini talep ederek izinsiz
harcamalarda bulunmaktaydilar. Bilgisayarlara korsan yazilim yiiklenerek kullanicilarin kisisel verileri
calinmaktaydi. Bu ¢alismada internet tizerinden dolandirilan kullanicilarin dolandirilma sebepleri ve hangi
yontemlerle dolandirildiklari, dolandiran kisilerin ise hangi yontem ve sebeple dolandirma amacinda
oldugunu bulmak amacglanmaktadir. Caligmada dolandiricilar ve magdurlar ele alinacaktir. Kullanilacak
yontem nicel arastirma yontemi olacaktir. Toplanacak bulgular sonucunda dolandiricilik psikolojisinin
temeli, siber sug¢ tiirleri, magdurlarin kayiplartyla nasil basa ¢iktigt gibi sonuglara ulagmak
hedeflenmektedir.
Anahtar Kelimeler: Dijital, Dolandiricilik, Siber, Sug, Magdur
JEL Kodlar1: 033, N30, KO

ECONOMIC FACTORS OF DIGITAL FRAUD: AN EXAMINATION OF
FRAUDSTERS AND VICTIMS

ABSTRACT
Today, the pace of technological development is accelerating. These developments are making people's
daily lives easier, allowing them to get more done in less time. In the digital world, people can follow their
agenda, track their work and make payments through banking thanks to mobile phones that fit in their
hands. Technology has enabled companies to do business on an international scale. Bringing the World
Wide Web to the end user has been the greatest pioneer in defining digital technology. With the advent of
virtual reality and artificial intelligence, the definition of creativity has been transferred to the computer
and the computer has achieved the ability to mimic human emotions, so to speak. Although some aspects
of these technological developments are open to abuse, the definition of virtual fraud and computer virus
has emerged as a new method of fraud. Firstly, the promise of making money on search engines led users
to certain sites and the personal data of unconscious people could be taken. As this was a new technology,
users were not aware of it. With the use of credit cards, the real money began to be made and fraudsters
made unauthorised charges by requesting credit card information from users. Users' personal information
was stolen by installing pirated software on computers. The aim of this study is to find out why users who
are defrauded over the Internet are defrauded and by what methods they are defrauded, and what methods
and reasons the fraudsters use to defraud. The study will focus on fraudsters and victims. The research
method will be quantitative. As a result of the findings to be collected, conclusions will be drawn such as
the basis of fraud psychology, types of cybercrime, how victims cope with their losses.
Keywords: Digital, Fraud, Cyber, Crime, Victim.
JEL Codes: 033, N30, KO
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1. GIRis

Dolandiricilik, temel olarak bir varlik iizerinde hakimiyeti bulunan kisiye karsi hileli
davraniglar sergileyerek aldatip, kendisine veya baskasina yarar saglamaktir (TCK 157.md).
Hirsizliktan ayrilan keskin yonii ise; hirsizlik su¢unda mal tizerinde hakimiyeti bulunan kisinin
rizast olmadan varligin hakimiyeti cebirle baskasina gegmektedir (TCK 141.md). Bir baska husus
acisindan bakacak olursak; dolandiricilik sugunda failin de sugun igerisinde bir etkinligi
bulunmaktadir, yani dolandiricilik sugunda fail sugun igerisinde faydali ya da faydasiz olarak
dolandirma suguna istemeden de olsa eslik etmektedir. Dolandiricilik maddi ve manevi olarak iki
boliime ayrilmaktadir, dolandirma sugu sadece elde bulunan iktisadi kiymetin alinmasiyla
sinirlanmamaktadir duygular da ayrica dolandirma kapsamina girmektedir (Resmi Gazete, 2004).

Antik caglardan giinimiize kadar dolandirma eylemi evrimleserek 21. Yiizyila kadar
ulagsmistir. Her cagin kendine 6zgii yontemleri bulunmakla beraber, alinan 6nlemler de buna gore
sekillenmekte idi. Bu konuda ilk yontemler Misir ve Mezopotamya medeniyetlerinde
goriilmustiir. Bilindigi lizere Antik ¢aglarda mal degis tokusu ticaret yontemi olarak benimsendigi
icin mallarin &zelligi, 6l¢iisii, nevi iizerinde oynamalar yapilarak sahtecilik ve kandirma
yontemleri kullanilmistir. Bu yontemlere karsi alinan dnlemlerden en etkili olan1 Hammurabi
kanunlar1 olarak bilinmektedir. Ticarette koyulan kurallara karsi ¢ikan, haksiz kazang elde eden
tiiccarlara karsi radikal kararlar ile cezai miieyyideler uygulanmis, bu sayede adil ticaretin
gerceklesmesi desteklenmistir (Demirbag, 2020).

Orta Cag dolandiriciliklarma bakildiginda ise din 6n plana c¢ikmaktadir. insanlar din
adamlarinin i¢i bos vaatlerine kanarak ellerindeki kazanglari hi¢ sorgulamadan veriyorlar,
Avrupada ise kilisenin istekleri ise bitmek bilmiyordu. insanlara cadi damgas1 vurulup, yargilama
dahi olmadan idam edilebiliyorlardi. Bu durumlar dinin toplum iizerinde etkisi yiiksek olan
iilkelerde dolandirma vakalarinin yiikselisine imkan saglamaktaydi.

Sanayi devrimine geldigimizde ticaretin kitalar arasi gerceklesmesiyle beraber yayilan
ticaret yollar1 olugmus, ticaret yollar1 ile toplumlarin kiiltiirleri ve mallarinin transferi
kolaylagmistir. Bu durum finansal tiirev araglarini ortaya ¢ikarmistir, insanlar ticaret yaparken
senet kullanarak daha basit sekilde 6demeler gergeklestirebilmislerdir. Ancak bu durum evrakta
sahtecilik, kalpazanlik gibi su¢larin 6niinii agmustir.

Dijitallesme ¢agina geldigimizde ise dolandiricilik internetin de kesfi ile ¢evrimigi platform
ve mobil aglar ilizerinden hizli bir sekilde biyiimis, ydntemler genisleyip daha da
karmagiklagsmistir. Bu durum hem 6nlem alinmasini zorlastirmis hem de dolandiricilarin yontem
bulmalarim kolaylastirmistir. Internet dolandiricihigi, kimlik bilgilerinin c¢almmasi, e-posta
yoluyla oltalama gibi yontemler ile dijital sahtekarlik resmen bir is kolu haline gelmistir.

2.DiJITALLESME VE DOLANDIRICILIK

Dijitallesme kelime anlami olarak say1 ve harflerin bilgisayar ortamina aktarilmasidir.
Daha genis acidan bakacak olursak, Dijitallesme diinyada gozle gordiigiimiiz her tiirli varligin
bilgisayar ortamina aktarilmasidir. Bu durum internetin bulunmasi ve ilk goriintii ¢iktis1 veren
bilgisayar ile miimkiin hale getirilmistir. Her varligin bilgisayara aktarilmasi demek, elimizdeki
maddi varliklarin da aktarilmasi anlamina gelmektedir. Bu teknik olarak miimkiin olmasa da
dijitallesmenin temel amaci ulagsmasi zor durumda olan goriintiilere, ¢iktilara hizli sekilde
ulasabilmeyi amaglamaktadir.

Bu durum yillar igerisinden dolandiricilar i¢in acik kapi birakmistir. Dijitale aktarilan
verilerin sayist arttikca dolandiricilar bu verileri daha etkin sekilde kullanmiglardir. Diinya
tizerindeki veriler dijitale aktarildik¢a daha biiyiikk kaynak depolar1 olusmus, daha sonrasinda
elektronik bankacilik terimi ortaya ¢ikmustir.

Insanlar elektronik bankacilik kullanarak varlik ve kaynaklarin1 goriintiileyebilmekte, para
transferleri yapabilmektedir. Bu durumun insanlara sagladigi kolayliklar, dolandiricilara bir firsat

~123 ~



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

olusturmustur. Cep telefonlar1 insanlarin iletisimini kolaylastirsa da dolandiricilarin hedeflerine
kolay ulasmasini saglamistir. Teknolojinin sagladig: faydalar, tiim insanlara saglandig i¢in bu
kolayliklar1 art niyetle kullanacak kisilerin varligi da olusmustur.

2.1.Dolandiricilik Yontemleri

Belirli yontemler sayesinde dolandiricilar magdurlar1 daha kolay sekilde etkileme sansina
sahip olmaktadirlar. Bu yontemler genellikle karsi tarafin dikkatini kolayca ¢ekmek adina, kazang
saglayici, gilincel bir konuda, etkileyici olmay1 amaglar.

2.1.1.0n Odeme Dolandiriciig

Bu yontemde magdur kisiye daha fazla para kazanacagi vaat edilerek oncelikle magdur kisinin
istahmin kabarmasi saglanir. Eger ilk yontem basarili olursa magdurun parayi elde edebilmesi
icin belirli bir miktarda depozito yatirmasi istenir. Depozito karsiliginda daha biiyiik kazang elde
edecegini diisiinen magdur taraf tuzaga diisiiriilerek islem tamamlanir.

2.1.2.Internet Alisverisi Dolandiriciig

Internet aligverislerinde her zaman satin alinan iiriiniin karsimiza ¢ikma olasilig1 yiiksektir.
Genellikle giivenli sitelerden yapilan aligverislerde satin alinan {iriin istenildigi gibi ve sorunsuz
olarak elimize ulasir. Ancak bilinmeyen sitelerden alman iriinlerin ikinci el, kullanilmus,
yenilenmis olarak satilmasi durumu yasanabilmektedir. Bu durum tiiketicilerin magdur olmasini
saglamaktadir.

2.1.3.Kimlik Avi Dolandiricihg:

Yontem genellikle telefon ile magdurun aranip kisisel bilgilerinin talep edilmesi olarak
tanimlanir. Genellikle kendini yetkili merci olarak tanitan dolandiricilar magdurlarin banka hesap
bilgilerini veya 6zel bilgilerini talep ederek sonrasinda alinan bilgileri kullanarak ellerindeki
varlig1 almay1 amaglar.

2.1.4.Phishing (Oltalama) Dolandiricihig:

Bu yontem magdurlarin posta adreslerine yetkili ve giivenilir kurum gibi davranarak
elektronik posta gonderilmesidir. Buna en yaygin ornek olarak kartinizdan harcama yapildi
tarzinda bir postay1 kullaniciya gondererek kullaniciyr bankanin internet sitesine yonlendirmek
olacaktir. Ancak site dolandiricilarin olusturdugu sahte bir site oldugu i¢in kullanici bilgilerini
dolandiricilara teslim etmis olacaktir.

2.1.5.Yapay Zeka Dolandiricihig

Deep Fake yapay zeka ile insanlarin sesleri ve goriintiileri taklit edilebilmektedir. Bu
yontem gilivendiginiz bir kisinin goriintiisii ve sesini karginiza ¢ikararak duygulart kontrol altina
almay1 ve istenileni elde etmeyi kolaylastirici hale getirmektedir. Deep Fake yontemi ile Hong
Kong bélgesinde goriintiilii bir gériisme sonrasinda sirketin 25,6 milyon ABD dolarim1t EFT
yoluyla transfer ettigi haberi ile bu dolandiricilik tiirii dikkat ¢ekmistir (Anadolu Ajansi, 2024).

2.1.6.Ponzi Semasi

[lk olarak 20. yiizyilin baslarinda iinlii dolandirici Charles Ponzi tarafindan kurulan, yeni
yatirimeilarin parasiyla eski yatirnmcilara 6deme yapmaya dayanan dolandiricilik sistemidir. Bu
sema, zamanla farkl sekillerde ortaya ¢ikmis ve giiniimiizde bir¢ok insanin magdur olmasina yol
agmustir. Ponzi semalari, yiiksek getiriler sunarak yatirimcilari ¢ekmekte ve sistemin devamliligi
icin siirekli yeni yatirnmeilar bulmayi1 zorunlu kilmaktadir.

Yatirimcilara kisa siirede yiiksek kazanglar vaat eder. Bu tiir sistemlerde gercek bir ticari
faaliyet veya yatinm bulunmamaktadir, ancak yatirimcilara varmig gibi gosterilir. Ponzi,
yatinmcilarina yiiksek kar saglayacak sahte bir firsat sunar; ancak elde edilen kazanglar, yeni
katilimcilardan toplanan paralarla finanse edilir. Ornegin, bir yatirimer %20 aylik kazangla ikna
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edilip parasini sisteme yatirir. Yeni yatirimeilar geldikce, eski yatirimcilara bu kazanglar dagitilir.
Sistem, bir noktada tikanana kadar devam eder ve genellikle patlama noktasina ulastiginda bir¢ok
yatirime1 parasini geri alamaz (constantinecannon.com).

2.1.7.Kripto Dolandiriciig

Kripto paralar, Bitcoin’in ortaya ¢ikisiyla finans diinyasinda 6nemli bir yenilik olarak kabul
edilmeye baglandi. Merkezi bir otoriteye bagli olmadan, blockchain teknolojisi sayesinde giivenli
ve hizli islem yapma imkéan1 sunan bu dijital para birimleri, kisa siirede biiylik bir popiilerlik
kazandi. Ancak, kripto paralarin sagladig1 anonimlik ve diizenleyici eksiklik, dolandiricilar igin
yeni firsatlar dogurdu. Giiniimiizde kripto para dolandiriciliklart hem bireysel hem de kurumsal
yatirimeilar1 hedef alan karmasik bir dolandiricilik alami haline geldi. Kripto paralarin takip
edilemiyor olusu sisteme gonderilen paranin kime ve nereye gittigini bilinmez hale getirmis
oldugu i¢in dolandiricilar agisindan énemli bir ydntem haline gelmistir (Oztiirk, 2020).

3. DOLANDIRILMA ETKENLERI

Dolandirilmak igin birkag¢ faktoriin varligi yeterlidir. Yapilan saha c¢aligmalarinda
magdurlarin dolandirilmalart i¢in duygusal agidan zayiflik, acil nakit ihtiyaci, kisisel eksiklikler
olgularinin bulunmasi yeterlidir. Bu olgularin bulundugu kisilerde dolandirilma egilimi yiiksek
olmakla birlikte, kolay etki altina girmeleri olas1 bulunmaktadir (Keskin, 2018). Diinyada artan
rekabet ve rekabetin kazang saglamayi zorlastirict etkisi insanlarin kazang saglamak i¢in farkl
yollara bagvurmasina sebep olmaktadir. Magdur taraf bazen kolay yoldan daha fazla para
kazanacagini diigtinlirken, kotii niyetli taraf ise insanlardan haksiz kazang elde etmeyi daha kolay
bir kazang olarak gordiigii i¢in haksiz kazang cezbedici hale gelmistir.

4. DUNYA ULKELERI ACISINDAN DOLANDIRICILIK

Her y1l diinya ¢apinda 5,13 Trilyon $ hacminde dolandiricilik faaliyeti gerceklesmektedir.
Son on yil igerisinde dolandiricilik faaliyeti %56 artig gostererek ciddi bir ivme kazanmustir.
Genel agidan bakildiginda ise isletmeler her yil kazanglarmin %35°lik kismini dolandiricilik
faaliyetleri sebebiyle kaybetmektedir. Bilgisayar ve telefon kullaniminin da artmasiyla insanlarin
daha kolay yatirim yapmalari, kriptonun hayatimiza girmesi gibi sebepler dolandiricilik
faaliyetlerinin artmasina sebep olmustur. (seon.io, 2023).

Ulkelerde yasanan dolandiricilik vakalaria bakildiginda ise en gok faaliyetin yasandigi
iilkeler: Hindistan, Brezilya, Pakistan, Giiney Afrika, Fas olarak goriinmektedir. Bu iilkelerin
ortak Ozelliklerine bakildiginda ise kisi basia diisen milli gelirin diisiikligi ve diisiik iscilik
maliyetleri dikkat cekmektedir (medium.com, 2024).

5. SONUC

Antik ¢aglardan giiniimiize kadar dolandiricilik faaliyetleri tespit edilmektedir. Bu konuda
birgok 6rnek bulunmakta, bu 6rnekler siirekli degismektedir. Ornekler ne kadar degisirse degissin,
insanlar siirekli daha fazla kazang saglamak amaciyla birbirlerini kandirmay1 denemislerdir. Bu
girigsimler insanlarin a¢ gozlii oluslarindan kaynakli olmakla birlikte, magdur taraf da dolandirici
olan taraf da birbirlerinden zaman zaman fayda saglamay1 amaclamiglardir. Magdurlarin karsi
taraftan bu kadar kolay bir sekilde kazang saglayabileceklerini diislindiiren fikirlerin neye
dayandigi sorusu her zaman merak konusu olmustur. Din adamlarinin orta ¢ag zamaninda bilgisiz
insanlara verdikleri asilsiz vaatlerin temeli kazang saglamak olsa da bunu yaparken onlar1 motive
eden fikrin ne oldugu ayrica diisiiniilmelidir. Dolandiricilar haksiz kazang elde ederken hangi
diisiince ile kendilerini giidiiledikleri, neden bu hirsa sahip olduklarina dikkat edilmelidir. Bu
konuda birgok kaynak ve teori ortaya atilmistir. Internetin yayginlasmasi ve cep telefonu
kullanima ile birgok kandirma yontemi eklenmistir. Bilgisiz kullanicilar bu yeniliklerin ilk kurbani
olmustur. Cok basit gibi goriinen ancak insanin bagma geldiginde ayni onlemleri alamayacagi
dolandirma vakalar1 da bulunmaktadir. insanlar tecriibe etmeden dolandiriimanin zor bir durum
oldugunu diistinmektedirler. Diisiik gelirli iilkelerde vakalarin fazla olmasindaki sebeplere
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bakildiginda diisiik gelirli insanlarin kolay para kazanma egilimine yonelme ihtimalinin
yiiksekligi gdzlenmektedir. Bu konuda alinmasi gereken 6nlemlerin en basinda haksiz kazang ve
kolay kazancin neden olmadigi konusunda halkin bilinglendirilmesi ve bir beceri, meslek
sonucunda kazanilan paranin en dogru kazang oldugu iizerine seminerler verilmelidir.
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OZET

Dijitallesme, muhasebe meslegini derinlemesine etkileyerek geleneksel uygulamalari doniistiirmiis ve yeni
zorluklar ile firsatlar sunmustur. Yapay zekd (Al), blok zinciri ve biiyilk veri analitigi gibi ileri
teknolojilerin ortaya ¢ikisiyla, muhasebecilerin rolii rutin veri girisi ve defter tutmadan, daha stratejik karar
verme ve danismanlik islevlerine kaymistir. Yapay zeka ve otomasyon, tekrarlayan gorevler igin gereken
zamani 6nemli 6l¢iide azaltarak, muhasebecilerin daha katma degerli faaliyetlere odaklanmalarina olanak
tanimustir. Blok zinciri teknolojisi, finansal iglemlerin seffafligini ve giivenligini artirmis, dolandiricilik ve
hata riskini azaltmigtir. Ayrica, bilylik veri analitigi, muhasebecilerin finansal verileri hizli bir sekilde analiz
etmelerine olanak taniyarak, finansal performans ve egilimler hakkinda daha derinlemesine 6ngoriiler
sunmustur. Ancak, muhasebe mesleginin dijitallesmesi aynmi zamanda zorluklar da dogurmaktadir.
Muhasebeciler, teknolojik ilerlemelere ayak uydurmak i¢in siirekli olarak becerilerini giincellemelidir. Bu,
yeni yazilimlar ve analitik araglar konusunda yetkinlik kazanmay1 ve bu teknolojilerin kullaniminin etik
sonuglarini anlamayi igerir. Ayrica, siber tehditlerden kaynaklanan risklere karsi hassas finansal bilgileri
korumak icin siber giivenlik 6nlemlerine olan ihtiya¢ giderek artmaktadir. Sonug olarak, dijitallesme
muhasebe meslegini dnemli 6l¢iide yeniden sekillendirmis, onu daha verimli ve veri odakli hale getirmistir.
Bu degisiklikleri benimseyen ve yeni dijital ortama uyum saglayan muhasebeciler, bu gelisen alanda
basarili olma olasilig1 yiiksek olanlardir. Bu ¢aligsmada, dijitallesmenin iriinii olarak ortaya ¢ikan yapay
zeka (Al), blok zinciri teknolojisi ve bilyiik veri analitiginin muhasebe meslegine etkisi ele alinmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe meslegi, Dijitallesme, Yapay zeka, Blok zinciri, Biiyiik veri
JEL Kodlari: M41

THE IMPACT OF DIGITALIZATION ON THE ACCOUNTING PROFESSION

ABSTRACT

Digitalization has profoundly influenced the accounting profession, transforming traditional practices and
introducing new challenges and opportunities. With the advent of advanced technologies such as artificial
intelligence (Al), blockchain, and big data analytics, the role of accountants has shifted from routine data
entry and bookkeeping to more strategic decision-making and advisory functions. Al and automation have
significantly reduced the time required for repetitive tasks, allowing accountants to focus on more value-
added activities. Blockchain technology has enhanced the transparency and security of financial
transactions, reducing the risk of fraud and errors. Furthermore, big data analytics has enabled accountants
to analyze vast amounts of financial data quickly, providing deeper insights into financial performance and
trends. However, the digitalization of the accounting profession also presents challenges. Accountants must
continually update their skills to keep pace with technological advancements. This includes gaining
proficiency in new software and analytical tools, as well as understanding the ethical implications of using
such technologies. Additionally, there is an increasing need for cybersecurity measures to protect sensitive
financial information from cyber threats. As a result, digitalization has significantly reshaped the
accounting profession, making it more efficient and data-driven. Accountants who embrace these changes
and adapt to the new digital landscape are likely to thrive in this evolving field. This study discusses the
impact of artificial intelligence (Al), blockchain technology and big data analytics, which emerged as a
product of digitalization, on the accounting profession.

Keywords: Accounting profession, Digitalization, Artificial intelligence, Blockchain, Big data
JEL Codes: M41
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1.GIRiS

Dijitallesme, muhasebe meslegini derinlemesine etkileyerek geleneksel uygulamalari
doniistiirmiis ve yeni zorluklar ile firsatlar sunmustur. Yapay zeka (Al), blok zinciri ve biiytik veri
analitigi gibi ileri teknolojilerin ortaya cikisiyla, muhasebecilerin rolii rutin veri girisi ve defter
tutmadan, daha stratejik karar verme ve damigmanlik islevlerine kaymigtir. Yapay zeka, son
yillarda bircok endiistride devrim yaratan bir teknoloji haline gelmistir. Muhasebe meslegi de bu
doniisiimden payini almaktadir. Muhasebe ve finans diinyasinda Yapay zekdnin etkileri, is
siireglerinin otomasyonu, veri analizi ve karar alma siireglerinin iyilestirilmesi ile kendini
gostermektedir. Blok zinciri teknolojisi ise, son yillarda finansal islemler, veri yonetimi ve
denetim gibi bircok alanda yenilik¢i ¢oziimler sunmaktadir. Bu yeni teknolojinin muhasebe
meslegine etkileri, seffaflik, giivenlik, veri biitiinliigii ve denetim siireclerini kokli bir sekilde
degistirmektedir. Blok =zinciri, merkeziyetsiz yapisi ve degistirilemez kayit ozellikleriyle
muhasebe siireclerini doniistirmeye adaydir. Biiylik veri (big data), son yillarda hizla gelisen
dijitallesme siirecinin bir parcasi olarak muhasebe mesleginde onemli bir etki yaratmistir.
Ozellikle veri hacminin artmasi ve bu verilerin islenebilir hale gelmesi, muhasebecilerin karar
alma siireglerinde daha etkin bir rol {istlenmelerine olanak tanimistir. Bu durum, muhasebe
uygulamalarint ve denetim siireglerini de kokli bir sekilde degistirmistir. Muhasebeciler,
geleneksel veri analiz yontemlerinin Otesine gegerek biiyiik veri analitigi yardimiyla finansal
raporlama ve denetim siire¢lerinde daha ayrintili ve dogru sonuglara ulasabilmektedir.

Bu ¢aligma, dijitallesmenin iirlinlerinden yapay zeka, blok zinciri ve biiyiik veri analitiginin
muhasebe meslegine etkilerini inceleyerek, muhasebecilerin roliinde meydana gelen
degisiklikleri ve meslegi gelecekte nasil evirecegi genel olarak degerlendirmektedir.

2. YAPAY ZEKANIN MUHASEBE MESLEGINE ETKISi

Yapay zeka, son yillarda bir¢ok endiistride devrim yaratan bir teknoloji haline gelmistir.
Muhasebe meslegi de bu doniisiimden payini almaktadir. Muhasebe ve finans diinyasinda yapay
zekanin etkileri, ig siire¢lerinin otomasyonu, veri analizi ve karar alma siireclerinin iyilestirilmesi
ile kendini gostermektedir.

2.1. Otomasyon ve Biiyiik Veri

Yapay Zeka, muhasebe siireglerinde otomasyonun temelini olugturmaktadir. Muhasebe
islemlerinin birgogu tekrarlayan ve zaman alic1 islemlerden olusur. Ornegin, fatura isleme, veri
girisi ve mali tablolarin hazirlanmasi gibi goérevler Yapay Zeka sayesinde otomatik hale
getirilerek insan hatasi riski azaltilmakta ve zaman tasarrufu saglanmaktadir (Smith, 2020).
Bununla birlikte, Yapay Zeka, denetim ve vergi siireclerinde de otomasyon saglayarak denetim
kapsamini genisletmekte ve daha dogru sonuglar elde edilmesine olanak tanimaktadir (Jones,
2019).

Yapay Zeka, muhasebecilere biiyiilk veri analizi konusunda da Onemli avantajlar
sunmaktadir. Geleneksel yontemlerle islenemeyecek biiyiikliikteki veriler, Yapay Zeka
algoritmalariyla analiz edilerek daha stratejik kararlar alinmasini saglamaktadir (Brown, 2021).
Bu, 6zellikle risk yonetimi ve tahmin siireglerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Muhasebeciler,
Yapay Zeka destekli veri analitigi ile sirketlerin finansal durumlarmi daha etkin bir sekilde
izleyebilmekte ve potansiyel riskleri 6nceden tespit edebilmektedir (Adams, 2018).
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2.2. Etik ve Giivenlik Sorunlar1

Yapay Zekanin muhasebe mesleginde kullanimi, beraberinde bazi etik ve giivenlik
sorunlarini da getirmektedir. Yapay Zeka algoritmalariin seffafligi ve denetlene bilirligi 6nemli
bir tartisma konusudur. Muhasebe mesleginde etik ilkelere bagllik kritik oldugundan, Yapay
Zekanm dogru bir sekilde programlanmast ve denetlenmesi gerekmektedir (Lee ve Williams,
2020). Ayrica, veri giivenligi ve gizliligi Yapay Zeka ile birlikte daha biiyiik bir risk haline
gelmektedir (Thompson, 2021).

2.3. Muhasebecilerin Roliiniin Doniisiimii

Yapay Zekanin muhasebe meslegine getirdigi bir diger dnemli degisiklik, muhasebecilerin
rolliniin donilisiimiidiir. Geleneksel olarak veri igleme ve raporlama odakli olan muhasebeciler,
Yapay Zekanmn rutin igleri Ustlenmesiyle birlikte daha stratejik ve analitik roller
ustlenmektedirler. Yapay Zekd, muhasebecilerin karar alma siireclerine daha fazla
odaklanmalarina imkan tanimaktadir (Johnson, 2019). Bu, muhasebecilerin finansal danismanlik,
i gelistirme ve stratejik planlama gibi alanlarda daha etkin olmasini saglamaktadir (Miller, 2021).

3. BLOK ZiNCIiRiNIN MUHASEBE MESLEGINE ETKISi

Blok zinciri teknolojisi, son yillarda finansal iglemler, veri yonetimi ve denetim gibi bir¢ok
alanda yenilik¢i ¢oziimler sunmaktadir. Bu yeni teknolojinin muhasebe meslegine etkileri,
seffaflik, giivenlik, veri biitlinliigli ve denetim siire¢lerini koklii bir sekilde degistirmektedir. Blok
zinciri, merkeziyetsiz yapisi ve degistirilemez kayit oOzellikleriyle muhasebe siireglerini
donistiirmeye adaydir.

3.1. Seffaflik, Giivenlik ve Denetim Siireclerinde Doniisiim

Blok zinciri teknolojisi, muhasebe kayitlarinin seffaf ve gilivenli bir sekilde tutulmasini
saglar. Dagitik bir defter teknolojisi olan blok zinciri, her islemin kriptografik olarak
kaydedilmesini ve herhangi bir degisikligin izlenebilir olmasimni saglar (Nakamoto, 2008). Bu
durum, mali tablolarin seffafligini artirarak dolandiricilik risklerini azaltir (Tapscott ve Tapscott,
2016). Ayrica, tiim paydaslar ayn1 bilgiye aninda erisebildigi i¢in, giivenilirlik de artmaktadir (Dai
ve Vasarhelyi, 2017).

Blok zinciri, denetim siire¢lerinde de onemli degisiklikler yaratmaktadir. Geleneksel
denetim siiregleri, cogunlukla manuel veri dogrulama ve kayitlara giiven {izerine kuruludur. Blok
zinciri ise her islemi otomatik olarak kayit altina alarak denetgilerin daha etkin ve dogru sonuglar
elde etmesini saglar (Rozario ve Thomas, 2019). Denetgciler, blok zincirindeki verilere aninda ve
giivenilir bir sekilde ulasarak, veri dogrulama siireclerini hizlandirabilir ve daha fazla veriye
dayali kararlar alabilir (Sheel ve Nath, 2019).

3.2. Maliyet, Zaman Tasarrufu ve Veri Biitiinliigii

Blok zinciri teknolojisi, muhasebe siireglerinde maliyet ve zaman tasarrufu saglar.
Islemlerin merkezi olmayan bir yapr iizerinde aninda ve giivenli bir sekilde kaydedilmesi, {igiincii
taraf denetimcilerin ve aracilara olan ihtiyact azaltir (Yermack, 2017). Bu, sirketlerin hem
maliyetlerini diisiirmekte hem de islemleri hizlandirmaktadir. Ornegin, ddeme ve mutabakat
stireclerinde blok zinciri kullanimi, islemlerin gercek zamanli olarak yapilmasina olanak tanir, bu
da muhasebe siireglerinin daha verimli olmasini saglar (Schmitz ve Leoni, 2019).
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Blok zinciri teknolojisinin en bilylik avantajlarindan biri de verilerin degistirilemez
olmasidir. Bir kez blok zincirine eklenen bir kayit, geri alinamaz veya degistirilemez (Peters ve
Panayi, 2016). Bu 6zellik, muhasebe kayitlarinin giivenilirligini ve dogrulugunu artirir.
Muhasebeciler ve denetgiler, blok zincirine kaydedilen islemlerin ger¢ekliginden emin olabilirler,
bu da 6zellikle yasal gereksinimler ve finansal raporlama agisindan biiyiik 6nem tasir (Appelbaum
vd., 2020).

3.3. Muhasebecilerin Roliinde Degisiklik

Blok zinciri teknolojisi, muhasebecilerin rollerinde de o6nemli degisikliklere yol
acmaktadir. Geleneksel olarak muhasebecilerin yaptig1 bazi1 gorevler, blok zinciri sayesinde
otomatik hale gelmektedir. Ozellikle mutabakat, veri dogrulama ve fatura isleme gibi siirecler
blok zinciri {izerinde otomatiklesirken, muhasebeciler daha stratejik ve analitik islere
odaklanabilir (Moll ve Yigitbasioglu, 2019). Bu da muhasebecilerin roliiniin finansal analiz,
danigmanlik ve stratejik karar alma siireclerine kaymasina olanak tanir.

Blok zinciri teknolojisinin muhasebe mesleginde kullanilmasi, uyum ve yasal
diizenlemeler agisindan da yeni zorluklar getirmektedir. Blok zincirinin kullanimiyla ilgili yasal
cercevelerin heniiz tam olarak oturmamis olmasi, muhasebeciler i¢in bir belirsizlik yaratmaktadir
(Lombardi vd., 2021). Ayrica, farkli iilkelerdeki yasal diizenlemelerin uyumsuzlugu, uluslararasi
islemlerde blok zincirinin kullanimini zorlastirabilmektedir (Coyne ve McMickle, 2017).

4. BUYUK VERININ MUHASEBE MESLEGINE ETKIiSi

Biiyiik veri, geleneksel veri yonetimi araglari ile islenemeyecek kadar biiyiik, hizli ve
karmagik veri setlerini tanimlamak i¢in kullanilan bir terimdir (Zikopoulos vd., 2012). Bu veri
setleri, yalnizca finansal bilgilerden degil, miisteri davranislari, pazar egilimleri, sosyal medya
verileri ve daha birgok kaynaktan elde edilen farkli veri tiirlerinden olusur. Bu verilerin analizi,
muhasebe meslegi icin hem firsatlar hem de zorluklar sunmaktadir. Ozellikle veri analitigi
teknolojileri sayesinde biiyiik veri, daha dogru kararlar alinmasina yardime1 olabilirken, ayni
zamanda veri giivenligi ve gizlilik gibi yeni riskler de dogurmaktadir.

4.1. Finansal Raporlama ve Denetim Siireclerinde Iyilestirme

Biiyiik veri, muhasebe mesleginde finansal raporlamanin daha hizli ve daha dogru bir
sekilde yapilmasina olanak tanmimaktadir. Geleneksel yontemlerde finansal raporlama belirli
donemlerde yapilirken, biiylik veri teknolojileri sayesinde bu siiregler gercek zamanli hale
gelmistir. Ornegin, isletmelerin giinliik finansal faaliyetleri biiyiik veri analitigi kullanilarak anlik
olarak raporlanabilir hale gelmistir (Yoon, G., Hoogduin ve Zhang, 2015). Bununla birlikte,
biliylik veri sayesinde denetim siirecleri de daha kapsamli ve etkili bir sekilde
gerceklestirilebilmektedir. Denetgiler, biiylik veri setleri {izerinde veri madenciligi teknikleri
uygulayarak hile veya usulsiizliikleri kolaylikla gorebilmektedir.

4.2. Karar Verme Siireclerinde Etkinlik

Biiyiik veri analitigi, muhasebecilerin karar alma siireglerinde 6nemli bir rol oynamaktadir.
Ozellikle yonetim muhasebesinde, biiyiik veri ile isletmenin maliyet yapis1, karlilik analizi ve
stratejik kararlar daha etkin bir sekilde degerlendirilebilmektedir. Biiylik veri analitigi, sadece
geemis verilerle sinirl kalmayarak, ongoriicii analizler yardimiyla gelecekteki trendleri tahmin
edebilme yetenegi sunmaktadir (Warren, Moffitt ve Byrnes, 2015). Boylece yoneticiler, finansal
kararlarini daha giivenilir verilere dayanarak alabilmektedirler.
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4.3. Veri Giivenligi ve Gizlilik

Biiyiik veri kullanimi, muhasebe mesleginde veri gilivenligi ve gizliligi konularinda yeni
riskler ortaya ¢ikarmustir. Ozellikle kisisel verilerin toplanmasi ve islenmesi konusunda
muhasebecilerin bu verileri koruma yiikiimliligii artmistir (Cao, Chychyla ve Stewart, 2015).
Buna ek olarak, biiyiik veri setleri lizerindeki analizlerin dogru yapilabilmesi i¢in giivenilir veri
kaynaklarinin kullanilmasi ve bu verilerin saklanmasi1 6nemli bir mesele haline gelmistir. Biiyiik
veri ile muhasebeciler, sadece finansal verilerden degil, ayn1 zamanda sosyal medya verileri gibi
finansal olmayan verilerden de yararlanabilmektedir. Bu da daha genis bir sorumluluk alam
dogurmakta ve muhasebecilerin etik ve yasal yiikiimliiliiklerini artirir.

5. SONUC

Dijitallesmenin {irlinleri yapay zeka, blok zinciri ve bilyiik veri analitigi giinlimiizde hemen
her alanda etkisini gostermekte ve beraberinde firsatlar ve zorluklar sunmaktadir. Dijitallesme,
muhasebe meslegini de etkileyerek geleneksel uygulamalar1 doniistiirmiis ve yeni zorluklar ile
firsatlar sunmustur. Yapay zekd, muhasebe meslegini kokli bir sekilde doniistiirmektedir.
Otomasyon, biiyiik veri analitigi ve stratejik karar alma siire¢lerinde muhasebecilere biiylik
avantajlar sunarken, ayni zamanda etik ve giivenlik sorunlarin1 da beraberinde getirmektedir.
Gelecekte, yapay zekdnin muhasebe meslegi iizerindeki etkilerinin daha da artmasi
beklenmektedir. Bu nedenle, muhasebecilerin yapay zekayi etkin bir sekilde kullanabilmesi ve bu
teknolojinin getirdigi firsatlar1 en iyi sekilde degerlendirebilmesi icin siirekli egitim ve
adaptasyon siireclerine odaklanmalar1 gerekmektedir.

Blok zinciri, muhasebe mesleginde devrim yaratma potansiyeline sahip bir teknolojidir.
Seffaflik, giivenlik, denetim siireglerinin iyilestirilmesi ve maliyetlerin diistiriilmesi gibi birgok
avantaj sunarken, yasal diizenlemeler ve muhasebecilerin roliiniin doniisiimii gibi yeni zorluklar
da getirmektedir. Gelecekte blok zincirinin muhasebe mesleginde daha fazla yer bulacagi ve
muhasebecilerin bu yeni teknolojiye uyum saglayarak meslegin evriminde 6nemli bir rol
oynayacagl Ongoriilmektedir. Ayrica biiyiik veri, muhasebe meslegini doniistiiren énemli bir
faktordiir. Finansal raporlama ve denetim siireclerinde sagladig: iyilestirmeler, karar verme
stireclerindeki etkinligi artiran analitik imkéanlar1 ve yeni sorumluluklar getiren veri giivenligi ve
gizliligi konulari, muhasebe mesleginin geleceginde biiyiik veri teknolojilerinin daha fazla yer
alacagin gostermektedir. Muhasebecilerin, bu teknolojileri etkili bir sekilde kullanabilmesi ve
ayn1 zamanda bu teknolojilerin getirdigi etik ve yasal sorumluluklar1 gdzetmesi, meslegin evrimi
acisindan kritik 6neme sahiptir.
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ALAN FIRMALARDA GECERLILiGi UZERINE BiR ARASTIRMA
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OZET

Etkin piyasalar hipotezine gore fiyatlar rassal hareket etmektedir ve piyasalar belirli bir etkinlik
diizeyindedir. Ancak bazi piyasalarda bilginin fiyatlara etkisi degiskenlik gostermekte ve baz1 yatirnmcilar
asir1 getiri elde edebilmektedir. Etkin piyasalar hipotezinde anomali olarak yer alan bu konuda bir¢ok
calisma yapilmis ve yapilmaktadir. Bu ¢alismada firma anomalileri {izerine Fama ve French’in gelistirdigi
ic faktor modeli 2010-2019 doéneminde hesaplanan katilim endeksinde yer alan firmalarda test
edilmektedir. Verilerin 2020 dncesi olmasinin sebebi hesaplanan katilim endeksinin 2020 yilinda sona
ermesi ve 2021 yilinda yeni katilim endeksi olusturulmasidir. Yeni hesaplanan katilim endeksi yeterli
veriye sahip olmadigi igin eski katilim endeksi kullanilmistir. Ayn1 zamanda kullanilan veriler COVID’19
pandemi 6ncesini analiz ettigi icin aragtirmacilara hem COVID’19 sonras1 hem de yeni katilim endeksi i¢in
yapilacak hesaplamalarda karsilastirma imkani saglayacaktir. Literatiirde yer alan ¢alismalarda Piyasa
Degeri/Defter Degeri diisiik hisselerin daha yiiksek getiri sagladigi ve piyasa degeri kiigiik olan hisselerin
de daha fazla getiri sagladig: tespit etmistir. Yaptigimiz calismada Fama ve French’e benzer sonuglar Borsa
Istanbul katilim endeksinde de gozlemlenmistir. Olusturulan portfoylerden en yiiksek getiri saglayan iki
portfoyiin ortak 6zelligi Piyasa Degeri/Defter Degeri oraninin diisiik olmasidir. Firma biiyiikliigii agisindan
belirgin bir fark olmasa da Fama ve French ii¢ faktér modelinin Borsa Istanbul katilim endeksinde gegerli
oldugu tespit edilmistir. Bu sonuca gore piyasa degeri defter degerine gore ne kadar yiiksekse hisse senedi
getirisi o kadar az olmaktadir. Firma biiyiikliigii tek basina bir fark olusturmazken Piyasa Degeri/Defter
Degeri orani birlikte ele alindiginda yiiksek Piyasa Degeri/Defter Degeri orani varsa piyasa degeri bilylik
olan hisseler daha fazla getiri saglamaktadir. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani diisiik hisselerde ise Piyasa
degeri diisiik olan hisseler daha fazla getiri saglamaktadir. Yatirimer davranisi agisindan bakilacak olursa
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani yiiksek oldugunda piyasa degeri biiyiik olan hisse senetleri yiiksek getiri
saglarken piyasa degeri diisiik olanlar ise nispeten daha az getiri saglamaktadir. Modelde yer alan HML
(High minus Low) ve SMB (Small minus Big) degiskenlerini olusturmak i¢in kullanilan Piyasa
Degeri/Defter Degeri orani ve Piyasa Degeri degiskenlerinden Piyasa Degeri/Defter Degeri oraninin daha
etkili oldugu belirlenmistir. Sonug olarak Fama French Ug¢ Faktér modelinin ayn1 donemde BIST100
endeksinde gecerli degilken Katilim endeksinde gegerli oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Davranissal Finans, Fama ve French Ug Faktér Modeli, Etkin Piyasalar Hipotezi

JEL Kodlar: G11, G40, G41

A STUDY ON THE VALIDITY OF THE FAMA FRENCH THREE FACTOR
MODEL FOR COMPANIES IN THE PARTICIPATION INDEX

ABSTRACT

According to the efficient markets hypothesis, prices move randomly and markets are at a certain level of
efficiency. However, in some markets, the effect of information on prices varies and some investors may
earn excessive returns. Many studies have been and are being conducted on this issue, which is included as
anomaly in the efficient markets hypothesis. In this study, the three-factor model developed by Fama and
French on firm anomalies is tested on firms in the participation index calculated for the period 2010-2019.
The reason why the data is before 2020 is that the calculated participation index expired in 2020 and a new
participation index was created in 2021. Since the newly calculated participation index does not have
sufficient data, the old participation index is used. At the same time, since the data used analyses the period
before the COVID-19 pandemic, it will provide researchers with the opportunity to make comparisons in
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the calculations to be made for both the post-COVID'19 and the new participation index. In the studies in
the literature, it has been determined that stocks with low Market Capitalisation/Book Value provide higher
returns and stocks with small market capitalisation provide higher returns. In our study, similar results to
Fama and French were observed in the Borsa Istanbul participation index. The common feature of the two
portfolios that provide the highest return among the portfolios created is the low Market Value/Book Value
ratio. Although there is no significant difference in terms of firm size, the Fama and French three-factor
model is found to be valid in the Borsa Istanbul participation index. According to this result, the higher the
market capitalisation compared to the book value, the lower the stock return. While firm size alone does
not make a difference, when the Market Capitalisation/Book Value ratio is considered together, if there is
a high Market Capitalisation/Book Value ratio, stocks with large market capitalisation provide higher
returns. In the case of low Market Capitalisation/Book Value ratio, stocks with low Market capitalisation
provide higher returns. In terms of investor behaviour, when the Market Value/Book Value ratio is high,
stocks with high market capitalisation provide high returns, while stocks with low market capitalisation
provide relatively lower returns. It is determined that the Market Value/Book Value ratio is more effective
than the Market Value/Book Value ratio and Market Value variables used to create the HML (High minus
Low) and SMB (Small minus Big) variables in the model. As a result, it was determined that the Fama
French Three Factor model was not valid for the BIST100 index in the same period, while it was valid for
the Participation index.

Keywords: Behavioural Finance, Fama and French Three Factor Model, Efficient Markets Hypothesis

JEL Codes: G11, G40, G41

1. GIRIS

Geleneksel portfoy kuramima gore portfoy olusturmada temel ilke portfoy
cesitlendirmesidir. Portféye ne kadar cok wvarlik eklenirse riskin o kadar azalacagi
varsayllmaktaydi. 1950lerde Markowitz tarafindan ortaya atilan modern portfoy teorisinde ise
varlik sayisinin artmasi riski azaltmayacagi belirtilmektedir. Modern portfoy teorisine gore
varliklar arasindaki korelasyona da bakmak gereklidir. Yiiksek korelasyona sahip varliklar ayni
riske sahip oldugu icin korelasyonu diisiik varliklardan portfoy olusturulmas: gerektigi
belirtilmektedir. Daha sonra riskli varliklarin degerlemesi i¢cin Sharpe (1964), Lintner (1965),
Mossin (1966) ve Black (1972) tarafindan gelistirilen finansal varlik fiyatlama modeli
gelistirilmigtir.

Finansal varlik fiyatlama modelinin yetersiz kaldigin1 belirten Fama (1970) etkin piyasalar
hipotezini ortaya koymustur. Bu hipoteze gore hisse senedi fiyatlar1 rassal yiiriiyiis
sergilemektedir. Rassal yiiriiyiis sergileyen fiyatlar 6nceki donem fiyatlarindan bagimsiz hareket
ettigi icin gecmis fiyatlara bakarak asiri getiri elde edilememektedir. Ayrica piyasaya diisen
bilgiler tiim yatirnmcilara ayn1 anda ve ayn1 maliyetle ulastig1 varsayilarak, bu bilgileri kullanan
yatirimcilarin da asir1 getiri elde edemeyecegi belirtilmektedir. Ancak tiim piyasalar ayni etkinlik
seviyesinde degildir ve piyasalar etkinlik seviyelerine gore {i¢ grupta toplanmis ve etkin piyasalar,
yar1 etkin piyasalar ve zayif formda etkin piyasalar olarak gruplandirilmistir.

Her ne kadar piyasalar etkinliklerine gére gruplandirilsa da baz1 yatirnmeilar yeni bilgileri
fiyata yansitma konusunda farkli davranig kaliplari sergilemektedir. Bu davranig kaliplar1 piyasa
etkinliginde anomali olarak belirtilmektedir. Takvimsel, firma ve fiyat anomalileri basliklarinda
belirtilen anomaliler sayesinde yatirimcilar kisa vadede asir1 getiri elde edebilmektedir. Bu
calismada firma anomalisi Fama ve French tarafindan gelistirilen ii¢ faktér varlik fiyatlama
modeli ydntemine gore Borsa Istanbul katilim endeksinde test edilmektedir.
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2. LITERATUR

Sharpe (1964), Lintner (1965), Mossin (1966) ve Black (1972) tarafindan gelistirilen
finansal varlik fiyatlama modelinin yetersiz kaldigini belirten Banz (1981) beklenen getiriyi
aciklamada FVFM’ne ek olarak firma piyasa degerini eklemis ve sonrasinda fiyat/kazang orani,
piyasa degeri, piyasa degeri/defter degeri gibi faktorler de modele eklenerek ¢ok faktorlii modeller
gelistirilmistir. Ug faktorlii ilk modellerden olan Fama (1992) beta ve ortalama getiri disinda
piyasa degeri, fiyat kazanc orani ve piyasa degeri/defter degeri oranlarinin da etkili oldugunu
belirtmistir. Yapilan bu ¢alismada firma biiyiikliigii ve PD/DD ile getiri arasinda gii¢lii bir iliskki
tespit edilirken beta ile getiri arasinda iligki tespit edilememistir.

Fama (1996) daha onceki calismalarini gelistirerek ti¢ faktorlii model onermektedir. Bu
calismada PD/DD orani diisiik olan firmalarin yiiksek olanlardan daha fazla getiri sagladigi
belirtilmektedir. Diger bir faktor olan piyasa degerinde ise piyasa degeri kiiciik olan firmalarin
biiylik olan firmalardan daha fazla getiri sagladig1 tespit edilmistir. Fama ve French tarafindan
gelistirilen bu yontem farkli piyasalarda ve zaman dilimlerinde test edilmistir. Yapilan bu
calismalar ve sonuglari agsagida belirtilmistir.

Danial (1997), 1973-1993 doneminde ii¢ faktdor modelini test ederek, hisse senedi
getirilerinin firmaya 6zgii 6zelliklerle daha iyi agiklandigin ileri siirmiistiir. Calisma, kiigiik firma
hisseleri ve yiiksek DD/PD oranina sahip hisse senetlerinin getirilerini agiklamada ii¢ faktor
modelinin yetersiz oldugunu, bu durumun firmaya 06zgii degiskenlerle iliskili oldugunu
vurgulamaktadir.

Allen (1998), 1977-1992 yillar1 arasinda Malezya hisse senedi piyasasinda Ug Faktor
Modeli’nin gegerliligini aragtirmistir. Analizler, beta katsayisi ile beklenen getiri arasinda ters bir
iligki ve gii¢lii bir firma biiylikligi etkisi oldugunu goéstermistir. Ayrica, yiiksek DD/PD orania
sahip hisselerin getirileri, diisiik oranlilara kiyasla daha yiiksek bulunmustur.

Chui ve Wei (1998), Pasifik-Asya’nin gelismekte olan iilkelerinde (Hong Kong, Kore,
Malezya, Tayvan, Tayland) piyasa betasi, DD/PD ve firma biiytikliigi ile beklenen hisse getirileri
arasindaki iliskiyi incelemistir. Sonuglar, tiim piyasalarda beta ile getiriler arasindaki iliskiyi zay1f
bulurken, DD/PD faktoriiniin bazi piyasalarda anlamli oldugu ve biiyiikliik etkisinin Tayvan harig
diger pazarlarda giiglii oldugu belirtilmistir.

Akdeniz vd. (2000), Borsa Istanbul’da ii¢ faktdr modelini test etmis ve firma biiyiikliigii ile
DD/PD oraninin hisse fiyatin1 etkiledigini, ancak F/K oraninin sadece 1995’e kadar etkili
oldugunu tespit etmistir.

Fama vd. (2000), 1929-1997 doneminde Danial’in (1997) ti¢ faktdor modeliyle ilgili
bulgularimi yeniden incelemis ve 68 yillik verilerle modelin gecerli oldugunu kanitlamistir.

Drew (2002), ABD disindaki gelismekte olan piyasalarda ii¢ faktdr modelinin gegerliligini
ve Malezya’daki hisse senedi getirilerine etkisini test etmistir. Calisma, firma biyikligi ve
DD/PD faktérlerinin gecerli oldugunu ve bu faktorlerin olusturdugu portfoylerin pazar portfoyiine
gore daha yiiksek getiri sagladigimi bulmustur.

Goneng ve Karan (2003), 1993-1998 déneminde Borsa Istanbul’da firma biiyiikliigii ve
DD/PD oraninin hisse getirilerine etkisini arastirmis ve diisiik DD/PD oranina sahip firmalarin
daha fazla getiri sagladigini, makroekonomik faktorlerin yiiksek degerli firmalara yatirim
egilimini arttirdigini belirtmistir.
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Hu (2003), 1953-2001 déneminde NYSE, AMEX ve NASDAQ’da Ug Faktor Modeli ile
hisse getirileri arasindaki iliskiyi incelemis ve modelin kisa vadede varyans agiklamada daha
giiclii oldugunu gostermistir. Her iki modelin de uzun dénemde agiklayicilifinin azaldigi
gdzlemlenmistir.

Malin (2004), 1991-2001 yillarinda Fransa, Almanya ve Birlesik Krallik piyasalarinda ti¢
faktdr modelinin gegerliligini incelemistir. Almanya ve Fransa’da kii¢iik firma etkisi bulunurken,
Birlesik Krallik’ta biiyiik firma etkisi belirlenmis ve ii¢ piyasa i¢in diisiik DD/PD oranli hisse
senetlerinin daha iyi getiri sagladigi tespit edilmistir.

Samiloglu (2006), Borsa Istanbul’da Imalat Sanayi Sirketleri’nin 1996-2002 déneminde
piyasa degeri, DD/PD, piyasa primi ve hisse getirileri arasindaki iliskiyi incelemis ve beklenen
getiri ile bu faktorler arasinda bir iligki bulamamustir.

Gokgoz (2008), Borsa Istanbul alt endekslerinde ii¢ faktér modelini test etmis ve modelin
Sinai, Hizmetler ve Gayrimenkul endekslerinde gecerli oldugunu gostermistir.

Nartea (2009), Yeni Zelanda borsasinda firma biiyiikliigii, DD/PD oran1 ve momentum
etkisini arastirmstir. Ug Faktor Modeli’nin hisse getirilerini agiklamada FVFM’den daha iyi
sonug verdigi ancak Yeni Zelanda borsasinda momentum etkisini agiklamada yetersiz kaldigi
gorilmiistiir.

Trimech (2009), Fransa piyasasinda dalgacik analizi ile {i¢ faktdr modelini birlestirerek,
hisse getirileri ile risk faktorleri arasindaki iliskiyi farkli zaman dilimlerinde incelemistir.
Sonuglar, dalgacik 6lgegi arttikca modelin agiklayici giiciiniin de arttigini ve yatirim periyoduna
bagli olarak faktorlerin dneminin degistigini gostermistir.

Atakan ve Gokbulut (2010), Fama ve French’in ii¢ faktor modelini Borsa Istanbul’da test
ederek piyasa faktorii, DD/PD ve firma biiyiikliigiiniin hisse getirilerini etkiledigini ve modelin
gecerli oldugunu tespit etmistir.

Taneja (2010), Hindistan’da 2004-2009 yillar1 arasinda Ug Faktér Modeli ve Finansal
Varhik Fiyatlandirma Modeli’nin gegerliligini incelemistir. Ug Faktor Modelinin giiglii bir
tahminci oldugu, ancak yiiksek korelasyon nedeniyle iki faktorden birinin modeli gelistirebilecegi
belirtilmistir.

De Pena (2011), 1991-2004 yillarinda Ispanyol borsalarinda ii¢ faktér modelinin
gegcerliligini test etmis ve modelin Ispanya’da gegerli oldugunu ortaya koyarak orijinal caligmaya
benzer sonuglar elde etmistir.

Dijk (2011), hisse senedi getirilerindeki biyiikliik etkisini teorik ve ampirik aragtirmalar
1s181nda incelemistir. Calismada biiytikliik etkisinin teorik olarak risk ile agiklanabildigi, ancak
1980 sonrasi verilerle yapilan calismalarda bu etkinin zayifladigi ve daha fazla arastirma
gereksinimi duyuldugu belirtilmistir.

‘ Gilizeldere ve Sarioglu (2012), 1999-2011 doneminde ii¢ faktdr modelinin Borsa
Istanbul’da gecerli oldugunu ve piyasa faktorii, DD/PD orani ile firma biiyiikliigliniin hisse
fiyatlarini etkiledigini gostermistir.

Eraslan (2013), Borsa Istanbul’da biiyiik firmalardan olusan portfoylerin daha yiiksek getiri

sagladigini ve ii¢ faktdr modelinin getiri tahmininde sinirh agiklayiciliga sahip oldugunu ortaya
koymustur.
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Coskun ve Car (2014), 2001-2013 déneminde Borsa Istanbul’da ii¢ faktdr modelini test
ederek diisitk DD/PD oranina sahip kii¢lik firmalarin daha fazla getiri sagladigin1 ve modele yeni
degiskenlerin eklenmesi gerektigini belirtmistir.

Kara (2016), Borsa Istanbul’da ii¢ faktor modelini sektdr bazinda incelemis ve endiistriyel
sektorde ti¢ faktoriin, mali ve hizmet sektorlerinde ise sadece piyasa risk primi etkili oldugunu
bulmustur.

Li ve Pan (2016), 2007-2013 yillarinda Cin borsasindaki elektrik firmalari {izerine FVFM
ve Ug Faktdr Modeli’ni test etmis ve Ug Faktor Modeli’nin daha agiklayici oldugunu bulmustur.
Ancak, yeni risk faktorlerinin de olabilecegi ifade edilmistir.

Unal (2016), Borsa Istanbul’da firma biiyiikligii ve DD/PD faktdrlerinin getiriler
iizerindeki etkisini incelemis ve faktdrlerin birlestirilmesinin getiriyi artirmadigini belirtmistir.

Xie (2016), Cin’in Sanghay Borsasi’nda {i¢ faktor modelinin gegerlili§ini 25 portfoy
iizerinden test etmis ve kii¢lik firmalarin ve yiiksek DD/PD oranli hisselerin getirilerinin daha
yiiksek oldugunu gozlemlemistir.

Dogukanli (2017), 2005-2013 doneminde degere dayali portfoylerin getirilerini
inceleyerek, pazar risk priminin daha basarili oldugunu ve iki faktorlii modelin getirileri
aciklamada yetersiz kaldigimi gézlemlemistir.

Kaya (2017), 2005-2014 déneminde Borsa Istanbul’da ii¢ faktér modelini test etmis ve
DD/PD orani yiiksek, piyasa degeri diisiik firmalarin daha yiiksek getiri sagladigini belirlemistir.
Modelin belirlenen donem ve hisse senetleri i¢in gegerli oldugunu tespit etmistir.

Geng (2018) Fama ve French'in Ug Faktorlii Varlik Fiyatlama Modeli’nin Borsa Istanbul'da
gecerliligini incelemektedir. 2010-2017 yillar1 arasinda 49 firmanin hisse senedi verileri analiz
edilmistir. Sonuglar, Borsa Istanbul’da deger primi ve dlgek etkisinin olmadigmni gostermistir.
Biiyiik ve diisitk DD/PD oranina sahip portfoy en yiiksek getiriyi saglarken, model bazi portfoyler
icin gecerli bulunmamustir. Bu da modelin Borsa Istanbul’daki hisse getirilerini tam
aciklayamadigini ortaya koymaktadir.

Coskun (2021) Fama ve French'in gelistirdigi U¢ Faktorlii (FF3F) ve Bes Faktorlii (FFSF)
varlik fiyatlama modellerinin Borsa Istanbul'da gegerliligini test etmektir. 2009-2018 yillari
arasinda BIST 100 Endeksi'nde islem goren hisse senetlerinin kapanis fiyatlar1 analiz edilmistir.
108 aylik verilerle yapilan regresyon analizleri, her iki modelin de Borsa istanbul’da uygulanabilir
oldugunu gostermistir. Ancak, FF3F Modeli, hisse getirilerini agiklamada FFSF Modeli’ne gore
daha iyi performans sergilemistir.

Biiyiikoglu(2023) Fama ve French tarafindan gelistirilen Ug Faktorlii (FF3F) ve Bes
Faktorlii (FFS5F) varlik fiyatlama modellerinin Tiirkiye hisse senedi piyasasindaki gecerliligi
incelenmis ve iki modelin agiklama giicii karsilastirilmistir. FF3F modeli piyasa, firma degeri ve
biiyiikliik faktorlerine dayanmakta, FFSF modeli ise bu faktdrlere karlilik ve yatirim unsurlarim
ekleyerek genisletilmektedir. 2008Q2-2020Q4 déneminde BIST-30 Endeksi'ne ait 51 dénemlik
veriler kullanilarak yapilan analizler sonucunda, FF3F modelinin BIST-30 Endeksi iizerinde
FF5F modeline kiyasla daha yiiksek bir agiklayiciliga sahip oldugu saptanmustir.

Ertugrul(2024) Fama ve French'in ii¢ faktorli (FF3F) ve bes faktorlii (FFSF) varlik
fiyatlama modellerinin Borsa Istanbul’da gecerliligini karsilastirmali olarak incelemektedir. BIST
100 endeksindeki 65 firmanin 2013-2022 donemine ait ¢eyrek verileri panel regresyon analizi ile
degerlendirilmis, her iki modelin de gegerli oldugu fakat aciklama giiglerinin diisiik ve benzer
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diizeyde oldugu tespit edilmistir. FF5F modelinin FF3F’e gore iistiin oldugu kanitlanamamustir.
FF3F’de piyasa riski ve firma biiyiikliigii pozitif, defter degeri/piyasa degeri orani negatif etki
gosterirken; FF5F’de karlilik ve yatirim faktorleri pozitif iliski sergilemistir.

3.  ARASTIRMANIN SINIRI, VERI SETI ve YONTEMI

Aragtirma piyasa, zaman ve yontem olarak smirlandiriimistir. Piyasa olarak Borsa Istanbul
Katilim Endeksi segilmistir. Katilim endeksinin secilmesi ise endekste yer alan firmalarin
se¢ilmis firmalar olmasidir. Zaman olarak da endeksin kurulusundan 2019 yilina kadarki siire
almmigtir. 2019 sonrasi verilerinin kullanilmamasi sebebi ise pandemi ve ¢esitli politik olaylarin
piyasalar1 derinden etkilemesi ile ortaya ¢ikan volatil fiyat hareketleridir. Son olarak yontem
sinirlamast yapilmistir. Asir1 tepki hipotezinde kullanilan yontemler zitllk ve momentum
stratejileri ile varlik fiyatlandirma modelleridir. Momentum yatirim stratejisi ile zitlik yatirim
stratejisi birbirinin tersi oldugundan sadece momentum yatirim stratejisi kullanilmaktadir. Varlik
fiyatlandirma modellerinden ise Fama ve French’in gelistirdigi cok faktorlii fiyatlama
modellerinden ti¢ faktorlii olan tercih edilmistir.

Fama ve French Ug Faktér modeli hisse senetlerini igeren bir portfdyiin getirisinin piyasa
getirileri ile acgiklanamayacagini, baska faktorlerin de portfdy getirisini etkiledigini
belirtmektedir. Bu baglamda firma biiyiikliigli ile PD/DD oranimnin da modele dahil edilmesi
gerektigini ortaya koymustur (Fama & French, 1996a).

Model ve modelde kullanilan faktérler;

E(Ri)-Rf = Bim[E(Rm) — Rf] + PisE(SMB) + BihE(HML)

E(Ri)-Rf : Portfoyiin beklenen getirisinin risksiz faiz oranindan farki

E(Rm) - Rf : Piyasa PortfOyiiniin beklenen getirisin risksiz faiz oranindan farki.

SMB : Piyasa degerine gore kiiciik ve biiylik hisse senedi getirileri arasindaki fark
HML : DD/PD oramn yiiksek ve diisiik hisse senedi getirileri arasindaki fark

Bim : Piyasanin fazla getirilerinin portfoyiin fazla getirilerini etkileme katsayisi

Bis : SMB getirilerinin portfoyiin fazla getirilerini etkileme katsayisi

Bih :HML getirilerinin  portfoyiin fazla getirilerini etkileme katsayisini

belirtmektedir.

Modelde yer alan degiskenlerin hesaplanmasi asagida belirtilmistir. Ri portfoyiin ve hisse
senetlerinin getirilerini ifade etmektedir. Hesaplanmast;

R_i=(v_m-v_(m-1))/v_(m-1)

Degiskenler;
Ri : “1” portfoyliniin veya hisse senedinin “t” donemi donem sonu getirisi
Vm : portfoylin veya hisse senedinin “t” donemi dénem sonu kapanis fiyati

Vm-1 : portfoyiin veya hisse senedinin “t” déneminden 6nceki dénemin dénem sonu kapanis
fiyatin1 belirtmektedir.

Rit — Rft Portfoy getirisinin risksiz faiz oranindan farkinin dénem bazli hesaplanmasi ifade
etmektedir.

R_it=(R_t- R_(t-1))/R_(t-1)

Rit : “1” hissesinin “t” déonemi dénem sonu getirisi
Rt : Hisse senedinin “t” donemi dénem sonu
Rt-1 : Hisse senedinin “t” doneminden 6nceki donemin dénem sonu kapamig fiyatim

belirtmektedir.
Rft ise risksiz faiz oranimi ifade etmektedir. Risksiz faiz orani ic¢in hazine bonosu verileri
kullanilmagtir.
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Rmt — Rft Piyasa portfdy getirisinin risksiz faiz oranindan farkinin donem bazli hesaplanmasi
ifade etmektedir. Piyasa portfoyii olarak BIST100 endeksi kullanilmastir.

R_mt=(R_t- R_(t-1))/R_(t-1)

Rmt  : Piyasanin “t” donemi donem sonu getirisi

Rt : Piyasanin “t” donemi dénem sonu

Rt-1  : Piyasanin “t” doneminden dnceki donemin donem sonu kapanis fiyatini belirtmektedir.
Rft ise risksiz faiz oranimi ifade etmektedir. Risksiz faiz orani igin hazine bonosu verileri
kullanilmstir.

“t”

HML Hesaplamast;
“t” donemi 2010-2019 yili arasinda her 3 ayin sonunu ifade etmektedir.
Pmin :2010-2019 yillar1 arasinda PD/DD minimum degerini
Pmin : Min(PDt/DDt)
Pmaks :2010-2019 yillar1 arasinda PD/DD maksimum degerini
Pmak : Maks(PDt/DDt)

Bu degerlere gore her bir donem i¢in PD/DD oranlarina gore yiiksek (H), orta (M), Diistik
(L) olarak simiflandirmada kullanilacak minimum ve maksimum degerler z1, z2 ve z3 olarak {ige
ayrilmustir.

z1 : Pmin< z1 <Pmin + 1/3*( Pmaks - Pmin)
z2 - [[Pmin + 1/3*( Pmaks - Pmin)]+0,01] <z2<Pmaks — 1/3*( Pmaks - Pmin)
z3 - [[Pmaks - 1/3*( Pmaks - Pmin)]+0,01] <z3<Pmaks

PDt/DDt oranina gore z1 denkleminin i¢inde kalan hisse senetleri “L”, z2 dekleminin iginde
kalanlar “M”, z3 denkleminde yer alanlar ise “H” olarak siniflandirilmustir.

SMB hesaplamasi

t : 2010, ..., 2019 yillarim

m : 1. Ceyrek mart ay1 sonu, 2. Ceyrek haziran ay1 sonu, 3. Ceyrek eyliil ay1 sonu ve 4.
Ceyrek aralik ay1 sonu

Ritm  : “i” hissesinin “t” yilinin “m” dénemi kapanis degeri

PDitm : “i” hissesinin “t” yilinin “m” donemindeki piyasa degeri
PDptm : “p” portfoyiiniin “t” yilinin “m” dénemindeki piyasa degerini ifade etmektedir.

Verilenlere gore PDitm, PDptm degiskeninden kiiciikkse “S” biiylikse “B” olarak
siniflandirilmaktadir.

Yapilan bu smiflandirmalarin neticesinde S/H, S/M, S/L ve B/H, B/M, B/L portfoyleri elde
edilmistir. Tablo olarak gosterecek olursak;

Tablol:Portfoy Siniflandirmasi

S B H M L SINIFLANDIRMA
X X SH
—_ X X SM
(7]
w
& X X SL
I X X BH
X X BM
X X BL

Tabloda belirtildigi gibi S/H, S/M, S/L ve B/H, B/M, B/L diye olusturulan portfoylerin
getirileri kullanilarak SMB ve HML hesaplanmaktadir.
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SMB
HML

: 1/3*(SH+SM+SL) — 1/3*(BH+BM+BL)
:1/2*(SH+BH) — 1/2*(SL+BL)

4. ARASTIRMANIN BULGULARI
4.1. Tammlayic Istatistikler
Yapilan calismada yer alan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler iki tablo halinde

asagida sunulmustur. lk tabloda degiskenlere ait tanimlayici istatistikler bulunurken ikinci
tabloda portfoylere ait tanimlayici istatistikler sunulmustur.

Tablo 2: Degiskenlere ait Tanimlayici istatistikler:

Rm-Rf HML SMB
Ortalama -0.546621 -6.537221 -0.363902
Medyan -2.051822 -4.399990 -0.903068
Maks. 19.66491 14.18038 27.18519
Min. -21.03996 -51.38099 -36.01820
Std. Sapma 10.19282 12.69332 11.39237
Carpiklik 0.289561 -1.425778 -0.256010
Basiklik 2.437172 5.980336 4.800286
Jarque-Bera 0.978236 25.52066 5.254792
Olasilik 0.613167 0.000003 0.072266
Sum -19.67836 -235.3400 -13.10048
Sum Sq. Dev. 3636.277 5639.209 4542.516

N 36 36 36

36 donem icin yapilan ¢alismada yukaridaki tabloda BIST100 endeksinden risksiz faiz
orani ¢ikarilarak buldugumuz piyasamin reel getirisi ile olusturdugumuz HML ve SMB
portfoylerine ait tanimlayict istatistikler yukaridaki tabloda sunulmustur. Tablodaki sonuglara
baktigimizda her ti¢ portfoyiin de getirisi negatiftir. En fazla zarar eden portfoy HML portfoytidiir.
Standart sapmalarina baktigimizda ise en yiiksek standart sapma yine HML portfoyiindedir.
Asagida ise kesisim portfoylerine ait tanimlayici istatistikler yer almaktadir.

Tablo 3: Portféylere Ait Tanimlayici istatistikler:

BH BL BM SL SH SM
Ortalama 1.667100 | 6.919607 | 5.409113 | 9.188624 | 1.366688 2.277174
Medyan 1.851054 | 6.764720 | 7.097608 | 6.827163 | 0.056162 0.963006
Maks. 29.85294 | 89.74079 | 28.45751 | 72.83323 | 31.68410 38.24296
Min. -30.63045 | -22.68487 | -15.99007 | -26.34786 | -17.35348 -16.60283
Std. Sapma | 12.72959 | 17.17183 | 10.85721 | 22.94002 | 10.50073 11.73715
Carpiklik 0.035018 | 3.028983 | -0.083755 | 1.034816 | 0.810757 0.976195
Basiklik 2.939456 | 16.29121 | 2.314436 | 3.935750 | 3.702111 4.237767
Jarque-Bera | 0.012856 | 320.0329 | 0.747085 | 7.738512 | 4.683398 8.015834
Olasilik 0.993593 | 0.000000 | 0.688292 | 0.020874 | 0.096164 0.018171
Sum 60.01561 | 249.1058 | 194.7281 | 330.7905 | 49.20078 81.97825
Sum Sq. Dev. | 5671.489 | 10320.51 | 4125.763 | 18418.56 | 3859.287 4821.623

N 36 36 36 36 36 36

Tablodaki sonuglara gore en yiiksek ortalama getiri SL portfoyli saglamistir. SL portfoyii
piyasa biiiiyiikliigli agisindan en kiigiik, PD/DD oranina gére de en diisiik orana sahip hisseleri
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icermektedir. En az getiri saglayan portfoy ise BH portfoyiidiir. BH portfoyti piyasa degeri biiyiik
PD/DD orani yiiksek olan firmalardan olusmaktadir. En yiiksek getiri saglayan iki portfoy SL ve
BL portfoyleridir. Bu iki portfoyiin ortak 6zelligi PD/DD oraninin diisiik olmasidir. En diisiik
getiri saglayan 2 portfoy ise BH ve SH portfoyleridir. Bu iki portf6yiin ortak 6zelligi ise PD/DD
oranlarinin yliksek olmasidir. Bu sonuglara gére piyasa degeri defter degerine gore diisiik kalan
hisse senetlerii daha yliksek getiri saglarken risk agisindan da en yiiksek standart sapmaya sahip
portfoyler de bunlardir.

Tablo 4: Birim Kok testi sonuglari

ADF BIRIM KOK PP BIRIM KOK
SABIT SABIT+TREND NONE SABIT SABIT+TREND NONE
RM -6.252095 -6.152456 -6.274601 -6.254117 -6.152456 -6.273899
(0.0000) (0.0001) (0.0000) (0.0000) (0.0001) (0.0000)
LML | -5:630364 -5.534104 -4.498252 -5.624484 | -5.521803 -4.476050
(0.0000) (0.0003) (0.0000) (0.0000) (0.0004) (0.0000)
SMB -5.972569 -5.586270 -6.061738 -6.007008 -5.886647 -6.106456
(0.0000) (0.0003) (0.0000) (0.0000) (0.0001) (0.0000)
sL -5.879968 -5.808199 -5.183349 -6.273899 -5.862731 -5.174617
(0.0000) (0.0002) (0.0000) (0.0000) (0.0001) (0.0000)
M -4.542899 -4.846967 -4.525311 -4.464113 -4.788432 -4.443991
(0.0009) (0.0022) (0.0000) (0.0011) (0.0025) (0.0001)
sH -6.793303 -6.757489 -6.795849 -6.918026 -7.122982 -6.871314
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
BL -6.207264 -6.312008 -5.498166 -6.209237 -6.312008 -5.531204
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
BM -6.251324 -6.159534 -5.107767 -6.546359 -6.426276 -5.125890
(0.0000) (0.0001) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
BH -6.500841 -6.445681 -6.555862 -6.525720 | -6.488738 -6.585762
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

4.2. Portfoylere ait zaman serisi Regresyonlari

Fama ve French ii¢ faktér modelinin Borsa Istanbul Katilim Endeksinde gecerliliginin test
edilmesi i¢in ¢coklu zaman serisi regresyon modelleri olusturulmustur. Piyasa degeri ve PD/DD
oranina gore olusturulan portfoy getirilerinden risksiz faiz orani ¢ikarilarak elde edilen sonuglar
regresyon modelinde bagimli degisken olarak yer almaktadir. Test sonuglarindan t-testi, F testi,
Durbin Watson test istatistigi ile tahmin sonrasi testlerden ARCH testi ve LM testi
yorumlanacaktir. t-testi sonucu olasilik degeri degiskenin istatistiksel olarak anlamli olup
olmadigini test edrken F testi ise modelin anlamliligini test etmektedir. Durbin Watson istatistik
degeri ise modeldeki artik degerler arasindaki korelasyona bakmaktadir. Istatistik degeri sifir ile
dort arasinda olmasi ve ikiye yakin olmasi beklenmektedir (Kalayci, 2006).

Tablo 5: SH portfyiine ait regresyon analizleri sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik(p)
C 3.055828 1.253181 2.438456 0.0205**
Rm-Rf 0.684016 0.110394 6.196148 0.0000***
HML 0.179106 0.088593 2.021677 0.0516*
SMB 0.396766 0.098839 4.014263 0.0003***
R? 0.633592 F-istatistigi | 18.44482
Diizeltilmis R? 0.599242 Olasilik 0.000000***
DW Istatistigi 2.321272

Tahmin Sonras: Testler

Test Ki-Kare Istatistigi Olasilik Degeri
ARCH Testi 0.603 0.895
Otokorelasyon (LM ) Testi 3.623 0.3051
P<0,01***, p<0,05**, p<0,1*

Kurulan Ug Faktorlii Model: SHit — Rft = ai+ i (Rmt - Rft) + si SMBt + hi HMLt
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Tablodaki sonuglara gore F-Istatistigi 18.44482 ve olasilik degeri 0.000000 oldugu icin
model biitiin olarak anlamlidir. DW istatistigi ise 2.321272 ve 2 civarinda oldugu igin
otokorelasyon bulunmamaktadir. Modelin aciklama giiciinii gosteren R2 ise %59°dur.
Degiskenlerde ise regresyon katsayisi (C) %95 giiven araliginda istatistiksel olarak anlamlidir
degiskenlerden sadece HML %90 giiven araliginda anlamliyken Rm-Rf ve SMB degiskenleri
%99 giiven araliginda istatistiksel olarak anlamlidir. Model anlamli ve gegerlidir.

Tablo 6: SM portfoyiine ait regresyon analizleri sonuglar

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik(p)
C 2.730424 1.847968 1.477528 0.1493
Rm-Rf 0.602243 0.157177 3.831625 0.0006
HML -0.004141 0.171984 -0.024080 0.9809
SMB 0.402644 0.153453 2.623888 0.0132

R? 0.406234 F-istatistigi | 7.297762
Diizeltilmis R? 0.350568 Olasilik 0.000732
DW Ilstatistigi 1.416683

Tahmin Sonrasi Testler

Test Ki-Kare Istatistigi Olasilik Degeri

ARCH Testi 0.930055 0.8182
Otokorelasyon (LM ) Testi 4.535819 0.2091
P<0,01*** p<0,05**, p<0,1*

Kurulan Ug Faktorlii Model: SMit — Rft = ai+ i (Rmt - Rft) + si SMBt + hi HMLt

Tablodaki sonuglara gore F-Istatistigi 7.297762 ve olasilik degeri 0.000732 oldugu icin
model biitiin olarak anlamlidir. DW istatistigi ise 1.416683 ve 2 civarinda oldugu igin
otokorelasyon bulunmamaktadir. Modelin agiklama giiciinii gosteren R2 ise %40’tir.
Degiskenlerde ise regresyon katsayisi (C) istatiksel olarak anlamli degildir bu durum bagiml
degiskenin belirlenen degiskenler disinda farkli bagimsiz degisken ile agiklanabilecegini
gostermektedir. Degiskenlerden HML %90 giiven araliginda anlamliyken Rm-Rf %99 ve SMB
degiskenleri %95 giiven araliginda istatistiksel olarak anlamlidir. Model anlamli ve gecerli

olmakla birlikte agiklama giicli diisiiktiir.

Tablo 7: SL portfoyiine ait regresyon analizleri sonuglari

Degigken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik(p)
C 3.610028 1.750907 2.061805 0.0474
Rm-Rf 1.040944 0.154239 6.748916 0.0000
HML -1.004375 0.123779 -8.114230 0.0000
SMB 1.149270 0.138095 8.322319 0.0000

R 0.850130 F-istatistigi | 60.50625
Diizeltilmig R 0.836080 Olasilik 0.000000
DW Istatistigi 2.115636

Tahmin Sonrasi Testler

Test Ki-Kare istatistigi | Olasilik Degeri

ARCH Testi 0.493793 0.9203

Otokorelasyon (LM ) Testi | 0.805627 0.8481

P<0,01*** p<0,05**, p<0,1*
Kurulan Ug Faktorlii Model: SLit — Rft = ai+ fi (Rmt - Rft) + si SMBt + hi HMLt

Tablodaki sonuglara gore F-istatistigi 60.50625 ve olasilik degeri 0.000000 oldugu igin
model biitiin olarak anlamlidir. DW istatistigi ise 2.115636 ve 2 civarinda oldugu igin
otokorelasyon bulunmamaktadir. Modelin aciklama giiciinii gosteren R2 ise %85’dir.
Degiskenlerde regresyon katsayisi (C) olasilik degeri 0.0474 ve %95 giiven araliginda istatistiksel
olarak anlamlidir. Diger degiskenler %99 giiven araliginda istatistiksel olarak anlamlidir. Model
anlamli ve gecerlidir.
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Tablo 8: BH portfoyiine ait regresyon analizleri sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik(p)
C 1.038681 0.122692 8.465780 0.0000
Rm-Rf 0.007064 0.134250 0.052615 0.9584
HML -0.009029 0.119785 -0.075379 0.9404
SMB 2.269907 1.442516 1.573575 0.1254
R 0.692416 F-istatistigi | 24.01219
Diizeltilmig R 0.663580 Olasilik 0.000000
DW Istatistigi 2.163335
Tahmin Sonrasi Testler
Test Ki-Kare Olasilik Degeri

Istatistigi
ARCH Testi 2.352073 0.5026
Otokorelasyon (LM) Testi | 2.263484 0.5196
P<0,01*** p<0,05**, p<0,1*

Kurulan Ug Faktorlii Model: BHit — Rfi = ai+ pi (Rmt - Rft) + si SMBt + hi HMLt

Tablodaki sonuglara gore F-Istatistigi 24.01219 ve olasilik degeri 0.000000 oldugu icin
model biitiin olarak anlamlidir. DW istatistigi ise 2.163335 ve 2 civarmnda oldugu igin
otokorelasyon bulunmamaktadir. Modelin agiklama giiciinii gosteren R2 ise %66’dir.
Degiskenlerde regresyon katsayisi (C) olasilik degeri 0.0000 ve %99 giiven araliginda istatistiksel
olarak anlamlidir. Diger degiskenler istatistiksel olarak anlamli degildir. Model bir biitiin olarak
anlamliyken degiskenlerin istatistiksel olarak anlamsizdir.

Tablo 9: BM portfoyiine ait regresyon analizleri sonuglari

Degigken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik(p)
C 5.722107 1.627654 3.515556 0.0013
Rm-Rf 0.606347 0.143381 4.228916 0.0002
HML 0.012242 0.115066 0.106392 0.9159
SMB -0.270616 0.128374 -2.108027 0.0430
R 0.421820 F-istatistigi | 7.782018
Diizeltilmig R 0.367615 Olasilik 0.000486
DW istatistigi 2.245427
Tahmin Sonrasi Testler
Test Ki-Kare Olasilik Degeri

Istatistigi
ARCH Testi 3.342384 0.3418
Otokorelasyon (LM) Testi | 0.957824 0.6195
P<0,01*** p<0,05**, p<0,1*

Kurulan Ug Faktorlii Model: BMit — Rft = ai+ pi (Rmt - Rft) + si SMBt + hi HMLt

Tablodaki sonuglara gore F-Istatistigi 7.782018 ve olasilik degeri 0.000486 oldugu igin
model biitiin olarak anlamlidir. DW istatistigi ise 2.245427 ve 2 civarinda oldugu igin
otokorelasyon bulunmamaktadir. Modelin agiklama giiclinii gosteren R2 ise %42’dir.
Degiskenlerde ise regresyon katsayist (C) ve Rm-Rf %99 giiven araliginda istatistiksel olarak
anlamlidir. Degiskenlerden sadece HML istatistiksel olarak anlamli SMB degiskeni %95 giiven
araliginda istatistiksel olarak anlamlidir. Model anlamli ve gegerlidir.
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Tablo 10: BL portfoyiine ait regresyon analizleri sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik(p)
C 1.583671 1.515178 1.045205 0.3038
Rm-Rf 0.681318 0.133473 5.104534 0.0000
HML -0.830642 0.107115 -7.754697 0.0000
SMB -0.764679 0.119503 -6.398837 0.0000
R 0.799705 F-istatistigi | 42.58819
Diizeltilmig R 0.780928 Olasilik 0.000000
DW Istatistigi 1.670620
Tahmin Sonrasi Testler
Test Ki-Kare Olasilik Degeri

Istatistigi
ARCH Testi 0.820903 0.3649
Otokorelasyon (LM ) Testi | 3.817594 0.2818
P<0,01*** p<0,05**, p<0,1*

Kurulan Ug Faktorlii Model: BLit — Rft = ai+ fi (Rmt - Rft) + si SMBt + hi HMLt

Tablodaki sonuglara gore F-Istatistigi 42.58819 ve olasilik degeri 0.000000 oldugu icin
model biitiin olarak anlamlidir. DW istatistigi ise 1.670620 ve 2 civarinda oldugu igin
otokorelasyon bulunmamaktadir. Modelin agiklama giiciinii gosteren R2 ise %79°dur.
Degiskenlerde regresyon katsayisi (C) istatistiksel olarak anlamli degildir. Diger ti¢ degisken %99
giiven araliginda istatistiksel olarak anlamlidir. Model anlaml1 ve gegerlidir.

5. SONUC

Hisse senedi secimi ve portfdy olusturma konusu birgok arastirmaci tarafindan yillardir
incelenmektedir. Piyasalarin etkin oldugunu ve fiyatlarin rassal hareket ettigini savunan etkin
piyasalar hipotezine kars1 davranigsal finanscilar ¢esitli anomalilerle ve yontemlerle piyasalarin
tam etkin olmadigimi bu nedenle asir1 getiri elde edilebilecegini savunmaktadirlar. Bu baglamda
bircok anomali testleri yapilmis ve bu anomalilerin donemsel olarak gecerli oldugu tespit
edilmistir. Anomali disinda hisse senedi getirilerini etkileyen faktorler de arastirmalara konu
olmus ve bir¢gok model ve strateji ortaya konmustur. Bu modellerden bazilart varlik fiyatlama
modeli, arbitraj fiyatlama modeli ve Fama ve French’in gelistirdigi ¢ok faktorlii modeller ile zitlik
ve momentum stratejileridir.

Fama ve French’in ortaya koydugu ¢ok faktorlii modeller varlik fiyatlama modeline yeni
degiskenler eklemek suretiyle ortaya ¢ikmistir. Varlik fiyatlama modelinde hisse senedi getirileri
piyasa portfoyii ile agiklanirken Fama ve French piyasa portfoyiintin hisse senedi getirilerini
aciklamada tek basma yeterli olmadigin1 savunmaktadir. Bu baglamda hisse senedi getirilerinin
etkilendigi faktorler olarak firma biiyiikliigii ile PD/DD oraninin da énemli oldugunu belirtmistir.
Yapilan ¢aligmalarda PD/DD diisiik hisselerin daha yiiksek getiri sagladig1 ve piyasa degeri kiigiik
olan hisselerin de daha fazla getiri sagladigini tespit etmistir.

Yaptigimiz ¢alismada Fama French’e benzer sonuglar Borsa Istanbul katilim endeksinde
de gozlemlenmistir. Olusturulan portfoylerden en yiiksek getiri saglayan iki portfoyiin ortak
6zelligi PD/DD oraninin diisiik olmasidir. Firma biiyiikliigii agisindan belirgin bir fark olmasa da
Fama ve French ii¢ faktér modelinin Borsa Istanbul katilim endeksinde gecerli oldugu tespit
edilmistir. Bu sonuca gore piyasa degeri defter degerine gore ne kadar yiiksekse hisse senedi
getirisi o kadar az olmaktadir. Firma biiyiikliigii tek basina bir fark olusturmazken PD/DD oran1
ile ele alindiginda yiiksek PD/DD orani varsa piyasa degeri biiyiik olan hisseler daha fazla getiri
saglarken PD/DD oram diisiik hisselerde ise Piyasa degeri diisiik olan hisseler daha yiiksek getiri
saglamaktadir.

Yatirimer davranigi acgisindan bakilacak olursa asiri degerlenmis yani PD/DD orani ¢ok
yiiksek oldugunda firma biiyiik bir firma ise yatirimer hisse senedini alirken firma kiigiikse o hisse
senedini almaktan imtina etmektedir. Firma biiylikligii tek basina bir tercih sebebi degilken
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PD/DD orani yiiksekse tercih edilebilmektedir. Bunun yaninda yatirimei i¢in PD/DD orani bash
basina bir gostergedir ve hisse senedi segiminde karar verme unsurudur.
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OZET

Bu caligmada Finans sempozyumunun 2017-2023 doéneminin bibliyometrik analiz ile tarihsel igerik
incelemesi yapilmistir. Sempozyumlarda sunulan 450 bildirinin secilen olgiitlere gore bibliyometrik
sonuglar1 belirlenmistir. Analiz sonuglarina gore 2017-2023 déneminde sunulan 450 bildirinin toplam yazar
sayist 957°dir. Sunulan Bildirilerin erkek yazar sayis1 627 kadin yazar sayist 330’dur. Toplam bildirilerin
%451 iki yazarli, %30’u li¢ yazarlidir. 2017-2023 déneminde bildiri say1s1 2018 yilinda 48 bildiri ile en az,
2021 yilinda 96 bildiri ile en ¢ok olmustur. 2017-2023 déneminde sempozyuma katilan toplam iiniversite
sayist 352’dir. Sempozyumlara 11 iiniversite diizenli olarak her yil katilmistir. 2017-2023 déneminde
Sempozyumlara 35 iiniversite bir kez katilmistir. Bildiri sunanlar i¢inde Dr. Ogretim Uyesi {invam olanlar
198 bildiri ile en ¢ok sayida bildiri sunmustur. 22. Sempozyumda 19 katilimei 2 bildiri, 23. Sempozyumda
1 katilimer 5 bildiri sunmustur. 2017-2023 doneminde 1 katilimcinin 13 bildiri ile en ¢ok bildiri sunan
oldugu belirlenmistir. Sempozyumlarda Gaziantep Universitesi 40, Burdur Mehmet Akif Ersoy
Universitesi 39 katilimei ile en ¢ok sayida katilimcisi olan iiniversiteler olmustur Sempozyumlara en ¢ok
katilimci ile katilan Gaziantep Universitesi 33 bildiriyle en ¢ok bildiriyi sunmustur. Sempozyumlarda
sunulan bildirilerde bazi iiniversiteler is birligi yapmustir, en fazla 22. Sempozyumda 36 bildiride is birligi
yapilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finans sempozyumu, Bibliyometrik Analiz
JEL Kodlar: F65, 121

HISTORICAL CONTENT ANALYSIS OF FINANCE SYMPOSIUM:
BIBLIOMETRIC ANALYSIS FOR THE PERIOD 2017-2023

ABSTRACT

In this study, the historical content of the 2017-2023 period of the Finance Symposium was examined with
bibliometric analysis. The bibliometric results of 450 papers presented at the symposiums were determined
according to the selected criteria. According to the results of the analysis, the total number of authors of
450 papers presented in the period 2017-2023 is 957. The number of male authors of the presented papers
is 627 and the number of female authors is 330. Of the total number of papers, 45% had two authors and
30% had three authors. In the 2017-2023 period, the number of papers was the lowest in 2018 with 48
papers and the highest in 2021 with 96 papers. The total number of universities participating in the
symposium in the 2017-2023 period is 352. 11 universities regularly participated in the symposiums every
year. During the period 2017-2023, 35 universities participated once in the Symposiums. Among those who
presented papers, those with the title of assistant professor presented the highest number of papers with 198
papers. In the 22nd symposium, 19 participants presented 2 papers, and in the 23rd symposium, 1
participant presented 5 papers. During the 2017-2023 period, it was determined that 1 participant was the
one who presented the most papers with 13 papers. Gaziantep University was the university with the highest
number of participants in the symposiums, with 40 participants and Burdur Mehmet Akif Ersoy University
with 39 participants. Gaziantep University, which participated in the symposiums with the highest number
of participants, presented the most papers with 33 papers. Some universities collaborated in the papers
presented in the symposiums, the most collaboration was made in 36 papers in the 22nd Symposium.

Keywords: Finance Symposium, Bibliometric Analysis

JEL Codes: F65, 121

% Bu calisma AU BAP Koordinasyon Birimi tarafindan desteklenen SBA-2023-1869 projenin rapor ozetidir.
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1. GIRiS

Finans Sempozyumu, finans bilimi ile ilgilenenlerin katildigi ve yeni caligmalarin
sunuldugu sempozyumdur Finans sempozyumu, finans alaninda c¢alisan akademisyenlerin,
lisansiistii 6grencilerinin, bagimsiz arastirmacilarin, ¢esitli kamu veya 6zel kurum ve kuruluglarda
calisanlarin her y1l bir araya gelerek finans alaninda yaptiklar ¢alismalar: bildiri olarak sundugu
ve bildirilerin tartisildig1 dnemli bir akademik toplanti niteligindedir. Finans Sempozyumunda
sunulan bildiriler, sempozyum bildiri kitab1 olarak yayimlanmaktadir. Finans alaninda
calisanlarin yaptiklar1 calismalar1 literatiire 6nemli katkilar saglamaktadir. Finans Bilim
Platformu tarafindan diizenlenen bu sempozyuma her yil bir {iniversite ev sahipligi yapmaktadir.
Finans Sempozyumu 1995 yilindan beri istikrarli bir sekilde diizenlenmektedir, sadece 2020
yilinda pandemi nedeniyle diizenlenmemistir.

Bu ¢aligmanin amaci1 2017-2023 yillarinda diizenlenen Finans Sempozyumlarinin tarihsel
olarak igerik incelemesinin yapilmasidir. Igerik incelemesinde bibliyometrik analiz yonteminden
yararlanilmustir.

Bibliyometrik analiz, belirli bir alandaki literatiirii matematiksel ve istatistiksel teknikler
kullanilarak analiz etmek olarak tanimlanabilir (Xu vd 2021). Bibliyografik yayimlar niceliksel
olarak inceleyen bir arastirma yontemi olan bibliyometrik analizin kullanildig1 ¢ok sayida ¢calisma
literatiirde bulunmaktadir. Bu calismalarda, Dogan (2021) ¢alismasinda 2007-2016 doéneminde
diizenlenmis Ulusal Finans Sempozyumu’nda sunumu yapilmis 352 bildirinin bibliyometrik
analizini yapmustir. Polat (2020) Sosyoekonomi dergisinde yer alan makaleleri cesitli lgiitlere
gore bibliyometrik agidan incelemistir. Hotamish, Erem (2014) Muhasebe ve Finansman
Dergisi’nde 2005-2013 yillarinda yayimlanmis makalelerin  bibliyometrik — 6zelliklerini
aragtirmigtir.  Murathan vd. (2020) arastirmalarinda 2002-2019 doneminde lisansiistii
ogrencilerinin hazirlanmis oldugu “fiziksel aktivite” konulu tezlerin belirledikleri degiskenlere
gore incelemistir. Cetinkaya Bozkurt ve Cetin (2016) Girisimcilik ve Kalkinma Dergisi’nde 2006-
2015 yillart arasinda yayimlanan makaleleri ¢esitli kriterlere gore incelemistir. Demir Askeroglu
(2018) Tojdac Dergisinin 2011-2016 doneminde yayimlanmis makaleleri bibliyometrik analizini
yapmistir. Kog (2021) ¢alismasinda muhasebe standartlar1 ile finansal raporlama standartlar:
kapsaminda hazirlanmisg lisansiistii tezleri incelemistir

Bibliyometrik analizin kullanildigi diger calismalarda, Kahraman (2022). Istanbul
Universitesi Cografya Dergisi’nde 1985-2021 yillari arasinda yayimlanan makaleleri,
Haydaroglu (2022) finansal kriz alaninda yazilmis 379 yiiksek lisans ve doktora tezini, Besel ve
Yardimcioglu (2017) Maliye Dergisi’nde 2007-2016 yillar1 arasinda yayimlanmis 330 makaleyi,
Polat vd. (2013) Atatiirk Universitesi IIBD’de 2005-2012 déneminde yayimlanmis 434 makaleyi,
Saridag, ve Dogan (2022) ulusal ve uluslararasi veri tabanlarindan Tiirkiye ve Diinyada yapilmis
olan davranigsal finans arastirmalarini, Zeren ve Kaya (2020) ulusal veri tabanlarinda yer alan
dijital pazarlama alaninda yapilmis 334 c¢alismayi, Sen Kiigliik ve Kaynar (2023) “financial
technology’ anahtar kelimesini kullanilarak 1996-2022 doéneminde Web of Science veri
tabaninda bulunan 969 ¢aligmay1 incelemistir.

Xu vd. (2021) 1997-2020 doneminde yayinlanan teknolojiye adaptasyon literatiiriiniin
bibliyometrik analizini yapmustir. Bonilla vd. (2015) Latin Amerika {ilkelerinin ekonomi
alanindaki akademik aragtirmalarin iiretkenligini analiz etmigtir. Akhtar vd. (2011) Electronic
Library dergisinde 2000-2010 yillarinda yayimlanmis ¢aligmalar1 arastirmistir. Nandiyanto ve
Husaeni (2022) Google Scholar veri tabaninda "engineering" anahtar kelimesini kullanarak 2017-
2021 doneminde yapilan ¢aligmalart incelemistir. Merigd vd. (2015) calismalarinda 1973-2014
yillar1 arasinda Journal of Business Research dergisinde yayimlanmig ¢alismalari gesitli 6lgiitlere
gore incelemistir.
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2. YONTEM ve BULGULAR

11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI

Calismanin yontemi Finans Sempozyumunda sunulan ve bildiri kitabinda basilmis olan
bildirilerin, dokiiman incelemesi ve veri toplama yoluyla asagida belirtilen parametrelere gore
bibliyometrik analizinin yapilmasidir;

Bildiri say1s1
Bildiri sunum dili

Bildiri sunanlarin cinsiyeti o
Cinsiyete gore bildiri sayisi o

Sempozyumlara katilan iiniversite dis1 kurumlar
Universitelerin bildiri sunma siklig1

Universite dis1 kurumlar bildiri sunma siklig
Universitelerin sempozyuma katilim siklig1

e Bildiri sunan liniversite 0gretim

elemanlarinin tinvani
e En sik bildiri sunanlar

e Bildiri sunan iiniversite 6gretim o
elemani olmayanlarin iinvani

e s birlikleri
Bildiri yazar sayisi

e Sempozyumlara katilan {iniversiteler

Universitelerin sempozyum katilimcilariin sayisi

2017-2023 yillar1 arasinda diizenlenen finans sempozyumlari hakkinda genel bilgiler

asagidaki tabloda gosterilmistir;

Tablol. incelenen Finans Sempozyumlari

Sempozyum Tarih Diizenleyen Sempozyum Yeri
21 Balikesir-Giire
Sempozyum 18-21 Ekim 2017 Balikesir Universitesi [.I.B.F Isletme Bolimii Adrina Termal

Hotel
22. ; Lo s : e Mersin-Yanish
Sempozyum 10-13 Ekim 2018 Mersin Universitesi I.I.B.F Isletme Boliimii Ulu Resort Hotel
23. 9-12 Ekim 2019 Marmara Universitesi Isletme Fakiiltesi A_ntalya-Manavgat
Sempozyum Silence Resort Hotel
24 Sakarya Universitesi Isletme Fakiiltesi ve Sakarya | Sakarya
' 20-23 Ekim 2021 Uygulamah Bilimler Universitesi Uygulamal .
Sempozyum 7 L Radisson Blu Hotel
Bilimler Fakiiltesi
25 Burdur
Sempozyum 19-22 Ekim 2022 Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi Lavanta Tepesi
Hotel
2% Sivas
Sempozyum 18-21 Ekim 2023 Sivas Cumhuriyet Universitesi ;:A ]Z?/Iigi iKultur

Sempozyumlara 2017-2021 yillarinda isletme boliimi/fakiilte, 2022-2023 yillarindaki
sempozyumlara {iniversiteler ev sahipligi yapmistir. 2021-2023 yillarindaki sempozyumlar ev

sahibi

universitenin merkezinde
diizenlenmistir.

diizenlenirken diger

2.1. Bildiri Sayisi, Dili, Yazar Sayisi ve Cinsiyeti

sempozyumlar bagka beldelerde

Sempozyumlarda Tiirkgenin yami sira ingilizce bildirilerde sunulmustur. Toplam bildiri
sayis1 450°dir. Yillara gore sunulan bildirilerin sayisi ve dili asagida gdsterilmektedir.

Tablo 2. Bildiri Sayisi ve Dili

Sempozyum Tiirkce Ingilizce Toplam
21. Sempozyum-2017 69 7 76
22. Sempozyum-2018 87 9 96

~150 ~




11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

23. Sempozyum-2019 80 14 94
24. Sempozyum-2021 41 7 48
25. Sempozyum-2022 67 6 73
26. Sempozyum-2023 54 9 63

Yukaridaki tabloya gore incelenen dénemlerde bildiri sayisi 22. Sempozyumda 96 bildiri
ile en ¢ok, 24. Sempozyumda 48 bildiri ile en az olmustur. Ingilizce bildiri en ¢ok 23.
Sempozyumda 14 bildiri olurken, 25. Sempozyumda 6 bildiri ile en az sayidadir. Asagidaki grafik

sunulan bildiri sayisini yillara gore gostermektedir.

Grafik 1. Yillara Gore Bildiri Sayisi

120

100

O

Bidiri Saymsa

96 94
76 73
I 48 I
21 22 23 24 2S5

Bildirilerin sunum dilinin grafik gosterimi asagida verilmistir.
Grafik 2. Bildiri Sunum Dili

Sempozyum Sempozyum Sempozyum Sempozyum  Sempozyum  Sempozyum

63

26.

Bildiri Sunum Dili
100
S = 80
i 69
70 67
60 sS4
50 41
40
30
20 . ° 14 I & I °
10 6
0
21 22 23 24 25 26
Sempozyum Sempozyum Scempozyum Scempozyum Sempozyum Sempozyum
= Tirkge

2017-2023 doneminde sunulan 450 bildirinin toplam yazar sayist 957°dir. Asagidaki
tabloda yillara gore bildiri yazarlarinin cinsiyeti ve yazar sayisi gosterilmistir.

Tablo 3. Bildiri Yazar Sayisi ve Cinsiyeti

Sempozyum Kadin Erkek Toplam
Say1 % Say1 % Yazar Sayisi
21. Sempozyum-2017 56 35 105 65 161
22. Sempozyum-2018 66 33 133 67 199
23. Sempozyum-2019 68 36 119 64 187
24. Sempozyum-2021 38 37 65 63 103
25. Sempozyum-2022 61 36 110 64 171
26. Sempozyum-2023 41 30 95 70 136

Yukarida verilen tabloya gore yazar sayisit 199 yazar ile en ¢ok 22. Sempozyumda, en az
yazar sayisi ise 24. Sempozyumda 103 yazar olmustur. Kadin yazar sayisinin en gok 23.
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Sempozyumda, en az 24. Sempozyumda oldugu tabloda goriilmektedir. Asagidaki grafik cinsiyet
dagilimimi gostermektedir.

Grafik 3. Cinsiyet Dagilimi

Kadmn; 330

Erkeks; 627

2017-2023 doneminde sunulan 450 bildirinin yazar sayisi yillar itibariyle asagidaki tabloda
gosterilmistir.

Tablo 4. Sunulan Bildirilerin Yazar Sayilari

Sempozyum 1 Yazarh 2 Yazarh 3 Yazarh 4 Yazarh 5 Yazarh zlals:srll

21. Sempozyum-2017 16 36 23 1 - 76
22. Sempozyum-2018 19 52 24 1 - 96
23. Sempozyum-2019 30 35 29 - - 94
24. Sempozyum-2021 10 23 13 2 - 48
25. Sempozyum-2022 15 23 30 5 - 73
26. Sempozyum-2023 13 32 14 3 1 63

Toplam 103 201 133 12 1 450

% 22,89 44,67 29,56 2,67 0,22

Bildiri yazar sayisina bakildiginda bildirilerin %44,67’si iki yazarli, %29,56’s1 ii¢ yazarh
olarak hazirlandig1 goriilmektedir, bu oranlara gore bildirilerin biiyiikk ¢ogunlugu iki ve {i¢
yazarhdir. Asagidaki grafik toplam yazar sayist dagilimini gostermektedir.

Grafik 4. Yazar Sayilar

Toplam Yazar Sayisi Dagihinm
250
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200

150 133

103
100
50
12 {
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1 Yazarh 2 Yazarh 3 Vazarh 4 Yazarh 5 Yazarh

2.2. Katihmcilarin Unvam

Bildiri sunanlarin tinvanlari, tiniversite ogretim elemanlari, akademik iinvani olanlar,
lisansiistli 6grencileri ve diger iinvanlar olarak siniflandirilmistir. 21.Sempozyumda Yard. Dog.
Dr. unvani olan katilimeilar 2018 yilinda yapilan iinvan degisiklikligi nedeniyle Dr. Ogr Uyesi
olarak degerlendirilmistir. 26. Sempozyum bildiri kitabinda katilimecilarin tamamina yakininin
iinvanlar1 bildirilmemistir bu nedenle 2023 yilinda diizenlenen sempozyumun unvan dagiliminda
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tespit edilen iinvanlar degerlemeye alinmistir. Sempozyumlara katilanlarin iinvan dagilimi
asagidaki tablolarda ve grafikle gostermektedir.

Tablo 5. Bildiri Sunan Universite Ogretim Elemanlari

Aras. Aras. Ogr. Ogr. Dr. Ogr. Dog. Prof.

Sempozyum Gér. | Gor.Dr. | Gor. | Gor.Dr. | Uyesi Dr. Dr. Toplam
21. Sempozyum
2017 16 4 10 2 43 27 19 121
22. Sempozyum
2018 17 3 12 5 50 46 26 159
23. Sempozyum
2019 14 6 12 7 51 36 16 142
24. Sempozyum
2021 7 1 3 - 17 19 10 57
25. Sempozyum
2022 10 4 4 6 37 23 22 106
26. Sempozyum i ) ) i i i 9 9
2023

Toplam 587

Grafik 5. Unvan Dagilimi
Umniversite Ofrctim Llemantars Uonvan Dagilons
198
. o4 ‘ : l—-
'. - W - |

Bildiri sunan {iniversite 6gretim elemanlarinin unvanlarina bakildiginda 198 bildiri ile Dr.
Ogr. Uyesi {invani olanlarin en gok bildiri sundugu, Dog. Dr. {invani olanlarin 151 bildiri ile ikinci
en ¢ok bildiri sunan iinvanlar oldugu goriilmektedir. Sempozyumlara katilan tiniversite 6gretim
elemani olmayanlarin sundugu bildiri sayilar agagida gosterilmistir.

Tablo 6. Bildiri Sunan Universite Ogretim Eleman1 Olmayanlar

21.Semp. | 22.Semp. | 23.Semp. | 24.Semp. | 25.Semp. | 26. Semp.
2017 2018 2019 2021 2022 2023
Dr. 15 4 11 10 15 4
Yiiksek Lisans mezunu 1
Lisansiistii Ogrencileri 19 25 14 6 11
Uzman 2
Uzman Yrd. 1
Y .M.Miisavir 1
Bankaci 1
Avukat 1
Bagimsiz Arastirmact 4
Unvan Bildirmeyen 2 9 18 30 39 *
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*26. Sempozyum bildiri kitabinda katilanlarin tamamina yakimmin tinvani bildirilmedigi icin katilimcilarin
iniversite veya iiniversite dis1 katilimcisi oldugu belirlenememistir. Bu katilimei sayist 126°dur.

2.3. Sempozyumlara Katilan Universiteler ve Sayilari

2017-2023 doneminde sempozyuma katilan toplam {iniversite sayis1 352°dir. Asagidaki
tabloda yillar itibariyle katilan tiniversite sayilar1 gosterilmektedir.

Tablo 7. Sempozyuma Katilan Universite Say1st

21. Semp- 22. Semp- 23. Semp- 24. Semp- 25. Semp- 26. Semp-

2017 2018 2019 2021 2022 2023 Toplam

60 69 66 46 57 54 352

Yukaridaki tabloda, iiniversitelerin 22. Sempozyuma en ¢ok sayida, 24. Sempozyuma ise
en az sayida katildiklar1 goriilmektedir.

2017-2023 doneminde sempozyuma katilan lniversitelerin katildiklar1 yillar asagidaki
tabloda gosterilmistir.

Tablo 8. Sempozyuma Katilan Universiteler

Universiteler 21. Semp. 22.Semp. | 23.Semp. | 24. Semp. | 25. Semp. | 26. Semp
/}dgna Alpgrslan Tiirkes Bilim ve Teknoloji X X

Universitesi

Adiyaman Universitesi X X

Adnan Menderes Universitesi X X X X
Afyon Kocatepe Universitesi X X X X X

Agri Ibrahim Cegen Universitesi X X X

Ahi Evran Universitesi X X

Akdeniz Universitesi X X X X
Aksaray Universitesi X X X X X
Amasya Universitesi X
Anadolu Universitesi X X X X X
Ankara Hac1 Bayram Veli Universitesi X X X X X

Ankara Universitesi X X X
Ardahan Universitesi X
Artvin Coruh Universitesi X X X
Atatiirk Universitesi X X X

Atilim Universitesi X X X

Avrasya Universitesi X

Bahgesehir Universitesi X X
Balikesir Universitesi X X X X X

Bandirma Onyedi Eyliil Universitesi X X X X

Baskent Universitesi X X X X X
Batman Universitesi X X X

Bayburt Universitesi X X X X X X
Bezmialem Vakif Universitesi X

Bilecik Seyh Edebali Universitesi X X
Bilkent Universitesi X X

Bingol Universitesi X X X

Bitlis Eren Universitesi X

Bogazici Universitesi X

Bolu Abant izzet Baysal Universitesi X

Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi. X X X X X X
Bursa Teknik Universitesi X

Cag Universitesi X

Cankaya Universitesi X X X

Cankir1 Karatekin Universitesi X

Cukurova Universitesi X X
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Dicle Universitesi X X

Dogus Universitesi X X X

Dokuz Eyliil Universitesi X X

X
X

Ege Universitesi X X

Erzincan Binali Yildirrm Universitesi X X

Erzurum Teknik Universitesi X X

Eskisehir Osmangazi Universitesi

Gaziantep Universitesi

X
X
X[ X|X|X
X
X
X

Gebze Teknik Universitesi

Giresun Universitesi

X
X

Giimiishane Universitesi

Hacettepe Universitesi

XXX |X
X
X
X

Harran Universitesi

Hasan Kalyoncu Universitesi

XX |[X]X[X][X

X

Hitit Universitesi

X
X

Igdir Universitesi

Isparta Uygulamali Bilimler Universitesi X

ibn Haldun Universitesi X

X
X
X

iskenderun Teknik Universitesi

Istanbul Arel Universitesi X X X X

X

Istanbul Aydin Universitesi X

Istanbul Beykent Universitesi X

XX [X|X

X
X
X
X

Istanbul Gelisim Universitesi

X

Istanbul Kiiltiir Universitesi

istanbul Sabahattin Zaim Universitesi. X

Istanbul Sehir Universitesi

istanbul Teknik Universitesi

Istanbul Ticaret Universitesi

istanbul Universitesi

XXX | X|[X
X
X
X
X
X

[zmir Demokrasi Universitesi

fzmir Ekonomi Universitesi X

X
X

Izmir Katip Celebi Universitesi

fzmir Kavram Meslek Yiiksekokulu X

Kahramanmaras Siit¢ii imam Universitesi X X X

Karabiik Universitesi

Karadeniz Teknik Universitesi X

Karamanoglu Mehmetbey Universitesi. X

XX [X]X

Kastamonu Universitesi

Kayseri Universitesi X

X
X
X

Kirikkale Universitesi

Kurklareli Universitesi X

Kirsehir Ahi Evran Universitesi X

Kilis 7 Aralik Universitesi X X

Kocaeli Universitesi

Kiitahya Dumlupmar Universitesi X X

Malatya inonii Universitesi X

Malatya Turgut Ozal Universitesi

Manisa Celal Bayar Universitesi X

XXX |[X

Marmara Universitesi X

MEF Universitesi

X

Mersin Universitesi

Milli Savunma Universitesi X

XXX XXX XXX X

XX

Mugla Sitk1 Kogman Universitesi

XX [X]X

Munzur Universitesi

Necmettin Erbakan Universitesi X

X
X

Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi. X X

X
X
X
X
X

Nigde Omer Halis Demir Universitesi. X

Okan Universitesi X
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Ondokuz Mayis Universitesi X X X
Ordu Universitesi X

Osmaniye Korkut Ata Universitesi X X
OSTIM Teknik Universitesi X X
Pamukkale Universitesi X X X X
Piri Reis Universitesi X

Recep Tayyip Erdogan Universitesi X X X

Sakarya Uygulamali Bilimler Universitesi X
Sakarya Universitesi X X
Samsun Universitesi X X

Selguk Universitesi X

Siirt Universitesi X

Sivas Cumhuriyet Universitesi X X X X X X
Siileyman Demirel Universitesi X

Sirnak Universitesi X X X X
Tarsus Universitesi X X X

TED Universitesi X

Tekirdag Namik Kemal Universitesi X X X X X X
TOBB Ekonomi ve Teknoloji Universitesi. X

Tokat Gaziosmanpasa Universitesi X X X X X X
Toros Universitesi X X X

Trabzon Universitesi X X X
Trakya Universitesi X

Tiirk Hava Kurumu Universitesi X X X

Ufuk Universitesi X X

Uludag Universitesi X

Usak Universitesi X X X X X X
Van Yiiziincii Y1l Universitesi X X

Yalova Universitesi X X X X X
Yasar Universitesi X X X

Yeditepe Universitesi X

Yildiz Teknik Universitesi X X X
Yozgat Bozok Universitesi X X X

Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi X X

Yukarida verilen tabloya gore Bayburt, Burdur Mehmet Akif Ersoy, Gaziantep, Istanbul
Arel, Istanbul Ticaret, istanbul, Nigde Omer Halis Demir, Sivas Cumhuriyet, Tekirdag Namik
Kemal, Tokat Gaziosmanpasa ve Usak Universitesinin her yil sempozyuma katildiklari
gorlilmektedir.

Sempozyumlara katilan tniversite digi kisi ve kurumlar soyledir; 21. Sempozyuma
Sermaye Piyasast Kurulu, Risk Active, EY Tiirkiye, Tiitlin ve Alkol Piyasas1 Diizenleme Kurumu,
Vestel A.S., Kurum Bildirmeyenler, 22. Sempozyuma Rekabet Kurumu, Ziraat Bankasi,
Szczecin Universitesi, Urmia Universitesi, 23. Sempozyuma Bagimsiz Arastirmacilar, TOYO
Matbaa Miirekkepleri San. Tic. A.S., Bilgi Miisavirlik, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,
Rekabet Kurumu, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi, TKDK Nevsehir il Koordinatorliigii,
Kurum Bildirmeyenler, 24. Sempozyuma Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Sermaye Piyasasi Kurulu, Bagimsiz Arastirmacilar 25. Sempozyuma Sermaye Piyasasi1 Kurulu,
TURSAB, Boyner Holding, Kurum Bildirmeyenler, 26. Sempozyuma Sermaye Piyasas1 Kurulu,
Tiirk Telekom, Bagimsiz Arastirmacilar, SOCAR Company, ADA University, Kurum
Bildirmeyenler katilmistir.

2.4. Bildiri Sunma Sikhg:

Inceleme dénemini kapsayan sempozyumlara katilan {iniversitelerin bildiri sunma siklig1
asagidaki tabloda gosterilmistir.
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Universiteler Sezr#p. 22. Semp. | 23. Semp. | 24. Semp. | 25. Semp. | 26. Semp. | Toplam
Adana Alparslan Tiirkes Bilim ve Teknoloji 2 1 3
Universitesi

Adiyaman Universitesi 1 2 3
Adnan Menderes Universitesi 1 1 1 1 4
Afyon Kocatepe Universitesi 5 4 4 3 3 18
Agri Ibrahim Cecen Universitesi 3 1 2 6
Ahi Evran Universitesi 1 1 2
Akdeniz Universitesi 3 1 2 1 7
Aksaray Universitesi 3 1 1 2 2 9
Amasya Universitesi 1 3 4
Anadolu Universitesi 1 3 2 1 4 5
Ankara Hac1 Bayram Veli Universitesi 2 5 3 1 3 14
Ankara Universitesi 1 2 4 7
Ardahan Universitesi 2 2
Artvin Coruh Universitesi 1 1 1 3
Atatiirk Universitesi 1 1 2 4
Atilim Universitesi 1 1 2 4
Avrasya Universitesi 2 2
Bahgesehir Universitesi 1 1 2
Balikesir Universitesi 1 2 2 1 2 8
Bandirma Onyedi Eyliil Universitesi 1 2 3 3 9
Baskent Universitesi 2 4 3 4 1 14
Batman Universitesi 1 1 1 3
Bayburt Universitesi 2 1 2 3 1 1 10
Bezmialem Vakif Universitesi 1 1
Bilecik Seyh Edebali Universitesi 1 3 4
Bilkent Universitesi 1 1 2
Bingol Universitesi 1 2 1 4
Bitlis Eren Universitesi 1 1
Bogazici Universitesi 1 1
Bolu Abant Izzet Baysal Universitesi 1 1
Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi 4 2 4 3 9 2 24
Bursa Teknik Universitesi 1 1
Cag Universitesi 2 2
Cankaya Universitesi 1 1 1 3
Cankir1 Karatekin Universitesi 1 1
Cukurova Universitesi 1 1 2
Dicle Universitesi 1 2 3
Dogus Universitesi 2 1 1 4
Dokuz Eyliil Universitesi 5 6 4 1 16
Ege Universitesi 2 1 3
Erzincan Binali Yildirim Universitesi 1 1 2
Erzurum Teknik Universitesi 1 1 1 1 4
Eskisehir Osmangazi Universitesi 1 1 2
Gaziantep Universitesi 3 7 7 3 9 4 33
Gebze Teknik Universitesi 1 1
Giresun Universitesi 1 2 2 3 8
Giimiishane Universitesi 1 1 2 1 5
Hacettepe Universitesi 1 1 2
Harran Universitesi 1 1 3 1 1 7
Hasan Kalyoncu Universitesi 1 1 2
Hitit Universitesi 1 1 2 3 3 10
Igdir Universitesi 1 1 2
Isparta Uygulamali Bilimler Universitesi 1 1
ibn Haldun Universitesi 1 1
iskenderun Teknik Universitesi 1 1 1 3
istanbul Arel Universitesi 1 2 2 2 2 2 11
istanbul Aydin Universitesi 1 1 2
istanbul Beykent Universitesi 1 3 4
Istanbul Gelisim Universitesi 2 1 3 2 1 9
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Istanbul Kiiltiir Universitesi 1

Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi 1

Istanbul Sehir Universitesi

istanbul Teknik Universitesi

Istanbul Ticaret Universitesi

Istanbul Universitesi

NN
N
o
w
[N}
—

Izmir Demokrasi Universitesi

Izmir Ekonomi Universitesi 1

Izmir Katip Celebi Universitesi 2 2

Izmir Kavram Meslek Yiiksekokulu 1

Kahramanmaras Siitcii imam Universitesi 1 1 2

Karabiik Universitesi

Karadeniz Teknik Universitesi 4

Karamanoglu Mehmetbey Universitesi 1

R |w]-
~
-

Kastamonu Universitesi
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Yozgat Bozok Universitesi

Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi

Sempozyumlarda en ¢ok bildiriyi 33 bildiri ile Gaziantep Universitesi ve 24 bildiri ile
Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi katilimcilar: sunmustur. Istanbul Ticaret Universitesi 19,
Afyon Kocatepe Universitesi, istanbul Universitesi ve Marmara Universitesil8 bildiriyle en ¢ok
bildiri sunan iniversiteler arasindadir. Diger iiniversitelerin bildiri sayilart yukarida verilen

tabloda goriilmektedir.
2.5. Katilimer Sayisi

Inceleme dénemini kapsayan sempozyumlara iiniversitelerin kag katilimer ile katildiklart
asagidaki tabloda gosterilmistir. Sempozyumlarda bir bildiriden fazla bildiri sunan katilimcilar
vardir, katilimei sayisinin belirlenmesinde, bir bildiriden fazla bildiri sunanlar tek katilimci olarak

degerlendirilmistir.
Tablo 10. Universitelerin Katilimci Sayisi

Universiteler 21. Semp. | 22. Semp. | 23. Semp. | 24. Semp | 25. Semp | 26. Semp | Toplam
Adana Alparslan Tirkes Bilim ve 3 1 4
Teknoloji Universitesi
Adiyaman Universitesi 1 1 2
Adnan Menderes Universitesi 1 1 1 1 4
Afyon Kocatepe Universitesi 7 5 3 3 3 21
Agr Ibrahim Cecen Universitesi 4 1 1 6
Ahi Evran Universitesi 1 1 2
Akdeniz Universitesi 4 2 2 2 10
Aksaray Universitesi 2 1 1 1 2 7
Amasya Universitesi 3 3
Anadolu Universitesi 1 4 3 1 3 12
Ankara Hac1 Bayram Veli Universitesi 5 7 4 1 4 21
Ankara Universitesi 2 3 3 8
Ardahan Universitesi 2 2
Artvin Coruh Universitesi 1 1 1 3
Atatiirk Universitesi 1 1 3 5
Atilim Universitesi 1 1 2 4
Avrasya Universitesi 1 1
Bahcesehir Universitesi 1 1 2
Balikesir Universitesi 1 3 2 2 3 11
Bandirma Onyedi Eyliil Universitesi 2 1 2 2 7
Baskent Universitesi 3 7 5 2 4 21
Batman Universitesi 2 1 1 5
Bayburt Universitesi 2 1 1 4 1 1 10
Bezmialem Vakif Universitesi 1 1
Bilecik Seyh Edebali Universitesi 1 1 2
Bilkent Universitesi 1 4
Bingdl Universitesi 2 2 1 5
Bitlis Eren Universitesi 1 1
Bogazici Universitesi 1 1
Bolu Abant izzet Baysal Universitesi 1 1
@urdur Mehmet Akif Ersoy 8 5 4 5 15 2 39
Universitesi
Bursa Teknik Universitesi 1 1
Cag Universitesi 3 3
Cankaya Universitesi 1 1 1 3
Cankari Karatekin Universitesi 1 1
Cukurova Universitesi 1 1 2
Dicle Universitesi 1 2 3
Dogus Universitesi 3 1 1 5
Dokuz Eyliil Universitesi 7 7 2 23
Ege Universitesi 2 2 4
Erzincan Binali Yildirim Universitesi 1 1 2
Erzurum Teknik Universitesi 1 2 1 1 5
Eskisehir Osmangazi Universitesi 1 1 2
Gaziantep Universitesi 5 8 6 5 11 5 40
Gebze Teknik Universitesi 1 1

~159 ~




11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN
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Tarsus Universitesi 1 1 1 3
TED Universitesi 1 1
Tekirdag Namik Kemal Universitesi 1 2 1 1 2 3 10
TOBB Ekonomi ve Teknoloji 1 1
Universitesi

Tokat Gaziosmanpasa Universitesi 2 5 1 1 1 3 13
Toros Universitesi 2 1 1 4
Trabzon Universitesi 1 2 1 4
Trakya Universitesi 1 1
Tiirk Hava Kurumu Universitesi 1 1 1 3
Ufuk Universitesi 1 1 2
Uludag Universitesi 2 2
Usak Universitesi 2 3 1 1 1 1 10
Van Yiiziincii Y1l Universitesi 1 1 2
Yalova Universitesi 2 2 2 2 1 9
Yasar Universitesi 1 1 1 3
Yeditepe Universitesi 3 3
Yildiz Teknik Universitesi 1 1 1 3
Yozgat Bozok Universitesi 1 1 1 3
Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi 4 1 5

Sempozyumlarda Gaziantep Universitesi 40 katilimeci, Burdur Mehmet Akif Ersoy
Universitesi 39 katihmei ile en ¢ok sayida katilimcist olan iiniversiteler olmustur. Istanbul
Universitesi 31, Sivas Cumhuriyet Universitesi 27, Istanbul Ticaret Universitesi 26 katilimer ile
temsil edilmistir. Diger iiniversitelerin katilimci sayilar1 yukarida verilen tabloda goriilmektedir.

2.6. Is Birlikleri

Sempozyumlarda sunulan bildirilerde bazi iiniversiteler is birligi yapnustir. Is birligi
yapilan bildirilerde yazar kurumu olarak belirtilen is birligi yapan tiniversite sayis1 2 ile 4 arasinda
degismektedir. Asagidaki tabloda is birligi yapilan bildiri sayilar1 gésterilmistir.

Tablo 11. Is Birligi Yapilan Bildiri Sayisi

21. Semp. | 22. Semp. | 23. Semp. | 24. Semp | 25. Semp | 26. Semp
Toplam Bildiri 76 96 94 48 73 63
Is Birligi Yapilan Bildiri 21 36 32 18 26 34

Is birlikleri i¢inde bazi iiniversitelerin {iniversite dis1 kisi ve kurumlarla da is birligi

yaptiklari goriilmektedir.

Is birligi yapilan bildirileri icinde en sik adi gecen iiniversiteler ve yaptiklari is birligi
sayilari yillara gore asagida gosterilmistir.

Tablo 12. Universitelerin Is Birlikleri Sayisi

Dniversiteler 21. 22. 23. 24. 25. 26.
Semp. Semp. Semp. Semp Semp Semp

Tokat Gaziosmanpasa Universitesi 4

Manisa Celal Bayar Universitesi 3

Usak Universitesi 4

Gaziantep Universitesi 4

Dokuz Eyliil Universitesi 3

énkara Haci Bayram Veli 3

Universitesi
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Yalova Universitesi 3

Karadeniz Teknik Universitesi 5
Malatya Inonii Universitesi 5
Afyon Kocatepe Universitesi 4
Marmara Universitesi 3

Bandirma Onyedi Eyliil Univers.

Burdur Mehmet Akif Ersoy Unive.

Bayburt Universitesi

Gaziantep Universitesi

Gaziantep Universitesi 10
Kocaeli Universitesi 8
Bandirma Onyedi Eyliil Univers. 5
Gaziantep Universitesi 5
Sivas Cumhuriyet Universitesi 5
Anadolu Universitesi 4
Istanbul Beykent Universitesi 4

2.7. Bildiri Sunma Sikhg:

Sempozyum katilimcilart i¢inde bir bildiriden fazla bildiri sunan katilimcilar vardir. Bir

bildiriden fazla bildiri sunan katilimei sayis1 asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 13. Bir Bildiriden Fazla Bildiri Sunan Katilimc1 Sayisi

21. Semp. 22. Semp. 23. Semp. 24. Semp 25. Semp 26. Semp
2 Bildiri 10 19 18 7 16 10
3 Bildiri 2 1 5 5 3
4 Bildiri 2 1
5 Bildiri 1

Yukarida verilen tabloya gore 2 bildiri sunan katilimci sayisi 19 ile en fazla 22.
Sempozyumda olmustur. 23. ve 25. Sempozyumda 5 katilimc1 3 bildiri, 25. Sempozyumda 4
bildiri 2 katilimer ile sunulmustur. 23. Sempozyumda 1 katilimer 5 bildiri sunmustur. Asagidaki
tabloda tiim sempozyum donemlerinde bir bildiriden fazla bildiri sunan katilimeilar ve bildiri
sayilar1 gosterilmistir.

Tablo 14. Bir Bildiriden Fazla Bildiri Sunan Katilimcilar

Yazar Bildiri Sayis1 Yazar Bildiri Sayis1
Ibrahim Halil EKSI 13 Yasar ALPTURK 3
Mesut DOGAN 12 Yunus KILIC 3
Ayben KOY 11 Zeliha Can ERGUN 3
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Burak BUYUKOGLU 9 Ahmet Galip GENCYUREK 2
Ahmet SIT 8 Ahmet Gokhan SOKMEN 2
Siileyman Serdar KARACA 8 Ali HEPSEN 2
Burcu BUYURAN 7 Arif CILEK 2
Deniz ERER 7 Arif SALDANLI 2
Elif ERER 7 Aslihan E. BOZCUK 2
Feyyaz ZEREN 7 Asma AIB 2
Murat AKKAYA 7 Asuman Erben YAVUZ 2
Abdulkadir BARUT 6 Ayse YILDIZ 2
Adalet HAZAR 6 Bahadir UYSAL 2
Cengizhan KARACA 6 Basak Turan ICKE 2
Diler TURKOGLU 6 Batuhan MEDETOGLU 2
Ismail CELIK 6 Bertag Sakir SAHIN 2
Murat ATIK 6 Burak PIRGAIP 2
Mustafa KEVSER 6 Cemil SUSLU 2
Nuri HACIEVLIYAGIL 6 Cengiz TUNC 2
Selahattin KOC 6 Cagrt AKSOY HAZIR 2
Zekai SENOL 6 Deniz PARLAK 2
Abdulkadir KAYA 5 Ebubekir MOLLAAHMETOGLU 2
Arife OZDEMIR 5 Emine Ebru AKSOY 2
Aylin ERDOGDU 5 Emine KARACAYIR 2
Berna DOGAN 5 Emrah DOGAN 2
Bilge Leyli DEMIREL 5 Emrah KELES 2
Biilent YILMAZ 5 Engin KUCUKSILLE 2
Efe Caglar CAGLI 5 Erding ALTAY 2
Fatih KONAK 5 Ersin TIMUR 2
Giiray KUCUKKOCAOGLU 5 Esra KARPUZ 2
Giiven SAYILGAN 5 Esref KULOGLU 2
Lokman KANTAR 5 Eyiip KADIOGLU 2
Ozge KORKMAZ 5 Fevziye Gozde GOKPINAR 2
Senol BABUSCU 5 Gamze VURAL 2
Tayfun YILMAZ 5 Gizel Busem SAYIL 2
Yasemin ALICIOGLU 5 Gizem VERGILI 2
Aysenur ALTINAY 4 Goniil CIFCI 2
Emine KAYA 4 Giil YUKSEL 2
Erkan ALSU 4 Giilden KADOOGLU AYDIN 2
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Gokhan GOKSU 4 Giiliizar Kurt GUMUS
Hakan ALTIN 4 Hakan BILIR

Hasan AYAYDIN 4 Halil ibrahim GOKGOZ
Hicabi ERSOY 4 Handan SUMER GOGUS
Mustafa EMIR 4 Hasim BAGCI

Necati ALTEMUR 4 Hatice CENGER

Niyazi TELCEKEN 4 Hidayet GUNES

Omer ISKENDEROGLU 4 Ibrahim SIRMA

Saffet AKDAG 4 ilker KOC

Umut UYAR 4 Ismail TUNA

Yasar KOSE 4 M. Banu DURUKAN
Yusuf AYTURK 4 Mefule FINDIKCI
Abdulmuttalip PILATIN 3 Mehmet Akif BULBUL
Ahmet Cihat ERDOGAN 3 Mehmet CIHANGIR
Ahmet KURTARAN 3 Mehmet PEKKAYA

Asli AFSAR 3 Mehmet Yaser GENCAN
Aysegill TOY 3 Merve TUNCAY

Bade Ekim KOCAMAN 3 Miige SAGLAM BEZGIN
Barig AKSOY 3 Miislim POLAT

Durmus YILDIRIM 3 N. Serap VURUR

Eray GEMICI 3 Namika BOYACIOGLU
Ercan OZEN 3 Nehir BALCI

Erding KARADENIZ 3 Nevzat CALIS

Fahrettin PALA 3 Nurcan OCAL

Hasan Hiiseyin YILDIRIM 3 Nurettin ELLIALTIOGLU
Hasan SEZGIN 3 Onur OGUZ

Hilmi Tunahan AKKUS 3 Onder DILEK

Tlkut Elif KANDIL GOKER 3 Sabri Burak ARZOVA
Kemal EYUBOGLU 3 SEDA TURNACIGIL
Letife OZDEMIR 3 Selguk KENDIRLI

Melih KUTLU 3 Semih BUKER

Mert Baran TUNCEL 3 Semra BANK

Metin COSKUN 3 Sezen GUNGOR

Murat KAYA 3 Sibel Yilmaz TURKMEN
Mustafa CEVIK 3 Siimeyra GAZEL
Nazligiil GULCAN 3 Tarana AZIMOVA
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Neslihan TURGUTTOPBAS 3 Tugrul KANDEMIR 2
Nihat SOLAKOGLU 3 Tuncay Turan TURABOGLU 2
Nimet CAKIR 3 Turhan KORKMAZ 2
Oguz SAYGIN 3 Ulas UNLU 2
Omer Faruk TAN 3 Uzeyir AYDIN 2
Pinar AVCI 3 Veysel ULUSOY 2
Pmar Evrim MANDACI 3 Yasemin Deniz KOC 2
Sedat YENICE 3 Yasin Erdem CEVIK 2
Sinem EYUBOGLU 3 Yesim HELHEL 2
Saban CELIK 3 Yunus BAYDAS 2
Sakir SAKARYA 3 Yiiksel ILTAS 2
Unal GULHAN 3 Zekiye AKTAS 2

Yukarida verilen tabloya gore 2017-2023 yillarinda diizenlenen Finans Sempozyumlarinda
bir katilimci 13 bildiri sunarak en ¢ok sayida bildiri sunan katilimcidir. En ¢ok sayida bildiri sunan
diger katilimcilar 12 ve 11 bildiri sunmustur. 21.-26. Finans Sempozyumlarinda bir bildiriden
fazla bildiri sunan sempozyum katilimcilar1 2 ile 9 arasinda degisen sayida bildiri sunmustur.

3. SONUC

Finans Sempozyumu, finans bilimi ile ilgilenenlerin katildi§i ve yeni c¢aligmalarin
sunuldugu sempozyumdur. Finans Sempozyumunda sunulan bildiriler, sempozyum bildiri kitab1
olarak yayimlanmaktadir. Finans alaninda ¢aliganlarin yaptiklari ¢aligmalari literatiire dnemli
katkilar saglamaktadir. Finans Sempozyumu 1995 yilindan beri istikrarli bir sekilde
diizenlenmektedir, sadece 2020 yilinda pandemi nedeniyle diizenlenmemistir. Bu c¢alismanin
amact 2017-2023 yillarinda diizenlenen Finans Sempozyumlarinin tarihsel olarak igerik
incelemesinin  yapilmasidir. Icerik incelemesinde bibliyometrik analiz y&nteminden
yararlanilmistir. Calisgmanm yonteminde, Finans Sempozyumunda sunulan ve bildiri kitabinda
basilmis olan bildirilerin, dokiiman incelemesi ve veri toplama yoluyla belirlenen ¢esitli l¢iitlere
gore bibliyometrik analizi yapilmistir.

Elde edilen sonuglara goére; 2017-2023 yillarinda diizenlenen Finans Sempozyumlarinda
450 bildiri sunulmustur. Bildiri sayis1 22. Sempozyumda 96 bildiri ile en ¢ok, 24. Sempozyumda
48 bildiri ile en az olmustur. Sunulan 450 bildirinin toplam yazar sayis1 957 dir, yazar cinsiyeti
yaklasik olarak %30 kadin ve %70 erkektir. Bildiri yazar sayisina gore bildirilerin %44,67’si iki
yazarli, %29,56’s1 {i¢ yazarl olarak hazirlandig1 belirlenmistir. Bildiri sunan tiniversite 6gretim
elemanlarinin unvanlarina bakildiginda 198 bildiri ile Dr. Ogr. Uyesi iinvani olanlarm en ¢ok
bildiri sundugu, Dog. Dr. {invani olanlarin 151 bildiri ile ikinci en ¢gok bildiri sunan {invanlar
oldugu goriilmektedir. Sempozyumlara katilan iiniversite 6gretim elemani olmayanlar da cesitli
sayilarda bildiri sunmustur. 2017-2023 doneminde sempozyuma katilan toplam iiniversite sayisi
352’dir, Universitelerin 22. Sempozyuma en ¢ok sayida, 24. Sempozyuma ise en az sayida
katildiklar1 gOriilmiistiir. Sempozyumlara 11 iiniversite her yil diizenli olarak katilmistir.
Sempozyumlarda en ¢ok bildiriyi 33 bildiri ile Gaziantep Universitesi ve 24 bildiri ile Burdur
Mehmet Akif Ersoy Universitesi katilimcilar1 sunmustur. Sempozyumlarda Gaziantep
Universitesi 40 katilime1, Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi 39 katilimet ile en gok sayida
katilimcis1 olan iiniversitelerdir. Sempozyumlarda sunulan bildirilerde baz1 tiniversiteler is birligi
yapmustir. Is birligi yapilan bildirilerde is birligi yapan iiniversite sayis1 2 ile 4 arasinda
degismektedir. En cok is birligini Gaziantep Universitesi yapmistir. Sempozyum katilimcilar
i¢inde bir bildiriden fazla bildiri sunan katilimeilar vardir, 2 bildiri 19 katilimer,1 katilimer ise 5
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bildiri sunmustur. Tim sempozyum donemlerinde bir bildiriden fazla bildiri sunan bir
katilmeinin 13 bildiri sundugu goriilmistiir. Calismanin analiz sonuglarina goére, Finans
Sempozyumlarinin diizenlenme amacina ulastigi ve literatiire Onemli katkilar yaptig1
anlagilmaktadir.
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OZET

Bu ¢alismada temel amag, raporlama donemi sonrasinda ortaya ¢ikan olaylarin sektorel farkliliklarini ve
bu olaylarin sirketler i¢in 6nemlilik diizeyini analiz edip finansal tablo kullanicilarina alacaklar1 kararlarda
saglikli ve giivenilir bir zemin olusturmak adina fayda saglamaktir. Calisma hazirlanirken, BIST 100
isletmelerinin 2018-2019 yillar1 bagimsiz denetim raporlart (www.kap.gov.tr) adresinden indirilerek veri
analiz programina yiiklenmistir. Veri analiz programi ile dipnotlarindan raporlama dénemi sonrasi
gergeklesen olaylar bolimi 6zelliklerine gore ayristirilmig, sektorel bazda kodlanmistir. BIST 100
sirketlerinin 2018-2019 yillar1 finansal raporlama donemi sonrasi olaylar incelenmis ve bu olaylarin sektor
bazinda farkliliklar1 analiz edilmistir. Elde edilen bulgular, “Enerji ve Finans” sektorlerinde degisiklik
gerektirmeyen olay aciklama sayisi artis egilimindeyken, “Otomotiv ve Uretim” sektorlerinde olay
aciklama sayisi oldukga diisiiktiir. Sonug olarak raporlama sonrasi olaylarin her sektérde farkli sekillerde
yorumlandigimi ve bu olaylarin sektérel dinamiklere gore degiskenlik gosterdigini ortaya koymustur.

Anahtar Kelimeler: Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari,
Paylar1 Borsada Islem Géoren Isletmeler

JEL Kodlari: M40, M41

A SECTOR-BASED EXAMINATION OF EVENTS AFTER THE FINANCIAL
REPORTING PERIOD

ABSTRACT

The purpose of this study is to analyze the sectoral differences of the events that occurred after the reporting
period and the materiality level of these events for companies and to provide financial statement users with
a healthy and reliable basis for their decisions. While preparing the study, the 2018-2019 independent audit
reports of BIST 100 companies were downloaded from (www.kap.gov.tr) and uploaded to the data analysis
program. With the data analysis program, the events that occurred after the reporting period from the
footnotes were separated according to the characteristics of the section and coded on a sectoral basis. Events
after the financial reporting period of BIST 100 companies in 2018-2019 were examined and the differences
of these events on sector basis were analyzed. The findings show that while the number of disclosures of
events that do not require change tends to increase in the “Energy and Finance” sectors, the number of event
disclosures in the “Automotive and Manufacturing” sectors is quite low. As a result, it has been revealed
that post-reporting events are interpreted differently in each sector and that these events vary according to
sectoral dynamics.

Keywords: Events after the Reporting Period, Turkish Financial Reporting Standards, Listed Companies

JEL Codes: M40, M41
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1. GIRIS

Finansal tablolar, isletmenin bir yillik faaliyetini kapsayacak sekilde hazirlanmaktadir.
Gergege uygun bir sunum i¢in muhasebenin donemsellik kavraminin bir gerekligi olarak ilgili
faaliyet donemine ait bilgiler ilgili faaliyet ddnemine ait finansal tablolarda yer almalidir. Bilango
tarihi, faaliyet ve islemlerin niteligine gore 6zel hesap doneminde hazirlanan isletmeler harig, 31
Aralik’tir. Finansal tablolar hesap doneminin sonunda diizenlense de s6z konusu bagimsiz
denetim raporlar1 sonraki bir tarihte hazirlanmaktadir. Bilango tarihi ile finansal tablolarin yetkili
kurumlarca onaylanmasi arasinda bir siire gegmektedir (Savli, 2014, s.255). Buna gore; finansal
tablolarin kesinlesmesi ve bu onay siireci arasinda gerceklesen, isletmelerin lehine ve aleyhine
cikan olaylar ortaya ¢ikmaktadir. Bu olaylar onemlilik diizeyine gore ikiye ayrilmaktadir;
degisiklik gerektiren ve gerektirmeyen olaylardir. (Kirk 2005, 259). Bunlarim ilki finansal tablo
sonrasi ortaya ¢ikan ve diizeltme gerektiren olaylardir (Orten ve digerleri, 2012: 109-110).
Finansal tablo kullanicilarinin karar almasinda onemli 6lgiide etki edebilecek diizeydedir.
Finansal tablolarda degisiklik gerektirmektedir. ikincisi ise finansal tablo kullanicilarinin
kararlarini ciddi 6l¢iide etkilemeyecek diizeydeki olaylardir. Bu tiir olaylar finansal tablolarda
degisiklik gerektirmez ve sadece dipnotlarda aciklanmasi yeterlidir (Ozerhan ve Yanik, 2012:
758-760). Bu olaylarin finansal tablolarda ne gibi etkisinin olacaginin tespit edilmesi ve gerekli
diizeltme kayitlar1 veya aciklamalarin yapilmas: sirketler ve finansal tablo kullanicilar agisindan
O6nem arz etmektedir.

YOK Ulusal Tez Merkezi, Google Scholar, Scopus siteleri aracilig1 ile literatiir taramasi
yapilmis oncelikle 2018-2023 yillar1 arasinda Raporlama Doénemi sonrasi olaylar {izerindeki
aragtirmalar incelenmistir. Daha sonra yil araligi silinmis olup arastirmaya devam edilmistir.
Yapmig oldugumuz arastirma sonucu goriinen raporlama donemi sonrasi olaylarin detayli ve
karsilastirmali olarak incelenme sayis1 oldukca az oldugu tespit edilmistir. Yapilan ¢alismalarda
raporlama sonrasi olaylarin incelendigi fakat diizeltme gerektiren veya gerektirmeyen olaylarin
sektor bazli ayristirilmasi, degerlendirilmesi ve Onemlilik diizeylerinin arastirilarak tespit
edilmesi, gibi konulara ¢ok fazla yer verilmedigi tespit edilmistir

Finansal raporlamanin ardindan ortaya ¢ikan olaylarin, yatirimcilar ve sirketler agisindan
kritik sonuglar dogurdugunu biliyoruz. "Bu ¢alismada temel amag, raporlama dénemi sonrasinda
ortaya c¢ikan olaylarin sektorel farkliliklarimi ve bu olaylarin girketler igin onemlilik diizeyini
analiz edip finansal tablo kullanicilarina alacaklari kararlarda saglikli ve giivenilir bir zemin
olusturmak adina fayda saglamaktir

Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylarin 6nemlilik diizeyi farkli sektorlerdeki
finansal tablo kullanicilarina gére nasil etki eder? Onemlilik diizeyi finansal tablolarda degisikligi
etkileyen bir durum oldugu i¢in hangi sektorlerde finansal tablolarin daha fazla degisiklik yoluna
gidildiginin tespitini gerekgeleriyle ortaya koyabilir miyiz? Raporlama donemi sonrasi
karsilasilan olaylarin sayisi, degisiklik gerektiren ve gerektirmeyen seklinde sayisal olarak ifade
edilebilmesi, sektor bazli farklilik ve 6nemlilik diizeyi tespiti ile bir veri analiz ¢aligmasi ortaya
koyabilirsek finansal tablo kullanicilarinin gelecege doniik alacaklar1 kararlari daha saglikli ve
giivenilir hale getirebilmek i¢in 6nemli 6l¢iide fayda saglayacaktir.

Bu ¢alisma igin Igerik analizi kullamlarak Tiirkiye'de 2018-2019 yillar1 arasinda paylar
borsada islem goéren BIST 100 reel sektdr isletmelerinin sektdr bazli finansal tablolar seti,
dipnotlar ve bagimsiz denetim raporlarinin karsilastirilarak geri bildirimlerin incelenecektir.
Icerik analizi teknigi; belli kurallara dayali kodlamalar ile metinleri kategorik olarak dzetleyen
sistematik bir tekniktir (Tavsancil ve Aslan 2001, 15). Icerik analizinde kullanacagimiz verileri
Kamuyu aydinlatma platformu resmi sayfasi (www.kap.gov.ir) kullanilarak bagimsiz denetimden
geemis ve bagimsiz denetim raporu olan sirketlerin finansal tablo setleri ve dipnotlari temin
edilmistir.
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2. BULGULAR

Tablo 1 2018-2019 yillart BIST 100 sirketlerinin raporlama donemi sonrasi olay
performanslarini sektorler bazinda karsilastirmaktadir. Bu ¢alisma hazirlanirken, BIST 100 reel
sektor isletmelerinin 2018-2019 yillar1 Bagimsiz Denetim raporlart (www.kap.gov.tr) adresinden
indirilerek tek tek MaxQDA veri analiz programima yiliklenmistir. MaxQDA programi ile
dipnotlarindan “Raporlama donemi sonrasi gerceklesen olaylar “bolimii tek tek ozelliklerine
gore sektdrel bazda kodlanmis ve bu kodlama sonucunda elde edilen veriler gérmiis oldugumuz
tabloya yansitilmistir. Kodlama caligmasi yapilirken, finansal raporlama tizerinde en fazla etkiyi
gosteren sektorlerin enerji, liretim, hizmet, otomotiv ve finans oldugu tespit edilmistir. Finansal
raporlama iizerindeki etkisinin daha az oldugu sektorler ise kodlama yapilirken (insaat, teknoloji,
pazarlama gibi) "diger" baslig1 altinda siniflandirtlmistir.

Tablo 1. Raporlama Doneminden Sonra Olay agiklayan Sektorler

Kod Sistemi dedisiklik gerektirmeyen raporlama dinemi sonrasi olay bul ¥ disiklik gerektiren
~ (& raporlama sonrasi olaylar 2019 E |
5 ENERIT .
@1 DiGER [ =
(B¢ HIZMET
(Eg FINANS -
(B9 OTOMOTIV . "
&5 URETIM e =
~ (Bl raporlama sonrasi olaylar 2018 [ ]
(@ ENERIL =
(g FiNANS -
@ DIGER ] L
(Gg HEZMET ¥
(Eg OTOMOTIV . .
(@5 URETIM - L

Tabloyu inceledigimizde 2019 yilinda olay agiklamalarinin daha fazla oldugu tespit
edilmistir. Diger yandan, 2018 yilina bakildiginda, olay agiklamasi yapmayan sektdr sayisinin
daha fazla oldugunu bu da bize 2018 yilinda sektorel faaliyetlerde veya raporlama sonrasinda
finansal tablolan etkileyecek onemli olaylarin daha az yasandigini veya daha az bildirildigini
diisiindiirmektedir. Sektorler arasindaki bu farkliliklar, ekonomik kosullar, sektorel dinamikler ve
raporlama egilimleri gibi bircok faktorden kaynaklanabilir ve bu farkliliklarin derinlemesine
analiz edilmesi, olaylarin sirketlerin finansal raporlari iizerindeki etkisini anlamak agisindan
o6nem tasimaktadir.

Tablo 2. 2018 Raporlama Dénemi Sonrasi olaylarin agiklama analizi

AGIKLAMA [ DIGER | Ememsi | omemim | rFinamns | otomoriv | nizmer | TopLam
BAGLI OFTAKLIK ISTIRAK ILE ILGILI AGIKLAMALAR | 2 [ | 1 [ [ | | 3 |
SERMAYE -OZKAYMAK ILE ILGILI ACIKLAMA [ 3 | 1 [ 1 | 1 [ s 3
.SIZ':-ZLE$MELE FE ILISKIN ACIKLAMALAR | 1 [ 3 [ 1 [ [ | 5
iHALE ISLEMLERI [ 2 | [ 1 3
DAVALARA ILISKIM ISLEMLER [ [ [ 1 1
AR DASITIMINA ILISKIM ACIKLAMALAR | 2 | | | | T 3
EURUMSAL YOMETIME ILISKIM ACIKLAMALAR [ [ [ [ z [ | 2
FAALIVETLERE YOMELIK STRATEJK KARARLAR | 3 [ 2 | [ 5
BIRLESME-BOLUNME-DEVIR ILE ILGILI AZIKLAMALAR [ 2 | [ 2 | 5 [ | 2 a
MADDI DURAN VARLIKLARS, ILISKIN ACIKLAMALAR | 1 [ | [ | | 1
FATIRIMLARA ILISKIN ACIKLAMALAR [ [ 2 [ 1 3
KREDMLER ILE ILGILI ACIKLAMALAR [ 2 | [ [ z 4

i SOZLESMELERI [ [ 2 [ 1 [ 3
HISSE -TAHVIL-FINANSMAN BOMOSU iSLEMLERI [ 4 | 2 [ | 5 [ | 1 12
BORSA ISLEMLERI | [ | [ | | [ a
TEMIMAT KEFALET REHIN iPOTEK AMLASMAS] [ 1 [ [ [ [ 1 | [ 2
RUHSAT-MARKA HAKKI [SLEMLER] | [ 1 | 1 [ [ | [ 2
TOPLAM [ 23 [ 13 [ 8 [ 13 [ 1 | 8 [ &7
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Tablo 2°de, 2018 y1li raporlama donemi sonras olaylarin igerik agiklamalar analiz edilerek
sektor bazinda incelenmistir. Bu tabloya gore, raporlama dénemi sonrasi 6zellikle” Onemli Hisse

Islemleri”,” Sermaye ve Ozkaynak islemleri”, “Sirket Birlesme, Boliinme, Devir “gibi konularda
birgok olayin gerceklestigi goriilmiistiir.

Sektdrel acidan baktigimizda ise enerji ve finans sektorlerinin en fazla olay agiklamasi
yaptig1 belirlenmistir. Hem enerji hem de finans sektorlerinde faaliyet gosteren sirketler, yasal
zorunluluklan yiiziinden ortaya ¢ikan olaylar seffaf bir sekilde agiklamak zorundadir. Bu da olay
aciklamalarinin sayisini artirabilir. Ayrica enerji ve finans sektorleri, hizlhi degisimlerin yasandigi
ve piyasa kosullarina hizli uyum saglanmasi gereken sektorlerdir. Ozellikle finans sektdriinde
ekonomik dalgalanmalar, piyasa kosullar1 ve uluslararasi gelismeler, olay agiklama ihtiyacini
artirir. Enerji sektoriinde ise enerji fiyatlarindaki degisiklikler, diizenleyici degisiklikler veya
cevresel faktorler enerji sektorlerinde olay agiklamalarinin diger sektdrlere gore daha sik
yapilmasina etki ettigini sdyleyebiliriz.

Tablo 3. 2019 Raporlama Dénemi Sonrasi olaylarin agiklama analizi

ACIKLAMA | DIGER | ENERJI | URETIM | FINANS | OTOMGTIV| HIZMET | TOPLAM
|BAGSLI ORTAKLIK ISTIRAK ILE ILGILI ACIKLAMALAR [ 3 | 1 ER [ 5 |
'SERMAYE -DZKAYNAK ILE ILGILI ACIKLAMA [ 1 a | 3 [ 1 | IR
'SO7LESMELERE ILISKIN ACIKLAMALAR [z 1 1 | IR
IHALE ISLEMLERI [ 1 ' 1
|DAVALARA ILISKIN ISLEMLER 0
|KAR VE YEDEK AKGE DAGITMINA ILISKIN AGIKLAMALAR | [ 2 T 1 3
[KURLMSAL YONETIME ILiSKIN ACIKLAMALAR [ ' 0
[FAALIYETLERE YOMELIK STRATEIIK KARARLAR ' 3 [ 1 5
|BIRLESME-BOLUNME-DEVIR ILE ILGILI AGIKLAMALAR 3 ] 1 1 5
IMADDI DURAN VARLIKLARA ILISKIM AGIKLAMALAR [ 1 2
WATIRIMLARA ILISKIN AGIKLAMALAR [ 1 1
|KREDILER ILE ILGILI AGIKLAMALAR =21 1 ] ' ' 1 K 5
i3 SOZLESMELERI [ ' 1 ' E 2
|HISSE TAHVIL-FINANSMAN BONOSLU ISLEMLERI [ | 2 | s | 18 | 1 E 2
|BORSA-SWAP ISLEMLERI [ 3 ] | ' ' | 0
TEMINAT- KEFALET REHIN IPOTEK ANLASMASI [ 1
|PARA CEZALARI-ZARAR KARSILANMASI ISLEMLERI [ | =2 | 1 5
IRUHSAT-MARKA HAKK) ISLEMLERI [ | | 2
TOPLAM 25 18 15 20 1 5 84

Tablo 3’te Igerik aciklamasi olarak 2019 yilinda sirketlerin raporlama dénemleri
sonrasinda yogun olarak bildirimde bulunduklari olaylarin temel konulari “Hisse, Tahvil,
Finansman Bonosu Islemleri” ve “Sermaye ve Oz kaynak” ile ilgili islemler, olarak one
cikmaktadir. Ayrica tabloya sektor agisindan baktigimizda yine 2019 yilinda da enerji ve finans
sektorlerinin olay agiklamalarinda en fazla etkinlige sahip olan sektdrler olarak one ¢iktig
goriilmiistiir

Tablo 4. Raporlama Donemi Sonrasi Olay Ag¢iklamayan Sektorler

ACIKLAMA | ¥IL | DIGER | ENERJI | URETIM | FINANS |OTOMOTIV| HIZMET | TOPLAM
RAPORLAMA DOMNEMI SONRASI OLAY AGIKLAMAYAM 2018 7 1 11 1 14| 4 38
|RAPORLAMA DOMEMI SONRASI OLAY AGIKLAMAYAN | 2018 | &5 | 3 | 12 | I [3 [ [ 26
[ TOPLAM | 2 | a | 2z | 1 | @ | 4 64

Tablo 4'te, 2018-2019 olay agiklamasi yapmayan sektorlerin en baginda iiretim ve otomotiv
oldugu tespit edilmistir. S6z konusu sektorlerin raporlama dénemi sonrasi olaylari agiklamama
egilimlerini su gerekgelerle agiklayabiliriz;

Uretim ve otomotiv sektorii genellikle uzun vadeli planlama gerektiren sektdrlerdir. Uretim

stiregleri ve yatirimlar, raporlama donemi sonrasinda ani degisikliklere daha az egilimlidir. Ayrica
bu sektorler, piyasa dinamikleri agisindan daha istikrarli olabilir. Ozellikle otomotiv sektoril,

~171 ~



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

biiylik yatirnmlar1 ve AR-GE siireglerini dnceden planladigi i¢in ani finansal degisikliklerin
yasanma olasihig1 daha diisiiktiir. Uretim ve otomotiv sektorlerinde belirli diizenlemeler ve
standartlar bulunmaktadir. Bu sektorler, genel olarak finansal raporlamaya uyum konusunda daha
siki denetim altinda olabilirler 6zellikle otomotiv sektorii gibi yiiksek rekabetin oldugu alanlarda,
stratejik bilgiler gelecekteki projeler rekabetci nedenlerle kamuya agiklanmayabilir.

Tablo 5. Raporlama Dénemi Sonrasi Degisiklik Gerektiren

IMGIKLAMA DIGER | ENERJi URETIM | FiNANS | OTOMOTIV | HIZMET | TOPLAM
DAVALARA ILISKIM ISLEMLER 1 1

TOPLAM o 0 1 0 1] o 1

2018-2019 yillarinda yapilan analiz ¢aligmasinda, 2018 yilinda iiretim sektoriinde 1 adet
degisiklik gerektiren olay tespit edilmistir. Incelemede, bu olayin yargilama siireci devam eden
onceki mali donemler ile ilgili is ve islemlere ait bir davanin sonuglanmasina iliskin oldugu
belirlenmistir. Dava sonucunda sirketin tazminat 6demesi ya da alacakli duruma gegmesi gibi
durumlar, sirketin mali durumu ve performansini dogrudan etkilemektedir. Bu kapsamdaki
olaylar, sirketin finansal durumunu potansiyel yatirimcilara, hissedarlara ve diger paydaslara
dogru sekilde yansitmak i¢in biiyiik 6nem tasir.

3. SONUC

Bu calismada, BIST 100 sirketlerinin 2018-2019 yillar1 arasindaki finansal raporlama
donemi sonrasi olaylar incelenmis ve bu olaylarin sektor bazinda farklilik gosterip gostermedigi
analiz edilmigstir. Elde edilen bulgular, raporlama sonrasi olaylarin her sektorde farkli sekillerde
yorumlandigint ve bu olaylarin sektorel dinamiklere gore degiskenlik gosterdigini ortaya
koymustur.

Ozellikle enerji ve finans sektorlerinde raporlama donemi sonrasi olaylarin etkileri, iiretim,
otomotiv ve hizmet sektdrlerine kiyasla daha belirgin olmustur. Uretim ve otomotiv sektdriinde,
biiyiik yatirnmlar1 ve AR-GE stiregleri, rekabet¢i nedenler, ekonomik dalgalanmalara kars1 daha
hassas bir yap1 gozlemlenirken, Enerji ve finans sektoriinde ekonomik dalgalanmalar,
fiyatlarindaki degisiklikler, piyasa kosullar1 ve uluslararasi gelismeler gibi degisikliklerinin
raporlamalar tizerindeki etkisi net bir sekilde hissedilmistir.

Bazi sektorlerde ortaya c¢ikan olaylar, sirketlerin stratejik degisiklikler yapmasini
gerektirirken, diger sektdrlerde bu olaylarin daha rutin bir sekilde yonetilebildigi anlagilmustir.
Ozellikle enerji ve finans sektérlerinde, biiyiik projelerin ve kiiresel gelismelerin etkisiyle daha
sik stratejik degisiklikler yapilma ihtiyaci ortaya ¢ikmustir.

Bu sonuglar, finansal raporlama donemi sonrasi olaylarin sektdrel bazda
degerlendirilmesinin dnemini vurgulamakta ve sirketlerin sektérel dinamiklere uygun stratejiler
gelistirmesinin gerekliligini ortaya koymaktadir.
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OZET

Bu calisma, kripto paralarin benimsenmesi siirecinde sosyal medyanin etkilerini ve diizenleyici faktorlerin
roliinii incelemeyi amaglamaktadir. Kripto paralarin hizli yiikselisi ve yayginlagmasi, dijitallesmenin ve
teknolojinin finansal sistemler {izerindeki etkilerini anlamak i¢in 6nemli bir firsat sunmaktadir. Calismanin
kapsami, kripto paralarin tanitimi, benimsenmesi ve yayginlagmasi siireglerinde sosyal medyanin roliinii,
diizenleyici faktorlerin etkisini ve bu siireclerin kripto para piyasalarindaki dalgalanmalari nasil
sekillendirdigini icermektedir. Arastirma, Bitcoin'in 2009 yilinda piyasaya siiriilmesinden giiniimiize kadar
olan donemi kapsamakta ve Twitter, Reddit, Telegram gibi sosyal medya platformlarinda yapilan
tartigmalar ve etkilesimler {izerinden kripto paralarin yayilimini analiz etmektedir. Bulgular, sosyal
medyanin kripto paralarin tanitimi ve benimsenmesinde kritik bir rol oynadigini ve sosyal medya
platformlarinda aktif olan topluluklarin, kullanicilar arasinda bilgi paylasimini artirarak kripto paralarin
daha genis kitlelere ulasmasimi sagladigim gostermektedir. Ozellikle influencerlarin ve iinlii isimlerin kripto
paralar hakkindaki yorumlari, piyasalar iizerinde biiyiik etkiler yaratmaktadir. Ayrica, diizenleyici
faktorlerin, kripto paralarin giivenligi ve yatirimcilarin korunmasi agisindan 6énemli oldugu, ancak farkli
iilkelerdeki uygulama farkliliklarinin piyasalarda belirsizliklere yol agabilecegi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Kriptopara, Sosyal Medya, Blockchain Teknolojisi, Finansal Sistem.
JEL Kodlari: P43, O3, 016, F5

CRYPTOCURRENCY CRAZE ON SOCIAL MEDIA: HYPE, SCAM, OR REAL
REVOLUTION?

ABSTRACT

This study aims to examine the impact of social media and the role of regulatory factors in the adoption
process of cryptocurrencies. The rapid rise and widespread adoption of cryptocurrencies present a
significant opportunity to understand the effects of digitalization and technology on financial systems. The
scope of the study includes the role of social media in the introduction, adoption, and dissemination of
cryptocurrencies, the influence of regulatory factors, and how these processes shape fluctuations in
cryptocurrency markets. The research covers the period from the launch of Bitcoin in 2009 to the present
and analyzes the spread of cryptocurrencies through discussions and interactions on social media platforms
such as Twitter, Reddit, and Telegram. The findings indicate that social media plays a critical role in the
promotion and adoption of cryptocurrencies. Communities active on social media platforms enhance
information sharing among users, facilitating the reach of cryptocurrencies to a broader audience.
Influencers and celebrities' comments on cryptocurrencies have significant impacts on the markets.
Moreover, regulatory factors are crucial for the security of cryptocurrencies and the protection of investors.
However, differences in implementation across countries can lead to uncertainties in the markets.

Keywords: Cryptocurrencies, Social Media, Blockchain Technology, Financial Systems.
JEL Codes: P43, 03, 016, F5
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1. GIRiS

Son yillarda dijitallesme ve teknoloji alaninda yasanan hizli gelismeler, finansal
sistemlerde ve yatirim araglarinda 6nemli degisikliklere yol agmistir. Bu degisimlerin en dikkat
cekici olanlarindan biri de kripto paralarin ortaya ¢ikist ve yayginlasmasidir. Kripto paralar,
merkezi otoritelerden bagimsiz olarak ¢aligan, dijital ve sifrelenmis varliklar olarak tanimlanir.
Bitcoin'in 2009 yilinda piyasaya siiriilmesiyle baglayan bu siireg, kisa siirede ¢ok sayida farkli
kripto paranin piyasaya c¢ikmasiyla devam etmistir (Ancarli, Karaca & Basci, 2023),(Altundz,
2023).

Sosyal medya, kripto paralarin tanitimi ve benimsenmesinde kritik bir rol oynamaktadir.
Twitter, Reddit, Telegram gibi platformlar, kripto paralarla ilgili bilgilerin hizla yayilmasina
olanak tanimakta ve bu platformlar iizerinden yapilan tartismalar, yatirimcilarin kararlarin
dogrudan etkileyebilmektedir. Sosyal medyada kripto paralar etrafinda olusan "hype" (asiri
heyecan), bu dijital varliklarin popiilaritesini artirmakta ve piyasalari hareketlendirmektedir.
(Ancarl, Karaca & Basci, 2023).

Ancak, bu durum ayni zamanda dolandiricilik vakalarina da zemin hazirlamakta ve kripto
paralarin giivenilirligi konusunda soru isaretleri dogurmaktadir. Kripto paralarin gelecekte
finansal sistemler iizerinde koklii degisiklikler yapma potansiyeli tartismasizdir.

Blockchain teknolojisine dayali olarak calisan bu dijital varliklar, merkezi olmayan
yapilari, giivenlik ve seffaflik gibi Gzellikleriyle geleneksel finansal sistemlerin Gtesinde
yenilikler vaat etmektedir. Ancak, bu yeniliklerin beraberinde getirdigi riskler ve diizenleyici
belirsizlikler de goz ardi edilmemelidir. Dolayisiyla, kripto paralarin sosyal medyadaki coskusu,
bir yandan gercek bir devrimin habercisi olabilirken, diger yandan dikkatli olunmasi gereken bir
yatirim araci olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

Bu makalede, kripto paralarin sosyal medyadaki yiikselisi, bu yiikselisin ardindaki nedenler
ve sonuclar detayli bir sekilde incelenecektir. Ayrica, kripto paralarin bir "hype" m1, dolandiricilik
m1 yoksa gercekten devrim niteliginde bir degisim mi oldugunu anlamak icin farklhi
perspektiflerden degerlendirmeler yapilacaktir. Bu baglamda, kripto paralarin teknolojik,
ekonomik ve toplumsal boyutlari ele alinacak ve gelecekteki potansiyel etkileri {izerine analizler
sunulacaktir.

2. KRiPTO PARALARIN SOSYAL MEDYADAKi YUKSELIiSi SOSYAL
MEDYANIN ROLU

Sosyal medya, kripto paralarin tanitimi ve yayginlagsmasi acisindan olduk¢a etkili bir
platformdur. Twitter, Reddit, Telegram ve diger sosyal medya platformlari, kripto paralarla ilgili
haberlerin ve bilgilerin hizla yayilmasini saglar. Bu platformlarda yapilan paylasimlar,
kullanicilarin kripto paralara olan ilgisini artirmakta ve bu dijital varliklarin benimsenmesini
hizlandirmaktadir (Siitcii & Aytekin, 2018).

Ozellikle Twitter, kripto paralar hakkinda en ¢ok tartismanmn yapildigi platformlardan
biridir. Kripto para topluluklari, burada aktif olarak bilgi paylasimi yapmakta ve yatirimcilar
bilgilendirmektedir. Ayn1 sekilde Reddit, kripto paralar hakkinda derinlemesine tartigmalarin
yapildig1 bir diger 6nemli platformdur. Bu platformlarda, kripto paralarin teknik detaylari, yatirim
stratejileri ve piyasadaki gelismeler hakkinda genis bir bilgi havuzu bulunmaktadir.

Sosyal medyada kripto paralar etrafinda olusan "hype", genellikle ani fiyat artiglarina ve
yatirimeilarin biiyiik ilgi géstermesine neden olmaktadir. Bu durum, kripto paralarin degerinde
ani dalgalanmalara yol acabilmekte ve piyasay1 etkileyebilmektedir. Ancak, bu "hype" bazen
yaniltici olabilmekte ve yatirimeilarin yanlis yonlendirilmesine sebep olabilmektedir (Yurgiden,
2023).
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Kripto paralar etrafinda olugan topluluklar, bu dijital varliklarin benimsenmesinde 6énemli
bir rol oynamaktadir. Bu topluluklar, sosyal medya platformlarinda aktif olarak bilgi paylagimi
yapmakta, yatirimcilar1 bilgilendirmekte ve kripto paralarla ilgili gelismeleri tartismaktadir.
Ozellikle Reddit gibi platformlarda, kripto para topluluklar1 oldukga aktiftir ve burada yapilan
tartismalar, kripto paralarin teknik detaylari, yatirim stratejileri ve piyasadaki gelismeler hakkinda
genis bir bilgi havuzu sunmaktadir. Bu topluluklar, kripto paralarin degerini artirmak i¢in cesitli
stratejiler gelistirebilmekte ve bu stratejileri sosyal medya platformlarinda paylasarak
yatirimeilart yonlendirebilmektedir. Ornegin, bazi kripto para projeleri, sosyal medya iizerinden
yapilan kampanyalarla dikkat ¢ekmekte ve bu sayede yatirimcilarin ilgisini ¢ekmektedir. Ancak,
bu tiir kampanyalar bazen yaniltici olabilmekte ve yatirimcilarin yanlis yonlendirilmesine yol
acgabilmektedir. (Altundz, 2023).

Sosyal medya, kripto paralar hakkinda bilgi yayilimi agisindan oldukca etkili bir
platformdur. Ancak, bu platformlarda dogru bilgilere ulasmak kadar yanlis ve yaniltic1 bilgilere
maruz kalmak da miimkiindiir. Kripto paralar hakkinda yapilan paylagimlar ve tartismalar, bazen
yaniltict olabilmekte ve yatirimcilarm yanls kararlar almasma neden olabilmektedir. Ozellikle
sosyal medya platformlarinda kripto paralar hakkinda yapilan yaniltic1 paylasimlar, yatirnmcilarin
biiyiik zararlar gormesine yol agabilmektedir. Bu nedenle, yatirimcilarin sosyal medya lizerinden
edindikleri bilgileri dogrulamalar1 ve gilivenilir kaynaklardan bilgi edinmeleri dnemlidir. Ayni
zamanda, sosyal medya platformlar1 da kripto paralar hakkinda dogru ve giivenilir bilgilerin
yayilmasi i¢in ¢esitli nlemler almali ve yaniltici bilgilerin yayilmasii engellemeye ¢aligmalidir.
Kripto Paralarin Ekonomik ve Teknolojik Boyutlar1 Ekonomik Potansiyel ve Riskler Kripto
paralar, yatirim araci olarak degerlendirildiginde yiiksek getiri potansiyeli ve volatilite nedeniyle
¢ekici bulunmaktadir.

Yatirimcilar, kripto paralarin yiiksek getiri potansiyelinden faydalanmak i¢in bu dijital
varliklara yatirnm yapmaktadir. Ancak, kripto paralar ayni zamanda yiiksek risk barindirmaktadir
ve bu riskler yatirimeilar i¢in bilylik kayiplara yol agabilmektedir.

Kripto paralar, merkezi otoritelerden bagimsiz olarak ¢alistiklar1 i¢in, ekonomik krizler ve
politik belirsizlikler gibi faktorlerden daha az etkilenmektedir. Bu durum, kripto paralarin bir gesit
giivenli liman olarak degerlendirilmesine yol agmaktadir. Ancak, kripto paralarin degeri, piyasa
talebi ve spekiilasyonlar gibi faktorlerden dogrudan etkilenmektedir ve bu nedenle degerlerinde
ani dalgalanmalar yasanabilmektedir.

Kripto paralarin temelini olusturan blockchain teknolojisi, birgok alanda devrim niteliginde
yenilikler sunmaktadir. Blockchain, merkezi olmayan yapisi, giivenlik ve seffaflik gibi
ozellikleriyle geleneksel finansal sistemlerin Gtesinde yenilikler vaat etmektedir. Bu teknoloji,
sadece finansal islemler i¢in degil, ayni1 zamanda tedarik zinciri yonetimi, veri giivenligi ve dijital
kimlik gibi alanlarda da kullanilabilmektedir.

Blockchain teknolojisi, merkezi olmayan yapisi sayesinde, islemlerin giivenli ve seffaf bir
sekilde gergeklestirilmesini saglamaktadir. Bu durum, ozellikle finansal islemlerde araci
kurumlara olan ihtiyacit ortadan kaldirmakta ve islem maliyetlerini diisiirmektedir. Ayrica,
blockchain teknolojisi sayesinde islemler daha hizli ve giivenli bir sekilde
gerceklestirilebilmektedir (Siitcli & Aytekin, 2018).

Kripto paralar, 2009 yilinda Satoshi Nakamoto takma adimi kullanan bir kisi veya grubun
Bitcoin'i tanitmasiyla baglamistir. Bitcoin, finansal islemlerin merkezi bir otoriteye ihtiyag
duymadan gergeklestirilebilecegi bir sistem olarak ortaya ¢ikmustir. Bu, geleneksel bankalar gibi
araci kurumlara olan bagimlilig1 ortadan kaldirmayi ve kullanicilar arasinda dogrudan ve giivenli
bir deger transferi saglamay1 amaglamistir.

Bitcoin'in ardindan, bir¢ok farkli kripto para birimi piyasaya siiriilmiistiir. Her biri, kendine
0zgl teknolojik 6zellikler ve kullanim alanlar1 sunarak farkli hedef kitlelere hitap etmektedir.
Bitcoin'in basarisi, dijital para birimlerine olan genel ilgiyi artirmis ve blockchain teknolojisinin
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potansiyelini daha genis bir sekilde gozler oniine sermistir. Blockchain teknolojisi, kripto
paralarin temelini olusturan dagitik defter teknolojisidir. Bu teknoloji, islemlerin merkezi
olmayan bir ag iizerinde seffaf ve giivenli bir sekilde kaydedilmesini saglar. Her islem blogu,
onceki blogun verilerini igerir ve zincir seklinde birbirine baghdir, bdylece veri degistirilmez ve
giivenlik saglanir. Kripto paralarin yiikselisi, finansal teknolojilerde ve 6deme sistemlerinde
devrim niteliginde degisimler yaratmustir. Dijital varliklarin popiilaritesi arttik¢a, blockchain
teknolojisinin potansiyeli de daha fazla arastirllmakta ve gelistirilmektedir. Bu siireg, kripto
paralarin sadece finansal alanda degil, ayn1 zamanda teknoloji ve toplum iizerinde de derin etkiler
yarattigini  gostermektedir. Blockchain Teknolojisi Blockchain, kripto paralarin temelini
olusturan dagitik defter teknolojisidir. Bu teknoloji, verilerin merkezi bir otorite yerine agdaki
tiim katilimcilar tarafindan dogrulandigi ve saklandigi bir sistem sunar. Her bir blok, belirli sayida
islemi igerir ve Oonceki blogun kriptografik 6zetini (hash) barindirir. Bu 6zetler, bloklar arasinda
matematiksel bir baglanti saglar ve bloklarin sirali bir sekilde birbirine baglanmasini saglar.

Blockchain'in giivenligi, bloklarin zincir seklinde birbirine bagl olmasi ve herhangi bir
blogun degistirilmesinin tiim zincirin yeniden hesaplanmasini gerektirmesi sayesinde saglanir.
Her blok, igerdigi verileri ve 6nceki blogun hash'ini igererek bir biitiinliik olusturur. Bu yapi,
bloklarin degistirilmesini veya manipiile edilmesini neredeyse imkansiz hale getirir.
Blockchain'in en dikkat ¢eken &zelliklerinden biri de seffaflik ve degistirilemezlik 6zelligidir.
Tiim iglemler agdaki tiim katilimcilar tarafindan goriilebilir ve onaylanmis islemler geri alinamaz.
Bu durum, herhangi bir islemin dogrulugunun ve gegerliliginin herkes tarafindan dogrulanabilir
oldugu anlamina gelir. Dolayisiyla, blockchain teknolojisi giivenilirlik ve seffaflik saglayarak,
geleneksel merkezi veritabanlarina kiyasla daha yiiksek giivenlik diizeyi sunar.

Blockchain'in kullanim alanlar1 sadece kripto paralarla sinirli degildir. Finansal hizmetler,
tedarik zinciri yonetimi, saglik sektorii ve hiikiimetler gibi ¢esitli endiistrilerde, blockchain'in
seffaflik, giivenlik ve veri biitiinliigii saglama potansiyeli biiyiik ilgi gérmektedir. Ozellikle
islemlerin merkezi olmayan ve giivenli bir sekilde yonetilmesi gereken her alanda, blockchain
teknolojisinin uygulanabilirligi ve etkisi giderek artmaktadir.

Bitcoin disinda gelistirilen birgok 6nemli kripto para birimi, farkli teknolojik 6zellikler ve
kullanim alanlartyla kripto para ekosistemine katkida bulunmaktadir. Ethereum, Ripple ve
Litecoin gibi bu kripto paralar, sunduklar1 yenilik¢i ¢oziimlerle dikkat cekmektedirler. Ethereum,
Ozellikle akilli kontratlar ve merkezi olmayan uygulamalarin (dApps) gelistirilmesine odaklanan
bir platform olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Ethereum'un temelini olusturan akilli kontratlar, belirli
kosullar saglandiginda otomatik olarak yiiriirliige giren programlanabilir anlagmalar1 ifade eder.
Bu sayede, geleneksel araci kurumlara ihtiyag duymadan giivenli ve otomatik islemler
gergeklestirilebilir.  Ethereum ayrica, kullanicilarin  merkezi olmayan uygulamalar
gelistirmelerine olanak tanir ve bu uygulamalarin blockchain iizerinde ¢aligmasini saglar. Bu
ozellikleriyle Ethereum, genis bir gelistirici kitlesi tarafindan benimsenmis ve blockchain tabanli
inovasyonun 6nemli bir itici glicli haline gelmistir. Ripple (XRP), 6zellikle bankalar ve finansal
kurumlar arasinda hizli ve diisiik maliyetli uluslararas1 para transferleri i¢in kullanilan bir kripto
para birimidir. Ripple ag1, XRP tokenleri {izerinde islem yapilmasina imkan tanir ve bu islemler,
gelencksel Swift gibi sistemlere gore daha hizli ve daha diisikk maliyetlerle gergeklestirilebilir.
Ripple, likidite yonetimi ve 6deme aglar icin yenilik¢i ¢ozlimler sunarak, finans sektoriinde
blockchain teknolojisinin benimsenmesini tegvik etmektedir.

3. LITECOIN (LTC)

Bitcoin'e benzer sekilde ¢alisan bir kripto para birimidir ancak farkli 6zellikler sunar.
Litecoin'in en belirgin farkliliklarindan biri, daha hizli blok olusturma siiresidir. Litecoin'in blok
olusturma siiresi yaklasik 2.5 dakikadir, bu da Bitcoin'in 10 dakikalik blok siiresine kiyasla daha
hizli islem onaylama siireleri saglar. Ayrica, Litecoin farkli bir hashing algoritmasi olan Scrypt'i
kullanir, bu da madencilik siire¢lerinde farkli avantajlar sunar ve madencilikte merkezilesmeye
kars1 daha direngli olmasini saglar. Bu kripto paralar, farkli endiistrilere ve kullanim senaryolarina
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yonelik cesitli teknolojik yenilikler sunarak, blockchain teknolojisinin geniglemesine ve
benimsenmesine katkida bulunmaktadir. Kullanim amagclarma gore ozellestirilmis ¢ozliimler
sunmalari, kripto para diinyasinin ¢esitlenmesine ve biiyiimesine olanak tanimaktadir.

4, MERKEZI OLMAYAN FiNANS (DEFI)

Blockchain teknolojisi kullanarak geleneksel finansal hizmetleri merkeziyetsizlestirmeyi
hedefleyen bir alan1 ifade eder. DeFi protokolleri, kredi verme, bor¢ alma, ticaret yapma gibi
finansal islemleri aracisiz olarak gerceklestirmeyi miimkiin kilar. Bu protokoller, kullanicilarin
merkezi olmayan borsalarda (DEX) kripto para ticareti yapmalarina veya DeFi platformlar
araciligryla faiz getiren mevduat hesaplari agmalarina olanak tanir. DeFi'nin temel 6zelliklerinden
biri, geleneksel finansal sisteme gore daha az veya hi¢ araci kurum kullanilmamasidir. Bu,
islemlerin dogrudan katilimcilar arasinda gerceklesmesini saglar ve boylece islem maliyetlerini
diisiiriir. Ornegin, DeFi protokolleri genellikle daha diisiik iicretlerle ¢alisir ve islemlerin hizini
artirir, bu da kullanicilar i¢in ekonomik agidan avantajlh bir secenek sunar.

DeFi'nin  sagladigi  bir diger O©nemli avantaj, finansal hizmetlere erisimi
demokratiklestirmesidir. Geleneksel bankacilik hizmetlerine erisimi sinirli veya hi¢ olmayan
kisiler, DeFi platformlar1 araciligiyla finansal enstriimanlara yatirim yapabilir, kredi alabilir veya
faiz kazanabilirler. Bu durum, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde veya finansal sisteme giiven
duymayan bireyler i¢in yeni ve etkili finansal ¢ozlimler sunar.

DeFi protokolleri, blockchain'in giivenlik ve seffaflik avantajlarindan yararlanir. Her iglem,
blockchain agi iizerinde seffaf bir sekilde kaydedilir ve dogrulanir. Bu durum, kullanicilarin
islemlerinin gilivenligini ve bitiinliigiinii saglar, dolayisiyla merkezi otoriteler veya tigiincii
sahislara olan giiven ihtiyacin1 azaltir. Ancak DeFi, bazi riskler de tasir. Ornegin, smart
contract'lerin (akilli kontratlar) yazilim hatalar1 veya zayif giivenlik 6nlemleri, kullanicilarin
fonlarin1 riske atabilir. Ayrica, regiilasyon eksikligi ve diizenleyici belirsizlikler, DeFi'nin uzun
vadeli siirdiiriilebilirligini etkileyebilir. Sonug olarak, DeFi, blockchain teknolojisinin sagladigi
yenilik¢i ve demokratik potansiyeliyle finansal sistemlere yeni bir bakis agist getiriyor. Daha
disiikk maliyetler, hizli islemler ve genis erisim imkani sunarak, kullanicilar igin g¢ekici bir
alternatif haline gelmistir. Ancak, kullanicilarin bu yeni teknolojiyi kullanirken dikkatli olmalar1
ve potansiyel riskleri anlamalar1 6nemlidir. Geleneksel Finans Sistemlerine Etkileri Kripto paralar
ve blockchain teknolojisi, geleneksel finansal sistemlere cesitli onemli yenilikler getirmekte ve
bu alandaki potansiyeli giderek artirmaktadir. Ozellikle bankalar ve diger finansal kurumlar, bu
yeni teknolojileri benimseyerek maliyetleri diisiirmekte ve islemleri hizlandirmaktadir.

Geleneksel finans sektdriinde, ozellikle uluslararasi para transferleri gibi siireclerde
blockchain tabanli ¢oziimlerin benimsenmesiyle biiyiik degisimler yasanmaktadir. Bankalar,
geleneksel Swift gibi sistemler yerine blockchain teknolojisini kullanarak uluslararasi para
transferlerini daha hizli ve diisiik maliyetlerle gergeklestirebilmektedir. Bu durum, transferlerin
aninda ve seffaf bir sekilde izlenebilmesine olanak tanirken, geleneksel yoOntemlerle
karsilastirildiginda daha giivenli bir yap1 sunmaktadir.

DeFi, geleneksel finansal hizmetleri merkeziyetsizlestirerek kullanicilarin aracisiz olarak
finansal islemler gergeklestirmelerine imkan tanir. Ornegin, DeFi platformlar iizerinde
kullanicilar kredi alabilir, borg verebilir, faiz kazanabilir veya merkezi olmayan borsalarda kripto
para ticareti yapabilirler. Bu islemler, geleneksel bankalar veya aract kurumlar yerine smart
contract'ler (akilli kontratlar) tarafindan otomatik olarak yonetilir ve dogrulanir. DeFi'nin sundugu
seffaflik ve giivenlik, kullanicilarin finansal islemlerini daha transparan bir ortamda
gerceklestirmelerini saglar. Ayrica, DeFi projeleri genellikle daha diisiik islem maliyetleri ve daha
hizli islem siireleri sunar, bu da kullanicilar i¢in ¢ekici bir segenek haline gelir.

Blockchain tabanli finansal inovasyonlar, finansal sistemlerin daha verimli, erisilebilir ve
kullanict dostu hale gelmesine olanak tamimaktadir. Bu teknolojiler, finansal hizmetlerin
siirlarini genigleterek daha fazla kisiye ulagmasini saglarken, ayni zamanda mevcut sistemlerin
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iyilestirilmesi ve giiclendirilmesi i¢in de dnemli firsatlar sunar. Ancak, bu yeniliklerin getirdigi
potansiyel riskler de goz ardi edilmemelidir. Ozellikle giivenlik konular1 ve diizenleyici
belirsizlikler, blockchain tabanli finansal sistemlerin uzun vadeli siirdiiriilebilirligini etkileyebilir.
Dolayisiyla, bu teknolojilerin yayginlagmasi ve benimsenmesi siirecinde dikkatli adimlar atilmasi
onemlidir. Sonug¢ olarak, kripto paralar ve blockchain teknolojisi, finansal sistemlerde koklii
degisikliklere yol agarak daha adil, seffaf ve etkili bir yap1 olugturma potansiyeline sahiptir.

Geleneksel finansin merkeziyetsizlesmesi ve daha genis bir erisim saglanmasi, kiiresel
finansal ekosistemin evriminde 6nemli bir adim olarak degerlendirilmektedir.

Sosyal medya, giiniimiizde kripto paralarin tanitimi ve benimsenmesinde son derece etkili
bir rol oynamaktadir. Platformlar arasinda oOzellikle Twitter, Reddit, Telegram gibi biiyiik
etkilesim alanlarma sahip olanlar, kripto para toplulugunun bilgi aligverisini ve duygusal
tepkilerini hizla yaymalarim saglayarak, piyasalar iizerinde 6nemli etkilere sahiptir.

Kripto para birimlerinin sosyal medyada popiiler olmasi ve yatirimeilarin ilgisini ¢ekmesi
genellikle "hype" olarak adlandirilan agir1 heyecanin sonucudur. Bu hype, bir kripto paranin
fiyatin1 kisa siirede dramatik bir sekilde artirabilir veya diisiirebilir. Ornegin, iinlii is insan1 Elon
Musk'in attig1 bir tweet, bir kripto para biriminin fiyatinda ani ve biiyiik dalgalanmalara yol
acabilir. Musk'n kripto para birimleri hakkinda yaptigi olumlu veya olumsuz agiklamalar,
piyasalarda derin etkiler yaratabilir ve yatirimcilarin kararlarin1 dogrudan etkileyebilir.

Sosyal medyanin kripto para diinyasinda bu denli etkili olmasinin bir diger nedeni ise bilgi
akisinin hizi ve erisilebilirligidir. Kullanicilar, bu platformlarda kripto paralar hakkinda giincel
haberler, analizler, yorumlar ve tartismalar1 anlik olarak takip edebilirler. Bu sayede, yatirimcilar
hizli bir sekilde piyasa trendlerini degerlendirip yatirim stratejilerini sekillendirebilirler. Ozellikle
Reddit gibi forum siteleri, belirli kripto para birimleri veya projeleriyle ilgili derinlemesine
analizler ve topluluk destekli tahminler sunarak yatirimcilara 6nemli bilgi kaynaklar1 saglar.
Ancak sosyal medyanin kripto paralar tizerindeki etkisi sadece olumlu degil, ayn1 zamanda riskler
de icermektedir. Ozellikle manipiilasyon ve yaniltict bilgilerin yayilmasi, yatirrmcilarin
kararlarini yanlis yonlendirebilir ve piyasalarda istikrarsizlik yaratabilir. Ayrica, sosyal medya
platformlar1 iizerindeki hizli ve duygusal tepkiler, yatinmecilarin ani kararlar almasina ve
dolayisiyla piyasalarin dalgalanmasina neden olabilir. Sonug olarak, sosyal medya kripto para
diinyasinda 6nemli bir rol oynamakta ve bu alanda hizl iletisim, bilgi paylasimi ve duygusal
etkilesimler saglamaktadir. Yatirimcilar i¢in bir kaynak olarak hizmet vermesinin yani sira,
piyasalarda ani degisimlere yol acabilen bir etken olarak da dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu
nedenle, sosyal medyadan alinan bilgilerin dikkatli bir sekilde degerlendirilmesi ve diger
kaynaklarla desteklenmesi 6nemlidir.

Sosyal medyanin kripto paralar iizerindeki etkisi, zaman zaman agir1 heyecanin (hype) ve
manipiilasyonlarin oniinii acabilen bir platform olarak one ¢ikmaktadir. Ozellikle spekiilatif
yatirimcilar ve belirli gruplar, sosyal medya platformlarini fiyatlar etkilemek ve kendi ¢ikarlari
dogrultusunda hareket etmek igin aktif olarak kullanmaktadirlar. Bu durum, yatirimeilar igin
biiyiik riskler tagiyan dolandiricilik vakalarina da zemin hazirlayabilir.

Kripto para piyasalarinda sik¢a goriilen bir manipiilasyon yontemi "pump and dump"
olarak bilinir. Bu yontemde, belirli bir kripto para biriminin fiyati sosyal medya iizerinden
koordineli sekilde yiikseltilir. Ozellikle Telegram gruplari, Reddit forumlar1 veya Discord
kanallar1 gibi platformlarda yatirimcilar arasinda yapilan anlasmalarla belirli bir zaman diliminde
biiyiik miktarda alim yapilir. Bu alimlar sonucunda kripto paranin fiyati hizla artar. Fiyat zirve
noktasina ulastiginda ise grup iyeleri veya manipiilatorler ellerindeki varliklar satigsa ¢ikararak
kar elde etmeye calisir. Bu siireg, fiyatin hizla diismesiyle sonuglanir ve diger yatirimeilar biiyiik
zararlarla kars1 karsiya kalabilirler. Manipiilasyonlarin yam sira, sosyal medya platformlart
iizerinde yayilan yamltic1 veya eksik bilgiler de yatirimeilarin kararlari etkileyebilir. Ornegin,
sahte hesaplar veya botlar araciligiyla yapilan manipiilasyon girisimleri, kripto para projelerinin
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veya borsalarin itibarini zedeleyebilir ve piyasalari istikrarsizlagtirabilir. Bu durum, yatirimeilarin
dikkatli ve elestirel bir bakis agisiyla sosyal medyadaki bilgileri degerlendirmelerini gerektirir.

Diizenleyici kurumlar, kripto para piyasalarinda manipiilasyon ve dolandiricilik vakalarini
onlemek igin gesitli tedbirler almaktadirlar. Ozellikle sosyal medya platformlar: iizerindeki
manipiilasyonlari izlemek ve rapor etmek i¢in is birlikleri gelistirilmistir. Ayrica, yatirimcilar
korumak amaciyla sosyal medyada yapilan manipiilasyonlarin tespit edilmesi ve gerektiginde
hukuki 6nlemler alinmasi i¢in diizenlemeler yapilmaktadir.

Yatirimcilar i¢in sosyal medyadaki bilgilere karsi dikkatli ve elestirel bir yaklasim
sergilemek son derece onemlidir. Haber kaynaklarinin dogrulugunu ve giivenilirligini kontrol
etmek, farkli kaynaklardan bilgi edinmek ve spekiilatif hareketlerden kacinmak oOnemli
adimlardir. Ayrica, diizenleyici kurumlarin uyguladigi yonetmelikleri takip etmek ve kripto para
yatirimlarinda riskleri minimize etmek i¢in saglam bir strateji gelistirmek de kritik 6neme sahiptir.

Geleneksel finansal sistemlerin merkezi yapilarina alternatif olarak, blockchain'in sagladigi
merkezi olmayan (decentralized) yapilar, giivenlik ve seffaflik gibi 6zellikleriyle birgok yeniligi
beraberinde getirmektedir.

Blockchain'in en 6nemli 6zelliklerinden biri, verilerin merkezi bir otorite yerine dagitik
bir ag tarafindan dogrulandigi ve saklandigi dagitik defter teknolojisidir. Her bir blok, onceki
blogun kriptografik olarak hashlenmis 6zetini igerir ve bu sekilde zincir halinde birbirine baglanir.
Bu yapistyla blockchain, manipiilasyon ve veri degisikliklerine karsi son derece giivenlidir. Tiim
islemler agdaki tiim katilimcilar tarafindan goriilebilir ve onaylanir, bu da seffafligi saglar ve veri
degistirilemezligini garanti eder. Kripto paralar ise blockchain teknolojisinin ilk ve en bilinen
uygulamalar1 arasinda yer alir. Bitcoin, Ethereum, Ripple gibi kripto paralar, merkezi
otoritelerden bagimsiz olarak islem gorirler ve kullanicilar arasinda dogrudan deger transferini
miimkiin kilarlar.

Bitcoin'in ortaya ¢ikisiyla baglayan bu siireg, farkli kripto para birimlerinin gelistirilmesiyle
genislemis ve cesitlenmistir. Ozellikle Ethereum platformu, akilli kontratlar ve merkeziyetsiz
uygulamalar (dApps) gibi yenilik¢i 6zellikleriyle blockchain teknolojisinin kullanim alanlarimi
genisletmistir. Akilli kontratlar, belirli kosullar saglandiginda otomatik olarak yiiriirliie giren
programlanabilir anlagmalar olarak tanimlanir. Bu kontratlar, herhangi bir araciya veya tiglincii
tarafa ihtiyag duymadan giivenli ve seffaf bir sekilde islem yapilmasini saglar. Ornegin, bir sigorta
poligesi veya finansal sozlesme akilli kontratlar araciligiyla otomatik olarak ydnetilebilir ve
kosullar yerine getirildiginde taraflar arasinda otomatik olarak odeme gerceklestirilebilir.
Merkeziyetsiz uygulamalar (dApps) ise blockchain'in sundugu giivenlik ve seffaflik avantajlarini
kullanarak ¢esitli sektorlerde inovatif ¢éziimler sunar.

Finans, saglik, lojistik gibi bir¢ok sektérde kullanilabilen dApps'ler, merkeziyetsiz
borsalar, oylama sistemleri, tedarik zinciri yonetimi gibi alanlarda etkili ¢oziimler sunarak is
stireclerini daha verimli hale getirebilir. Gelecekte blockchain teknolojisi ve kripto paralarin,
ozellikle 6deme sistemleri, dijital kimlik yonetimi, tedarik zinciri yonetimi gibi alanlarda daha da
yayginlagmasi ve benimsenmesi beklenmektedir. Bu teknolojilerin sundugu giivenlik, seffaflik ve
otomasyon avantajlari, geleneksel finansal sistemlerde ve is siireclerinde onemli degisikliklere
yol agabilir. Ancak bu slirecte, diizenleyici c¢ergevelerin olusturulmasi ve teknolojinin
stirdiiriilebilir bir sekilde kullanilmasi da kritik 6neme sahiptir.

Kripto paralarin hizli yiikselisi, finansal diinyada 6nemli bir doniisim siirecini tetiklemis
olsa da beraberinde cesitli riskler ve diizenleyici belirsizlikleri de getirmektedir. Bu yeni varlik
siifi, merkezi olmayan yapist ve yenilik¢i teknolojileriyle dikkat g¢ekerken, dolandiricilik
vakalar1, piyasa volatilitesi ve yasal diizenlemelerin eksikligi gibi konular da kripto paralarin
giivenilirligi konusunda ciddi soru isaretleri dogurmaktadir.

Oncelikle, kripto para piyasalarinin hizli yiikselisi ve diisiisleri, yatinmeilar igin biiyiik
firsatlar sunarken aym1 zamanda biiyiik riskleri de beraberinde getirmektedir. Kripto paralarin
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degerlerindeki ani dalgalanmalar, bir giin i¢inde 6nemli fiyat degisikliklerine yol agabilir. Bu
durum, dogru zamanlama ve piyasa analizi yapmadan yatirim yapan yatirimeilar i¢in biiyiik kayip
potansiyeli tasir. Ozellikle spekiilatif yatirimeilar ve kisa vadeli islem yapanlar, volatiliteye bagh
olarak hizli kazanglar elde edebilirken ayn1 zamanda biiylik zararlar da yasayabilirler.

Kripto para piyasalarinin giivenilirligi konusundaki en biiylik endiselerden biri de
dolandiricilik vakalaridir. Ciinkii kripto para birimleri, dijital ciizdanlar lizerinde saklanir ve bu
clizdanlar ¢esitli siber saldirilara acik olabilir. Kullanic1 hatalar1 veya giivenlik zafiyetleri sonucu
gergeklesen saldirilar, yatirimcilarin varliklarini kaybetmelerine veya calinmalarina neden
olabilir. Ayrica, piyasada yer alan sahte kripto para projeleri veya Ponzi semalar1 gibi
dolandiricilik girisimleri de yatirimeilar biiyiik zararlara ugratabilir. Diizenleyici belirsizlikler de
kripto para piyasalarinin dnemli bir sorunudur.

Birgok {ilke heniiz kripto paralar nasil diizenleyecegine dair net bir politika gelistirememis
veya mevcut diizenlemeler yetersiz kalmistir. Bu durum, yatirimcilarin haklarimi korumakta ve
piyasanin istikrarini saglamakta zorluklar yagsanmasina yol agabilir. Diizenleyici belirsizlikler
ayni zamanda yeni projelerin ve teknolojilerin gelisimini de olumsuz etkileyebilir. Bu baglamda,
diizenleyici kurumlarin kripto para piyasalarini daha saglam bir temele oturtmak i¢in c¢esitli
onlemler almaya basladig1 gézlemlenmektedir.

Finansal istikrar1 saglamak ve yatirimcilart korumak amaciyla, kripto para borsalart ve
hizmet saglayicilarina yonelik lisanslama ve denetimler artmaktadir. Ayrica, vergi uygulamalari,
para aklama Onlemleri gibi konularda da diizenlemeler yapilmaktadir. Sonug¢ olarak, kripto
paralarin hizli yiikselisi ve teknolojik yenilikleri finansal diinyada heyecan uyandirsa da
yatinmcilarin riskleri dogru sekilde degerlendirmesi ve bilingli kararlar almasi biiylik 6nem
tasimaktadir. Dolandiricilik riskleri ve piyasa volatilitesi gibi faktorlerin yani sira, diizenleyici
ortamin gelistirilmesiyle kripto para piyasalarinin daha giivenli ve siirdiiriilebilir bir sekilde
biiylimesi saglanabilir.

5. SONUC

Kripto paralarin yiikselisi ve sosyal medyanin bu siiregteki rolii, finansal sistemlerde ve
yatirim araglarinda énemli degisikliklere yol agmustir. Ozellikle Bitcoin'in 2009 yilinda ortaya
cikmasiyla baslayan bu siireg, hizla gelisen teknolojiler ve dijitallesme ile birlikte ¢ok cesitli
kripto paralarin piyasaya siiriilmesine neden olmustur. Sosyal medyanin bu doniisiimde kritik bir
rol oynadigi aciktir; Twitter, Reddit gibi platformlar, kripto paralar hakkinda bilgilerin hizla
yayilmasini saglamakta ve yatirimeilarin kararlarini dogrudan etkileyebilmektedir.

Sosyal medya platformlari, kripto para topluluklarinin bilgi paylagimi, tartismalar1 ve hatta
"hype" olusturma siireglerine ev sahipligi yapar. Bu durum, kripto paralarm degerlerinde ani
dalgalanmalara ve yatirnme1 davraniglarinda belirgin degisikliklere yol agabilir. Ornegin, sosyal
medya iizerinde yapilan olumlu veya olumsuz yorumlar, bir kripto paranin fiyatinda hizl
degisimlere neden olabilir ve bu da piyasadaki volatiliteyi artirabilir.

Ancak, sosyal medyanin kripto paralar lizerindeki etkisi sadece fiyat hareketleriyle smirl
degildir. Ayn1 zamanda, bu platformlar tizerinde olusturulan algilar ve bilgiler, yatirmcilarin
stratejilerini belirlemesinde ve piyasa trendlerini anlamasinda &nemli bir rol oynar. Ornegin,
Reddit gibi platformlarda yapilan derinlemesine teknik analizler veya Twitter'daki etkileyici
kampanyalar, bir kripto paranin popiilaritesini artirabilir veya diisiirebilir.

Sosyal medyanin bu etkileriyle birlikte, kripto paralarin gelecekteki potansiyelini
degerlendirmek 6nemlidir. Blockchain teknolojisi, bu dijital varliklarin temelini olusturur ve
merkezi olmayan yapisiyla geleneksel finansal sistemlere alternatif bir ¢oziim sunar. Ancak, bu
yeniliklerin beraberinde getirdigi diizenleyici belirsizlikler ve gilivenlik endiseleri de géz ardi
edilmemelidir.
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Sonug olarak, kripto paralarin sosyal medya lizerindeki yiikselisi, hem bir yatirim araci
olarak degerlendirilmesi gereken bir potansiyel sunar hem de dolandiricilik riskleri gibi cesitli
tehlikeleri barindirir. Bu nedenle, yatirimcilarin sosyal medya tizerinden edindikleri bilgileri
dikkatlice degerlendirmeleri ve giivenilir kaynaklardan dogrulamalari 6nemlidir. Gelecekteki
regiilasyonlarin sekillenmesi ve teknolojinin ilerlemesiyle birlikte, kripto paralarin finansal
sistemler iizerindeki etkileri daha da netlesecektir.
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OZET

Finans sektoriine bir biitiin olarak bakildiginda, blok zinciri teknolojisinin doniisiimsel potansiyeli agik¢a
ortaya ¢ikiyor. Kripto piyasasindaki gelismeler geleneksel finans piyasasini nasil etkileyecegi son donemde
onemli bir aragtirma alani olarak karsimiza ¢ikmaktadir Bu ¢alisma literatiire iki temel katkiy1 sunmay1
hedeflemektedir. Birincisi kripto para piyasasinda finansal sistemlere iliskin gelismeler merkeziyetsiz
finans (DeFi) kapsaminda ortaya ¢ikan proje ve platformlarin genel olarak incelenmesi yapilarak kripto
para piyasasinda meydana gelen giincel gelismeler hakkinda bilgi verilmis boylece kripto piyasasinin
geleneksel finans piyasasini etkileme potansiyeli tespit edilmeye ¢alisilmistir. Bu iliskinin tespit edilmesi
amaciyla, kripto para birimi fiyatlar1 ile BIST100 hisse senedi, altin ve dolar getirileri arasindaki korelasyon
derecesini incelemek igin Granger Nedensellik Modeli kullanilmistir. Sonug olarak; yapilan akademik
calismalardan yola ¢ikarak, kripto piyasasi ile geleneksel finans piyasasi arasinda bir iligki oldugu yoniinde
cok sayida calisma bulundugu; kripto para piyasasindaki gelismelerin ise bu piyasanin geleneksel finans
piyasasini etkileme potansiyeline sahip oldugu, secilen bes kripto paradan olusturulan portfoyiin bes yillik
fiyatlar1 ile BIST100, altin ve Dolar’in bes yillik fiyatlarmin haftalik verileri {izerine yapilan nedensellik
testi sonucuna gore ise BIS100 ve altin fiyatlarinin kripto para fiyatlarinin nedeni oldugu dolarmn ise
nedensellik iligkisi bulunmadig1 kripto para fiyatlarinin ise BIST100, altin ve Dolar fiyatimin nedeni
olmadig: tespit edilmistir.

Anahtar kelimeler: Kripto Para, Finans, Geleneksel Finans, DeFi, Merkeziyetsiz Finans

Jel Kodlar: G10, G15, G20

CRYPTOCURRENCY DEVELOPMENTS AND THE REFLECTIONS ON THE
FINANCIAL MARKET

ABSTRACT

When the financial sector is examined as a whole, the transformational potential of blockchain technology
becomes clear. How developments in the crypto market will affect the traditional financial market has
recently emerged as an important area of research.This study aims to make two main contributions to the
literature. First, by examining the developments in financial systems in the cryptocurrency market and the
projects and platforms that have emerged within the scope of decentralized finance (DeFi), information
about the current developments in the cryptocurrency market has been provided, thus trying to determine
the potential of the crypto market to affect the traditional financial market. In order to determine this
relationship, the Granger Causality Model was used to examine the degree of correlation between
cryptocurrency prices and BIST100 stock, gold and dollar returns. As a result; Based on the academic
studies, it has been determined that there are many studies indicating that there is a relationship between
the crypto market and the traditional financial market; The developments in the cryptocurrency market have
the potential to affect the traditional financial market, and according to the causality test results conducted
on the five-year prices of the portfolio created from five selected cryptocurrencies and the weekly data on
the five-year prices of BIST100, gold and the Dollar, it has been determined that the BIS100 and gold prices
are the causes of the cryptocurrency prices, and that there is no causality relationship with the dollar, and
that the cryptocurrency prices are not the causes of the BIST100, gold and Dollar prices.

Keywords: Cryptocurrency, Finance, Traditional Finance, DeFi, Decentralized Finance

Jel Codes: G10, G15, G20
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1. GIRIS

Gin gectikge blokzincir teknolojisinin donistiiriicii potansiyeli her alanda agik¢a kendini
gosteriyor. Bu doniigiimiin finans sektoriine olan yansimalari ise son yillarda arastirmacilar
acisindan 6nemli bir ilgi odagi haline gelmis durumda. DeFi, akilli s6zlesmeler ve varlik
tokenizasyonunun ortaya cikisi, finansal islemleri iyilestirmek, seffafligi artirmak ve yatirim
piyasasindaki katilimi genigletmek icin yeni alanlar sunuyor.

Dijital ekonominin gelismesiyle birlikte kripto paralar, geleneksel paralarin bazi
islevlerinin yerini yavas yavas almaya bagladi. Kripto paralar, yalnizca bir 6deme araci olmaktan
Ote geleneksel finans alanimi devrim niteliginde degistirip ve finansal tiiketicilere topluluk
fonlamasin1 (kitle fonlamasi) ve alternatif, merkezi olmayan bir finansal sistem saglama
potansiyeline sahip goriinmektedir. Bu sistem, olduk¢a merkezilestirilmis ve fonlamanin yiiksek
bir maliyetle geldigi geleneksel finansal sisteme alternatif olusturmaktadir. Merkezi olmayan bir
finansal sistem, bireylerin hiikiimete veya bankalara giivenmek zorunda kalmadan esler arasi
islemler yoluyla parasal bir islem gerceklestirebilecekleri, boylece parasal islemlerin hiikiimet
gibi diizenleyici otoritelerin yetki alan1 disinda gergeklestirilebilecegi anlamina gelir.

Kripto para piyasasinda ortaya ¢ikan bu gelismelerin geleneksel finans piyasasi ile iligkili
olmasi beklemektedir. Bu iligki son donemde arastirmacilar agisindan bir ilgi odagi haline gelmis
ve iki piyasa arasindaki iligki veya etkilesim birgok ¢alismada ortaya konulmaya ¢aligilmustir.

Bu iligkinin ortaya konulmasi i¢in bu ¢aligmada ii¢ noktaya vurgu yapilmaktadir. 1) Kripto
para piyasasinin geleneksel finans piyasasina etkisini anlayabilmek i¢in bu konuda yapilmis olan
calismalara bakmak 6nem arz etmektedir. 2) kripto piyasasindaki gelismeler, kripto piyasasina
olan ilgi, kripto para alanindaki teknolojik yenilikler ve ¢esitlenme, bu alanda sunulan hizmetlerin
ve islevlerin say1 ve ¢esit olarak artmasi, her gecen giin yeni birgok kripto para projesinin ortaya
cikmasi gibi konular iizerinden kripto para piyasasinin geleneksel finans piyasasina etki etme
potansiyelinin degerlendirilmesi gerekir. 3) Bu calismanin son boliimiinde geleneksel finans
piyasasi araglarinin (bu ¢alismada borsa, doviz kuru ve altin ele alinmigtir) fiyat verileri ile kripto
para piyasasi (bu ¢alismada bes kripto paradan bir portféy olusturulmustur) verileri kiyaslanarak
iki piyasa arasindaki iligki ortaya konulabilir.

2. KRiPTO PARALAR

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), kripto para birimini, kurumsal olmayan diger varliklara
O0deme islemleri yapmak i¢in yaygin olarak kullanilan elektronik bir cihazda saklanan parasal
deger olarak tanimlamaktadir. Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS), elektronik parayz,
miisterinin miktar1 veya mevcut degeri hakkindaki bilgilerin elektrikli bir cihazda saklandigi
saklanan deger veya 6n 6demeli iiriin olarak tanimlar. Kisaca kripto para birimi, kriptografik
ilkelere dayanan dijital bir para birimidir (Nam, 2023, s.5).

Kripto para birimleri {i¢ benzersiz &zellige sahiptir: anonimlik saglarlar, merkezi bir
otoriteye bagl degildirler ve ¢ift harcama saldirisina karsi koruma saglarlar. Bazilari, kripto para
birimlerinin sahiplerine 06zgii ekonomik degere sahip 06zel bir bilgi bi¢cimi oldugunu
savunmaktadir. Kripto para birimleri yine de bir tiir milkiyet hakki olarak hizmet edebilir ve
onlar1 varlik haline getirebilirler (Nam, 2023, s.5).

Mevcut literatiir, kripto para biriminin para, emtia veya finansal ara¢ olup olmadig1
konusunda uzun siiredir tartismaktadir. Eger "para" egemen bir iilke tarafindan ihra¢ edilmek
zorundaysa, kripto para birimini para olarak nitelendirmek kolay olmayacaktir; ancak, deger
saklama araci, degisim araci, hesap birimi ve ertelenmis 6deme standardi gibi paranin diger
Ozelliklerini gbz 6nilinde bulundurursak, kripto para biriminin geleneksel itibari para biriminden
tamamen farkli olmadigini1 varsayabiliriz. Baz1 literatiirler, kripto para biriminin para birimi ve
itibari paraya alternatif olarak kategorize edilmesi gerektigini savunmustur. Benzer sekilde,

~184 ~



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

literatiir, degerinin arz ve talep tarafindan belirlendigi goz oniine alindiginda, kripto para birimini
altin gibi bir emtiaya atfetmistir (Joseph vd. 2024).

Herhangi bir enstriimanin para olarak nitelendirilebilmesi icin genel kabul gérmesi ve
degisim arac1 olarak kullanilmas1 gerekir; ancak Carrick'in (2016) o6ne siirdiigii gibi, bir
enstriimanin para olarak nitelendirilebilmesi i¢in sahip olmasi gereken vasiflarin kapsami
belirsizdir. Dahasi, Levulyté ve Sapkauskie (2021), bir enstriimanin degisim arac1 olarak hizmet
edebilmesi i¢in vasiflarin sayisinin yeterince yiiksek olmasi gerektigini belirtmistir. Kripto para
biriminin para olarak nitelendirilebilmesi igin kiiresel degisim araci olarak daha genis bir kabul
gormesi gerektigini ileri siirmiistiir. Ornegin, Bitcoin El Salvador'da kabul ve kullanimda énemli
bir bliylime yasamaktadir. Kripto para birimi para m1 yoksa finansal bir ara¢ mi olduguna
bakilmaksizin, Joseph vd. (2022), kripto para biriminin esasen bir finansal ara¢ oldugunu, ¢iinkii
paranin oldukga likit bir finansal varlik oldugunu savunmustur (Joseph vd. 2024).

3. MERKEZIYETSIZ FINANS (DEFI)

Akilli sozlesmelere dayali finansal araglar ve hizmetler, herhangi bir araci olmaksizin
finansal hizmetler sunmay1 amaglayan bir kavram olan '"Merkezi Olmayan Finans' ('DeF1i') olarak
adlandirilmaktadir. Finansal iglemlerin araci olarak finansal kuruluslar tarafindan yiiriitiildiigi
merkezi bir finansal sistemin aksine, bu tiir merkezi olmayan modeller, mevcut merkezi finansal
sistemin en azindan bes zorluguna ¢6ziim saglamay1 amaglamaktadir. Finansal hizmetlerin agik
bir sekilde erisilebilir, izinsiz, seffaf ve kod tabanli bir sistemde sunulmasi i¢in aracilari ortadan
kaldirma vizyonuyla DeFi, akilli sozlesmeler lizerine kuruludur ve etkilesimli akilli s6zlesmelerle
birden fazla DeFi ¢oziimii olusturulabilir; bu da daha esnek ve giiclii finansal araglara yol acar
(Puschmann ve Huang-Sui, 2024).

Merkezi olmayan finans (DeF1i), son yillarda finans sektoriinde devrim yaratti. Bankacilik,
sigortacilik ve yatirim gibi sektorler DeFi'nin biiylimesi nedeniyle énemli bir degisim yastyor.
Merkezi olmayan finans piyasasi katlanarak genisliyor ve dijital para birimlerinin ve merkezi
olmayan platformlarin geleneksel finans paradigmasina bir alternatif saglama potansiyelini
vurguluyor. Maliyetli araci kurumlara olan ihtiyaci ortadan kaldirtyor, islem iicretlerini diisiiriiyor
ve cografi konum veya ekonomik statiiden bagimsiz olarak herkesin finansal hizmetlere erisimini
artirtyor (Shah vd. 2023).

Bu esneklikle birlikte DeFi, son iki yilda giderek artan bir 5nem kazanmgtir. Ornegin, DeFi
uygulamalarindaki Toplam Kilitli Deger (TVL), Haziran 2020'de 1 milyar ABD dolarindan Ocak
2024'te 31 milyar ABD dolarinin {izerine ¢ikmis 8 Ekim 2024 itibariyle ise bu deger 92 milyar
dolara yaklagmistir (defillama.com). TVL, DeFi uygulamalarina yatirilan ve 6diil, faiz, yeni coin
ve token, sabit gelir vb. kazandiran tiim varliklarin toplamini temsil eder (Puschmann ve Huang-
Sui, 2024).

4. KRiPTO PARALARIN FiNANSAL PiYASA UZERINDE ETKISi

Finans piyasasi, para yonetimi, sigorta, bankacilik, altin, menkul kiymetler ve daha fazlasi
gibi cesitli alanlar1 kapsayan biiyiik bir piyasadir. Finans piyasalari, tahviller, hisse senetleri, doviz
ve tiirevler gibi varliklarin alim satimi igin bir platform saglar. isletmeler ve yatirimeilar, is
gelistirme i¢in sermaye toplamak ve yatirimlar yoluyla kar elde etmek icin finans piyasasini
kullanabilirler. Finans piyasalariin getirdigi etkilere dayanarak, her {ilkedeki finans
diizenleyicileri, kendi iilkelerinin biliyiime kosullarma uygun stratejiler gelistirirler. Finans
piyasast denildiginde bir¢ok kisinin aklina ilk olarak borsa, tiirevler, sermaye, sigorta, altin, doviz
ve emtialar gelmektedir (Nam 2023, s.4).

Kripto para birimi {izerine yapilan son arastirmalarin ¢gogu, onu finansal bir varlik olarak
ele aliyor ve ¢esitlendirilmis portfdy, korunma stratejisi ve giivenli liman uygulamasi1 gibi
geleneksel finansal piyasalarla entegre edilebilecek pratik uygulamalarin gerekliligine vurgu
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yapiyorlar (Huang, 2024). Kripto para birimi ile geleneksel finans piyasalari arasindaki baglantiy1
ve tasma etkisini aragtirmak i¢in bu konu bir¢ok ¢alismada farkli agilardan ele alinmistir. Birincisi,
kripto para biriminin geleneksel finans sistemi icin bir ¢esitlendirici, korunma araci veya giivenli
liman olup olmadigini belirlemeye odaklanmaktadir. Ikincisi ise iki piyasa arasinda etkilesim olup
olmadig1, kripto para piyasasinin, geleneksel finans piyasasinin bir unsuru ya da alternatifi olup
olmadig1 konularia odaklanmaktadir.

Kripto para birimlerinin geleneksel finans sistemi i¢in bir ¢esitlendirici olup olmadigina
yonelik birgok arastirma ve degerlendirme yapilmistir. Wang vd. (2020), kripto para birimiyle
ilgili 30 iilkenin hisse senedini kullanarak borsa ile kripto para piyasasi arasindaki iliskiyi
incelemistir. Kripto paranmn 30 iilke icin borsay1 etkili bir sekilde cesitlendirmedigini tespit
etmistir. Ancak ¢aligma, Bitcoin'in uzun vadede geleneksel hisse senedine gore karlilig1 géz 6niine
alindiginda, kripto para biriminin (Bitcoin) etkili bir sekilde bir liman yatirim1 olarak kategorize
edilebilecegi sonucuna varmistir. Piyasa belirsizliginden kaynaklanan yatirim riskini yonetmede
Lv vd (2023), fiyat yayilim belirsizliginin her iki piyasada da &6zellikle nadir olaylar sirasinda,
yatinnmer portfoy kararlarmi etkilemede kritik oldugu sonucunu destekleyen kanitlar buldu
(Joseph vd. 2024). Birgok calisma kripto para biriminin geleneksel finans piyasasi i¢in bir
cesitlendirici olmaktan ziyade giivenli bir liman veya alternatif oldugunu bulmustur.

Kiiresel bir para birimi, getirilerinin diger risklerle diisiik veya negatif bir korelasyonu
varsa, bireylerin riski g¢esitlendirmesine de yardimci olabilir. Mevcut durumda bir¢ok finans
uzmaninin portfoy olusturulurken kripto paralarin da portfdyde yer almasiyla ilgili yaklagimlari
giderek giiclenirken yapilan bazi ¢aligmalar bu ¢esitlendirmenin faydali olacagi yoniinde tespitler
ortaya koymustur (Oncii ve Ektik, 2021. Nam, 2017. BSIC, 2017, Huang, 2024, Sebastian ve
Alenka (2020) ). Kripto para piyasasindaki gelismeler ve genel egilim dikkate alindiginda port
koylerde kripto para birimlerine yer vermenin portfoy c¢esitlendirmesi agisindan dogru bir tercih
olacag diisiiniilebilir.

ABD Merkez Bankasi FED’in 4 yil aradan sonra Eyliil 2024°te faiz indirimine giderek,
faizi 50 baz puan azaltmasi ve azaltmaya da devam etme sinyalleri vermesinin ardindan kripto
paralarda belirgin bir yiikselis yagsanmasi da (istanbulticaretgazetesi.com) kripto paralarin finansal
bir yatirim araci olarak goriildiigii diisiincesini destekleyen bir gelismedir.

Kripto para piyasast ilk yillarin ¢ogunda emekleme asamasindaydi ve kripto para
birimlerinin kullanim1 hala teorikti. Sosyal ilgi yetersizdi, bu nedenle fiyat dalgalanmalar
nispeten sakindi. Ancak, son bes yilda, kripto para birimleri, endiistri kurallarinin iyilestirilmesi,
blok zinciri teknolojisinin daha da yayilmasi ve iyilestirilmesi ve ticaret piyasasinin daha da
olgunlagmasi nedeniyle insanlarin girisimleri i¢in segeneklerden biri haline geldi. Bu nedenle,
kripto para birimleri ile geleneksel finans piyasalar arasindaki nedensel iligkinin, piyasalarmnin
olgunlugu nedeniyle kripto para birimlerinin farkli donemlerinde farkli olmasini beklemek
anlasilabilir bir durumdur (Huang, 2024).

Kripto paralar bir tilkenin faiz oranlarim etkileyebilir. Kripto para biriminin fiyatindaki bir
degisiklik, bir lilkenin para politikasim1 li¢ ana yoldan etkileyebilir: (1) merkez bankasinin
bankalar i¢in banka olarak roliinii etkileyerek, (2) merkez bankasinin hiikiimetin bankasi olarak
roliinii etkileyerek ve (3) merkez bankasinin kredi kontrol ve rehberlik islevlerini etkileyerek.

Kripto para birimlerinin miktar1 ve degerindeki 6nemli artis, finans ve bankacilik sistemleri
ile enflasyon, faiz oranlar1 ve doviz kurlar1 gibi makroekonomik degiskenleri kontrol etmeyi
amaglayan merkez bankasi para politikalarinin yonetimi i¢in zorluklar ortaya koymaktadir (Anh,
2018). Kripto para birimleri piyasadaki para arzini etkileyebilir. Paranin toplam degeri piyasadaki
mallarin toplam degerine gore degistiginde, iirlin fiyatlarmi ve tiiketimi etkiler. Genellikle,
hiikiimetler fiyatlar istikrara kavusturmak icin ¢iktiy1 azaltarak veya ¢iktiy1 eski haline getirmek
i¢in fiyatlan artirarak enflasyonu ayarlamak i¢in 6nlemler alirlar. Vatandaglar ulusal para birimi

yerine kripto para birimleri kullanmaya baslarsa, ulusal para birimine olan talep zayiflar ve bu da
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devaliiasyona yol agar. Ulusal para biriminin artan enflasyonu, kripto para birimlerini kabul
etmeyenleri bile etkiler (Vu, 2020).

Kripto piyasasi, internet lizerinden giivenli islemlere izin veren yeni dijital para birimi
bigimleri ortaya ¢iktikca, telefon veya internet baglantisi olan herkesin erisebilmesini saglar ve e-
postaya benzer kolaylik ve uygun maliyetli hizmetler sunar. Bu durum merkezi yapilara bagli olan
ve birgok islem prosediiriine tabi olan geleneksel finans piyasasi agisindan 6nemli bir alternatif
olusturma potansiyeli ortaya koyar (Nam, 2023).

Bank for International Settlements (BIS) tarafindan hazirlanan bir rapora gore, teknoloji
devleri tarafindan desteklenen 6zel kripto para birimleri "kiiresel finansal sistemde talepte hizli
bir sekilde baskin bir konum olusturabilir.”" ve rekabet giicil, istikrar ve sosyal refah i¢in potansiyel
bir tehdittir. Vatandaslar ulusal para birimi yerine kripto para birimini kullanmaya baslarsa, o
ulusal para birimine olan talep zayiflayacak ve devaliiasyona neden olacaktir. Yerel para biriminin
enflasyonu arttifinda kripto para kabul etmeyenleri dahi etkileyecektir. Bu bakimdan kripto para
birimlerinin etkisi, bazi gelismekte olan iilkelerde ABD dolarinin yerel para birimleri iizerindeki
etkisi olan "dolarizasyon"a benzer olacaktir. Bu para ikamesi, ulusal para otoritelerini
makroekonomik sonuglar etkileyebilecek bir dizi para politikasi aracindan mahrum birakiyor
(v, 2020).

Geleneksel smir 6tesi 6demelerdeki tehditler karsisinda, kripto para birimleri finans
piyasasinda bir segenek olarak goriilmektedir. Ancak, kripto para birimleri ayni1 zamanda yasa dis1
faaliyetleri tesvik etme riskini de tasir. Sanal para birimlerinin degeri, 6ncelikle para biriminin
kendisinin alim satim talebine dayanmaktadir ve bu durum yiiksek teknoloji suglari, kara para
aklama, vergi kacirma, yolsuzluk ve finansal piyasa riskleriyle ilgili riskler olusturmaktadir. Bu
durum, kripto paralarin kontrolsiiz yapilarindan dolay, iilke ekonomilerinde yadsinamaz bir yere
sahip olan su¢ ekonomisinin bilylimesine sebep olmaktadir (Nam, 2023).

Genellikle finansal bir arag olarak kullanilan teknoloji, diinya ¢apinda hiikiimetler ve para
otoriteleri i¢in ciddi bir endise haline geldi. Kanitlar, kripto paranin fiyatinda yiiksek diizeyde
oynakliga duyarli oldugunu, terérizmin finansmanini ve kara para aklamay1 kolaylastirdigini ve
gelismekte olan iilkelerde yolsuzlugu tesvik ettigini ortaya koymustur. Kisa ge¢misi, sinirlt
diizenleyici denetimi ve yerlesik degerleme modellerinin eksikligi nedeniyle, kripto paradan
kaynaklanan bu benzersiz zorluklar, Knightian belirsizligini yansitmaktadir (Joseph vd. 2024).

Iki piyasanin birbiriyle iliskisinin ortaya konulmasindan daha énemli olan konu kripto
piyasasinin kontrolsiiz ve diizenlenmemis yapisidir. Yapilan arastirmalarin ve degerlendirmelerin
hemen hepsinde kripto piyasasinin diizenlenmesine iliskin ihtiya¢ vurgulanmaktadir. Ozellik iki
piyasa arasinda bir tagma etkisi varsa, kripto para piyasasindan kaynaklanan bir finansal kriz
gelencksel finans sistemine sigrayabilir. Kripto paranin olduk¢a diizenlenmemis oldugu goz
oniine alindiginda, diizenleyiciler ekosistem icindeki sinsice ilerleyen krizleri tespit etmekte
zorlanabilir ve bu da finansal sistemin sagligi i¢in bir tehlike olusturabilir.

4.1. Yapilan Calismalar

Kripto paralardaki gelismelere paralel olarak bu alana ilgi de artmistir. Bu durum birgok
aragtirmacinin kripto para piyasasindaki gelismelerin geleneksel finansi nasil etkileyecegini
merak etmelerine sebep olmus ve bu konuda bir¢ok c¢alisma yapilmistir. Bu boéliimde bu
caligmalardan bazilarima yer verilerek kripto para piyasasimin geleneksel finans piyasasi
tizerindeki etkisi akademik ¢aligmalarla ortaya konulmaya ¢alisilmistir.

M.L. Erdas vd. (2018) tarafindan yapilan bir ¢alismada, Kasim 2013 ile Temmuz 2018
arasindaki haftalik veriler kullanilarak Bitcoin ile altin, Brent petrolii, ABD Dolar1, S&P 500
endeksi ve BIST 100 arasindaki asimetrik nedensel iligki incelemistir. Sonuglar, Bitcoin fiyati ile
S&P 500 Endeksi arasinda bir iligki oldugunu gosterdi. Z. Khamisa (2019), en son verileri
kullanarak ve daha fazla kripto para birimini analiz ederek kripto para piyasasini Onceki
caligmalardan daha ayrintili incelemistir. Calisma MSCI Diinya endeksi ve petrol fiyatinin kripto
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para fiyat performansiyla higbir iligkisi olmadiginmi gosterdi. Ancak, 6zellikle Bitcoin, Ethereum
ve Monero ile altin fiyat1 arasinda ilging iliskiler vardi. Ayrica VIX (volatilite) endeksi, Bitcoin,
Ethereum ve Monero gibi kripto para birimleri i¢in de arastirma modelinde bir iligski gosterdi
(Nam, 2023.5.7).

Cogu calisma, ozellikle daha erken tarihli olanlar, kripto para piyasasindan geleneksel
finans piyasasina ¢ok az veya hi¢ tagsma etkisi bulamamuistir; ancak bazi ¢aligsmalar, kripto para
oynakliginin geleneksel finans piyasasi iizerinde 6nemli ancak orta diizeyde tasma etkileri buldu
ve daha fazla piyasa diizenlemesi g¢agrisinda bulundu. Bouri vd. (2020) ve Symitsi ve
Konstantinos (2018) gibi diger ¢alismalar, kripto para iizerinde asimetrik bir tagma etkisi buldu.
Baska bir deyisle, kripto paradan geleneksel finans piyasasina bir finansal krizin sigramasi yerine,
baska bir finans piyasasindan tagsma etkileri alan bir kripto paradir. Ancak Symitsi ve Konstantinos
(2018), Bitcoin ile hisse senedi piyasasi arasinda ¢ift yonlii bir tagsma etkisi buldu, ancak iki piyasa
arasindaki korelasyon zayift1 ve bu da tagsmanin 6nemli olmayabilecegini diisiindiirdii (Josep vd.
2024).

Huang (2024) tarafindan 1 Subat 2018'den 31 Agustos 2023'e kadar giinliik veriler iizerine
yapilan calisma, geleneksel finansal piyasalar ile kripto para arasindaki hem simetrik hem de
asimetrik nedensel iliskinin dongiisel oldugunu ve yalmizca kisa vadede 6nemli oldugunu
gostermektedir. Calismaya gore altin fiyati kripto para portfoy getirileri {izerinde en 6nemli
nedensel etkiye sahipken, borsadaki dalgalanmalarin ihmal edilebilir bir etkisi vardir ve iki
endeksin farkli kripto para tiirleri {izerinde farkli nedensel etkileri yoktur. Yalmzca geleneksel
finansal varliklara sahip portfoylere kripto para eklemek, riski onemli 6l¢iide azaltabilir.

Joseph vd. (2024) yaptiklar1 ¢alisma ile kripto para birimi oynakligi ile Afrika finans
piyasasi arasinda pozitif diisiik ila orta diizeyde bir korelasyon oldugunu ortaya koymaktadir.
Ayrica kripto para piyasasindan Afrika geleneksel finans piyasasina 6nemli bir tagma etkisi
oldugu, ancak, yiizdelik tasma etkisi hala diisilk ancak artmakta oldugunu tespit etmislerdir.
Ozellikle, Giiney Afrika, Nijerya ve Kenya'daki kanitlar, kripto para biriminden finans piyasasina
orta diizeyde ancak artan bir tagsma etkisi oldugunu gostermektedir. Ancak kripto para biriminden
Misir ve Fas'in finans piyasalarina bir tagma etkisi oldugunu 6ne siirmek i¢in en azindan kisa
vadede, yeterli kanit yoktur. Benzer sekilde, Afrika finans piyasasindan kripto para birimi
piyasasina bir tagma etkisi olduguna dair higbir kanit bulunamamistir.

Lavelle vd. (2021), Bitcoin ile toplam kripto para piyasasi ve "ABD hisse senetleri,
tahvilleri, ABD dolari, emtialar, gayrimenkul ve altin" arasindaki iliskinin bir korunma,
cesitlendirici veya giivenli liman gorevi gorlip gormedigini arastirmigtir. Calisma, kripto para
biriminin geleneksel piyasa i¢in giiglii veya zayif bir giivenli liman oldugunu gosteren hicbir kanit
olmadig1 sonucuna varmistir.

Kripto para piyasasi ile geleneksel finans sistemi arasindaki baglantiy1 anlamak i¢in ¢esitli
cabalar sarf edilmistir ve literatiiriin iki kolu kripto para oynaklig1 ile geleneksel finans piyasasi
arasindaki korelasyona odaklanmustir. {1k kol, kripto para ile geleneksel finans piyasalar arasinda
onemli bir korelasyon bulamamis ve kripto paranin bir tehdit olmaktan ziyade geleneksel finans
sistemindeki oynakliga kars1 bir ¢esitlendirici veya koruma aract oldugu sonucuna varmistir. Bu
bulgu, yatirnmcilarin portfoylerini farkli risk ve getiri 6zelliklerine sahip birden fazla varlik
simifina g¢esitlendirerek yatirim risklerini azaltabileceklerini savunan portfoy teorisiyle tutarlidir.
Literatiiriin ikinci kolu, kripto para ile geleneksel finans piyasasi arasinda orta diizeyde ve artan
bir korelasyon bulmus ve arastirmacilar, tasma etkisini onlemek i¢in daha fazla kripto para
diizenlemesi ¢agrisinda bulunmustur (Joseph vd. 2024).

Uzunoglu ve Biiyliikdurmus (2024) ise yaptiklari c¢alismada; Bitcoin (BTC) Ethereum
(ETH), Binance Coin (BNB) ve Ripple(XRP) coinleri ile finansal piyasa degiskenlerinden
BIST100 Endeksi, ABD Dolar Endeksi ve altin ONS degeri arasindaki esbiitiinlesme ve
nedensellik iliskisi analiz etmislerdir. Test edilen on iki ayr1 degisken grubu icinde esbiitiinlesme
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iligkisinin oldugu yani uzun dénemli bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Nedensellik
iliskisinin tespiti igin yapilan analiz sonucunda ise;

- Dolar Endeksi’nin Bitcoin, Ethereum ve Binance Coin’in fiyatlarinin nedeni oldugu veya
ilgili coinlerin fiyatlarinin Dolar Endeksi’nden etkilendigi

- BIST100 Endeksi’nin Ripple’in fiyatinin nedeni oldugu veya ilgili coinin fiyatinin
BIST100 Endeksi’nden etkilendigi

- Diger degiskenler arasinda ise herhangi bir nedensellik iliskinin olmadigi sonucuna
varilmstir.

Kripto para piyasasindaki finansal krizin geleneksel finans piyasasina sigrayip
sigramadigina iligkin olarak, bazi literatiir bir tagma etkisine dair ¢ok az kanit bulmustur veya hig
kanit bulamamustir. Tersine, diger literatlir dallari, iki piyasadaki oynakligin birlikte hareket
ettigini ve kripto para alanindaki finansal krizin geleneksel finans piyasasina sigrayabilecegini
one siiren onemli kanitlar bulmustur. Ornegin, Symitsi ve Konstantinos (2018, iki piyasadan ¢ift
yonli bir tagma etkisi bulmustur; boylece geleneksel piyasadan tagmalar kripto para piyasasini
benzer sekilde etkileyebilir, tipki kripto para piyasasindan kaynaklanan bir finansal krizin
geleneksel finans piyasasina sigrayabilecegi gibi. Bu bulgu, finansal piyasalarin giderek daha
fazla birbirine bagh hale geldigini ve bir piyasadaki soklarin hizla diger piyasalara
yayilabilecegini 6ne siiren finansal entegrasyon teorisiyle tutarlidir (Joseph vd. 2024).

Birkag calisma, iki piyasadaki araglar arasindaki diistik ancak pozitif korelasyon goz oniine
alindiginda, kripto para biriminin diger hisse senedi portfdylerine ve geleneksel finansal araglara
¢esitlendirici olarak davrandigini ortaya koymustur. Bu ¢aligmalarin ¢ogu, kripto para biriminin
daha yiiksek riskle daha yiiksek getiri sagladigini bulmustur. Buna karsilik, Iyer (2022) gibi
calismalar, kripto para birimi ile geleneksel finans piyasasi arasindaki korelasyon baglangicta
diisiik olmasina ragmen, kripto para biriminin hisse senedi piyasasiyla korelasyonunun %20'nin
tizerine ¢iktigini ve bu durumun kripto para biriminin ¢esitlendirici olarak islev gérmesini
zorlastirdigini bulmustur. Ornegin, Sebastian ve Alenka (2020), giinliik frekans verilerini ve
Pearson korelasyon katsayisini kullanarak kripto para biriminin korelasyon giiciinii aragtirmistir.
Kripto para biriminin portfdy riskini ¢esitlendirmek i¢in etkili bir arag olarak hizmet edebilecegini
kesfetmiglerdir. Benzer sekilde, Pho vd. (2021) portfoy yatirimiyla iliskili riski ¢esitlendirmede
Bitcoin ve altinin goreceli giiciinii arastird1 ve altinin oynakligi nedeniyle portfoy yatiriminin
riskini Bitcoin'den 6nemli 6l¢iide diisiirdiiglinii belirledi. Bunun anlami, daha yiiksek riskten
kacinma egilimi olan yatirimcilarin portféy yatirimlarini ¢esitlendirmek i¢in Bitcoin'den altini
tercih edecekleridir.

Afrika pazar baglaminda Kumah ve Odei-Mensah (2021), 13 Afrika borsasindan alinan
verileri kullanarak kripto para birimi pazari ile Afrika borsalari arasindaki iligkiyi inceledi.
Calisma, dalgacik tabanli bir yontem ve frekans alani tasma endeksi kullanarak, piyasa arasinda
daha yiiksek frekanslarda diisiik entegrasyonun var oldugunu ancak orta frekanslarda daha da
giiclendigini ve diisiik frekanslarda miikemmel bir sekilde entegre oldugunu belirledi.

Kavramsal olarak hem kripto para hem de geleneksel hisse senedi piyasalari iligkili ve
entegredir; her ikisi de kar i¢in finansal araglarin alim satimini ve ilk teklifler seklinde sermaye
toplamay1 igerir. Her iki piyasa da varlik getirilerinde degisken oynaklik yasar ve bu da kripto
paranin geleneksel finansal araglara bir ¢esitlendirici olarak kullanilmasini tesvik eder (Bouri vd.
2020). Kripto paranin bir yatirim ¢esitlendiricisi olarak kullanilma ve finansal piyasalar1 entegre
etme egilimi goz oniine alindiginda (Hassan vd. 2022), iki piyasa arasinda olasi bir tagma etkisi
vardir.

Kripto para piyasasiyla geleneksel finans piyasasi arasindaki iliskiyi gosteren diger bazi
calismalara ait bilgiler tablo 1°de gosterildigi gibidir.
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Tablo 1: Kripto Para Piyasasi ile Geleneksel Finans Piyasasindaki iliskiyi Gosteren Baz1 Calismalar

Y1l [Yazar Veri Seti Yontem Sonug
2010-2013  [Johansen Egbiitiinlesme [S&P 500 Piyasa Endeksinin Bitcoin
Baek ve 1 . . o
2015 aras1 glinliik [Testi ve Granger fiyatlarindan etkilenmedigi saptanmigtir.
Elbeck . . .
veriler Nedensellik Testi
2012-2013  [Johansen Egbiitiinlesme [Bitcoin fiyati ile altin fiyat1 arasinda kisa
2015(Y1ldirim farasi glinlik  [Testi donemde herhangi bir iligki yoktur.
veriler
ARMA ve GARCH IGARCH modelinde Bitcoin’in hem ABD
Szetela, [2014-2016  modellerine dayali VAR |dolari hem Euro hem de Cin Yuani ile
2016 [Mentel ve fprasi glinlik Modeli nedensellik iliskisi saptanmig ancak ARMA
Gedek veriler modelinde ise Bitcoin’in doviz kurlari ile
nedensellik iligkisi saptanmamustir.
Dirican 2013-2017  |Autoregressive Bitcoin fiyatlar1 ile sadece 6nde gelen ABD
2017 .. prast haftalik Distributed Lag (ARDL) ve Cin Borsa endeksleri arasinda
ve Candz . . e e g e
wveriler Testi esbiitiinlesme iliskisi gorilmiistiir.
2012-2018  [Johansen Egbiitiinlesme  |[Faiz degiskeni ile Bitcoin fiyatlari arasinda
2018 |Giileg arasi aylik  [Testi ve Granger istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.
veriler Nedensellik Testi
Engle-Granger ve Esbiitiinlesme testlerine gére Bitcoin fiyatlar:
Gregory-Hansen ile Borsa Istanbul endeks degeri arasinda orta
Esbiitiinlesme Testleri  [ve uzun vadede bir esbiitiinlesme iliskisinin
2012-2018 | - ) .
h018 Kilig ve rast giinliik ile Toda Yamamoto ve  plmadigi; nedensellik testlerinden sadece
Ciitct veriler Hacker-Hatemi-J Toda Yamamoto nedensellik testine gore
Nedensellik Testleri Borsa Istanbul’dan Bitcoin fiyatlarina dogru
tek yonlii nedensellik iliskisi oldugunu tespit
edilmistir.
\Vektor Hata Diizeltme  [Bitcoin ile diger tilke borsalar1 arasinda
Modeli (VECM) ve herhangi bir uzun dénemli denge iliskisinden
Oet ve 2013-2018  |Granger Nedensellik 50z edilemeyecegi bulunurken, kisa donemde
D018} % arasi giinliik [Testi Ingiltere borsasinin (FTSE) Bitcoin’in nedeni
Kanat . <
veriler oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica,
Bitcoin’in de S&P 500 ve Kanada Borsasinin
STSX) nedeni oldugu goriilmistiir.
Toda Yamamoto Bitcoin ve altin arasinda ¢ift yonlii, dolar ve
Erdas ve 2012-2021  Nedensellik Testi Bitcoin arasinda ¢ift yonlii nedensellik
2018 Cavlzr aras1 aylik iliskisi, Bitcoinden BIST 100’e, BIST
& verileri 100°den dolara, dolar iizerinden de altina tek
onlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Dogrusal Regresyon Ethereum fiyati ile Cin Yuani arasinda ¢ift
2014-2018 . e T ae g s R
b019ICorelli rast giinliik Analizi ve Granger yonlii bir iligki tespit edilmistir. Ayrica
. Nedensellik Testi Ripple fiyati ile Cin Yuan1 ve Tayland Baht1
veriler e
arasinda bir iliski saptanmuistir.
Toda Yamamoto Bitcoin ve Ethereum fiyatlarindan dolar
2013-2020 . . . N e .
- .. .. [Nedensellik Testi endeksine dogru tek yonlii nedensellik
2021 Dogan arasi glinlik NG . g .
eriler iligkisinin diger kripto para birimlerine
kiyasla daha kuvvetli oldugu tespit edilmistir.
Lee Strazicich Birim Bitcoin fiyatlariyla, dolar endeksi arasinda bir
2012-2021 R . A A - .
.. .. |Kok Testi ve Toda nedensellik iligkisinin bulunmadig: tespit
2023 Sezal aras1 giinliik . o
. lYamamoto Nedensellik |edilmistir.
veriler Testi

Kaynak:Uzunoglu, H. ve Biiyiikdurmus. H. K. Kripto Paralarin Finansal Piyasa Endeksleriyle iliskisinin Incelenmesi,
3rd International Symposium On Insurance, Banking And Finance 8 — 10 JULY 2024 Nigde/Tiirkiye s. 170

Bu boliimde ele alman akademik c¢aligmalardan yola ¢ikarak, yapilan bu akademik
caligmalarin 6nemli bir boliimiiniin geleneksel finans piyasasi ile kripto piyasast arasinda bir
etkilesimin varligim1 dogruladig: ileri stiriilebilir. Bu durum bu g¢alismanin “kripto piyasasinin
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geleneksel finans piyasasini etkileyecegi” yoniindeki genel 6nermeye dayanak olarak one slirdigii
birinci temeli olusturmaktadir.

4.2. Kripto Para Alaninda Yasanan Gelismeler

Blokzincir ve kripto paranin tarihi bugilin hala agik ara farkla pazar liderligini elinde
bulunduran Bitcoin ile baglamistir. Bitcoin, 2008 yilinda, 2008 Kiiresel Mali Krizi tarafindan
onemli dlclide vurgulanan geleneksel para, 6deme ve finans sistemlerinin zayifliklarina teknoloji
odakli bir alternatif olarak sunuldu. Altta yatan teknoloji- blok zinciri ve dagitilmis defter
teknolojisi- geleneksel olarak finans alaninda hukuk, diizenleme ve kurumlar (piyasalar ve devlet
dahil) cergevesi araciligiyla ele alinan giiven, inang, seffaflik ve davranis sorunlarina teknolojik
bir ¢oziim olarak sunuldu. Kripto paralar, blok zinciri, dagitilmig defter teknolojisi ve merkezi
olmayan finans, geleneksel finans alanindaki zayifliklar1 ve riskleri ele almak i¢in tasarlandi
(Arner vd. 2024).

Kripto para yatirimindaki muazzam artisla birlikte bireyler ve kurumlar kripto para
kullanmaya basladi. Bu baglamda, farkli kripto para protokollerinin mimarisini ve ¢aligma
mekanizmalarini bilmek, bu alanin yeteneklerini ve potansiyelini anlamak agisindan énem arz
ediyor (Shah vd. 2023).

Bu béliimde kripto para alaninda ortaya ¢ikan gelismeler (artan ilgi, yeni ¢ikan proje sayisi
ve islevsel ve teknolojik ¢esitlilik) alan uygulamalari, piyasa verileri ve kavramsal arka plani ile
iligkilendirilerek ele alinacaktir. Bu calismada, kripto para piyasasindaki gelismelerin, bu
piyasanin geleneksel finansa alternatif olma potansiyeline isaret ettigi savunuldugundan, bu
boliimde, kripto para piyasasindaki gelismeler géz oniinde bulundurularak bu alanin geleneksel
finans i¢in alternatif olusturma potansiyeli ortaya konulmaya galisilacaktir.

- Kripto piyasasinin siirekli yeni projelerle gelismesi
- Artan ilgi
- Islevsel ve teknolojik olarak yenilik ve cesitliligin artmasi

Kripto para alaninda yasanan gelismeler finans piyasasinda yer alan kuruluglart da bu
gelismeleri yakalamak ve mevcut sistemi entegre etmek i¢in ¢aligma yapmaya itmistir.

4.2.1. Kripto Piyasasinin Siirekli Yeni Projelerle Gelismesi

2008’de, ilgili bir aragtirma yazisi online tartigma forumlarinda goriildiigiinde blok zinciri
teknolojisinin tarihi ilging bir hal aldi. Makalenin baslig1 “Bitcoin: Esler Arasi Elektronik Nakit
Sistemi” idi ve yazar1 Satoshi Nakamoto olarak belirtilmisti. Nakamoto, diinya ¢apindaki yazilim
gelistiricilerin projeye katkida bulunabilmesi i¢in blok zinciri kaynak kodunu 2008 yilinda
SourceForge’a yiikledi. Ilk modern blok zinciri, Ocak 2009°da iliskili kripto paras1 Bitcoin ile
birlikte piyasaya siirildii.

Bitcoin, iki y1l boyunca diinyanin tek gecerli blok zinciri ve kripto parasiydi. 2011 yilinda
gelistiriciler, Bitcoin projesinin tiirevleri olan Litecoin ve Namecoin adli blok zinciri tabanli
kriptolar1 piyasaya siirdii. Bunu 2012 yilinda Peercoin izledi. Ertesi sene, ilk memecoin olan
Dogecoin de dahil olmak tlizere toplam bes blok zinciri piyasaya siirtildii.

2014’ten sonra, Monero, Ethereum, Dash ve NXT gibi “ikinci nesil” kripto paralar ortaya
¢ikt1. 2015 yilinda, Bitcoin projesine katkida bulunanlari igeren bir ekip tarafindan Ethereum blok
zinciri tanitildi. Ethereum kripto para alanina énemli bir yenilik getirmisti. Diger blok zincirleri
yalmzca belirli kripto paralari desteklemek iizere tasarlanmisti. Ethereum ise, merkeziyetsiz
uygulamalar1 ¢aligtiracak bir platform olarak tanitild.

Ethereum’un ortaya ¢ikisi kripto para alaninda yeni bir dénemin baslangici olmustur.
Herkesin kolayca olusturup zincire baglanabilecegi akilli s6zlesmelere imkan vermesi yeni kripto
para projelerinin ortaya ¢ikmasina kolaylastirmistir. Bu akilli s6zlesmelerin farkli islevleri yerine
getirecek sekilde tasarlanabilir olmasi kripto para projelerinin sayisinin ve ¢esitliliginin artmasina
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imkan vermistir. Ethereum'un ardindan Solana, Polygon, Avalange gibi, sozlesme olusturmaya
imkan veren, yeni zincirlerin ortaya ¢ikmasi bu alanda yapilacak kripto projeleri gelistiricileri i¢in
daha fazla segenek ortay ¢ikarmistir.

Boylece baglangicta Bitcoin'in 6l¢eklenebilirlik gibi bazi temel sorunlarina ¢éziim tiretmek
amaciyla gelistirilen kripto projeleri bu dar bakis acisindan cikip kripto alanina ¢ok daha fazla
islevsellik getirecek sekilde cesitlenmistir. Herhangi bir projeye dayanmayan meme coinler (ilk
ortaya ¢ikis 2013), her biri essiz bir digeriyle kiyaslanamayacak 6zellik arz eden nun-Fungible
Token (NFT)’lar (ilk ortaya ¢ikis 2016), geleneksel finans piyasasinin islevlerini (bor¢ verme,
faiz, tiirev, borsa vs.) merkeziyetsiz alana tagimayi hedefleyen DeFi tokenlar1 (2016),
merkeziyetsiz organizasyonlarin yonetim siireclerinde s6z hakk: taniyan yonetisim (governance)
tokenlar1 (2014), fiyat1 gercek diinyadaki herhangi bir varligin (genellikle Dolar) fiyatina
endekslenen stabilconler, gercek diinyadaki bir varligin dijital diinyadaki dijital temsilini ifade
eden RVA (Real World Asset) tokenlar1 gibi daha bir¢ok farkli 6zelliklerde kripto para projeleri
ortaya ¢ikmigtir.

Bu ¢esitlenme kripto para piyasasinin ekosistemini giiclendirmis iiretilen proje sayilarini
artirmis bdylece kullanicilarin ilgisini lizerine ¢cekmeyi bagarmistir. Ayni zamanda yeni projelerin
uretilmesi bu ekosistem i¢inde bir sinerji olusturmus eter yuma baglanan akilli s6zlesmeler
etherium zincirinin degerini arttirmistir. Ayni sekilde alternatif coinlerin ortaya ¢ikmasi Bitcoin’e
olan ilgiyi de arttirmis dolayisiyla her bir kripto projesi hem diger projeleri beslemis hem de
onlardan beslenmistir.

Bugiin genel olarak bazi borsalarin listeledigi kripto proje sayisi 9 ile 11 milyon arasinda
olsa da baz1 borsalar da bu say1 20 bine kadar yiikselmektedir. Ancak kripto paralarin gercek sayisi
bundan ¢ok daha fazladir. Fiyat izleme sitesi CoinMarketCap'e gore 2,4 milyondan fazla kripto
para birimi var. Bagka bir fiyat izleme sitesi olan CoinGecko da 2,5 milyondan fazla benzer bir
say1 bildiriyor (fool.com, coinmarketcap.com, coingecko.com).

4.2.2. Islevsel ve Teknolojik Olarak Yenilik ve Cesitliligin Artmasi

Kripto piyasasindaki gelismeler yalnizca sayisal ve islevsel olarak yeni projelerin ortaya
¢ikmastyla sinirli kalmamig ayni zamanda igerdigi teknolojilerdeki siirekli gelismeyle de ¢ok daha
kullanisli ve etkin bir yapiya kavusmustur. Ornegin merkez diyetsiz finans (DeFi) alaninda borg
alma-verme, kripto paradan gelir elde etme tiirevler sigorta gibi amaglar1 gergeklestirmek igin
ihtiya¢ duyulan borsa sistemleri de merkezi yapilardan arindirilip merkeziyetsiz borsalar (DEX)
ortaya ¢ikmis (ilk 2019), siparis defteri yontemini kullanan ilk dénem DEX’lerden sonra otomatik
piyasa yapicilart (AMM-Automated Market Maker) uygulamalarini kullanan DEX’ler daha ¢ok
tercih edilmis ve yayginlagmistir.

Zincirlerin kendi ig¢inde (hiz ve islem sayis1 gibi) bazi sorunlarina ¢dziim olmasi igin bir
zincieri iizerine insa edilmis olmakla birlikte zincir bagimsiz ¢alisan projelerin yaninda, birden
fazla farkli blok zincirinde dagitilan birden fazla akilli s6zlesmede islev gorebilecegi, yerel olarak
zincirler arasi bir uygulama islevi géren cross chain projeleri kripto alanina yeni islevsellikler
katmustir.

Her ne kadar akilli sozlesmeleri yapisi geregi disaridan miidahale kabul etmese de
stabilcoinler gibi degeri disaridaki varliklara bagl token projeleri i¢in gercek piyasa verileri ile
islem yapilabilmesini saglayan oracle (kahin) eklentileri de bu tokenlarin gercek diinya ile es
zamanli ¢aligsabilmesini miimkiin hale getirmistir (Shah vd. 2023).
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Tablo 2: Kripto Para Piyasasinda Kripto Cesitliligi Ve Teknolojik Gelisimler

Kripto para tiirleri Bazi gelismeler
- Coin (zincirin kendi tokent) - Katmanl, Katman 2, Katman 3
- Stabilcoin - Zincir bagimsiz, zincir iistii, Zincirleraras
- DeFi tokenlari - Tokenizasyon
- Metaverse Tokenlar1 - Merkeziyetsiz borsalar (DEX)
= Oyun Tokenlar1 - Merkeziyetsiz Otonom Organizasyonlar (DAO)
- NFTs - Otomatik Piyasa Yapicilar (AMM)
~ Yonetisim Tokenlar1 - Gergek piyasa verisi alicilar (Oracle)
- Memecoin (projesiz tokenlar) - Verim Ciftlikleri (Yield Farming)

- RWA (Real World Asset)

4.2.3. Kripto Piyasasina Olan Ilgi

[lk kripto para birimi olarak 2009 yilinda piyasaya sunulan Bitcoin ile ilk kez internetten
yapilan 2010 yilinda yapilan aligveriste alici saticiya iki pizza i¢in 10.000 Bitcoin 6demisti.
Bitcoin 1 dolarlik fiyata ancak iki yillik siire sonunda ulasabildi inisli ¢ikish bir seyir izlese de
kisa siire sonra 2013 y1li basinda 100 ayni yilin sonunda ise 1000 dolar1 gérmeyi basaran Bitcoin
yine inisli ¢ikiglt bir seyir izlemis ve2017 yili basinda tekrar bin dolar1 gérmiistiir. 2017 sonu
itibariyle 19 bin dolar seviyesine ¢ikan Bitcoin 3500 dolar seviyesine kadar gerilese de 2020 sonu
itibariyle tekrar ayni seviyeyi yakalamayi basarmistir. 2020 yili nisan aymda 58 bin dolar
seviyesine gelen Bitcoin ayni yilin sonunda 65 bin dolara yiikselirken bu tarihten sonra 2022
sonuna kadar diisiis egiliminde olmus ve 16 bin dolar seviyelerine kadar gerilemistir. 2022
sonundan itibaren ise yiikselis trendine girmis ve 2024 mart ay1 itibariyle tekrar 65 bin dolar
seviyesine yiikselen Bitcoin 2024 kasim ay1 itibariyle 79 bin dolar seviyelerine ¢ikarak yeni
rekora daha imza atmistir. B u durum kripto piyasasinin %59’luk kismini olusturan Bitcoin’ine
olan ilginin sonug olarak siirekli arttigini gostermektedir.

Bitcoin’in bu dominant etkisi ile diger kripto projeleri de ilgi gormiis ilk piyasaya ¢ikisi
yaklasik 3 dolar olan Ethereum Kasim 2021 itibariyle 4.733 dolara kadar ¢ikmis ve Kasim 2024
itibariyle 3.181 Dolar olarak fiyatlanmistir.

Kripto paralarin tarihsel siirecte gordiigii ilginin anlagilmasini saglanmasi amaciyla
Coinmarketcap.com’da listelenen kripto paralarin fiyat hareketleri Sekil 1’de gosterilmistir.

Sekil 1: Tiim Kripto Paralarin Toplam Piyasa Degeri

32TS

2,4T5S Ila ,1111
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Kaynak: coinmarketcap.com 10.11.2024

Sekil 1°de 9.814 kripto paranin listelendigi coinmarketcap.com’dan alinan bilgilere
gore, Kasim 2024 itibariyle kiiresel kripto para piyasasi toplam degeri 2,73 trilyon
Dolar’dir. investing.com iizerinde yer alan kayit da benzer sekilde 9.837 kripto paranin
toplam degerini 2.14 trilyon Dolar olarak kaydetmektedir (Tablo ...). (iki kaynak
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arasindaki farkliligin sebebi farkli kripto paralarin listeye alinmasi veya borsalar
arasindaki fiyat farkliliklar1 olabilir).

Sekil 2: Investing.com’da Listelenen Kripto Paralarin Toplam Piyasa Degeri

Kripto para birimi - Tum Kripto Paralar

Kripto Para Sayisi :
0.958

Toplam Kripto Para Piyasa Dederi :
2,73 trilyon dolar

Kaynak: investing.com 10.11.2024

Kripto paralarin toplam piyasa degerinin 2 trilyon dolarin biraz iistiinde (2,08) oldugu goz
oniinde bulunduruldugunda bu rakam diinyanin en degerli 3. sirketi olan ve Google’in da i¢inde
bulundugu ¢at1 kurulus olan Alphabet’in 2,2 trilyon dolarlik degerine (aa.com) ¢ok daha yiiksek
bir degeri ifade ettigi goriiliir.

En yiiksek piyasa degerine sahip ilk on kripto paranin listelendigi Sekil 3’e bakildiginda
ise kripto paralarin toplam degerinin %356’s1 Bitcoin tarafindan olusturuldugu, ilk 10 kripto
paranin ise toplam piyasa degerinin %92’sini olusturdugu goriilmektedir. Bu degerlendirme ilk
50 kripto para i¢in genisletilirse, piyasa degeri en yiiksek ilk 50 kripto paranin piyasa, tiim kripto
paralarin piyasa degerinin hemen hemen %99’una karsilik geldigi goriilmektedir. Bu durum
coinmarketcap’te listelenen 9814 kripto paranin yaklagik 9760’ min piyasa degerinin tiim kripto
paralarin piyasa degerinin %1 ine karsilik geldigi anlamina gelir.

Piyasa degeri agisindan ilk 10’a giren kripto paralarin listesi ise Tablo 3’te gosterilmistir.
Listelenen ilk on kripto para toplam piyasa degerinin %88,7’sine denk gelmektedir.

Tablo 3: Piyasa Degeri En Yiiksek Ilk On Kripto Para

Zincir Token Birim fiyat Toplam Adet Piyasa Degeri
Bitcoin Bitcoin 79.713,15 § 19.780.362 | 1,577 trilyon $
(BTO)

Ethereum | Ether (ETH) 3.205,16 $ 120.423.059 386 milyar $
Tether USDT 1,00 $ 123.200.981.217 123 milyar $
Solana SOL 211.62 % 471.648.402 99,8 milyar $
BNB BNB 639,91 $ 144.099.391 92 milyar $
USDC USDC 0,9999 $ 37.037.243.746 37 milyar $
Dogecoin | DOGE 0,2468 $ 146.734.624.384 36 milyar $
XRP XRP 0,6021 $ 56.862.662.755 34 milyar $
Cordana | ADA 0,6049 $ 35.002.992.146 21 milyar $
Shiba Inu | SHIB 0,00002563 $ | 589,261,054,449,648 15 milyar $

Toplam | 2.422 trilyon $

Kaynak: coinmarketcap.com erisim: 10.11.2024

10.11.2024 tarihli kontrolde coinmarketcap.com’da 24 saat i¢inde yapilan toplam islem
hacminin ise yaklagik 170 milyar dolar (investing.com’da yaklasik 141 milyar dolar) oldugu
goriilmektedir.

Benzer durum DeFi projelerinde de goriilmektedir. DeFi de dnemli bir gosterge toplam
kilitli deger (TVL)’dir. defillama.com’dan alian bilgiye gore 10.11.2024 tarihi itibariyle DeFi
projelerindeki TVL 101 milyar Dolar’in {izerindedir.

Bu boéliimde yer verilen bilgilerden elde edilen genel sonug kripto piyasasinin siirekli
sayisal ve cesitlilik olarak biiyiidiigii, insanlarin bu alana ilgisinin artis egiliminde oldugu ve
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yatirim yapilan tutarlarin dalgali bir seyir izlemesine ragmen genel olarak artis egiliminde
oldugudur. Bu durum her gegen giin biiyliyen ve geleneksel finans piyasasi ile ¢ok yakin bir
konumda bulunan kripto piyasasinin geleneksel finans piyasasini daha ¢ok etkileme potansiyeline
sahip oldugunu gostermektedir.

5. KRIiPTO PiYASASININ FiNANS PiYASASINA ETKiSi UZERINE BIiR
UYGULAMA

Bu calismada kripto para piyasasi ile finans piyasasi arasindaki iligki dinamik nedensellik
testi ile dl¢lilmeye galisilmistir. Bu amagla asagida izah edilen kriterlere gore secilen 5 kripto
paranin fiyat verileri finans piyasasinin temel unsurlarindan secilen ii¢ unsurun fiyat verileri ile
dinamik nedensellik analizine tabi tutulmustur.

5.1. Araglarin Secimi ve Verilerin Toplanmasi
5.1.1. Kripto paralarin se¢imi;
Kripto paralar segilirken bazi kriterler dikkate alinmustir.

- 2019’dan once ¢ikmig ve halen devam eden bir proje olmasi:

Kripto paralarin biiyiik ¢ogunlugu 2017°den sonra ortaya ¢ikmaya baslamis ve her gecen
yil katlanarak artmistir. Bu sebeple 2019 verilerine erisilebilir olmasi i¢in bu tarihten 6nce
piyasaya c¢ikmasi gereklidir. Ayrica ortaya ¢ikan kripto projelerinin ¢ogu 2-3 yil i¢inde yok olup
gitmektedir (Huang 2024)

- Basarili bir proje olmasi

Piyasa degeri acisindan listelemede bir basar1 elde etmesi kripto piyasasi hakkinda bilgi
vermesi agisindan bir kripto para i¢in 6nemlidir. Bu amagla kripto para piyasa birim fiyati,
piyasada dolasan toplam hacim ve bir para biriminin tiim piyasa degeri gibi baz1 veriler bir kripto
paranin basarisini anlamada gosterge olarak kullanilabilir.

- Kategorisi

Kripto para projeleri ticari/6deme, yonetisim, stabil, DeFi, metaverse, sigorta, yapay zeka,
oyun tokenlari vs. gibi bir¢ok farkli kategorilerde siniflandirilabilmektedir. Bunlar icinden 6deme
ve ticari amagh kullanilan ve stok tokenlar1 olarak ifade edilen sinif ile merkeziyetsiz finans
(DeFi) tokenlar1 bu ¢alisma agisindan daha iliskili kripto paralardir. Bu ¢alismanin yapisi geregi
stabilcoinleri analize dahil etmek anlamsiz olacaktir.

Bu kriterlere gore yapilan segimde; Bitcoin, Ethereum, XRP, BNB, mkr
5.1.2. Finansal Unsurlarin Se¢imi

Finans piyasasinin kapsaminda bir¢ok alan ve arag¢ vardir. Bunlar arasinda borsa, mevduat,
tahvil, doviz, altin ve diger emtialar gibi bir¢ok kavrami siralayabiliriz. Bu ¢aligmanin amacina
uygun olan unsurlarin se¢iminde bazi hususlara dikkat edilmistir.

Bir yatirnmcinin yatirrm amaciyla olusturdugu portfoyiinde daha ¢ok yer verdigi finansal
araclara bu c¢aligmada tercihte oncelik verilmistir. Ancak Tiirkiye’de son birkag¢ yildir faiz
konusunda yapilan miidahaleler ve faiz getirisinin politika faizinden 6nemli dlctide etkilenmesi
sebebiyle mevduat finansal piyasa degerlendirmek i¢in kullanilan araglar arasina alinmamustir.

Secilen Geleneksel Finans Araglart: Borsa, Doviz, Altin
5.1.3. Verilerin Toplanmasi

Veriler segilen kripto paralarin ve finansal araglarin fiyat hareketlerinden olusturulmustur.
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- Kripto paralarin fiyat hareketliliginin belirlenmesinde coinmarketcap.com verileri dikkate
alimis bu veriler investing.com ve defillama.com sitelerinden kontrol edilmis ve desteklenmistir.

- Bist100 verileri, altin ve dolar fiyatlari, finans.mynet.com sitesinden alinmustir.

Verilerin alindig1 donem ise 01.01.2019 ile 31.12.2023 tarihleri arasimi kapsayan haftalik

verileri kapsamaktadir.

Toplamda her bir kripto para ve finansal arag i¢in 260 veri elde edilmistir.

5.2. Tammlayic Istatistikler

5.2.1. Kripto Paralarin Haftalik Fiyat Degisimi I¢in Tamimlayic1 Istatistikler

Tablo 4, secili kripto para birimlerinin 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2023 tarihleri arasinda
haftalik fiyat degisimi verilerine iliskin tanimlayici istatistikleri bildirmektedir.

Tablo 4: Kripto Paralara iliskin Tamamlayici Istatistikler

Std. Jarque-
Zincir Coin/Token @ Gozlem Min Ort. Mak. Bera ADF
Sap. .
testi
Bitcoin BTC 260 -0,465 | 0,001 0,167 0,040 | 14911 -9225
Ethereum Ether (ETH) | 260 -0,551 -0,0001 | 0,173 0,051 | 94428 -9.695
XRP XRP 260 -0,049 | 0,002 0,291 0,055 | 183 819 -11.941
(Ripple)
BNB BNB 260 -0,543 | 0,003 0,529 0,056 | 16 062 -9.654
(Binance)
Maker MKR 260 -0,053 | 0,0001 | 0,054 0,004 | 42643 -10,53
Portfoy Timi 260 -0,410 | 0,001 0,149 0,039 | 8671 -9.728

Min, minimum degeri temsil etmektedir. Std. Sap, fiyatin standart sapmasini temsil etmektedir.

ADF testi, veri setinin duraganligini test etmek i¢cin Augment Dickey Fuller testini temsil etmektedir.
Jarque—Bera testi, serinin normal dagilimini test etmek igin kullanilir.

Tablo 5: Finansal araglarin haftalik fiyat degisimi i¢in tanimlayic istatistikler

Zincir Coin/ |GoOzlem | Min Ort. Mak. Std. Jarque- ADF
Token Sap. Bera
testi
Bitcoin BTC 260 -0,465 | 0,001 0,167 0,040 14911 -9225
Ethereum | Ether 260 -0,551 | -0,0001 | 0,173 0,051 9442,8 -9.695
(ETH)
XRP XRP 260 -0,049 | 0,002 0,291 0,055 183 819 -11.941
(Ripple)
BNB BNB 260 -0,543 | 0,003 0,529 0,056 16 062 -9.654
(Binance)
Maker MKR 260 -0,053 | 0,0001 0,054 0,004 4264,3 -10,53
Portfoy Timi 260 -0,410 | 0,001 0,149 0,039 8671 -9.728

Tablo, ii¢ farkli geleneksel finans piyasasi gostergesinin 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2023 tarihleri
arasinda haftalik fiyat degisimi verilerine iliskin tanimlayici istatistikleri bildirmektedir. Min, minimum
degeri temsil etmektedir. Std. Sap, fiyatin standart sapmasini temsil etmektedir. ADF testi, veri setinin
duraganligini test etmek icin Augment Dickey Fuller testini temsil etmektedir. Jarque—Bera testi, serinin
normal dagilimini test etmek i¢in kullanilir.

5.2.2. VAR Modeli

Tanimlayic1 istatistiklere bakildiginda; Ilk olarak, her iki degisken de normal dagilimi
izleyen Jarque-Bera (JB) testinin %1'lik 6nem diizeyinde sifir hipotezini reddeder. Ek olarak, her
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iki tlim zaman serisi verisinin de bes gecikmeye kadar otokolerasyon olmadigi goriilmiistiir. ADF
testi de zaman serisi verileri i¢in duragan siire¢li bir VAR modeli oldugunu gdstermistir.

Bu durumda nedensellik testinde nytikleme simiilasyonu uygulamak uygundur.

5.3. Granger Nedensellik Testi Sonucu

Tablo 6: Granger Nedensellik Testi Sonucu

Bagimsiz degisken Kripto Portfdyii
Bagimh Degisken Ki-Kare P Degeri
Bist100 16,06753 0,0029
Altin 13,81074 0,0211
Dolar 6,45142 0,0779
Tiimii 36,32969 0,0434
BAGIMLI DEGISKEN BiST100
BAGIMSIZ DEGISKEN Ki-Kare P Degeri
KRIiPTO PORTFOYU 3,65843 0,2028
BAGIMLI DEGIiSKEN ALTIN
BAGIMSIZ DEGISKEN Ki-Kare P Degeri
KRiPTO PORTFOYU 4,56342 0,1007
BAGIMLI DEGISKEN DOLAR
BAGIMSIZ DEGISKEN Ki-Kare P Degeri
KRiPTO PORTFOYU 5,89637 0,0932

Granger nedensellik testi ile analizi sonuclarimi gdsteren tablodan yola ¢ikarak,

- Bistl00 fiyatlarindan kripto fiyatlarina %1 anlamlilik diizeyinde nedenselligin var

oldugu

- Alun fiyatlarindan kripto fiyatlarina %5 anlamlilik diizeyinde nedenselligin var oldugu

- Dolar fiyatlarindan kripto fiyatlarina ise nedensellik iligkisinin olmadig1

- Aymni sekilde kripto fiyatlarindan da bist100, altin ve dolar fiyatlarina nedensellik
iligkisinin bulunmadigi tespit edilmistir.

6. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Bu ¢aligmada kripto para birimlerini temsil etmesi amaciyla segtigimiz bes kripto paranin
geleneksel finans piyasasi araglarindan borsa, altin ve déviz (dolar) iligkisi Granger nedensellik
testi ile analiz edilmis ve sonug olarak:

Bist100 fiyatlarindan kripto fiyatlarina %1 anlamlilik diizeyinde nedenselligin var oldugu,

Altm fiyatlarindan kripto fiyatlarina %5 anlamlilik diizeyinde nedenselligin var oldugu,

Dolar fiyatlarindan kripto fiyatlarina ise nedensellik iliskisinin olmadigi,

Ayni sekilde kripto fiyatlaridan da bist100, altin ve dolar fiyatlarina nedensellik iliskisinin

bulunmadig: tespit edilmistir.

Kripto para piyasasina iliskin yapilan ¢aligmalarin ¢ok biiyiik bir gelisme kaydettigi finans
piyasasim1 daha cok etkileyecek uygulama ve cesitliligin igerisinde yer aldigi, Kripto tarihi
boyunca yasanan biitlin olumsuzluklara ragmen halen yatirimcilar tarafindan ciddi anlamda ilgi
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gordligii, yeni finansal agilimlarla finans piyasasin1 daha ¢ok etkileme potansiyeli gosterdigi
degerlendirilmektedir.

Yapilan calismalar degerlendirildiginde kripto paralarin en azindan bir finansal varlik
olarak dikkate alinmasinin zorunlu oldugu ve yatirim portfdy gesitlendirmesini de énemli bir
strateji unsuru olarak degerlendirilmesi gerektigi goriilmektedir.

Ayrica yapilan calismalarin 6nemli bir kisminda kripto piyasasi ile finans piyasalari
arasinda iliskiler bulundugu yoniinde tespitler mevcuttur. Iliski olmadigi yoniindeki olumsuz
tespitlerin genelde erken donem kripto piyasasi verileri lizerinden yapildig1 yakin dénem verileri
iizerinden yapilan calismalarin ¢ogunlugunda finans piyasalar1 hile kripto piyasasi arasinda
iliskinin varlig1 tespit edildigi dikkate alinirsa Kripto piyasasinin finans piyasasi iizerinde
etkisinin ilerleyen donemde artarak devam edecegi sonucuna ulasilabilir.

Mevcut literatiir calismalar1 incelendiginde kripto para piyasasi ile finans piyasasi arasinda
iligkinin var oldugu yoniinde uygunlar ortaya koyan ¢alismalar oldugu gibi bunun aksine boyle
bir iliskinin olmadig1 yoniinde de 6nemli miktarda calisma mevcuttur.

Ancak surasi bir gercektir ki kripto piyasasi mevcut haliyle kalmayacak doniisiim gegirerek
veya gecirmeden gelismeye ve biiyiimeye devam edecektir. Ulkeler bu gercegi goriip kripto
piyasasinda meydana gelebilecek bir krizin finansal ve ekonomik sistemlere etki etmemesi igin
gerekli diizenlemeleri hizl bir sekilde hayata gegirmelidir.
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OZET

Teknolojik gelismeler neticesinde hayatimiza giren ayn1 zamanda yatirim araci olarak da degerlendirilen
kripto varliklara olan ilgi giin gectikge artmakta ve bu varliklar portfdylerde yer almaktadir. Portfoyiine
kripto varliklardan herhangi birini dahil etmek isteyen yatirimcilar bu varligin alternatif yatirim araclarryla
olan iligkisini de dikkate almak durumundadir. Genel olarak portfoy aliskanliklari degerlendirildiginde
altin, giimiis, platin ve paladyum gibi kiymetli metallerin de yatirimcilar tarafindan siklikla tercih edildigi
soylenebilmektedir. Gerek kripto varliklarin gerekse kiymetli metallerin yatirimcilar tarafindan yiiksek
talep gormesi bu finansal araglarin birbirleriyle olan iliskisinin incelenmesinin énemli oldugu diislincesini
de beraberinde getirmistir. Bu baglamda ¢alismanin amaci kripto varliklar ile kiymetli metaller arasindaki
iligkinin kisa ve uzun doénemli olarak incelenmesidir. Calismada Ocak 2018 - Mayis 2024 donemi
gecikmesi dagitilmig otoregresif modele dayali sinir testi (ARDL) kullanilarak analiz edilmistir. Analizden
elde edilen uzun dénem bulgularina gére Bitcoin ile incelenen kiymetli metaller arasinda herhangi bir iliski
bulunamazken, Ethereum ile platin arasinda pozitif iligki bulunmustur. Kisa dénem bulgularina gore
Bitcoinin platinden pozitif yonde etkilendigi tespit edilirken, Ethereumun kiymetli metallerden
etkilendigine dair istatistiksel olarak anlamli bir bulguya rastlanilmamistir. Calisma bulgular
dogrultusunda kripto varliklardan Bitcoinin (kisa donemde) ve Ethereumun (uzun donemde) sadece
platinden etkilendigi sdylenebilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kripto Varlik, Kiymetli Metaller, ARDL Sinir Testi Analizi
JEL Kodlari: G10, G11, G15

DETERMINING THE RELATIONSHIP BETWEEN CRYPTOCURRENCY
PRICES AND PRECIOUS METAL PRICES USING THE ARDL BOUNDS TEST

ABSTRACT

Interest in cryptocurrencies, which have entered our lives due to technological developments and are also
considered investment tools, is increasing daily, and these assets are becoming part of investment portfolios.
Investors who want to include any cryptocurrency in their portfolio must also consider the relationship of
this asset with alternative investment tools. Generally speaking, when evaluating portfolio habits, it can be
said that investors frequently prefer precious metals such as gold, silver, platinum, and palladium. The high
demand for both cryptocurrencies and precious metals among investors has led to the consideration that
examining the relationship between these financial instruments is important. In this context, the purpose of
this study is to examine the relationship between cryptocurrencies and precious metals in both the short and
long term. The study analyzes the period from January 2018 to May 2024 using the Autoregressive
Distributed Lag (ARDL) bounds testing approach. According to the long-term findings, no relationship was
found between Bitcoin and the examined precious metals, whereas a positive relationship was found
between Ethereum and platinum. In the short term, Bitcoin was found to be positively influenced by
platinum, while there was no statistically significant evidence that Ethereum was influenced by precious
metals. According to the study's findings, Bitcoin (in the short term) and Ethereum (in the long term) are
influenced only by platinum.

Keywords: Cryptocurrency, Precious Metals, ARDL Bounds Test Analysis.
JEL Codes: G10, G11, G15
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1. GIiRiS

Bitcoin (BTC), herhangi bir merkezi otoriteye bagli bulunmayan, 6deme sisteminin
sifreleme yontemiyle gerceklestigi, islemlerin internet lizerinden yapildig1 ilk ve 6ncii kripto
varliktir. S6z konusu kripto varlik agik kaynak kodlu yazilim sisteminden meydana gelmekte ve
burada yapilan islemlerin maliyeti diisiik olmaktadir. BTC’de kullanici gizliligi ve giivenligi 6n
plandadir. Bu baglamda yapilan iglemlerin gézetimden uzak olmasi s6z konusu kripto varligin
kullanicilar tarafindan daha ¢abuk benimsenmesini saglamistir. Bunun sonucunda da BTC’ ye
esdeger cok fazla alternatif kripto varlik (Ethereum, Tether, Ripple, Binance Coin gibi)
iretilmistir. Alternatif kripto varliklarin tretilmesi sisteme pek ¢ok yeniligi de beraberinde
getirmigtir. Ornegin, Ethereum blok zincir agmin olusturulmasiyla birlikte Akilli Sézlesmeler
insan hayatina girmistir. Bu sozlesmeler, kripto varlik diinyasina kazandirilan en biiyiik yenilik
olarak ifade edilmektedir. Zira bu sozlesmeler sayesinde kriptoprafik sifreli yontemlerle
imzalanmig bir sozlesme yiiriirliige girebilmekte, s6zlesmenin uygulanmasi tamamen elektronik
ortamda gerceklesmekte ve bir araciya gereksinim duyulmamaktadir. Kripto varliklarin
artmasiyla birlikte kripto varlik borsalar1 (BtcTURK, Binance, Kraken, Bitfinex gibi)
olusturulmugtur. Kullanicilar bu borsalarda kolaylikla kripto varliklara dair islemlerini
gerceklestirebilmektedir (Doger Toprak ve Kubar, 2023: 22). Kripto varliklar finansal ara¢ olarak
her ne kadar heniiz belli bir olgunluk diizeyine ulasamamis olsalar da gelecegin gozdesi olarak
gorlilmekte ve yatirimcilar tarafindan portfoylerinde tercih edilmektedir

Yiizyillardir ekonomik sistemde yer alan altin, 6nemli bir kiymetli metaldir ve bu kiymetli
metale olan talep daima yiiksektir. Altina olan talebin bu kadar yiiksek olmasi biiyiik oranda
merkez bankalarmin rezerv ihtiyaglarindan ve kuyumculuk sektoriinden kaynaklansa da
yatirimcilarin da bu talepte 6nemli paymin oldugu unutulmamalidir. Zira yatirimcilar agisindan
giivenli liman olarak goriiliip portfdylerinde riskten korunma araci olarak siklikla yer almaktadir
(Bouoiyour vd., 2019: 6087; Jin vd., 2019: 11-12). Giimiis altina gore daha fazla arza sahip
kiymetli bir metaldir. Giimiige olan talep 6zellikle son yillarda her ne kadar artmis olsa da arzinin
altina gore daha fazla olmasi fiyatinin da altina gére daha diisiik olmasina neden olmustur.
Bununla birlikte giimiisiin fiyati altina kiyasla daha dalgali, likiditesi ise daha azdir. Glimiis,
endiistride (pil {retimi, tibbi uygulamalar) yaygin olarak kullanilmakla birlikte &zellikle
ekonomik belirsizlik donemlerinde yatirimcilar tarafindan portfdylerinde siklikla tercih
edilmektedir (Bouoiyour vd., 2019: 6087; Fasanya vd., 2021: 2). Kiymetli metal ailesinin diger
iki iiyesi olan platin ve paladyum, eskiden ¢ok bilinmese de giiniimiizde hem bir¢cok alanda
(elektronik, otomotiv, saglik, miicevherat) kullanilmakta hem de yatirnm portfoylerinde yer
almaktadir. Gerek kripto varliklarin gerekse kiymetli metallerin yatirimcilar tarafindan yiiksek
talep gérmesi bu finansal araglarin birbirleriyle olan iliskisinin incelenmesinin 6nemli oldugu
diisiincesini de beraberinde getirmistir. Bu baglamda kripto varliklar ile kiymetli metaller
arasindaki iligkinin incelenmesi ¢alismanin motivasyonunu olusturmaktadir. Boylelikle kiymetli
metallerin kripto varliklar iizerinde etkili olup olmadiginin belirlenmesinin hem portfoylerine bu
finansal araglar1 dahil etmek isteyen yatirimcilara hem de literatiire katki saglayacagi
diistiniilmektedir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde kripto varlik ile emtia iligskisini inceleyen c¢alismalar genel olarak
degerlendirildiginde, bazi ¢aligmalarda pozitif ya da negatif yonlii bir iliski tespit edilirken, bazi
caligmalarda herhangi bir iligkiye rastlanilmadigi goriilmektedir. S6z konusu caligmalardan
bazilar 6zet seklinde asagida yer almaktadir.

Bitcoin ile altinin petrol igin cesitlendirici roliiniin ele alindigi Selmi vd. (2018)
calismasinda, 13.09. 2011 — 29.08.2017 donemi quantil regresyon ve CoVAR analizleri ile
incelenmistir. Calismanin bulgularinda, petrol ile altin ve Bitcoin arasinda negatif yonlii iliskinin
oldugu belirtilmigtir. Ayrica altin ve Bitcoin’in petrol i¢in iyi bir g¢esitlendirici oldugu,

~201~



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

cesitlendiricilik agisindan Bitcoin’in altina gore daha iistiin oldugu ifade edilmistir. 02.02.2012-
31.12.2017 d6nemi i¢in Bitcoin ve Ethereum ile gercek zamanli emtia vadeli islemleri (giimiis,
altin, bakir, petrol, bugday ve dogal gaz) arasindaki iliskinin incelendigi Rehman ve Apergis
(2019) calismasinda gerek ortalama gerekse oynaklik agisindan kripto para birimlerinden emtia
vadeli islemlerine dogru nedensellik tespit edildigi belirtilmistir. Calisma sonuclarinda ayrica
ortalamadaki nedenselligin simetrik oldugu, Bitcoin ile giimiis ve altin vadeli islemlerinde kisa
vadeli asimetrik nedensellik bulundugu, dogal gaz vadeli islemlerinden ise Bitcoin’e dogru
simetrik nedensellik bulundugu bilgileri raporlanmistir. Jareno vd. (2020) ¢alismasinda, Bitcoin
getirilerinin ABD borsa getirisi, ham petrol fiyati, ABD 10 yillik nominal faiz oranindaki degisim,
altin getirisi, VIX ve Saint Louis finansal stres endeksine (STLFSI) duyarlilig1 incelemistir.
Calismanin inceleme donemi Kasim 2010 — Agustos 2018 olarak belirlenmis ve yontem olarak
NARDL kullanilmigtir. Calismanin bulgularinda Bitcoin ile ABD hisse senedi endeksi ve altin
arasinda pozitif, Bitcoin ile VIX, ham petrol, faiz oran1 ve STLFSI arasinda ise negatif yonlii
iliskinin oldugu ifade edilmistir.

Bitcoin ile altin, ham petrol ve giimiis arasindaki iliskinin Maki esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik analizleriyle test edildigi Gov ve Salihoglu (2021) calismasinda 18.07.2010 —
17.01.2020 donemi incelenmistir. Calismanin sonuglarinda, Bitcoin ve emtialar arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin oldugu, ayrica Bitcoin ile altin arasinda pozitif; Bitcoin ile giimiis ve
petrol arasinda ise negatif yonlii iliskinin bulgulandig1 belirtilmistir. Bitcoin ve emtia vadeli
sOzlesmeleri arasindaki iliskinin 5.1.2014-27.12.2020 dénemi i¢in incelendigi Lin ve An (2021)
calismasinda, yontem olarak NARDL kullanilmigtir. Calismanin sonuglarinda, glimiis ve altin
vadeli islem sozlesmeleri ile Bitcoin arasinda kisa ve uzun donemde asimetrik nedensellik
bulundugu, petrol ve dogal gaz vadeli islem s6zlesmelerinde uzun dénemde asimetrik, kisa
donemde ise simetrik nedensellik tespit edildigi belirtilmistir. Moussa vd. (2021) ¢aligmasinda
Ocak 2011 — Eyliil 2018 dénemi i¢in Bitcoin ve emtialar (altin, Brent ham petrol, Bat1 Texas ham
petrolii, komiir ve dogal gaz) arasindaki dinamik iliski STECM modeliyle incelenmistir.
Caligmanin bulgularinda, Bitcoin ve emtialar arasinda genel olarak zayif bir iliskinin oldugu,
bununla birlikte Bitcoin ile altin, dogal gaz, petrol ve kdmiir arasinda negatif yonlii korelasyonun
oldugu ifade edilmistir. Kandemir ve Gokgoz (2022) c¢alismasinda, Bitcoin’in emtialar (emtia
endeksi, giimiis, altin, enerji emtialar1 endeksi, ham petrol) i¢in ¢esitlendirici rolii ve emtialarla
etkilesimi 17.09.2014 - 24.11.2021 ddénemi i¢in ¢cDCC-GARCH yontemiyle incelenmistir.
Calismanin bulgularinda, Bitcoin ile giimiis haricindeki emtialar arasindaki etkilesimin negatif
yonlii, bununla birlikte emtialarin kendi aralarindaki etkilesiminin ise pozitif yonlii oldugu
belirtilmistir.

Yukaridaki paragraflarda yer alan kripto varlik ve emtialar arasinda iligki tespit eden
calismalarin yan1 sira herhangi bir iligkiye rastlamayan ¢alismalar da mevcuttur. Bu ¢aligmalara
ornek olarak Yermack (2013), Kristoufek (2015), Klein vd. (2018) ve Okuyan ve Deniz (2019)
gosterilebilir. Yermack (2013) g¢alismasinda, Bitcoin ve altin arasinda oldukga diisiik korelasyon
oldugu ifade edilmistir. Kristoufek (2015) calismasinda ise altin piyasasi ve Bitcoin arasinda
istatistiki agidan anlamli bir iligki bulunamadig1 belirtilerek, Bitcoin’in standart bir finansal varlik
ile spekiilatif bir varligin 6zelliklerine sahip olup benzersiz bir varlik oldugu ifade edilmistir.
Klein vd. (2018) calismasinda ise Bitcoin’in, 6zellikle piyasalarin sikintili oldugu dénemlerde
altin ile tamamen iliskisiz davranmislar sergiledigi belirtilmistir. Okuyan ve Deniz (2019)
calismasinda, Bitcoin ve Ethereum ile major ilkelerin ve Tiirkiye nin borsa endeksleri ve kiymetli
maden fiyatlar1 (altin, glimiis ve platin) arasindaki iliski 24.08.2015-03.06.2019 dénemi igin
incelenmistir. Caligmanin sonug¢larinda Bitcoin ve Ethereum getirileri ile hisse senedi endeksi ve
kiymetli maden getirileri arasinda pozitif ve anlamli (-0,05, +0,10 araliginda korelasyon) bir iliski
elde edilemedigi ifade edilmistir.

3. VERIi SETi VE YONTEM
3.1.Veri Seti
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Bu ¢alismada Ocak 2018 - Mayis 2024 donemi i¢in kripto varliklar ile kiymetli metaller
arasindaki iligkinin incelenmesi amaglanmistir. Bu kapsamda ¢alismanin bagimli degiskenleri
kripto varliklardan Bitcoin ve Ethereum, aciklayici degiskenleri ise kiymetli metallerden altin,
glimiis, paladyum ve platin olarak belirlenmistir. Caligmada kullanilan tiim degiskenler aylik
frekanstadir ve analiz gerceklestirilirken dogal logaritmalar1 alinmistir. Degiskenlere dair veri seti
tr.investing.com adresinden temin edilmis ve analizin gergeklestirilmesinde “Eviews” programi
kullanilmistir. Analizde yer alan degiskenlere iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 1. Analize Dahil Edilen Degiskenler

Degisken Aciklama
LnBTC BTC/USD - Bitcoin Amerikan Dolari
LnETH ETH/USD - Ethereum Amerikan Dolari
LnAU XAU/USD - Altin Spot Amerikan Dolar1
LnAG XAG/USD - Giimiis Spot Amerikan Dolar1
LnPD XPD/USD - Paladyum Spot Amerikan Dolar1
LnPT XPT/USD - Platin Spot Amerikan Dolar1
3.2 Yontem

Calismada yontem olarak ARDL (Autoregressive Distributed Lag) sinir testi kullanilmugtir.
Bu yontemin kullanilma nedeni calismaya dahil edilen degiskenlerden bazilarinin diizey 1(0),
bazilarinin ise birinci farki alindiginda I(1) duraganlik kosulunu saglamasidir. Ciinkii ARDL sinir
testi analizinde degiskenlerin ayni derecede duragan olmasi kosulu bulunmamaktadir. Yalnizca
I(2) diizeyindeki degiskenlerle analiz gergeklestirilememektedir (Pesaran vd., 2001:290;
Caglayan, 2006: 427).

ARDL sinir testi analizinin uygulanmasindaki ilk asama uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi ve bu gecikme uzunluguna dair ilgili tan1 testlerinin yapilarak uygun modele karar
verilmesidir. Tkinci asama, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var olup olmadigmin
modele sinir testi uygulanarak sinanmasi ve sinama neticesinde bulunan F istatistiginin alt st
sinir degerleri kapsaminda degerlendirilmesidir. F istatistiginin {ist sinir degerinden daha yiiksek
bir deger ¢ikmasi degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligina isaret ederken, F
istatistiginin alt sinir degerinden daha diisiik bir deger ¢ikmasi degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin olmadigina isaret etmektedir. F istatistiginin alt sinir degeri ile iist sinir degeri arasinda
bir deger ¢cikmasi ise degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadigina dair herhangi
bir yorum yapilamayacagin belirtmektedir (Yilanci, 2012: 70). Yapilan esbiitiinlesme analizi
sonucunda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edilirse sirasiyla uzun ve kisa donem
elastikiyetlerin elde edilmesi gerekmektedir (Narayan ve Smyth, 2006: 337).

Calismada degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiyi inceleyen ARDL modeli asagidaki
gibidir:
LnBTC: =  ag + XX, a; LnBTC_; + Xl o LnAU._; + X as; LnAG,_; +
2i=o Qi LnPTe; + Xi—oasi LnPDy_; + & 1)

LNETH: =  ag + XK, a; LnETH_; +X}_gap; LnAU_; + Y™, az; LnAG,_; +
Yoy LnPT_; + Xi_oas; LnPD,_; + 2?:0 i Dummy,_; + & 2)

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiyi inceleyen ARDL’ ye dayali hata diizeltme
modeli asagidaki sekildedir:
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ALnBTC: = ag + XK, ay; ALnBTC,_; + ¥i oty ALNAU_; + Y™ az; ALnAG,_; +
Z?:O a4iA LTlPTt_i + Zf:o aSiA LnPDt_i + a6l~HDTt_i + Et (3)

ALnETH; = a¢ + XK, a1, ALnETH,_; + Y} oy ALnAU,_; + Y™, a5; ALnAG,_; +
YhoaudLnPT,_; + Xi_gas;ALnPDy_; + Xi_, ae; Dummy,_; + a7;HDT,_; +&  (4)

3. ve 4. denklemlerde “HDT” ifadesi hata diizeltme terimini belirtmektedir. Bu terimin
katsayisi, kisa donemdeki sapmalarin uzun dénemde dengeye ulasip ulasmadigini géstermektedir.
HDT katsayisinin 0 ile -1 arasinda bir deger ¢ikmasi uzun donem denge degerine dogru tek yonlii
yakinsama oldugunu belirtirken, -1 ile -2 arasinda bir deger ¢ikmasi uzun dénem denge degerleri
etrafinda kiiciilen boyutlu dalgalanmalarla dengeye ulasildigini belirtmektedir. Bununla birlikte
hata diizeltme terimi katsayisinin -2 den kii¢iik ya da pozitif bir deger ¢ikmasi dengeden
uzaklasildigini gostermektedir (Alam ve Quazi, 2003: 97).

4. AMPIiRiK BULGULAR

Degiskenlere iliskin duraganlik diizeyleri, Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) birim kok testleri kullanilarak belirlenmistir. Eger degisken her iki birim kok testinde
de (ADF ve PP) diizeyde duragan ¢ikarsa diizeyde duragan, her iki test sonucuna gore birinci farki
alindiginda duragan ¢ikarsa da fark duragan oldugu kabul edilmistir. Tablo 2’de degiskenlerin
duraganlik diizeylerine dair test sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 2. Degiskenlere iligkin duraganlik sonuglari

DEGISKENLER DUZEY DEGER
ADF PP
Sabit Sabit+Trend Sabit Sabit+Trend
LnBitcoin -0.524550 -1.935752 -0.787020 -2.235676
LnBNB -0.781419 -1.710978 -0.907769 -1.982538
LnEthereum -0.591103 -2.582139 -0.827435 -2.661938
LnAltin -0.442670 -2.093296 -0.413368 -2.107365
LnGiimiis -1.302952 -2.602561 -1.128478 -2.707662
LnPlatin -2.618266" -3.107991" -2.722424" -3.219833"
LnPaladyum -0.898267 -0.667655 -0.968802 -0.549771
DEGISKENLER BiRINCi FARK
ADF PP
Sabit Sabit+Trend Sabit Sabit+Trend
LnBitcoin -7.455629" -7.459308"" -7.489753™" -7.493909™
LnBNB -7.408203" -7.356809 -7.408203" -7.356809"
LnEthereum -8.477668 -8.582023" -8.510884 -8.606953"
LnAltin -8.930595™ -8.893880 -8.931273™ -8.894522"
LnGiimiis -8.087036™ -8.050157"" -8.221668" -8.164599™
LnPlatin - - - -
LnPaladyum -7.767936™ -8.279506™ -7.767936™ -8.531132""

Degiskenlere dair duraganlik diizeylerinin gosterildigi Tablo 2’ye gore sadece platin
degiskeninin % 10 anlamlilik seviyesinde diizey degerinde duraganlhigi sagladigi, diger
degiskenlerin ise birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldigi goriilmektedir. Bu durumda
analizin ARDL smir testi kullanilarak yapilmasinin daha uygun olacagina karar verilmistir. Zira
bu yontem degiskenlerin farkli diizeylerde duragan olabilme ihtimalini dikkate almakta ve bdyle
durumlarda daha etkin sonuglar verebilmektedir. Bu baglamda ARDL modelinin
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uygulanmasinda ilk agama olan uygun gecikme uzunlugu ile uygun model belirleme analizleri
yapilarak Tablo 3’te bulgular1 raporlanmistir.

Tablo 3. Uygun Gecikme Uzunlugu

Akaike _ Secilen Uygun
. L Breush-Godfrey ARCH Testi Model
Gecikme Bilgi
< 2 (Olasilik (Olasilik
Uzunlugu Kriteri Degerleri) Degerleri)
(AIC)

1 -0.347760 0.7552 0.6361
2 -0.347760 0.7552 0.6361

3 -0.468559 0.2016 0.8473 ARDL (1,3,0,1,0)
4 -0.465823 0.3733 0.7379
LnBitcoint 5 -0.465823 0.3733 0.7379
6 -0.465823 0.3733 0.7379
7 -0.465823 0.3733 0.7379
8 -0.465823 0.3733 0.7379
1 0.245657 0.5065 0.9187
2 0.245657 0.5065 0.9187
3 0.014959 0.5932 0.4230

Lnethereum, |50 o1asse | osssz | sz ] FOLH0305)
6 0.014959 0.5932 0.4230
7 0.014959 0.5932 0.4230
8 0.014959 0.5932 0.4230

Uygun gecikme uzunlugu ile uygun modelin belirlenmesinde caligma veri setinin aylik
frekansta olmasi nedeniyle “8” gecikmeye kadar deneme yapilip, Akaike Bilgi Kriteri (AIC)
dikkate alinmistir. Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan modelde istikrarlilik,
otokorelasyon ve farkli varyans sorunlarinin olup olmadigina dair sinamalar yapilmistir.
Otokorelasyon sinamasi Breush-Godfrey Otokorelasyon Testi kullanilarak, farkli varyans
sinamasi ARCH Testi kullanilarak, model istikrarliligi sinamasi ise CUSUM Test ve CUSUM of
Squares Test kullanilarak yapilmistir. Uygun gecikme uzunluguna dair sonuglar ile otokorelasyon
ve farkli varyans sorunu olup olmadigina iligkin sinama sonuglar1 Tablo 3’te raporlanirken, model
istikrarliliglr sonuglart yer tasarrufu agisindan Ek-1’de sunulmustur. Buna gore elde edilen
sonuglarin raporlandig1 Tablo 3’e gore Bitcoin serisi i¢in uygun gecikme uzunlugu “3”, uygun
model ARDL (1,3,0,1,0) modelidir. Bununla birlikte Ethereum serisine dair uygun gecikme
uzunlugu ile uygun model belirlenirken model istikrarliligi problemiyle karsilasiimis ve s6z
konusu problem modele kukla (dummy) degisken dahil edilerek giderilmistir. Dolayisiyla
serideki model istikrarliligi probleminin giderilmesinin ardindan Ethereum serisi i¢in uygun
gecikme uzunlugu “3”, uygun model ARDL(1,0,3,0,3,0) olarak belirlenmistir. Modelde bagka bir
sorunla karsilagilmamastir.

Tablo 4. Esbiitiinlesme Sonuglari

LnBitcoin LnEthereum
K 4 5
F-Ist 8.100418 10.68752
Not: %1 seviyesinde alt sinir: 3.29, %1 INot: %1 seviyesinde alt sinir: 3.06, %1
seviyesinde st sinir: 4.37 seviyesinde iist sinir: 4.15
%S5 seviyesinde alt sinir 2.56, %5 seviyesinde  [%5 seviyesinde alt sinir 2.39, %5 seviyesinde
st sinir: 3.49 iist sinir: 3.38
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Tablo 4’ e gore F istatistigi Bitcoin modeli i¢in 8.100418, Ethereum modeli i¢in 10.68752
olarak hesaplanmistir. Bu bulgular her iki model i¢in de hesaplanan F istatistiginin, gerek %1
gerekse %5 Onem diizeyindeki kritik degerlerden yiiksek bir deger aldigini gostermektedir.
Dolayisiyla bu bulgular dogrultusunda her iki modelde de esbiitiinlesme iliskisinin tespit edildigi
sOylenebilmektedir. Bu kapsamda, iki model i¢cin de degiskenler arasindaki uzun dénemli ve kisa
donemli iliskinin incelenmesi asamasina gegilmis ve elde edilen bulgular asagidaki tablolarda
sunulmustur.

Tablo 5. Bitcoin ARDL (1,3,0,1,0) Modeli Uzun Dénem Bulgulari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
LnAltin 0.354728 1.767857 0.200654 0.8416
LnGiimiis 0.504719 0.647353 0.779666 0.4385
LnPlatin 0.118363 0.276200 0.428543 0.6697
LnPaladyum -0.127550 0.329281 -0.387357 0.6998
c -0.788118 1.888476 -0.417330 0.6779

Degiskenler arasindaki uzun doénemli iliskinin incelendigi ARDL(1,3,0,1,0) model
bulgular1 Tablo 5’te yer almaktadir. Parametrelere iliskin sonuglar incelendiginde, analize dahil
edilen degiskenlerin Bitcoin fiyati {izerinde istatistiki agidan anlamli bir etkisinin olmadigi
goriilmektedir.

Tablo 6. Bitcoin ARDL(1,3,0,1,0) Modeli Hata Diizeltme Modeli Bulgulari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
D(InAltin) -0.197321 0.489673 -0.402964 0.6883
D(Platin) 0.781511 0.357506 2.186008 0.0325
HDT -0.759828 0.104906 -7.242917 0.0000

Tablo 6’daki sonuglarda hata diizeltme katsayisinin (HDT) beklenildigi gibi negatif bir
deger aldig1 ve istatistiksel olarak % 16nem seviyesinde anlamli ¢iktig1 goriillmektedir. Bu sonuca
gore kisa donemdeki sapmalarin yaklastk % 76’sinin bir sonraki donemde giderildigi
sOylenebilmektedir. Kisa donemli iliskiye dair parametre sonuglarinda ise Bitcoin fiyatinin sadece
platin fiyatindan %5 6nem diizeyinde ve pozitif yonlii olarak etkilendigi bulgusu yer almaktadir.
Diger bir ifadeyle platin fiyat1 arttiginda Bitcoin fiyati1 da artmaktayken, platin fiyati diistiigiinde
Bitcoin fiyat1 da diismektedir.

Tablo 7. Ethereum ARDL(1,0,3,0,3,0) Modeli Uzun Dénem Bulgulari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
LnAltin 0.423071 1.134851 0.372799 0.7106
LnGiimiis -0.327586 1.047662 -0.312683 0.7556
LnPlatin 0.572748 0.329361 1.738967 0.0872
LnPaladyum 0.010954 0.349616 0.031332 0.9751
Dummy 0.347200 0.153584 2.260660 0.0274
c -3.909290 2.253616 -1.734674 0.0879

Ethereum’a dair uzun dénemli sonuglar degerlendirildiginde yalmzca platin fiyatiyla %10
onem diizeyinde pozitif yonlii bir iliski bulgulandigi sdylenebilmektedir. Yani platin fiyati
arttiginda Ethereum fiyat1 da artarken, platin fiyati azaldiginda Ethereum fiyati da diismektedir.
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Tablo 8. Ethereum ARDL(1,0,3,0,3,0) Modeli Hata Diizeltme Modeli Bulgulari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
D(InGiimiis) 0.164445 0.326103 0.504275 0.6159
D(Platin) 0.789802 0.502271 1.572460 0.1211
-0.930034 0.102521 -9.071598 0.0000
HDT

Tablo 8’deki bulgular incelendiginde, hata diizeltme katsayisinin (HDT) beklenildigi gibi
negatif bir deger (-0,93) aldig1 ve istatistiksel olarak % 1 Onem seviyesinde anlamli ¢iktigt
goriilmektedir. Bu sonuca gore kisa donemdeki sapmalarin % 93’iiniin bir sonraki dénemde
giderildigi sOylenebilmektedir. Ayrica katsay1 degerinin yiiksek olmasi uyum siirecinin hizl
oldugunu gostermektedir. Kisa donemli iliskiye dair parametre sonucglarinda ise Ethereum
fiyatinin caligmada yer alan kiymetli metal fiyatlarindan etkilendigine dair istatistiksel olarak
anlaml1 bir bulguya ulasilamadig1 sdylenebilmektedir.

5. SONUC

Hayatimizin her alanini etkileyen dijitallesme, finansal varliklar1 da etkilemektedir.
Dijitallesme neticesinde ortaya cikan kripto varliklar bu durumun en giizel 6rnegidir. Bu
gelismelerle birlikte portfoylerini ¢esitlendirmek isteyen piyasa aktorleri agisindan portfoylerine
geleneksel finansal varliklarin yaninda kripto varliklar1 dahil edip etmeme durumunun
belirlenmesi 6nem kazanmistir. Bu kapsamda ¢alismada kripto varliklar ile yatirimcilar agisindan
giivenli liman olarak goriilen kiymetli metaller arasindaki iligkinin Ocak 2018 - Mayis 2024
donemi i¢in ARDL sinir testi ile incelenmesi amaglanmugtir.

Calismadan elde edilen uzun dénem bulgularina gore Ethereum fiyati platin fiyatindan
pozitif yonde etkilenmekteyken, Bitcoin fiyati {izerinde etkili olan kiymetli metal bulunamamastir.
Kisa donem bulgularina goére Bitcoin fiyat1 platin fiyatindan pozitif yonde etkilenmekteyken;
Ethereum fiyat1 {izerinde etkili olan kiymetli metal bulunamamistir. Dolayisiyla bu bulgular
dogrultusunda, kripto varliklardan Bitcoin ve Ethereum ile portfoy olusturmak isteyen
yatirimeilarin portfoylerine platini dahil etmemelerinin daha uygun olacagi sdylenebilmektedir.
Zira platin fiyatlarn kisa donemde Bitcoini, uzun donemde ise Ethereumu pozitif yonde
etkilemektedir.

Literatlirdeki konuya iliskin ¢alismalar degerlendirildiginde, genellikle giimiis ve altinin
kripto varliklarla olan iligkisinin aragtirildigi goriilmektedir. Bu baglamda ¢alisma bulgulari, altin
ve giimiis acgisindan Salihoglu ve Gov (2021), Moussa vd. (2021) calismalariyla farklilik
gosterirken, Kristoufek (2015), Klein vd. (2018) ve Okuyan ve Deniz (2019) ¢alismalariyla
benzerlik gostermektedir.

Elde edilen bulgular her ne kadar literatiirle desteklense de ¢alismanin bazi kisitlarinin
oldugu unutulmamahdir. Oncelikle ¢calismada Ocak 2018 - Mayis 2024 dénemi analiz edildigi
i¢in sonuglar bu dénem ag¢isindan yorumlanmalidir. Ayrica s6z konusu dénemin bir biitiin olarak
analiz edildigi ve Covid 19 doneminin ayn olarak incelenmedigi bulgular1 degerlendirirken goz
onilinde bulundurulmalidir. Bununla birlikte kripto varliklardan sadece Bitcoin ve Ethereum
analize dahil edildigi i¢in elde edilen bulgular tiim kripto varliklar agisindan genellenmemelidir.
Dolayisiyla bundan sonra yapilacak olan ¢alismalarda daha fazla kripto varlik ile kiymetli
metaller arasndaki iliski incelenebilir ya da pandemi donemi ayr olarak analiz edilip
karsilagtirma yapilabilir.
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OZET

Dijitallesen bir diinya ile birlikte tasarruf sahiplerinin yatirim arayislariyla dnem kazanan kripto varliklar,
giiniimiizde yasal diizenlemelerin ve uluslararasi muhasebe kuruluslarinin odag: haline gelmistir. Odeme
araci olarak kullanilan kripto paralar, ticari hayatta da yerini almistir. Piyasa degeri yaklasik 2,3 trilyon
dolar olan kripto paralar, giin gegtik¢e yayginlagmakta ve deger kazanmaktadir. Diinyadaki bu gelismelerle
birlikte, Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (IFRS Interpretations Committee)
tarafindan, kripto varliklara iligkin finansal raporlama ilkelerinin belirlenmesi karar1 almis ve akabinde nasil
mubhasebelestirilmesi gerektigiyle ilgili bilgiler vermistir. Bu karar, ile birlikte, kripto varliklarin artik
finansal tablolarda raporlanmasina olanak saglamistir. Uluslararas: alanda standart koyucular ve muhasebe
kuruluglarinin, kripto paralarin siniflandirilmasi {izerine 6ne stirdiigii goriislere gore, maddi olmayan duran
varlik kapsaminda raporlanmasi ortak goriis olarak nitelendirilmistir. Tiirkiye’de yasanan gelismeler ve
isletmeler tarafindan kripto varliklarin kullaniminin artisi ile birlikte, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim  Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan alman Kararlar ve Kkripto varliklarin
muhasebelestirilmesiyle hiikiimler olusturulmus, Biiyiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler icin Finansal
Raporlama Standartlar1 (BOBI FRS) Béliim 14, Maddi Olmayan Duran Varliklar standardina eklenen
taslak maddeler kapsaminda raporlanmasi hiikmedilmistir. Standarda gore, dijital varliklar olarak kabul
edilen kripto varliklarin ilk kaydi, finansal raporlama standartlarina uygun taslak hesap planina gore « 26
Maddi Olmayan Duran Varliklar” hesap grubunda bulunan “ Dijital Varliklar” hesabina kaydedilir ve bu
hesapta izlenir. Isletmenin elinde bulunan kripto varliklar gercege uygun degeri ile &lgiiliir ve gercege
uygun deger farklari, kér veya zarara yansitilir. Ayrica, kripto varliklarin sinirsiz yararli 6mre sahip oldugu
varsayimiyla itfaya tabi tutulmamasi kararlastirilmisti. BOBI FRS Bélim 26 Dipnotlar standardina
eklenen kripto varliklara iliskin yapilmasi gereken acgiklamalar, “Tiim Isletmeler Tarafindan Yapilacak
Aciklamalar” bashginda diizenlenmistir ve raporlama doneminde isletmenin elinde bulunan kripto
varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin 6zel hususlarla ilgili olarak agiklama yapilmasiyla gereken
bilgiler verilmektedir. Bu standart, kripto paralar lizerindeki belirsizligin asgari diizeye indirilmesi ve yerel
muhasebe sisteminde benimsenmesine dnciiliik edilmesini amaclasa da, kripto varliklarmn iilkemizin yasal
diizenlemeleri ve denetleyici kurumlar1 tarafindan kontrol edilmemesi bu varliklarin 6l¢imi ve
raporlanmast konusunda risk olusturmaktadir. Bu gelismeler ile birlikte kripto varliklara iliskin yapilan
islemlerin gercekei ve gilivenilir olmasi i¢in denetleyici ve diizenleyici bir kuruma ihtiya¢ duyuldugu
ortadir. Standartin uygulanmasiyla birlikte, isletmelerin ihtiyaglarmma uygun sekilde gelistirilmesi
ongoriilmektedir. BU ¢aligma, KGK tarafindan yayinlanan taslak standarda gore kripto varliklarin maddi
olmayan duran varliklar kapsaminda ilk 6l¢iimii, sonraki dl¢iimii, sunumu ve itfasiyla ilgili hiikiimlere
dayanan muhasebe kayitlar1 ve raporlama uygulamalarini teorik analiz ve sayisal 6rneklemeleri bir arada
kullanan karma bir yontemle ele almaktadir. Bu yaklasim sayesinde, standardin pratikte nasil
uygulanabilecegi detayli bir sekilde gosterilerek, standardin yorumlanmasi ve uygulanmasma destek
olunmasi ve literatiire katk1 saglanmas1 hedeflenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kripto Varliklar, Kripto Paralar, BOBI FRS, IFRS
JEL Kodlari: M41
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SAMPLE APPLICATIONS FOR ACCOUNTING AND REPORTING OF
CRYPTO ASSETS UNDER BOBI FRS

ABSTRACT

Crypto assets, which have gained importance with the investment pursuits of savers with a digitalized
world, have become the focus of legal regulations and international accounting institutions.
Cryptocurrencies, which are also used as a means of payment, have also taken their place in commercial
life. With a market capitalization of approximately 2.3 trillion dollars, cryptocurrencies are becoming
widespread and gaining value day by day. With these developments in the world, the International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRS Interpretations Committee) has decided to determine the
financial reporting principles for crypto assets and subsequently provided information on how they should
be accounted for. With this decision, crypto assets can now be reported in financial statements. According
to the views put forward by international standard setters and accounting organizations on the classification
of cryptocurrencies, reporting within the scope of intangible assets has been described as a common view.
With the developments in Turkey and the increase in the use of crypto assets by businesses, the decisions
taken by the Public Oversight, Accounting and Auditing Standards Authority (POA) and the provisions
regarding the accounting of crypto assets have been established, and it has been ruled to report within the
scope of the draft articles added to the Financial Reporting Standards for Large and Medium-Sized
Enterprises (BOBI FRS) Section 14, Intangible Assets standard. According to the standard, the first
recording of crypto assets, which are considered as digital assets, is recorded and monitored in the “Digital
Assets” account in the “26 Intangible Assets” account group according to the draft chart of accounts in
accordance with financial reporting standards. The crypto assets held by the entity are measured at fair
value and any fair value differences are recognized in profit or loss. In addition, it has been decided not to
amortize crypto assets on the assumption that they have an indefinite useful life. The disclosures required
to be made about crypto assets added to BOBI FRS Section 26 Disclosures are regulated under the heading
“Disclosures to be made by all entities” and the information required to be disclosed regarding the special
issues related to the accounting of crypto assets held by the entity during the reporting period. Although
this standard aims to minimize the uncertainty over cryptocurrencies and pioneer their adoption in the local
accounting system, the fact that crypto assets are not controlled by the legal regulations and supervisory
institutions of our country poses a risk in the measurement and reporting of these assets. With these
developments, it is clear that there is a need for a supervisory and regulatory body to ensure that transactions
related to crypto assets are realistic and reliable. With the implementation of the standard, it is envisaged
to be developed in accordance with the needs of the enterprises. This study addresses the accounting records
and reporting practices based on the provisions related to the initial measurement, subsequent measurement,
presentation and amortization of crypto assets within the scope of intangible assets according to the draft
standard published by POA, using a mixed method that combines theoretical analysis and numerical
examples. Through this approach, it is aimed to support the interpretation and application of the standard
and contribute to the literature by showing in detail how the standard can be applied in practice.

Keywords: Crypto Assets, Crypto Coins, BOBI FRS, IFRS
JEL Codes: M41

1. GIRIS

Teknolojinin hizla ilerlemesiyle birlikte, 6deme ve yatirim araglarina dijital varliklarla
alternatifler sunuldu. Kiiresel ¢apta toplumun her kesiminin dikkatini ¢eken kripto varliklar, hizla
yayginlagmaya bagladi. Kripto paralar cogunlukla yatirim amaci ile kullanilsa da ticari hayatta da
yerini almistir ve 6deme yontemi olarak da kullanilmasiyla 6n plana ¢ikmaktadir. Kripto paralara
kars1 artan bu talepler ile birlikte, devletlerin bu duruma karsi yeni yasal diizenlemelere gittigi ve
standart koyucular tarafindan ele alindig1 goriilmektedir.

Merkeziyetiz bir yapiya sahip olan kripto varliklara karsi artan talepler ve yasanan
gelismeler dogrultusunda, iilkemizde Hazine ve Maliye bakanligt (HMB) Vergi Konseyi,
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK) ve
Kamu Gozetimi ve Muhasebe ve Denetim standartlart kurumu (KGK) tarafindan, Kripto
Varliklara iliskin calismalar yapilmistir. KGK tarafindan Biiyiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler
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i¢in Finansal Raporlama Standartlar1 (BOBI FRS) ye eklenen taslak maddeler, kripto varliklarm
nasil muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi gerektigiyle ilgili hiikiimler belirtilmis ve kamuoyu
goriisiine acilmaistir.

2. KRIiPTO PARALAR

Blokzincir teknolojisine dayali dijital paradan farkli olan, merkezi bir otoriteye veya
hiikiimete bagli olmayan, giivenlik agisindan kriptolojiyi kullanan dijital bir varliktir (Ozkul,
2022). Siklikla Bitcoin ve tiirevleri ile dijital ve sanal paralar karistirilmaktadir. Bitcoin ve
tiirevleri disindaki dijital ve sanal paralar, kendi baslarina para birimi degillerdir, temsil ettikleri
iilkenin ulusal para birimine dayalidirlar ve o iilkenin merkezi otoritelerince diizenlenip
denetlenebilirler. Bitcoin ise kendiliginden bir para birimidir, higbir merkezi otorite tarafindan
diizenlenip denetlenemez (Rotman, 2014).

2.1.Bitcoin

Bitcoin ag1 merkezi olmayan, aralarinda herhangi bir hiyerarsinin olmadigi kullanici
diigiimlerinden olusan, esler arasi bir ag tarafindan toplu olarak siirdiiriilen dagitik bir agdir. Bu
ag, Bitcoin iglemlerinin kaydedildigi Bitcoin blokzinciri olarak bilinen bir halka acik islem
defterine ev sahipligi yapar. Bitcoin {iretimi “madencilik” siireci aracilifiyla Bitcoin’i yoneten
protokol tarafindan olusturulur. Bitcoin protokolii, zaman i¢inde toplam Bitcoin ihracimi 21
milyon ile sinirlar (Ozkul, 2022). Diinya genelinde en yaygm kripto varlik olarak bilinen
Bitcoin’in, Ekim 2024 itibartyla 1,3 trilyon dolardir.

2.2.Blokzincir Teknolojisi (Blockhain)

Blok zinciri 2008 yilinda ortaya atilmis, 2009 yilinda ise Bitcoin sanal para birimi ile
birlikte taninmaya baslamistir. Bu teknoloji dagitilmig bir kayit defteri olarak tanimlanmaktadir.
Daha kapsamli bir ifadeyle Blok zinciri, dagitik, paylasilan, sifrelenmis, geri doniisii olmayan ve
bozulmayan bir bilgi deposudur. Blok zinciri, ag yardimi ile sistemi kullanan kullanicilar
arasindaki iglemlerin timiinii dogrulayarak saklayan bir sistemdir. Bu yiizden biitiinliigiine
giivenilir bloklar ve bu bloklari olusturan sorgulanabilir islemlerden olusan bir veri taban1 olarak
tanimlanmaktadir (Uluyol & Unal,2020).

3. KRiPTO VARLIKLARIN ODEME VE YATIRIM AMACI IiLE
KULLANILMASI

Kripto paralar diinya genelinde 6deme yonteminden daha ¢ok yatirim amaci ile
kullanilmaktadir. Menkul kiymetlere kiyasla kripto paralar dakikalar icerisinde hizli yiikseligler
veya diislisler yasamakta. Portfoylinde kripto para bulunduran yatirimcilar ¢ok yiiksek gelir elde
etme potansiyeline sahip olmakla birlikte kayiplarda yasamaktadir. Kripto paralarm, islem
masraflar1 yok denecek kadar az olan ve kisa siirede ¢ok yiiksek islem hacimlerine ulasan kripto
paralarin bu islem diizeyine ulagsmasinda yatirimcilarin yiiksek oynaklik diizeylerini firsata
cevirme cabalar1 oldugu ulasilan sonuglardan bir digeridir (Ektik & Oncii, 2021).

3.1. Yatirim Amaci ile Kullanmilmasi
Kripto para birimleri hem bireyler hem de kurumlar tarafindan bir yatirim araci olarak

kullanildig1 gibi sinirlt alanlarda bir 6deme araci olarak da kullanilmaktadir. (Mosmer & Basarir,
2023).

Tanmirhigr ve kabul edilme diizeyi arttikga deger kazanan ve yatirimcilarma da bu
paralellikte sagladig getirisi artan kripto paralarin, devletlerin diledigi gibi para basmasi ve bu
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paranin da her tiirlii politik karardan etkilenmesi neticesinde yasanan problemlerden bir ¢ikis yolu
bulmak isteyen yatirimcilar i¢in bulunmaz bir firsat oldugu goriilmektedir (Adigdzel,2023).

3.2. Odeme Araci Olarak Kullanilmasi

Kripto paralar, sadece bilgisayar aglarinin dogruladigi elektronik édeme sisteminde bir
O6deme araci islevi gormektedir. Bu sistemde herhangi bir islem yapilabilmesi i¢in bankalar gibi
aract kurumlara ihtiyag duyulmasa da kripto para sistemine erisim saglayabilmek ve islem
yapabilmek i¢in, kripto para borsalari, clizdan hesaplart ve buna benzer kripto para hizmeti sunan
kuruluslardan bir hesap acilmasi gerekmektedir. Daha sonra hesap sahipleri, istedikleri zaman
herhangi bir mal veya hizmet alim1 karsiliginda bu sistem iizerinden bir hesaptan diger hesaba,
kendilerine 6zel olusturulan sifrelerle kripto para transferi yapabilmektedir (Mosmer & Basarir,
2023). Giniimiizde kurumlar tarafindan artan talep ile birlikte, bitcoin ve benzeri kripto para
birimleri her gecen giin daha fazla sayida ticari islemde 6deme araci olarak kullanilmaktadir
(Giiltekin,2017).

4. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FiINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARINA GORE KRiPTO VARLIKLAR

UFRS yorumlama komitesi tarafindan elde tutulan kripto para birimlerinin nasil
muhasebelestirilmesi gerektiginin belirtildigi bir kararin agiklanmis olmasi. Kararda, olagan is
akist igerisinde satis amagh elde tutulan kripto para birimlerinin TMS (Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1) 2 Stoklar kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigi, bu kapsamda olmayan kripto
para birimlerinin ise aktif piyasa lizerinde gercege uygun deger Slgiimiine izin veren TMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigi belirtilmistir.
(KGK,2024)

4.1. Tms 2 Stoklar Kapsaminda Muhasebelestirilmesi

TMS 2’de belirtildigi tlizere satilmak iizere elde tutulan varliklar stok olarak
nitelendirildiginden, kripto para ticareti yapan isletmeler agisindan bu tiir varliklar birer stok
kalemidir. Dolayisiyla, faaliyet alan1 kripto para ticareti olan isletmeler; kripto para aliglarini
maliyet degerleri lizerinden 153 Ticari Mallar hesabinin borcunda, satig gelirlerini 600 Yurtici
Satislar veya 601 Yurtdisi Satiglar hesabinin alacaginda izlerler. Satiga iliskin maliyet kaydi ise
621 Satilan Ticari Mallar Maliyet hesabinin borcunda takip edilir (Dilek & Dogan, 2023).

4.2. Tms 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Kapsaminda Muhasebelestirilmesi

Kripto para birimlerinin mevcut hesaplarda ne olarak muhasebelestirilmesinin uygun
olacagl incelenmistir. inceleme sonucunda isletme biinyelerindeki kripto paralarin
muhasebelestirilmesinde en uygun muhasebelestirme yonteminin maddi olmayan duran varlik
olarak muhasebelestirilmesi  yontemi oldugu kanaatine varilmistir. Bu kapsamda
muhasebelestirme yapilirken maliyet bedeli ile muhasebelestirilmeli ve donem sonunda yeniden
degerlemeye tabi tutularak, yeniden degerlemeden meydana gelebilecek deger artis ya da
azaliglarmin diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmelidir. Kripto paralarin belirli bir yagami
olmamasi sebebiyle amortismana tabi tutulmamalidir (Sahin, 2018).

Tablo 1.Kripto Paralarm Siniflandirilmasi Uzerine One Siiriilen Goriisler

IASB ACCA AICPA  AASB E&Y KPMG DELOITTE

Nakit/ Nakit benzeri X X X v v X X
Finansal Arag X X X v v X X
Stok X X X v v X X
Maddi Olmayan Duran v v v v v v v
Varhk

TMS 21 Paragraf 16 v o} (] ) (] @ @
Geregi Parasal Olmayan

Kalem

Yabanci Para 9] 4] (4] o @ @ )
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Dijital Varhik (] ] (4] @ (] ] ()

Dijital Para (4] 0] 0] (9] (4] (] ()

Kaynak: (Aslan, 2_021)._ . .
5. BOBI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GORE KRIPTO

VARLIKLARIN RAPORLANMASI

Diinyada yasanan bu gelismelerle birlikte, lilkemizde kripto varliklara artan talep ve
isletmeler tarafindan kullanilmasiyla birlikte, Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan 19/03/2024 tarihli 2024-15 sayili duyuru ile yayimlanan BOBI FRS 2021
Striimiinde Yapilan Degisiklikler bildirilmistir. Bu degisikliklerde kripto varliklarin
raporlanmasina iliskin BOBI FRS Béliim 14 (Maddi olmayan duran varliklar), Bolim 18
(Varliklarda deger diisiikliigii) ve Boliim 26 (Dipnotlar) da kripto varliklara 6zel taslak maddeler
eklenmis ve kamuoyu goriisiine agilmistir.

Bu agiklama ile birlikte diizenleme kapsamina giren kripto varliklarin kapsami belirlenmis
olup, sonraki 6l¢limii, sunumuna iligskin hiikkiimler belirlenmistir.

5.1. Bobi Frs Béliim 14: Maddi Olmayan Duran Varhklar

Boliim 14°de yapilan diizenlemeler hakkinda KGK Tarafindan yayimlanan taslak standart
dikkate alinarak, bu baglikta yer alan 6zel hususlar; elde bulunduran agisindan kripto varliklarin
sonraki Ol¢iimii ve sunumu hakkinda rehberlik saglamaktadir. Kripto varliklara iliskin yapilmasi
gereken agiklamalar Boliim 26 Dipnotlar, “Tiim Isletmeler Tarafindan Yapilacak Agiklamalar”
basliginda diizenlenmistir.

5.1.1.Kripto Varliklara iliskin Ozel Hususlar

a) Baska bir boliim kapsamina girmedigi siirece, paragraf 14.2’de tamimlandig1 sekilde
maddi olmayan duran varlik tanimin1 kargilayan,

b) Sahibine dayanak mallar, hizmetler veya diger varliklar {izerinde uygulanabilir haklar
veya talepler saglamayan,

c) Blok zinciri veya benzer bir teknolojiyle olusturulmus dagitik bir defter tizerinde
yaratilan veya bulunan,

d) Kriptografiyle giivence altina alinan ve korunan,

e) Takas edilebilir,

f) Raporlayan isletme veya raporlayan igletmenin iliskili taraflarinca yaratilmamis veya
ihra¢ edilmemis olan,

kripto varliklara uygulanir (BOBI FRS, Béliim, KGK,2024).

Standartta belirtildigi lizere, kripto varliklarin ilk 6l¢iimii, deger diistiikligii ve finansal
tablo dis1 birakilmasinda bu boliimiin ilgili diger bagliklarinda yer alan hiikiimler uygulanir.

5.1.2.Kripto Varhklarin Ol¢iimii ve Sunumu

- Kripto varliklar, finansal durum tablosunda duran varliklar grubunda yer
alan “Dijital Varliklar” isimli hesap kaleminde diger maddi olmayan duran
varliklardan ayr bir sekilde sunulur.

- Elde bulundurulan kripto varliklar gergege uygun degeriyle dlgiiliir ve
gergege uygun deger farklari, kar veya zarara yansitilir.

- Gerek Miinferit Kér veya Zarar Tablosu gerekse Konsolide Kér veya
Zarar Tablosunda kripto varliklarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazanglar Diger Faaliyetlerden Gelirler grubunda
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yer alan “Diger Gelirler”, kayiplar ise Diger Faaliyetlerden Giderler (-) grubunda
yer alan “Diger Giderler” kaleminde raporlanir.

- Standardin 1.36’nc1 paragrafina gore gercege uygun deger, karsilikli
pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli taraflar arasinda bir varligin el degistirmesi
ya da bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi durumunda ortaya ¢ikabilecek tutari
ifade eder. Gergege uygun degerin tespitinde, “Finansal Araglar ve Ozkaynaklar”
boliimiinde yer alan 9.27-9.31 paragraflar1 kiyasen uygulanir.

- Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde Oolgiilemeyen kripto
varliklarin sonraki 6l¢iimii maliyet bedeli izerinden gergeklestirilir. Bu tiir kripto
varliklarin deger diisiikliigii konusunda, bu boliimiin “Deger Diisiikliigi” baslig
altinda yer alan hiikiimler uygulanir.

5.1.3.Finansal Araclar ve Oz Kaynaklar Standartinin 9.27-9.31 Paragraflarina Gore
Gercege Uygun Deger Tespiti

a) Ozdes veya benzer bir varligin faal piyasadaki kotasyon fiyat1.

b) Kotasyon fiyatinin bulunmadigi durumlarda, karsilikli pazarlik
ortaminda bilgili ve istekli taraflar arasinda 6zdes veya benzer bir varlik veya
yiikiimliiliik i¢in yakin bir tarihte gerceklesen bir islemin fiyati. Ancak bu tiir bir
islemin fiyati, iglem tarihiyle 6lgiim tarihi arasinda ekonomik kosullarda 6nemli
degisiklikler meydana gelmisse veya onemli bir zaman farki varsa gercege
uygun degerin gercekei bir tahminini yansitmayabilir. Ayrica yakin tarihli islem
fiyatinin gesitli 62 nedenlerle gercege uygun degerin gergekgi bir tahminini
yansitmadig1 degerlendiriliyorsa (6rnegin, zorunlu tasfiye, hacizli satis veya
baski altinda gerceklestirilen bir islemde ortaya ¢ikan fiyat) bu fiyatta diizeltme
yapilir.

c) Varligin faal bir piyasasinin bulunmamasi ve 6zdes veya benzer
bir varlik i¢in gergeklesmis yakin tarihli bir islemin ger¢ege uygun degerin iyi
bir tahmini olmamasi durumunda gercege uygun deger bir degerleme teknigi
uygulanarak tahmin edilir. Degerleme tekniginin kullanilmasinin amaci, olagan
sartlar ¢ercevesinde karsilikli pazarlik ortaminda 6lglim tarihinde gergeklesen
bir islemde islem fiyatinin ne olabileceginin tahmin edilmesidir.

Faal bir piyasada kotasyon fiyat1 bulunmayan bir varligin ger¢ege uygun degeri agagidaki
durumlarin varlig1 halinde giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir:

a) Varligin gergege uygun degerine ilisgkin makul tahminleri
kapsayan deger araligindaki degiskenligin 6nemli derecede olmamasi ya da

b) S6z konusu aralik i¢inde yer alan farkli tahminlerin gergeklesme
olasiliklariin, makul bir bigimde belirlenebilmesi ve gercege uygun degerin
tahmininde kullanilabilmesi.

5.1.4.Kripto varhklarn itfas

Standarta gore, sinirsiz yararli 6mre sahip olan diger maddi olmayan duran varliklardan
farkli olarak, sinirsiz yararli dmre sahip oldugu varsayilan kripto varliklar itfaya tabi tutulmaz.

5.2. Bobi Frs Boliim 26 Dipnotlar
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Bu boéliimde kripto varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin 6zel hususlarla ilgili ara ve
yillik finansal raporlama dénemlerinde sahip olunan kripto varliklar i¢in asagidaki hususlar
agiklanir:

a) Kripto varligin adi,

b) Maliyet bedeli ve bu maliyetin nasil belirlendigi,

c) Giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyorsa gercege uygun degeri,

d) Tutulan kripto varlik sayisi,

e) Gergege uygun degeri lizerinden dlgiilen kripto varliklarin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde kullanilan yontem ve girdiler ile bulunulan 6nemli varsayimlar,

f) Varsa, ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlglilemeyen kripto varliklar i¢in, s6z
konusu giivenilir 6l¢limiin yapilamamasinin nedenleri.

Yillik finansal raporlama donemlerinde kripto varliklarin bir 6nceki yil agilis
bakiyelerinden cari donem kapanis bakiyelerine kadar gerceklesen islemlerin mutabakatini
saglayacak sekilde ve kullanilan her bir 6l¢iim esasi i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere asagidaki bilgiler
ayrica agiklanir:

a) Maliyet bedeli iizerinden olgiilen kripto varliklarin edinim maliyeti. Gergege uygun
degeri tizerinden oOlgiilen kripto varliklarin donem basindaki ve sonundaki degerleri,

b) Ekleme ve elden ¢gikarmalar,

€) Gergege uygun deger yontemine gore olglilen kripto varliklar agisindan, cari raporlama
déneminde gercege uygun degerde meydana gelen degisiklikler,

d) Kripto varlik birimleri bazinda dénem iginde kar veya zarara dahil edilen kazang veya
kayiplar.

6. KRIPTO VARLIKLARIN BOBi FINANSAL RAPORLAMA STANDART
GORE MUHASEBELESTIRILMESI VE RAPORLANMASI

6.1. Tk Kayit

Kripto varliklarin ilk kaydinda yapilmasi gereken muhasebe kaydma iligkin 6rnek
uygulama asagidaki gibidir;

Ornek: A isletmesi 05/01/2024 tarihinde piyasa fiyat1 60.355,00 USD olan Bitcoin den 0,5
adet satin almis ve bankadan 6deme gergeklestirmistir. (1 USD = 33,85 TL), (Kripto varligin TL
degeri=1.021.508,38) kripto varligin alimina iliskin muhasebe kaydi asagidaki gibidir;

Tablo 2. Kripto varligin ilk kayit 6rnegi

05.01.2024 B A
26XDIJITAL VARLIKLAR
26X.01 BITCOIN 1.021.508,38 1.021.508,38
102 BANKALAR 1.021.508,38

6.2. Sonraki Olgiim

Kripto varliklarin sonraki ol¢limil i¢in bir dnceki 6rnekte kayitlara aldigimiz Bitcoin
iizerinden uygulamali olarak asagidaki ornekte degerleme yapilmistir.

31/12/2024 Tarihinde isletmenin aktifinde bulunan 0,5 adet Bitcoin’in giincel piyasa fiyati
80.000,00 USD olmustur. (1 USD = 41,38 TL).
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Kripto varligin gercege uygun degeri = 8§0.000,00 x 0,50 x 41,38 = 1.655.200,00 TL
Kayitl deger = 1.021.508,38 TL

Kar veya zarar aktarilacak tutar = 1.655.200,00 - 1.021.508,38 = 633.691,62 TL kar
Muhasebe kaydi asagidaki gibidir;

Tablo 3. Kripto varliklarin sonraki 8l¢iimii Ornek 1

05.01.2024 B A
26X DIiJITAL VARLIKLAR
26X.01 BITCOIN 633.691,62 633.691,62
66X DIGER GELIiRLER 633.691 62
66X.01 BITCOIN DEGER ARTIS KAZANCI B

Tablo 2’de yer alan 6rnekteki Bitcoin {izerinden sonraki 6l¢iim uygulamasi igin ikinci 6rnek
uygulama asagidaki gibidir;

31/12/2024 Tarihinde igletmenin aktifinde bulunan 0,5 adet Bitcoin’in giincel piyasa fiyati
45.000,00 USD olmustur. (1 USD =41,38 TL).

Kripto varligin ger¢ege uygun degeri = 45.000,00 x 0,50 x 41,38 =931.050,00 TL

Kayitli deger = 1.021.508,38

Kar veya zarar aktarilacak tutar =931.050,00 TL - 1.021.508,38 TL =-90.458,38 TL zarar
Muhasebe kaydi asagidaki gibidir;

Tablo 4. Kripto varliklarin sonraki dl¢iimii Ornek 2

31.12.2024 B A

67X DIGER GIDERLER

66X.01 BITCOIN G.U.D. ZARARI 90.458,38

26X DiJITAL VARLIKLAR

26X.01 BITCOIN 90.458,38 90.458,38

6.3. Kripto Varhiklarin Sunumu

6.3.1. Finansal Durum Tablosu

Kripto varliklar finansal durum tablosunda duran varliklar grubunda yer alan, diger maddi
olmayan duran varliklar basliginin altinda “Dijital Varliklar” isimli kalemde raporlanir. Yukarida
yapilan 6rnekler kapsaminda sonraki dl¢iimii yapilan Tablo 4’ de yer alan Ornekteki gergege
uygun deger dikkate alinarak asagidaki finansal durum tablosunda raporlanmustir.

Tablo 5. Kripto varliklarin finansal durum tablosunda raporlanmasi

A SIRKETI 2024 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MUNFERIT FINANSAL DURUM
TABLOSU
DIPNOT CARI ONCEKIi
REFERANSI | DONEM DONEM
VARLIKLAR
DiJITAL VARLIKLAR 23 931.050,00
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TOPLAM DURAN VARLIKLAR ‘ 931.050,00

6.3.2.Kar veya Zarar Tablosu

Kripto varliklarin kar veya zarar tablosunda raporlanmasina iliskin sonraki Ol¢iim
uygulamasimin ikinci Ornegindeki gercege uygun deger farki dikkate alinarak asagida
raporlanmustir.

Tablo 6. Kripto varliklarin kér veya zarar tablosunda raporlanmasi

A Isletmesi Miinferit Kir veya Zarar Tablosu

Dipnot Cari Dénem |Onceki Dénem

Diger Giderler (-) 23 (90.458,38)
Doénem Kéri (Zarari) (+/-) (90.458,38)

6.4. Kripto Varhklarin Raporlanmasina iliskin Dipnot Aciklamalar

Tablo 5 ve Tablo 6’ da raporlanan kripto varliklara iliskin dipnot agiklamalar1 asagidaki

gibidir;
23. Maddi Olmayan Duran Varhklar

##% 31/12/2024 itibartyla A Isletmesinin Finansal Durum Tablosunda raporlanan ‘Dijital
Varliklar’ hesap kaleminde yer alan kripto varliklarin tamami BITCOIN den olusmaktadir.
Isletmenin portfoyiinde toplamda 0,50 adet kripto varlik bulunmakta ve bu varliklar1 05/01/2024
tarihinde 1.021.508,38 TL bedel ile edinmistir. 31/12/2024 tarihinde kripto varliklarin gergege
uygun degeri 931.050,00 TL dir.

Tablo 7. Kripto varliklarin raporlanmasina iliskin dipnot tablosu

MALIYET DEGERI DiJITAL VARLIKLAR
1 Ocak 2024 itibariyla acilig bakiyesi -
ALIMLAR 1.021.508,38
CIKISLAR
31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi 1.021.508,38
Deger Diisiikliigii (90458,38)
Birikmig Deger Diigiikligi (90458,38)
31 Aralik itibartyla net defter degeri 931.050,00

6.5. Kripto Varhklarin Elden Cikarilmasi

Tablo 1 ve tablo 2 de muhasebelestirilen ve Slgiilen kripto varliklarin satisi ile ilgili drnek
uygulama asagidaki gibidir;

Ornek: Isletmenin 10/04/2025 tarihinde aktifinde bulunan 0,5 adet Bitcoin’in giincel
piyasa fiyat1 olan 85.000,00 USD ye satmistir. (1 USD=48 TL)

Kripto varligin gercege uygun degeri = 85.000,00 x 0,50 x 48 = 2.040.000,00 TL
Kayith degeri = 931.050,00
Kar = 2.040.000,00 TL —931.050,00 = 1.108.950,00 TL

Tablo 8. Kripto Varligin Satisina liskin Muhasebe Kaydi
10.04.2025 B A
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102 BANKALAR 2.040.000,00
26X DIJITAL VARLIKLAR 931.050,00
26X.01 BITCOIN 1.021.508,375
648 Maddi ve Maddi Olmayan 1.108.950,00
Duran Varliklarin Satisindan Ortaya Cikan Kazanclar

7. SONUC

Kripto varliklarin kiiresel dlcekte yasal diizenlemelere yol agan etkisi, ticari hayatta ve
piyasalarda sagladigi alternatif ¢oziimlerle birlikte degerlendirildiginde, Tiirkiye'de de hukuki
diizenlemelerin 6nemini arttirmaktadir. Yatirim araci olarak yaygin kullanimlarinin yam sira,
igletmelerin bu varliklari 6deme yontemi olarak benimsemesi, yeni yasal diizenlemelerin
gerekliligini ortaya koymaktadir. Bu baglamda, KGK, kripto varliklara iliskin belirsizlikleri
gidermek amaciyla gelistirdigi bu c¢alisma ile yerel muhasebe sistemimize (Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi) 6rnek teskil etmektedir.

Calisma kapsaminda, KGK tarafindan hazirlanan taslak standarttaki hiikiimler
dogrultusunda kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi 6rneklerle uygulanarak ele
almmustir. Kripto varliklarin merkeziyetiz yapisi ve herhangi bir denetleyici veya diizenleyici
otorite tarafindan kontrol edilmemesi, 6l¢iim ve raporlama siireglerinde risk olusturmaktadir. Bu
baglamda, standartta belirtilen ve kripto varliklar1 raporlayan isletmelerin iligkili taraflarca ihrag
edilmemesi kosulu, hileli raporlamalar1 kismen de olsa 6nlemeyi amaglamaktadir.

KAYNAKCA

Adigdzel, A. (2023). Kripto Paralarin Yatinm Amaci Olarak Kullamlmast Niyetini Etkileyen
Degiskenlerin Incelenmesi: Tiirkiye Ornegi, (Yiksek Lisans Tezi), Bilecik Seyh Edebali
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Aslan, U. (2020). Kripto Para Muhasebesi Uzerine Yapilan Tartismalar ve Finansal Raporlama
Uzerindeki Etkileri, Tide Academia Research, 2(2), 257-285

Basarir, C. ve Mosmer, S. (2023). Tiirkiye 'deki Bireysel Kripto Para Yatirnimcilarimin Kripto
Paralara Yaklasimlari, The Journal of International Scientific Researches, 8(1), 46-63.

Dogan, S. ve Dilek, S. (2023). Kripto Paralar ve Muhasebelestirilmesi Uzerine Bir Inceleme,
Journal of International Banking Economy and Management Studies, 6(1), 71-95.

Ektik, D. ve Oncii, S., (2021). Kripto Paralarin Yatirim Amach Kullanimi: Riskler ve Getiriler,
Manisa Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 19(4), 362-395.

Giiltekin, Y. (2017). Turizm Endiistrisinde Alternatif Bir Odeme Aracit Olarak Kripto Para
Birimleri: Bitcoin, Giincel Turizm Arastirmalari Dergisi, 1(2), 96-113.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, BOBI FRS 2021 Siiriimiinde
Yapilan Degisiklikler (Kripto Varliklarin Raporlanmasi)(19/03/2024), Say1:2024-15, Erisim;
https://www.kgk.gov.tr/ContentAssignmentDetail/4968/BOBI1%CC%87-FRS-2021-
Su%CC%88ru%CC%88mu%CC%88nde-Yap%C4%B1llan-Deg%CC%86is%CC%ATiklikler-
(Kripto-Varl%C4%B1klar%C4%B1n-Raporlanmas%C4%B1)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu, BOBI FRS 2021, Erisim:
https://iwww.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/BOB%C4%B0_FRS/BOB%C4%B
0%20FRS%202021%20S%C3%BCr%C3%BCm%C3%BCnde%20Y ap%C4%B1lan%20De%C
4%9Fi%C5%9Fiklikler.pdf

~219 ~


https://www.kgk.gov.tr/ContentAssignmentDetail/4968/BOBI%CC%87-FRS-2021-Su%CC%88ru%CC%88mu%CC%88nde-Yap%C4%B1lan-Deg%CC%86is%CC%A7iklikler-(Kripto-Varl%C4%B1klar%C4%B1n-Raporlanmas%C4%B1)
https://www.kgk.gov.tr/ContentAssignmentDetail/4968/BOBI%CC%87-FRS-2021-Su%CC%88ru%CC%88mu%CC%88nde-Yap%C4%B1lan-Deg%CC%86is%CC%A7iklikler-(Kripto-Varl%C4%B1klar%C4%B1n-Raporlanmas%C4%B1)
https://www.kgk.gov.tr/ContentAssignmentDetail/4968/BOBI%CC%87-FRS-2021-Su%CC%88ru%CC%88mu%CC%88nde-Yap%C4%B1lan-Deg%CC%86is%CC%A7iklikler-(Kripto-Varl%C4%B1klar%C4%B1n-Raporlanmas%C4%B1)
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/BOB%C4%B0_FRS/BOB%C4%B0%20FRS%202021%20S%C3%BCr%C3%BCm%C3%BCnde%20Yap%C4%B1lan%20De%C4%9Fi%C5%9Fiklikler.pdf
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/BOB%C4%B0_FRS/BOB%C4%B0%20FRS%202021%20S%C3%BCr%C3%BCm%C3%BCnde%20Yap%C4%B1lan%20De%C4%9Fi%C5%9Fiklikler.pdf
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/BOB%C4%B0_FRS/BOB%C4%B0%20FRS%202021%20S%C3%BCr%C3%BCm%C3%BCnde%20Yap%C4%B1lan%20De%C4%9Fi%C5%9Fiklikler.pdf

11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN
Ozkul, F. (2022). Kripto varliklar muhasebesi (1. Baski). Istanbul: Hiimanist Yaymevi.
Rotman, S. (2014). Bitcoin versus electronic money, Washington: World Bank

Sahin, O.N. (2018). TMS & TFRS 1518inda muhasebe, vergi ve denetim agisindan bitcoin ve diger
kripto para birimleri, Muhasebe ve Bilim Diinyas1 Dergisi, 20(4), 898-923.

Uluyol, C. ve Unal, G. (2020). Blok zinciri teknolojisi, Bilisim Teknolojileri Dergisi, 13(2), 167-
175.

~220~



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

MALIYET YAPISKANLIGI KAVRAMININ BORSA iSTANBUL ULASTIRMA
SEKTORU UZERINE UYGULANMASI

Aras. Gor. Batuhan ESEN
Bursa Uludag Universitesi
0009-0000-1951-9169, batuhanesen@uludag.edu.tr

Prof. Dr. Metin SABAN
Bartin Universitesi
0000-0002-7839-1932, metinsaban@bartin.edu.tr

OZET

Isletmelerin temel motivasyonlarindan biri kar maksimizasyonudur. Kar ve zarar dengesinin kurulmasinda
ve igletmenin faaliyetlerini yerine getirebilmesinde maliyet kavrami biiyiik bir yer kaplamaktadir. Maliyet,
yoneticilerin karar vermesinde ve isletmeden fayda saglayanlarin bilgi sahibi olmasinda 6nemli bir
kavramdir. Maliyet kavrami, isletmelerin nihai amaglar1 olan kar maksimizasyonu siirecinde yoneticilerin
ele aldigr en temel kavram olarak ortaya c¢ikmaktadir. Maliyet kavraminda piyasadaki degismelere,
isletmelerin verecegi tepkilere maliyet davraniglari adi verilmektedir. Maliyet davraniglari, geleneksel
davranislar sergileyebilecegi gibi asimetrik davranislar da sergileyebilmektedir. Asimetrik maliyet
davranigt literatiirde maliyet yapiskanligi olarak ifade edilmektedir. Daha agik bir ifadeyle, maliyet
yapiskanligi faaliyet hacimlerinde ortaya ¢ikan artiglarin veya azalislarin geleneksel maliyet davranislarinin
aksine degisiklik gostermesidir. Geleneksel maliyet davranisinda faaliyetlerde artiglarda maliyetlerdeki
artisin tam aksi bir durum olan faaliyetlerdeki azalma durumunda benzer oranli hareket etmesi
beklenmektedir. Ancak maliyet yapiskanligi kavramui literatiirde yapilan ¢aligmalarda faaliyetlerdeki artiga
maliyetlerin verdigi tepki ile azalisa verdigi tepki farkli olmaktadir. Bu durumlar maliyet muhasebesi
konusu olarak incelenmekte ve bu yapigkanligin nedenleri ve oranlari aranmaktadir. Caligmada, Borsa
Istanbul Ulastirma Sektdriinde bulunan 12 sirketin 2016-2024 yillarindaki finansal tablolarinda bulunan
Satiglarin Maliyeti, Pazarlama Satig Dagitim Giderleri ve Genel Yonetim Giderleri verileri ¢ceyreklik bazda
incelenmis EViews uygulamasinda analize tabi tutulmustur. Analiz sonucunda Borsa Istanbul Ulastirma
Sektoriinde bulunan sirketler icin 2016-2024 yillarinda maliyet yapiskanlig1 bulunamamustir.

Anahtar Kelimeler: Maliyet Yapiskanhig, BIST Ulagim Sektorii, Maliyet Muhasebesi, Maliyet
Davranislari, Maliyet Kavrami

JEL Kodlari: M41, C40

APPLICATION OF COST STICKNESS CONCEPT ON BORSA ISTANBUL
TRANSPORTATION SECTOR

ABSTRACT

One of the fundamental motivations of businesses is profit maximization. The concept of cost holds a
significant place in establishing the balance between profit and loss and in enabling the operations of
businesses. Cost is a crucial concept both in managerial decision-making and in providing stakeholders
with information about the business. Cost emerges as one of the primary concepts considered by managers
in the process of achieving the ultimate goal of businesses: profit maximization. In the context of cost, the
reactions of businesses to market changes and variations are referred to as cost behavior. Cost behavior can
exhibit either traditional patterns or asymmetric patterns. In the literature, asymmetric cost behavior is
referred to as cost stickiness. More specifically, cost stickiness describes a situation where changes in
activity volumes lead to deviations from traditional cost behavior. In traditional cost behavior, an increase
in activity levels is expected to be mirrored by a proportional decrease in costs when activity levels decline.
However, the concept of cost stickiness has revealed through various studies in the literature that the
response of costs to increases in activity levels differs from their response to decreases in activity levels.
These situations are examined as part of cost accounting, where the causes and degrees of this stickiness
are investigated. In this study, the financial statements of 12 companies in the Transportation Sector listed
on Borsa Istanbul from 2016 to 2024 were analyzed. Quarterly data on the Cost of Sales, Marketing, Sales
and Distribution Expenses, and General Administrative Expenses were examined using the EViews
software. The analysis revealed that for companies in the Transportation Sector on Borsa Istanbul, the
concept of cost stickiness was not observed during the 2016-2024 period

Keywords: Cost Stickness, BIST Transportation Sector, Cost Accounting, Cost Behaviors, Cost Concept
JEL Codes: M41, C40
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1. GIRis

Maliyet yapiskanligi (cost stickiness), isletmelerin faaliyet hacimlerindeki artiglarin ve
azalmalarin maliyetlere olan etkisinin simetrik olmamasi durumunu ifade eden 6nemli bir
kavramdir. Geleneksel maliyet davranis teorisine gore, faaliyet hacmi arttiginda maliyetler
orantili bir artis gosterir ve faaliyet hacmi azaldiginda ise maliyetlerin benzer oranda diismesi
beklenir. Ancak Anderson, Banker ve Janakiraman (2003) tarafindan yapilan calisma, bu
varsayimin her zaman gegerli olmadigini ve maliyetlerin faaliyet hacmi diistiigiinde beklenenden
daha az diigme gosterebildigini ortaya koymustur. Bu asimetrik maliyet davranisi literatiirde
maliyet yapiskanligi olarak adlandiriimaktadir.

Maliyet yapigkanliginin ortaya ¢ikmasinda birden fazla faktor rol oynamaktadir.
Yoneticilerin gelecege dair iyimser beklentileri ve faaliyet hacmindeki azalmalarin gegici
olduguna dair algilar1, bu davranigin 6nemli nedenleri arasinda gosterilmektedir. Banker, Byzalov
ve Chen (2014) tarafindan yapilan ¢alisma, yoneticilerin sabit kaynaklar1 koruma egiliminin ve
isten c¢ikarma gibi kararlarin uzun vadeli maliyetleri nedeniyle maliyet yapiskanligin artig
gosterebilecegini vurgulamistir. Ayni zamanda, sabit varliklarin ve insan kaynaginin isinirlt
adaptasyon kapasitesi, maliyetlerin faaliyet hacimlerindeki azalmaya hizla tepki verememesine
neden olmaktadir (Chen, Lu & Sougiannis, 2012).

Maliyet yapiskanligi hem isletme yoneticileri hem de yatirimcilar agisindan kritik bir
kavram olarak dikkat ¢ekmektedir. Isletme yoneticileri i¢in maliyet yapiskanligin bilinmesi,
stratejik karar alma siireclerinde onemli bir avantaj saglamaktadir. Ornegin, ekonomik
dalgalanmalara karsi sinirli kaynaklarin etkin kullanilmasi ve maliyetlerin kontrol altinda
tutulmasi, bu bilgilerin dogru bir sekilde kullanilmasiyla miimkiin olabilmektedir. Diger taraftan,
yatinnmcilar i¢in maliyet yapiskanligin farkinda olunmasi, isletmenin risk profilini anlamak ve
gelecekteki performansini 6ngdrmek icin faydali bir aracidir (Weiss, 2010).

Maliyet yapiskanlig1 {izerine yapilan aragtirmalar, bu kavramin ekonomik, sektdrel ve
kurumsal faktorler tarafindan nasil etkilendigini ortaya koymaktadir. Anderson ve arkadaslar
(2003), maliyet yapiskanliginin isletmelerin sabit maliyet yapilarindan ve yoneticilerin karar
verme siireglerinden kaynaklandigini ifade etmislerdir. Banker ve Byzalov (2014) ise ekonomik
krizler, piyasa kosullar1 ve isletme yonetim stratejilerinin maliyet yapiskanligini artirabilecegini
gostermistir. Bu kuramsal yaklagimlar, maliyet yapiskanliginin yalnizca muhasebe sistemine
O0zgli bir olgu degil, ayn1 zamanda stratejik yonetim ve ekonomi disiplinleriyle
iligkilendirilebilecegini vurgulamaktadir.

Bu calismanin temel problemi, Borsa Istanbul Ulastirma Sektoriinde faaliyet gdsteren
sirketlerin maliyet yapiskanlig1 diizeylerini ve bu yapiskanligin sektorel dinamiklerle iligkisini
incelemektir. Ulastirma sektorii, ekonomik dalgalanmalara karsi duyarliligi ve sabit maliyet
yapisi nedeniyle maliyet yapiskanligi analizi i¢in uygun bir zemin sunmaktadir. Calismanin
amaci, sektorde maliyet yapiskanligi kavraminin varligini ve boyutlarini tespit ederek, isletme
yoneticileri ve yatirimcilara rehberlik edecek bulgular sunmaktir. Bu dogrultuda, Satiglarin
Maliyeti, Pazarlama ve Satis Dagitim Giderleri ile Genel Yonetim Giderleri kalemleri tizerinden
detayli analizler yapilmistir.

Bu ¢aligmada analizler, yalnizca Borsa Istanbul Ulagtirma Sektdriinde faaliyet gosteren 12
sirketin 2016-2024 yillar arasindaki finansal verileri ile simirlandirilmistir. Veri seti, yalnizca
kamuya agik finansal tablolar1 icermekte olup, bu durum analizlerin genellenebilirligini
kisitlayabilir. Ayrica, calismada kullanilan EViews yazilimi araciligiyla gerceklestirilen
analizlerin sonuglari, modelin kabul edilen varsayimlarina dayanmaktadir.
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Bu ¢aligmanin sundugu teorik ¢ergeve ve analizler, maliyet yapiskanlig1 alaninda literatiire
katki saglamay1 ve sektorel bazda yeni perspektifler gelistirmeyi hedeflemektedir

2. MALIYET DAVRANISLARI

Maliyet davranislari, isletmelerin maliyetlerinin faaliyet hacimlerindeki degisikliklere nasil
tepki verdigini inceleyen onemli bir kavramdir. Horngren, Datar ve Rajan (2015) tarafindan
maliyet davraniglari, degisken, sabit ve karma maliyetler baglaminda ele alinmis ve isletme
yonetiminde karar almay1 kolaylastiran bir arag olarak degerlendirilmistir. Isletmelerin maliyet
davraniglari, piyasa kosullarindaki degisimlere uyum saglama kapasitelerini ve kaynak kullanim
etkinliklerini dogrudan etkiler. Ozellikle degisken maliyetlerin faaliyet hacmine hizlica uyum
saglamasina karsin, sabit maliyetler genellikle daha az esneklik gdsterir ve bu durum, maliyet
yapiskanligr gibi asimetrik maliyet davranmislarinin nedenini agiklamada onemlidir. Maliyet
davranislari, isletme yoneticilerinin ekonomik dalgalanmalar kargisinda maliyetleri optimize
etme ve uzun vadeli stratejik kararlar alma siireclerini dogrudan etkiler. Bu baglamda maliyet
davraniglarinin analizi, isletmelerin finansal performansini iyilestirmek ve rekabet avantaji
saglamak i¢in kritik bir aragtir.

Maliyet davranislari iki ana kategoriye ayrilmaktadir (Xu, Wang ve Hu, 2014: 359):

e Geleneksel Maliyet Davramsi: Satis hacmindeki degisimlere bagli olarak, sabit ve
degisken maliyetlerin satis hacmindeki artis veya azaliglara esit oranda tepki vermesini
ifade eder.

e Asimetrik Maliyet Davranmisi (Maliyet Yapiskanhgi): Maliyetlerin satis hacmindeki bir
artisa verdigi tepkinin, ayni Ol¢lideki bir azalisa verdigi tepkiden daha fazla olmasi
durumudur.

2.1 Geleneksel Maliyet Davranisi

Geleneksel maliyet davranisi, sabit ve degisken maliyetlerin faaliyet hacmindeki artiglara
ve azalislara orantili olarak tepki verdigini ifade eder. Bu model, maliyetlerin dogrusal bir yapiya
sahip oldugu varsayimina dayanir ve maliyetlerin 6ngoriilebilir bir sekilde degistigi varsayilir
(Horngren, Datar, & Rajan, 2015). Geleneksel maliyet davranisi, 6zellikle maliyet kontrolii ve
planlamada kullanilan temel modellerden biri olarak kabul edilir. Bu davranis modelinde,
degisken maliyetlerin faaliyet hacmindeki degisimlere paralel olarak degistigi ve sabit
maliyetlerin bu degisikliklerden etkilenmedigi varsayilir (Drury, 2018). Ornegin, iiretim hacmi
artig gosterdiginde, degisken maliyetlerin toplami artar ancak birim basina maliyet sabit kalir. Bu
ozellik, sirketlerin ¢ogu maliyet analizinde geleneksel maliyet davramisi varsayimmim
kullanmasina yol agmistir (Zimmerman, 2011). Ancak geleneksel maliyet davranigi, gergek
diinyadaki maliyet dinamiklerini tam anlamiyla yansitmaktan uzaktir. Ornegin, faaliyet hacmi
azaldiginda sabit maliyetlerin aninda diismesi beklenmez. Bu durum, asimetrik maliyet davranisi
veya maliyet yapiskanlig1 gibi kavramlarin ortaya ¢ikmasina neden olmustur (Anderson, Banker,
& Janakiraman, 2003). Geleneksel modelin bu yetersizligi, maliyetlerin sabit veya degisken
olarak kategorize edilmesinin her zaman yeterli olmadigim1 gostermektedir (Drury, 2018).
Geleneksel maliyet davranisinin 6nemli bir avantaji, basit ve 6grenmesi kolay bir yapiya sahip
olmasidir. Bu model, kisa vadeli karar aliminda ve maliyetlerin 6ngériilmesinde etkin bir arag
sunar. Ancak, uzun vadeli karar alimlarinda ve karmasik maliyet yapilarinin analizinde yetersiz
kalabilir (Horngren vd., 2015). Sonug olarak, geleneksel maliyet davranisi modeli, muhasebe ve
finansman literatiiriinde 6nemli bir yer tutarken, gergek hayattaki karmasik maliyet dinamiklerini
tam olarak anlamak ve dngérmek i¢in daha gézden gegirilmis ve esnek modellerin kullanilmasi
gerektigini ortaya koymaktadir.
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2.2 Asimetrik Maliyet Davranisi

Asimetrik maliyet davranisi, faaliyet hacmindeki artiglarin maliyetler iizerindeki etkisinin,
faaliyet hacmindeki azalmalarin etkisine oranla daha ¢ok hissedildigi bir durumdur. Bu davranis,
geleneksel maliyet teorisinin One siirdiigli maliyetlerin simetrik tepkiler verdigi varsayimini
reddederek maliyetlerin asimetrik bir sekilde hareket edebilecegini ortaya koyar. Anderson,
Banker ve Janakiraman (2003), asimetrik maliyet davramiginin 6zellikle sabit kaynaklarin
korunmasi, yoneticilerin gelecege yonelik iyimser beklentileri ve isten ¢ikarma gibi kararlarin
sosyal maliyetleri nedeniyle ortaya ¢iktigini ifade etmistir. Asimetrik maliyet davraniginin énemli
bir 6zelligi, maliyetlerin faaliyet hacmindeki artiglara daha hizli tepki verirken, azalmalarin bu
hizda maliyet diisiimii ile sonuglanmamasidir. Bu durum, literatiirde "maliyet yapigkanligi" olarak
da bilinir. Ornegin, Balakrishnan, Petersen ve Soderstrom (2004) tarafindan yapilan ¢alismada,
sabit maliyetlerin {iretim kapasiteleri ile yakindan iliskili oldugu ve bu nedenle kapasite
kisitlarinin maliyet yapiskanligina katki sagladigi belirtilmistir. Chen, Lu ve Sougiannis (2012)
tarafindan yapilan bir baska ¢alisma, asimetrik maliyet davranisinin genel yonetim maliyetleri ile
yakindan iliskili oldugunu gdstermistir. Bu ¢alisma, yoneticilerin kisa vadeli hedefler ugruna sabit
kaynaklar1 koruma egiliminin, maliyet yapiskanliginin siddetini arttirdigini vurgulamistir. Banker
ve Byzalov (2014) ise ekonomik krizlerin, maliyet yapiskanligin ortaya ¢ikmasinda énemli bir rol
oynadigini ve bu krizlerin yoneticilerin karar alma davranislar1 {izerindeki etkilerini incelemistir.
Weiss (2010) tarafindan yapilan aragtirmada, maliyetlerin analist tahminlerine etkisi
degerlendirilmis ve asimetrik maliyet davraniginin sirket performansinin 6ngoriilmesinde kritik
bir faktor oldugu sonucuna ulagilmistir. Weiss’e gore, asimetrik maliyet davranisi, analistlerin
gelecekteki maliyet tahminlerinde sistematik bir yanliliga yol agabilmektedir. Asimetrik maliyet
davranigin1 anlamak, sirketlerin kaynak kullanim etkinligini arttirmak ve maliyet kontrolii
stratejilerini iyilestirmek icin kritik bir éneme sahiptir. Ozellikle ekonomik dalgalanmalara
duyarli sektorlerde bu davranig, maliyetlerin optimize edilmesi ve sirket performansinin
iyilestirilmesi agisindan yonetim kararlari i¢in temel bir veri saglamaktadir. Sonu¢ olarak
asimetrik maliyet kavrami bir¢ok faktdrden etkilenebilen bir kavramdir.

3. LITERATUR

Noreen ve Sodestrom (1997), ABD’de bir eyalette hastaneler iizerinde maliyet analizleri
yaparak maliyet yapiskanligina ait bulgular elde etmistir.

Anderson vd. (2003), maliyet yapiskanhigina dair ilk ¢alismay1 yapan ve literatiire
kazandiran kigilerdir. Amerikada 7629 imalat sirketi lizerine ¢aligma yapmis satiglar ve genel
yonetim giderlerimi kullanmiglar ve maliyet yapiskanliginin varligini ortaya koymuslardir.

Caleja (2006), ABD, Ingiltere, Almanya ve Fransa’da cesitli sektdrlerden 3500 adet sirketle
calismistir, caligma sonucunda dort iilkede de maliyet yapigkanhigi goézlenmistir. ABD ve
Inglitere’deki sirketlere gére Almanya ve Fransa’daki sirketlerin maliyetlerinin daha yapisik
oldugu ortaya konmustur.

Medeiros ve Costa (2004), Satis ve genel yonetim giderlerinin satig gelirlerindeki %1°lik
artisa %0,59 oraninda bir artis ve %]1°lik azalisa %0,32 oraninda bir azalma ile yanit verdigi
belirlenmistir. Bu sonuglar, ilgli calismada maliyet yapiskanliginin varligini dogrulamaktadir.

Balakrishnam ve Gruca (2008), Saglik sektoriinde 189 isletme ile yaptiklari ¢alismada
faaliyet giderleri iizerinde bir yapiskanlik analizi gerceklestirilmistir. Incelenen hastanelerin
faaliyet giderlerinde maliyet yapiskanligi oldugu saptanmigtir. Ayrica, dogrudan hasta
hizmetlerinde gozlemlenen yapiskanligin, yan ve destek hizmetlerdeki maliyet yapiskanligindan
daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.
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Yiik¢ii ve Ozkaya (2011), Tiirkiye'de maliyet yapiskanhigi iizerine yapilan ilk ¢aligma
olarak 6ne ¢ikmaktadir. Calismada, degisken maliyetlerde maliyet yapiskanligina iliskin 6nemli
bulgular elde edilmistir. Arastirmaya gore, satis gelirlerinde %1°lik bir artigin satis ve genel
yonetim giderlerini %0,70, faaliyet giderlerini ise %0,93 oraninda artirdigt; %1°lik bir diisiigiin
ise satig ve genel yonetim giderlerini %0,51, faaliyet giderlerini ise %0,81 oraninda azalttig: tespit
edilmistir. Ayrica, makroekonomik istikrarin maliyet yapiskanligi {izerinde anlamli bir etkisinin
bulundugu ve kisa donemlerde maliyet yapiskanliginin daha belirgin hale geldigi
gdzlemlenmistir.

Celik ve Kok (2013), Tiirkiye’de Imalat sektorii iizerine yaptiklari ¢alismada maliyet
yapiskanligi, satislarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri ve
toplam faaliyet giderleri iizerinde test edilmistir. Ancak, yalnizca satiglarin maliyetinde
yapiskanlik oldugu belirlenmistir.

Pamplona vd. (2016), calismada ¢esitli sektorleri Brezilya, Sili ve Meksika {ilkerinde
analiz ederek maliyet yapiskanliginin, satiglarin maliyeti ile satis ve genel yonetim giderleri
kullanilarak analiz etmislerdir. Sonuglara gore, maliyet asimetrisinin %0,207 ile en yiiksek oldugu
iilke Sili olarak belirlenirken, Meksika’da bu oran %0,116, Brezilya’da ise %0,073 olarak
saptanmistir. En diisiik maliyet yapiskanlig1 Brezilya’da goriilmiistiir. Ayrica, makroekonomik
faktorlerin maliyet yapigskanligi {izerinde etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.

Bengii ve Fidancan (2020), yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye’de Kimya ve Metal Sanayi
sekotiir iizerine yaptiklar1 ¢alismada ¢eyrek donemlik veriler kullanilarak maliyet yapiskanlig:
analizi gerceklestirilmistir. Caligsma, satiglarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile
genel yonetim giderleri tlizerine odaklanmigtir. Analiz sonucunda olusturulan {i¢ modelde de
maliyet yapiskanlifina rastlanmamis ve maliyetlerin, satislarin arttig1 ve azaldigi donemlerde
asimetrik degil simetrik hareket ettigi tespit edilmistir.

4. YONTEM VE VERI

Bu caligmada, asimetrik maliyet davranigini analiz etmek i¢in nicel bir aragtirma yontemi
benimsenmistir. Veri seti, Tiirkiye'deki halka agik ulastirma sektorii sirketlerinin 2014-2024
yillar1 arasindaki g¢eyreklik finansal tablolarindan olugmaktadir. Caligmada kullanilan veriler,
Kamuoyu Aydmlatma Platformu (KAP) ve sirketlerin ¢eyreklik finansal raporlarindan elde
edilmistir. Calismada BIST Ulasim sektoriine ait 12 isletmenin 2014-2024 yillar1 arasindaki
finansal tablolar1 incelenmistir, ancak 9 isletmenin belirlenen yillar arasindaki finansal tablolarina
tam olarak ulagilmigtir. Arastirma kapsaminda satislarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim
giderleri, genel yonetim giderleri gibi farkli maliyet bilesenleri incelenmistir. Maliyet
yapigkanligmi 6lgmek igin en yaygin kullanilan ekonometrik model, Anderson, Banker ve
Janakiraman (2003) tarafindan Onerilen logaritmik regresyon modelidir. Bu model, satig
gelirlerindeki degisimlerin maliyet {izerindeki asimetrik etkilerini analiz etmek igin
gelistirilmistir. Modelin temel formiilii su sekilde ifade edilebilir.

log(CAii/CAi+1)=po+p1log(Revenuei/Revenueiy)+f2 -Dummy;xlog(Revenuei/Revenuei1)+
€t
Bu modelde:
e  CAii; : Isletmenin t donemine ait satig, genel yonetim ve pazarlama satig dagitim

tutarini ifade eder.

e CAit1: Isletmenin t-1 donemine ait satis, genel yonetim ve pazarlama satis dagitim
tutarini ifade eder.

e Revenuei; : Isletmenin t donemine ait satis geliri tutarm ifade eder.
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Revenuei : Isletmenin t-1 dénemine ait satis geliri tutarini ifade eder.

e Dummy: Azalis kukla degiskenidir.

e Bi: Satis gelirlerindeki %1°lik artiga kars1 satis ve genel yonetim giderlerinde gézlenen
%/’lik artis diizeyini

e Bi.fi>: = Satis gelirlerindeki %1°lik azalisa kars1 satig ve genel yonetim giderlerinde
gozlenen %’lik azalis diizeyini Olger.

e ¢ . Hata terimidir.

Model, maliyetlerin artis ve azalis donemlerinde asimetrik hareket edip etmedigini test
etmek i¢in tasarlanmistir. Satis gelirlerinde bir artis durumunda maliyetlerin hizla yiikselmesi
ancak gelirlerdeki azalig sirasinda maliyetlerin daha yavas bir sekilde diismesi durumunda [,
pozitif olacaktir. Bu da maliyet yapiskanligiin varligina isaret eder.

Model, EViews yazilimi kullanilarak analiz edilmistir. Modele farkli gostergeler eklenerek
farkli kalemler i¢in dl¢iimler yapilabilmesi miimkiindiir. Modelde kullanilacak

Calisma cergevesinde iki hipotez ortaya konmustur.
»  Ho: Isletmelerde maliyet yapiskanhig: gecerli degildir
+  Hu: Isletmelerde maliyet yapiskanhigi gegerlidir.

Calisma ¢ervesinde sinanacak ii¢ degisken icin kurulan modeller su sekilde ortaya
konmustur.

Modell:log(SatisMal.i;vSatisMal; 1) =o+1log(SatGeli /SatGeli 1.1
)+f2-Dummy;ixlog(SatGel; /SatGeli 1)+ €ix
Model2:1og(PSDG.ii/PSDG 1.1)=po+p1log(SatGel; /SatGeli -1
)+B2 Dummy; xlog(SatGel; /SatGel; 1)+ €it
Model3:log (GYG.ii/GYGr.1)=fo+p1log(SatGel; /SatGel; -1) +£. Dummy; xlog(SatGel; /SatGeli 1.1
)+ €y

Modell, Satiglarin maliyetini incelemek amaciyla kurulmustur, Model2 Pazarlama Satig
Dagitim Giderlerini incelemek amaciyla kurulmusken, Model3 ise Genel Yonetim Giderlerini
incelemek amaciyla kurulmustur.

5. BULGULAR

Bulgular olusturulan her model i¢in tek tek incelenecektir. Yontem kisminda belirtildigi
lizere Ol¢lim yapmak amaciyla li¢ model ortaya konmustur. Analize baslamadan 6nce dogru
model kullammmi igin F Testi uygulamasi yapilmistir. Her model igin yapilan F Testi
uygulamalarinda p >0.5 sonucu ¢iktigindan klasik model(tesadiifi etkiler modeli) kullanilmastir.
Degiskenlerin otokoroleasyon ve degisken varyans tasiyip tasimakdiklarin test etmek amaciyla
tic model i¢in ayr1 ayrt Levene, Breusch-Pagan ve Brown ve Forsythe White testlerin
incelenmistir. Incelenen testler sonucunda iigiincii model igin degisen varyans tespit edilmistir,
diger iki model i¢in degisen varyans saptanmamistir. Otokorelasyon test edilmek amaciyla
Baltagi ve Li testi uygulanmistir. Ug model igin de otokoreleasyon sorunu saptanmamustir. Yatay
kesit bagimlilig1 testleri incelendiginde yatay kesit bagimliligi saptanmamistir. Sonuglarin
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tahmininde SUR Tahmincisi yontemi kullanmistir. SUR tahmincisi sonuglart asagida tablolar
halinde verilmistir.

Tablo 1: Model 1 SUR Tahmincisi Sonuglari

Parametre Tahmin Standart Sapma t Degeri p

Intercept 0 0.024 -0.7 0.99
B1 1.0954 0.041 35.8 0
B2 0 0 -0,47 0.76

Tablo 1 incelendigi zaman satis gelirlerinde olusan %1 lik artis satiglarin maliyetinde
%1.095 (B1) oraninda bir artis yasatmaktadir. Ayni tabloda azalisa bakildigi zaman (B1+8,) yine
satig gelirlerinde olusan %1’lik bir azalista satislarin maliyetinde %1.095’lik bir azalis meydana
getirmistir. Maliyet davranisina gore gelirde olusan %1°lik artisa artisin ve azalisin benzer bir
sekilde kars1 vermesi satiglari maliyeti kalemi icin Borsa Istanbul Ulastirma Sektériinde maliyet
yapiskanliginin olmadigini, geleneksel maliyet davranigi kavrammin gecerli oldugunu ortaya
koymaktadir. Calismada analiz edilen Satis Geliri ve Satiglarin Maliyetinin incelenen zaman

diliminde simetrik bir davranisa sahip oldugu ortaya konmustur.
Tablo 2: Model 2 SUR Tahmincisi Sonuglar1

Parametre Tahmin Standart Sapma t Degeri p

Intercept 0 0.039 -0.51 0.98
B34 0.91 0.034 321 0
B3 0 0 1.2 0.45

Tablo 2 incelendigi zaman satis gelirlerinde olusan %1 oraninda artis pazarlama satig ve
dagitim giderlerinde %0,91 (81) oraninda bir artis yagsatmaktadir. Ayni tabloda azalisa bakildigt
zaman (B;+8,) yine satis gelirlerinde olusan %1°lik bir azalista pazarlama satis ve dagitim
giderlerinde %0,91°lik bir azalis meydana getirmistir. Maliyet davranisina gore gelirde olusan
%1°lik artisa artisin ve azalisin benzer bir sekilde karsi vermesi pazarlama satis ve dagitim gideri
kalemi i¢in Borsa Istanbul Ulastirma Sektoriinde maliyet yapiskanhiginin olmadigini, geleneksel
maliyet davranisi kavraminin gecerli oldugunu ortaya koymaktadir. Tablo 1 de elde edilen sonuca
benzer Pazarlama Satig Dagitim gideri kavrami i¢in de maliyetlerin simetrik hareket ettigi
sonucuna varilmaktadir.

Tablo 3: Model 3 SUR Tahmincisi Sonuglari

Parametre Tahmin Standart Sapma t Degeri p
Intercept 0 0.065 -0.62 0.972
By 1.21 0.82 195 0

B3 0 0 0.92 0.4876

Tablo 3 incelendiginde satis gelirlerinde olusan %1 oranindaki bir artis genel yonetim
giderlerinde %1.21 (B;) oraninda bir artis yasatmaktadir. Ayni tabloda azalisa bakildigi zaman
(B1+B2) yine satis gelirlerinde olusan %]1°lik bir azalista genel yonetim %1.21°lik bir azalis
meydana getirmistir. Maliyet davranigina gore gelirde olusan %1°lik artisa artisin ve azaligin
benzer bir sekilde karsi vermesi genel ydnetim gideri kalemi igin Borsa Istanbul Ulastirma
Sektoriinde maliyet yapiskanhigimin  olmadigini, maliyetlerin asimetrik bir davranista
olmadiklarini ortaya koymaktadir. Tablo 1 ve Tablo 2’de elde edilen sonuglara benzer Genel
Yonetim Giderleri kalemi i¢in de maliyetlerin simetrik hareket ettigi sonucuna varilmaktadir.

Uc¢ Modelin SUR Tahmincisi sonuglarina baktigimiz zaman B;+B,=B8; sonucu ortaya
cikmaktadir. Bu durumda sinanan ii¢ kalem i¢in kurulan {ic modelde de maliyet yapiskanligi
kavraminin olmadigi ortaya ¢ikmaktadir. Elde edilen bulgular neticesinde ¢aligmanin ortaya
koydugu Ho ve Hi hipotezlerinden Ho hipotezinin saglandigini yani ¢alismada kullanilan veriler
dogrultusunda Borsa Istanbul Ulagtirma Sektoriinde 2016-2024 yillart arasinda maliyet
yapiskanliginin saptanmadigi ortaya konulmustur.

6. SONUC

~ 227 ~



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

Calisma kapsaminda yiiriitiilen analizler, maliyet yapiskanlig1 hipotezini test etmek iizerine
tasarlanmis ve ceyrek donemlik veriler iizerinden elde edilen bulgular detayli bir sekilde
degerlendirilmistir. Elde edilen sonuglara gore, incelenen donem ve sektorlerde maliyet
yapigskanligin varligina dair herhangi bir bulgu tespit edilememistir. Analizler, maliyetlerin hem
artan hem de azalan faaliyet hacimlerine simetrik tepkiler verdigini gostermistir. Bu durum,
maliyetlerin gelirlerdeki dalgalanmalara asimetrik bir davranis sergilemedigini ortaya
koymaktadir. Sonu¢ olarak, c¢alisma bulgular1 maliyetlerin geleneksel maliyet davranig
modellerine daha yakin bir profil sergiledigini ve analiz edilen sirketlerde maliyet yapiskanlig
hipotezinin desteklenmedigini ortaya koymustur. Bu bulgular, maliyet davraniglarinin sirketlerin
sektdrel yapilari, yonetim stratejileri ve ekonomik sartlara bagli olarak farklilik gdsterebilecegini
isaret etmektedir. Ayn1 zamanda Sl¢tim yapilirken kullanilan farkli modeller de bulunmaktadir.
Ayni sektorde farkli bir model ile uygulama yapilmasi ortaya farkli sonuglar ¢ikarabilecektir. Bu
durum, maliyet davranislarinin yalnizca isletme i¢i faktorlerden degil, ayn1 zamanda piyasa
dinamikleri, rekabet kosullar1 ve makroekonomik dalgalanmalardan da etkilendigini
gostermektedir. Analiz sonuglari, yoneticilerin maliyet kontrol stratejilerini gézden gegirirken
sektorel ve ekonomik baglami dikkate almalarinin 6nemini vurgulamaktadir. Maliyetlerin
simetrik davranig sergilemesi, maliyet tahmini ve biitgeleme siireglerinde Ongoriilebilirligi
artirabilir. Ancak, bu durum ayni zamanda sirketlerin maliyet optimizasyonu konusunda daha
esnek stratejiler gelistirmesi gerektigini de isaret etmektedir. Son olarak, bu calisma maliyet
yapigkanlig1 hipotezinin desteklenmedigi bir baglami ortaya koymus olsa da farkli sektdrler ve
cografi bolgelerde yapilacak gelecekteki arastirmalarin daha genis veri setleri ve degiskenler
kullanarak bu bulgulari dogrulamasi veya farkli sonuglar elde etmesi miimkiindiir. Ayrica,
gelecekteki caligmalarin, isletmelerin kriz donemlerindeki maliyet davraniglarini daha ayrintili
incelemesi ve bu davraniglarin uzun vadeli etkilerini ele almas1 6nerilmektedir.
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OZET

Giiniimiiz isletmeleri, dijitallesen diinyanin dinamiklerine uyum saglamak ve dijital doniisiimii basartyla
gerceklestirebilmek icin denetimde dijitallesme siireglerine biiylik 6nem vermektedir. Denetimde
dijitallesme, finansal verilerin dogrulugunu ve giivenilirligini saglamanin otesinde, isletmelerin dijital
doniistim yolculuguna da 6nemli katkilarda bulunmaktadir. Bu siireg, isletmelerin sosyal sorumluluklarini
yerine getirerek seffaf ve hesap verebilir bir yapiya kavusmalarini destekler. Bu arastirmada, denetimde
dijitallesme alanindaki uluslararasi literatiir, alan yazinin genel bir profilini ¢ikarmak amaciyla belirli
kriterler dogrultusunda bibliyometrik analiz ydntemiyle incelenmistir. Calismada, 2000-2024 yillart
arasinda yayinlanan makaleler; yaymlandiklar: dergiler, indeksler, iilkeler, yaymlanma yillar1 ve yazarlar
gibi ¢esitli faktorler temelinde degerlendirilmistir. Bu kapsamda, Web of Science (WOS) veri tabaninda
yer alan 74 makale analiz edilmistir. Bu makalelerin analizleri, WOS ve Rstudio’nun Bibliometrix:
Biblioshiny uygulamalar1 kullanilarak detayli bir sekilde gerceklestirilmistir. Arastirmanin bulgularina
gore, yillik yayim bilyiime oran1 %10,51 olarak belirlenmis ve en fazla yayin yapan iilkeler Cin ve Amerika
olmustur.

Anahtar Kelimeler: Dijitallesme, denetim, muhasebe, doniisiim, e-denetim
JEL Kodlari: M41, M42

THE RELATIONSHIP BETWEEN ACCOUNTING AND DIGITAL
TRANSFORMATION: DIGITALIZATION IN AUDITING — ABIBLIOMETRIC
ANALYSIS OF THE 2000-2024 PERIOD

ABSTRACT

Today's businesses place significant emphasis on digitalization in auditing processes to adapt to the
dynamics of a digitizing world and successfully carry out digital transformation. Digitalization in auditing
not only ensures the accuracy and reliability of financial data but also makes important contributions to
businesses' digital transformation journeys. This process supports businesses in fulfilling their social
responsibilities, enabling them to achieve a transparent and accountable structure. In this research, the
international literature on digitalization in auditing has been examined using the bibliometric analysis
method based on specific criteria to outline a general profile of the field. The study evaluates articles
published between 2000 and 2024, focusing on various factors such as the journals they were published in,
indices, countries, publication years, and authors. In this context, 74 articles in the Web of Science (WOS)
database were analyzed. These articles were analyzed in detail using WOS and Rstudio's Bibliometrix:
Biblioshiny applications. According to the findings of the research, the annual publication growth rate was
determined to be 10.51%, with China and the United States being the leading countries in terms of
publication volume.

Keywords: Digitalization, auditing, accounting, transformation, e-audit
JEL Codes: M41, M42
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1. GIRIS

Dijitallesmenin muhasebe ve denetim iizerindeki etkileri, son yillarda hizla biiyiiyen bir
arastirma alam haline gelmistir. Ozellikle dijital teknolojilerin gelisimiyle birlikte, muhasebe
meslegi koklii bir doniisiim ge¢irmektedir. Bu doniisiim, finansal raporlamadan denetim
stireclerine kadar her asamada kendini gostermektedir. Dijitallesmenin getirdigi firsatlar ve
zorluklar, muhasebe profesyonellerinin karsilastigi en biiyiik degisimlerden biri olarak One
cikmaktadir (Mert, Gliner ve Duyar, 2022).

Bu baglamda, denetim siiregleri de 6nemli bir doniisiim gegirmektedir. Dijital doniisiim,
denetim metodolojilerinin yeniden sekillenmesine neden olmus ve denetgilerin is siireclerine yeni
teknolojileri entegre etmelerini zorunlu kilmistir. Blokzinciri, biiyiik veri ve yapay zeka gibi
teknolojilerin denetim siireclerine dahil edilmesi, denetim kalitesini artirmakta ve kurumlara daha
fazla deger katmaktadir (K&se ve Polat, 2021). Denetim firmalar1 bu teknolojilere yatirim
yaparak, siireclerini daha verimli hale getirme ve daha yiiksek katma deger iiretme gabasi
igerisindedir (Islam, Mudra, Ghose, Islam ve Hasan, 2024).

Dijitallesme, denetim siireglerinin hizlanmasini1 saglarken, ayni zamanda denetim
raporlarmin dogrulugunu ve giivenilirligini de artirmaktadir. Ozellikle biiyiik veri analitigi,
denet¢ilerin daha genis veri setlerine erisim saglamasina ve bu verileri daha derinlemesine analiz
etmelerine olanak tanimaktadir (Alles, 2015). Bu durum, denetim siireglerinin daha seffaf ve
giivenilir hale gelmesini saglayarak, denet¢ilerin roliinii daha stratejik bir noktaya tagimaktadir.

Sonug olarak, dijitallesmenin muhasebe ve denetim iizerindeki etkileri giderek daha fazla
hissedilmektedir. Dijital teknolojilerin bu alana entegrasyonu, denetim siireglerinin hizlanmasina,
maliyetlerin diismesine ve denetim kalitesinin artmasina katkida bulunmaktadir. Ancak, bu
doniisiim siirecinde denetgilerin dijital teknolojilere uyum saglamasi ve bu yeni araclar etkin bir
sekilde kullanmalar1 gerekmektedir.

Bu ¢alismanin amact, 2000-2024 yillar1 arasinda denetimde dijitallesme konusunda yapilan
yayinlarin bibliyometrik analizini gergeklestirmektir. Bibliyometrik analiz c¢alismasi ile, alan
yazinda yayimlanmis ¢alismalarin sayisal verilerini inceleyerek bu alandaki genel egilimleri ve
dinamikleri ortaya koymayi hedeflemektedir. Boylece, bu alandaki bilimsel {iretimin nasil
gelistigi ve hangi faktorlerin 6ne c¢iktigi hakkinda daha kapsamli bir anlayis elde edilmesi
amaclanmaktadir.

2. DENETIMDE DiJITALLESME

Dijitalizasyon, i modellerini dijital teknolojiler kullanarak doniistiirme ve yeni gelir
firsatlar1 yaratma siirecidir (Gray ve Rumpe, 2015). Denetimde dijitallesme, geleneksel kagit bazli
denetim yontemlerinden dijital ve otomatik siireclere gecis olarak tanimlanabilir. Bu gegis,
belgelerin dijital formatta kullanilmasi ve denetim islemlerinin dijital araglarla yapilmasini igerir
(Lombardi ve Wagner, 2014).

Denetimde dijitallesmenin faydalarini ve kullanim alanlarini su sekilde agiklayabiliriz;

Veri Toplama ve Analizi: Dijital teknolojiler, denetciler i¢in biiyiikk veri analizi, risk
degerlendirme ve hata tespiti gibi siire¢lerde daha verimli veri toplama ve analiz imkanlar1 saglar
(Babayeva ve Manousaridis, 2020)

Otomasyon ve Yapay Zeka: Yapay zekd (Al) ve Robotik Siire¢ Otomasyonu (RPA),
denetim siire¢lerindeki tekrarlayan isleri otomatiklestirir, boylece denetgiler yaratici ve karmasik
gorevler tizerinde daha fazla zaman harcayabilir (Herbert, Dhayalan ve Scott, 2016; Kokina ve
Davenport, 2017)
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Blokzincir Teknolojisi: Blokzincir, finansal verilerin dogrulugunu artirarak denetim
stireclerinde seffaflik saglar (Dai ve Vasarhelyi, 2017)

Gergek Zamanli Iletisim: Denetim ekipleri, dijital araglar sayesinde gercek zamanl iletisim
kurabilir ve es zamanli olarak denetim siireglerini degerlendirebilir, bu da denetim kalitesini artirir
(Ghasemi, Shafeiepour, Aslani, ve Barvayeh, 2011).

3. YONTEM

Arastirma sorularini cevaplamak icin WOS veri tabaninda yer alan ve 2000-2024 yillari
arasinda “denetim” alaninda “dijitallesme” konusunda yayimlanmig olan yayinlar taranarak
incelenmistir. Bu arastirma i¢in 2024 yilinin Temmuz ayinda Web of Science (WOS) veri
tabanlar1 temel kategorilerinde bulunan makaleler taranmistir. Yazar anahtar kelimesi (Author
Keywords) kismma “Digital Auditing or Electronic Auditing or e-audit” yani “denetimde
dijitallesme veya elektronik denetim veya e-denetim” yazilarak ve 2000-2024 yillarim
kapsayacak sekilde WOS da yaymlanmig “business economics (isletme ekonomik)”
kategorisinde yer alan makaleler filtrelendiginde (filtrelemede “refine” kullanilmistir) 74 adet
makaleye ulasilmistir.

WOS veri tabanlarindan denetimde dijitallesme konusunda ulagilan 74 adet makalenin
analizinde WOS ve Rstudio’nun Bibliometrix: Biblioshiny programindan faydalanilmistir. Bu
taramalar sonucu elde edilen veriler; yayin yili, yayinlanan iilke, yaymlanan dergi, yayin indeksi,
yayinci kurulus, yazar ve ortak kelime analizi ile incelenerek performans analizi yapilmigtir. Daha
sonra analizlerin bilimsel haritalamasi gergeklestirilmistir.

4. DENETIMDE DiJiTALLESME ALAN YAZININA ILISKiN BULGULAR

Calismada denetimde dijitallesmeye iliskin alan yazimin performans analizi
gerceklestirilmistir. Bu kapsamda makalelerin yaymnlandiklar1 indeksler, yayin yili,
yaymlandiklar1 dergi adi, yayinci kurulug, makalelerin iilkesi, yaymlarin yazarlarina iliskin
bulgular ve anahtar kelimeler incelenmistir. Sekil 1° de elde edilen sonuglarin genel bir tablosu
goriilmektedir.

Sekil 1. Sonuglarin Genel Bilgileri

Timespan Sources Dacuments Annual Growth Rate
2000:2024 10.51 %
A Authors of single-authored docs Intemational Co-Authorship Co-Authors par Doc
20.27 % 2.58
Author's Keyworda (DE} Document Average Age Average citations per doc.
2743 6.81 6.243

Incelenen 74 belgenin 62 farkli kaynaga dayandig1 goriilmektedir. Yayin sayisinda yillik
ortalama %10.51'lik bir artis gdzlemlenmektedir, bu da denetimde dijitallesme alaninin giderek
daha fazla ilgi gordiginii ve 6nem kazandigimi gostermektedir. Toplamda 187 yazar bu
calismalara katki saglamis, 15 belge ise tek yazarli olarak yayimlanmistir. Ayrica, yayinlarin
%20.27’sinin uluslararasi is birlikleri sonucunda olusturuldugu anlasilmaktadir. Yayinlarda 359
farkli anahtar kelime kullanilmig ve bu belgeler toplamda 2743 atif almistir. Bu veriler, denetimde
dijitallesme alanindaki akademik ¢aligmalarin genis bir yazar kitlesi tarafindan desteklendigini,
is birliklerinin ve uluslararasi katkilarin 6nemli bir rol oynadiginm ortaya koymaktadir.
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Tablo 1’de 2000-2024 yillar1 aras1 yayinlanmig denetimde dijitallesme alaninda ulasilan 74
adet makalenin yillara gore dagilimi sunulmustur.

Tablo 1. Makalelerin Yillara Gére Dagilimi

Yayin Yil Yayin Sayisi % of 74
2024 11 15%
2023 10 14%
2022 9 12%
2021 5 7%
2020 3 1%
2019 6 8%
2018 3 4%
2017 2 3%
2016 1 1%
2015 1 1%
2014 1 1%
2013 1 1%
2012 1 1%
2011 2 3%
2010 4 5%
2009 1 1%
2008 2 3%
2007 3 4%
2006 0 0%
2005 7 9%
2004 0 0%
2003 0 0%
2002 0 0%
2001 0 0%
2000 1 1%

WOS veri tabaninda denetimde dijitallesme alaninda 2000-2024 yillarini kapsayan tarama
sonucunda 74 yayinin yaklasik %60°1 2018 yilindan sonra yayilanan makalelerden olusmaktadir.
Yayin sayilar1 2020 yilindan itibaren belirgin bir artig gostermistir. 2020 yilinda sadece 3 yayin
yapilmisken, 2024 yilina gelindiginde bu say1 11'e yiikselmistir. Bu, toplam yayin sayisinin
%15'ine denk gelmektedir. 20002020 yillar1 arasinda genel olarak yayin sayilari diisiik
seviyelerde kalmis. Ozellikle 2001-2004 yillarinda hi¢ yayim yapilmamistir. Ancak 2020 sonrast
bu durum degismistir. 2000-2020 déneminde en fazla yayin yapilan y1l 2005'tir ve o y1l 6 yayin
yapilmistir, bu toplamin %8.11'ine denk gelir.

Tablo 2’°de yer alan makalelerin yayinlandig: iilkeler incelendiginde denetimde dijitallesme
alaninda yaymlanan makalelerin farkli iilkelerin yazarlik yaptigi akademik yayinlari, tek bir
iilkeden (TUY: Tek Ulke Yayinlar1) ya da birden fazla iilkenin katilimiyla (CUY: Cok Ulkeli
Yayinlar) ortaya ¢ikan akademik is birliklerini gostermektedir. Her iilke i¢in yayin sayisi, bu
yayinlarin kaginin sadece o iilkeye ait oldugu ve kacinin uluslararasi is birligi ile yapildig1 ve
frekanslar1 siralanmistir.
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Tablo 2. Makalelerin Yaymnlandiklar: Ulkeler

Ulke Makaleler TOY coy Frekans
Gin 15 13 2 20%
Abd 13 12 1 18%
Rusya 4 4 0 5%
isveg 4 2 2 5%
Ukrayna 4 2 2 5%
Avustralya 2 1 1 3%
Brezilya 2 0 2 3%
Kanada 2 2 0 3%
Hindistan 2 2 0 3%
italya 2 1 1 3%
Urdiin 2 1 1 3%
Malezya 2 2 0 3%
Tayland 2 2 0 3%
Birlesik Arap Emirlikleri 2 1 1 3%
Birlesik Krallik 2 2 0 3%
Fransa 1 1 0 1%
Almanya 1 1 0 1%
Endonezya 1 1 0 1%
irlanda 1 1 0 1%
Hollanda 1 0 1 1%
Yeni Zelanda 1 0 1 1%
Norveg 1 1 0 1%
Polonya 1 1 0 1%
Portekiz 1 1 0 1%
Romanya 1 1 0 1%
Suudi Arabistan 1 1 0 1%
Tirkiye 1 1 0 1%

Cin ve ABD, en ¢ok makaleye sahip iki iilke olarak 6ne ¢ikiyor. Cin 15 makale ile en
fazla yayn yapan iilke olurken, ABD 13 makale ile onu takip ediyor. Rusya, isveg, Ukrayna gibi
iilkeler orta seviyede yaym yapmislar (4 makale). Bu iilkelerden Rusya’nin tiim makaleleri tek
basina yaptig1, Isve¢ ve Ukrayna’nin ise yayinlarinin yarisini uluslararasi is birligiyle yiiriittiigii
goriilmektedir. Avustralya, Brezilya, Kanada, Hindistan, Italya gibi iilkeler 2 makaleyle katkida
bulunmuslardir. Bu iilkelerin bazilarinda tiim yayinlarin tek bagina yapilirken (6rnegin Kanada
ve Hindistan), bazilarinda yar1 yartya is birligi oldugu gozlenmektedir (Avustralya, italya). Cin,
toplam yaymlarin %20’sini iiretmistir, bu da Cin’in akademik diinyada ne kadar baskin bir role
sahip oldugunu ortaya koymaktadir. ABD, toplam yayinlarin %17’sini olustururken diger iilkeler
%35’in altinda yer almaktadir.

Tablo 3 ise her bir yazarin ka¢ adet yaym yaptigimi1 ve bu yaymlara ne kadar katki
sagladigini gostermektedir. Fotoh LE, Lino AF, Lorentzon JI, Zhang Y gibi isimler, 2’ser yayinla
en liretken yazarlar arasinda yer aliyorlar.

Tablo 3. Makale Yazarlarinin Dagilimi

Yayin Yazan Yaymn | Yaymn Yayin Yazan Yayin Yayin

Sayis1 | Paylasimlari Sayisi Paylasimlan
Fotoh Le 2 1,00 Lee Cs 1 0,50
Lino Af 2 0,53 Lee Rm 1 0,25
Lorentzon It 2 1,00 Leng A 1 0,50
Zhang Y 2 0,83 L1 Ymna Ly 1 0,33
Abd Razak Sna 1 0,25 Liew A 1 0,25
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Abduganiyev Uk 1 0,33 LinlJ 1 0,50
Adi A 1 1,00 LinP 1 0,50
Agarwal P 1 0,25 LiuH 1 1,00
Agoglia Cp 1 0,25 Ljutic A 1 0,50
Al-Okaily M 1 0,33 Lohapan N 1 1,00
Al-Qudah Af 1 0,33 Lowe A 1 0,25
Alqudah Hm 1 0,33 Lynch Ej 1 0,33
Alrabe1 Am 1 1,00 Mahdi Sar 1 0,33
Andiola Lm 1 0,33 Majdalawiech M 1 0,33
Antipova T 1 1,00 Malikova O 1 0,25
Antysheva Er 1 0,33 Manita R 1 0,50
Atasoy H 1 0,33 Marche S 1 0,33
Azevedo Rr 1 0,20 Matskiv H 1 0,25
Barkhi R 1 0,33 Mcdaid K 1 0,50
Barr-Pulliam D 1 0,33 Mchugh A 1 0,33
Batista L 1 0,20 Mcniven J 1 0,33
Bellingan M 1 0,20 Mcphee C 1 0,50
Belote Gs 1 0,33 Meng X 1 0,33
Bezverkhy1 K 1 0,25 Mo D 1 0,33
Bhardwaj S 1 0,25 Mujalli A 1 1,00
Bible L 1 0,25 Munoko | 1 0,33
Biggs S 1 0,25 Muravsky1 M 1 0,33
Bin Balia Ss 1 0,50 Neely D 1 0,25
Bishop B 1 0,50 Nguyen Pt 1 0,33
Blix Lh 1 0,25 Nie K 1 0,33
Blix W 1 0,25 Nikoloyuk G 1 0,33
Bons Rwh 1 0,25 Noor Wnbwm 1 0,25
Boulianne E 1 1,00 O'leary De 1 0,25
Bracc1 E 1 0,50 O'leary Dee 1 1,00
Brazel Jf 1 0,25 Ohman P 1 0,25
Bronson G 1 0,50 Olsen C 1 0,33
Brown-Liburd Hl 1 0,33 Otia Je 1 0,50
Busanelli De Aqumo Ac | 1 0,20 Patwa N 1 0,33
Carreira Pmr 1 0,50 Pavlou Pa 1 0,33
Caster P 1 0,33 Pawlowsk1 J 1 0,25
Chang E 1 0,33 Perdana A 1 0,25

Makaleleri yayinlayan dergilerin yer aldigi Tablo 4’ii inceledigimizde denetimde
dijitallesme alaninda akademik literatiirdeki farkli dergi ve konferanslarin finans, muhasebe ve
isletme alanlarina katkilarini gésteren bir 6zet niteligindedir. Tabloda, 74 yayinin hangi dergilerde
ve konferanslarda yayimlandigina dair veriler yer almaktadir. Her yaymin, toplam yayinlar
icindeki ytizdesi de belirtilmistir.

Tablo 4. Makalelerin Yayinlandiklari Dergiler

Dergi Ad1 Yayin Sayis1 | % of 74
Auditing-A Journal Of Practice & Theory 3 4%
Financial And Credit Activity-Problems Of Theory And Practice 3 4%
Issues In Accounting Education 3 4%
Economics \& Politics 2 3%
Fmancial Accountability & Management 2 3%
Journal Of Asian Finance Economics And Business 2 3%
Journal Of Emerging Technologies In Accounting 2 3%
Journal Of Public Budgeting Accounting & Financial Management 2 3%
Managerial Auditing Journal 2 3%
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2005 International Conference On Services Systems And Services 1 1%
Management, Vols 1 And 2, Proceedings

2009 International Conference On E-Business And Information System | 1 1%
Security, Vols 1 And 2

2016 3rd International Conference On Management Innovation And 1 1%
Business Innovation (Icmib1 2016), Pt 2

Accounting Horizons 1 1%
Diger Dergiler 49 66%

Auditing-A Journal Of Practice & Theory, Financial And Credit Activity-Problems Of
Theory And Practice ve Issues in Accounting Education dergileri, {ier yayin ile 6ne ¢ikmaktadir.
Bu dergiler, toplam yayinlarin %4’iinii olusturmaktadir. 50’den fazla farkli dergi ve konferans
yalnizca bir yayin ile temsil edilmektedir. Her biri toplamin %]1’ini olugturmaktadir. Bu durum,
arastirma alaninin genis bir yelpazede yayildigini ve farkli disiplinler arasinda etkilesim oldugunu
gostermektedir. En fazla yayina sahip dergiler, genellikle muhasebe ve denetim uygulamalari ile
ilgili olup, bu alanlarin akademik diinyada 6nemli bir odak noktasi oldugunu gostermektedir.

Tablo 5’e baktigimizda makalelerin WOS veri tabanindaki indeks dagilimini gormekteyiz.
Bu dagilimi inceledigimizde makalelerin yaklasik %85’inin “SSCI”, “SCI-E” ve “ESCI”

indekslerinde bulundugunu gérmekteyiz.

Tablo 5. Makalelerin WOS Indeks Dagilim1

WOS indeksi Yaym Sayis1 | % of 74
Emerging Sources Citation Index (ESCI) 37 50%
Social Sciences Citation Index (SSCI) 21 30%
Conference Proceedings Citation Index — Social Science & Humanities 14 18%
(CPCI-SSH)

Conference Proceedings Citation Index — Science (CPCI-S) 8 10%
Science Citation Index Expanded (SCI-EXPANDED) 3 4%
Book Citation Index — Social Sciences & Humanities (BKCI-SSH) 2 3%
Book Citation Index — Science (BKCI-S) 1 1%

Tablo 6°da yer alan yayinct kurumlar kapsaminda makaleler incelendiginde, yayinlarin
yaklasik %721 Elsevier, Emerald, Springer ve Wiley gibi biiyiik yayinci kuruluslara aitken
yaklasik %281 diger yayinci kuruluglara aittir. 12 ve 10 yayin ile en fazla yayina sahip kuruluslar

Emerald ve American Accounting Assoc.’dir.

Tablo 6. Makaleleri Yayinlayan Yayinci Kuruluglar

Yayinci Kurulus Yayin Sayis1 % of 74
Emerald Group Publishing 12 16%
American Accounting Assoc. 10 14%
Wiley 7 9%
Elsevier 5 7%
Springer Nature 5 7%
Taylor & Francis 4 5%
FINTECHALIANCE 2 3%
IEEE 2 3%
Korea Distribution Science Assoc | 2 3%
Mdpi 2 3%
Wuhan Univ Technology Press 2 3%
Digerleri 21 28%

~236 ~



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

Alan yazininda denetimde dijitallesme konusunda yapilan yaymlarin ilgilendikleri temel
konular1 analiz edip anlayabilmek i¢in ortak anahtar kelime (co-occurance/Author keywords)
analizi yapilmistir. RStudio’nun Bibliometrix: Biblioshiny uygulamasinin yardimi ile yapilan
analiz sonucunda ulasilan bulgular Sekil 2 ve Tablo 7 de sunulmustur.

Sekil 2. Ortak Anahtar Kelime Ag1 Analizi

Keyword co-occurrences

tlectrogit commerce

auditing

-

< vt —
NN

:}5."" digital thgnsformation

Aaptlit '

Sekil 2’1 inceledigimizde, “auditing, digital transformation, audit” kelimelerinin diger
kavramlar ile ortak ag yapist olusturdugu ve aglarin bu 3 kavram iizerinde kiimelendigini
gormekteyiz.

Tablo 7 incelendiginde, Sekil 2’deki kiimelenmeleri daha acik sekilde gorebilmekteyiz.
Denetimde dijitallesme konusunda yayinlanmis olan 74 makalenin anahtar kelimeleri dikkate
alinarak yapilan ortak anahtar kelime analizinde 10 kez ile en ¢ok kullanilan ortak anahtar
kelimelerin audit ve auditing, sonrasinda 8 kez ile digital transformation, devaminda 7 kez ile
digital ve electronic commerce oldugu goriilmektedir. Ayrica accounting, blockchain, digital
economy, digital technologies, digitalization kelimelerinin 4 kez kullanildig1 goriilmektedir. Bu
tablo, dijital doniisiim ve denetim alaninda 6ne c¢ikan anahtar kelimelerin bir siklik analizini
sunuyor. Dijital doniisiimiin denetim siireglerine entegrasyonu konusunda 6nemli bir akademik
ilgi oldugu ve teknolojik yeniliklerin denetim diinyasinda nasil yer bulduguna dair genis bir
literatiir oldugu goriiliiyor. Ancak diisiik siklikta kullanilan bazi terimler, daha fazla arastirmaya
ihtiya¢ duyulan alanlar1 isaret ediyor olabilir.

Tablo 7. Ortak Anahtar Kelime Analiz Bulgulari

No Ortak Anahtar Kelime Kullanim Sikhgi
1 audit 10

2 auditing 10

3 digital transformation 8

4 digital 7

5 electronic commerce 7

6 accounting 4

7 blockchain 4
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8 digital economy 4
9 digital technologies 4
10 digitalization 4
11 audit quality 3
12 digital analysis 3
13 digital auditing 3
14 electronic audit evidence 3
15 information technology 3
16 audit documentation 2
17 audit process 2
18 audits 2
19 benford's law 2
20 big data 2
21 continuous auditing 2
22 covid-19 2
23 digital infrastructure 2
24 digitization 2
25 e-audit 2
26 electronic 2
27 electronic workpapers 2
28 enterprise digital transformation 2
29 fraud detection 2
5. SONUC

Denetimde dijitallesme konusunda yapilan bibliyometrik arastirma sonucunda konuya olan
ilginin 2021 yilindan sonra arttig1r goriilmektedir. WOS veri tabanlarinda yer alan isletme
ekonomi alaninda “denetimde dijitallesme veya elektronik denetim veya e-denetim” konusunda
2000-2024 yillarim1 kapsayan bir arastirma yapildiginda 74 adet makaleye ulasilmakta ve bu
makalelerin yaklagik olarak %64’ 2017 yilindan sonra yaymlanan makalelerden olugsmaktadir.
Bu durum son dénemde bu alana yonelik ilginin arttiginin gostergesidir.

Konuyla ilgili makalelerin yayinlandiklar1 dergiler; Elsevier, Emerald, Amer Accounting
Assoc, Springer ve Wiley gibi alaninda lider ve biiyiik yaymeci kuruluslarin yayinladiklar
dergilerdir. Yayinlanmis makalelerin yaklasik %72’isi bu yayinct kuruluglarca yayinlanan
dergilerdeki makalelerdir. 12 makale ile denetimde dijitallesme konusunda en fazla makale
yaymlayan dergi ise Emerald adli dergidir. Sonrasinda siras1 ile 10 makale ile Amer Accounting
Assoc ve 7 makale ile Elsevier dergisi gelmektedir.

Denetimde dijitallesme konusunda en fazla makale yayinlayan iilkeler Cin ve ABD’dir. Bu
iki iilkede yaynlanmis olan makaleler toplam1 goz Oniine alindiginda alan yazinin yaklagik
%40’n1 kapsamaktadir. Ayrica 2 makale ile Fotoh LE, Lino AF, Lorentzon JI, Zhang Y adli
aragtirmacilar en fazla makale yayimlayan arastirmacidir.

Ortak anahtar kelime analizi sonucu elde edilen bilgilere gore denetimde dijitallesme
konusunda yapilan ¢alismalarin gogunda audit, auditing, digital transformation, digital, electronic
commerce, accounting, blockchain, digital economy, digital technologies, digitalization gibi
muhasebe, denetim ve igletmenin ¢evresiyle ve teknolojik yonleriyle alakali konularin ¢aligildigi
gorlilmektedir. Bu baglamda denetimde dijitallesme konusunda yapilan ¢aligmalarin 6zellikle
audit, auditing, digital transformation iizerinden gelistigi ve sekillendigi ortaya ¢ikmaktadir.

Guniimiizde de dijital teknolojilerin hizla gelismesi ve veri giivenligi ile seffaflik gibi

konularin daha fazla 6nem kazanmasiyla denetimde dijitallesme konusuna yonelimin daha da
artmasi beklenebilir. Bu egilim, isletmelerin denetim siireclerini daha verimli, hizli ve maliyet
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etkin hale getirme cabalarimi desteklemekte, ayn1 zamanda siirdiiriilebilir ¢oziimler {iretme
zorunlulugunu da glindeme getirmektedir. Yapay zeka ve biiyiik veri analitigi gibi araclarin
denetim siireclerine entegre edilmesiyle hem hata pay1 azalmakta hem de karar alma siiregleri
daha saglikli bir zemine oturmaktadir. Bu sayede, denetim fonksiyonu yalnizca bir kontrol
mekanizmasi olmaktan ¢ikip, stratejik deger katan bir yaprya donlismektedir.
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OZET
Bu caligma, 2000-2024 doneminde muhasebe alaninda teknoloji kabul modeli (TKM) {izerine yapilan
akademik arastirmalar1 kapsamli bir sekilde incelemeyi amaclamaktadir. Teknolojinin is siireclerine
entegrasyonunda onemli bir kavramsal ger¢eve sunan teknoloji kabul modeli, muhasebe alaninda da
giderek daha fazla 6nem kazanmaktadir. Bu kapsamda muhasebe siireglerinde yeni teknolojilerin
uygulanmasi, verimlilik ve dogrulugu artirirken, adaptasyon zorluklari, yazilimlarin karmasikligi, egitim
eksiklikleri, siire¢ uyum sorunlart ve veri giivenligi endigeleri gibi cesitli engellerle karsilagilmaktadir.
Teknoloji kabul modeli, bu sikintilarin nedenlerini analiz ederek, muhasebe birimlerinin teknolojiyi
benimsemesini hizlandirmak ve siireci optimize etmek igin stratejiler gelistirilmesine yardimct olur. Bu
baglamda, c¢aligmanin odak noktasi, TKM ile ilgili literatiiriin zaman iginde nasil evrildigini, hangi
temalarin 6n plana ¢iktigini ve hangi arastirma yontemlerinin yaygin olarak kullanildigini belirlemektir.
Calismada, bibliyometrik analiz yontemleri kullanilarak yiiriitilmistir. Bu ydntemle, 2000-2024
doneminde yayimlanan makaleler, atif sayilar1, yaymlandiklar1 dergiler, yazarlar, kurumlar ve iilkeler gibi
gesitli boyutlarda incelenmistir. Bu kapsamda, Web of Science (WOS) veri tabaninda yer alan 90 makale
analiz edilmistir. Bu makalelerin analizleri, WOS ve Rstudio’nun Bibliometrix: Biblioshiny uygulamalar1
kullanilarak detayli bir sekilde gerceklestirilmistir. Bu kapsamli inceleme, muhasebe alaninda teknolojinin
kabulii konusunda literatiiriin genel yapisint anlamak ve gelecekteki arastirmalar igin yeni perspektifler
sunmak amaciyla degerli bir kaynak olmay1 amaglamaktadir.
Anahtar Kelimeler: Teknoloji kabul modeli, muhasebe, bibliyometri
JEL Kodlari: M41, M42

A BIBLIOMETRIC ANALYSIS OF THE TECHNOLOGY ACCEPTANCE
MODEL IN ACCOUNTING 2000 - 2024

ABSTRACT

This study aims to comprehensively examine academic research on the Technology Acceptance Model
(TAM) in the field of accounting over the period from 2000 to 2024. The Technology Acceptance Model,
which offers a significant conceptual framework for the integration of technology into business processes,
has gained increasing importance in the accounting field as well. In this context, while the implementation
of new technologies in accounting processes enhances efficiency and accuracy, it also faces various
challenges, such as adaptation difficulties, software complexity, lack of training, process alignment issues,
and concerns over data security. The Technology Acceptance Model helps analyze the reasons behind these
challenges and assists in developing strategies to accelerate the adoption of technology within accounting
units and optimize the process. In this regard, the focus of this study is to identify how the literature on
TAM has evolved over time, which themes have emerged as prominent, and which research methods have
been commonly employed. The study was conducted using bibliometric analysis methods. Through this
method, articles published between 2000 and 2024 were examined across various dimensions, including
citation counts, the journals in which they were published, authors, institutions, and countries. A total of 90
articles indexed in the Web of Science (WOS) database were analyzed. The analysis of these articles was
carried out in detail using WOS and Rstudio’s Bibliometrix: Biblioshiny applications. This comprehensive
review aims to serve as a valuable resource for understanding the overall structure of the literature on
technology acceptance in accounting and providing new perspectives for future research.

Keywords: Technology acceptance model, accounting, bibliometrics
JEL Codes: M41, M42
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1. GIRiS

Dijital teknolojilerin hizla yayilmasi, isletmelerde verimliligi artirmak amaciyla birgok
siirece entegrasyonunu zorunlu hale getirmistir. Bu durum, muhasebe alaninda da kendini
gostermekte ve teknoloji kabul modeli (TKM) muhasebe birimlerinin teknolojiye adaptasyonunu
analiz etmek i¢in 6nemli bir ¢er¢eve sunmaktadir (Davis, 1989). TKM, kullanicilarin belirli bir
teknolojiyi kabul etme egilimlerini agiklamaya yonelik iki temel bileseni, algilanan fayda ve
kullanim kolaylig1 ile tanimlamaktadir (Venkatesh ve Davis, 2000; Davis, 1989; Ozer ve Akga.,
2012). Muhasebe birimleri i¢in bu modelin uygulanabilirligi, 6zellikle veri giivenligi, kullanici
egitimi ve siire¢ uyumlulugu gibi zorluklarin asilmasinda etkili bir yontem sunmaktadir (Gefen
ve Straub, 1997; Bagozzi, 2007).

Yapilan caligmalarda, muhasebecilerin teknolojiyi kabul etme davranmiglarinin cesitli
faktorler tarafindan etkilendigi, 6rnegin algilanan fayda ve kullanim kolayliginin teknolojiye
yonelik olumlu tutum gelistirilmesinde belirleyici oldugu ortaya konmustur (Ayyildiz, Demiralp
ve Diindar, 2006; Ozcan ve Giinliik, 2021). TKM cercevesinde yiiriitiilen bu arastirmalar,
muhasebe alaninda dijitallesmenin hiz kazandigin1 ve muhasebe meslek mensuplarinin teknolojik
yeniliklere adaptasyon siire¢lerinde ¢esitli degiskenlerin etkili oldugunu vurgulamaktadir.

Bu ¢aligmanin amaci, muhasebe alaninda TKM {izerine yapilmis ¢caligmalar1 kapsaml1 bir
sekilde inceleyerek, literatiirde 6ne ¢ikan temalar1 ve arastirma yontemlerini ortaya koymaktir.
Bu inceleme, muhasebe birimlerinin teknoloji kabuliindeki egilimlerini analiz ederek, gelecekteki
arastirmalara 151k tutacak bir kaynak olusturmay1 hedeflemektedir. Ayrica muhasebe literatiiriinde
TKM'in zamanla nasil gelistigini ve bu siirecte 6ne ¢ikan ana temalar belirlemektir. Bu
kapsamda, Web of Science veri tabaninda taranan makaleler iizerinden bir analiz yapilacak,
TKM’nin muhasebe siire¢lerine etkisi incelenecektir.

2. TEKNOLOJi KABUL MODELI VE MUHASEBE

Teknoloji Kabul Modeli (TKM-TAM), Davis tarafindan 1989 yilinda kullanicilarin
teknolojiyi nasil kabul edip kullanmaya bagladiklarini agiklamak i¢in gelistirilen bir modeldir.
TKM, iki temel faktore dayanir:

o Algilanan Kullanim Kolayligi, teknolojiyi kullanmanin caba gerektirmeyecegi
inancini ifade ederken;

e Algilanan Fayda, teknolojinin kullanicinin performansini artiracagi inancini ifade
eder.

Bu iki faktor, bir kullanicinin teknolojiyi kullanma niyetini ve dolayisiyla fiili teknoloji
benimsemesini 6ngoriir.

Muhasebe siiregleri, ERP sistemleri ve bulut tabanli muhasebe yazilimlar1 araciligryla
hizlanmis, maliyetler diisiiriilmiis ve hata oranlar1 azalmistir (Oliveira ve Martins, 2011). Ancak,
bu teknolojik gelismelerin muhasebeciler tarafindan kabul edilmesi siireci, TKM c¢ergevesinde ele
alindiginda daha net anlagilabilir. Bu kapsamda yoneticiler, yeni bir muhasebe yazilimimin
faydalarini ve kullanim kolayligini g6z oniinde bulundurarak yatirim kararlar alirlar (Oliveira ve
Martins, 2011). Eger bir yazilim hem faydali hem de kolay kullanilabilir olarak algilanirsa,
teknolojiye yapilan yatirimin getirisi daha yiiksek olur (Ifinedo, 2012).

3. YONTEM

Arastirma sorularimi cevaplamak icin WOS veri tabaninda yer alan ve 2000-2024 yillar
arasinda “muhasebe” alaninda “teknoloji kabul modeli (TKM)” konusunda yayimlanmis olan
yayinlar taranarak incelenmistir. Bu arastirma i¢in 2024 yilinin Temmuz ayinda Web of Science
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(WOS) veri tabanlari temel kategorilerinde bulunan makaleler taranmistir. Yazar anahtar kelimesi
(Author Keywords) kismina “technology acceptance model and accounting (all fields)” yani
“teknoloji kabul modeli ve muhasebe” yazilarak ve 2000-2024 yillarini kapsayacak sekilde WOS
da yaymlanmis “business economics (isletme ekonomik)” kategorisinde yer alan makaleler
filtrelendiginde (filtrelemede “refine” kullanilmistir) 90 adet makaleye ulagilmustir.

WOS veri tabanlarindan muhasabe alaninda TKM ile ilgili ulagilan 90 adet makalenin
analizinde WOS ve Rstudio’nun Bibliometrix: Biblioshiny programindan faydalanilmistir. Bu
taramalar sonucu elde edilen veriler; yayin yili, yayinlanan iilke, yaymlanan dergi, yayin indeksi,
yayinci kurulus, yazar ve ortak kelime analizi ile incelenerek performans analizi yapilmigtir. Daha
sonra analizlerin bilimsel haritalamasi gergeklestirilmistir.

4. MUHASEBE ALANINDA TEKNOLOJi KABUL MODELi (TKM) ALAN
YAZININA iLiSKiN BULGULAR

Calismada muhasabe alaninda TKM’ye iliskin alan yazinin performans analizi
gerceklestirilmistir. Bu kapsamda makalelerin yaymlandiklar1 indeksler, yayin yili,
yaymlandiklar1 dergi adi, yayinci kurulug, makalelerin iilkesi, yaymlarin yazarlarina iliskin
bulgular ve anahtar kelimeler incelenmistir. Sekil 1’ de elde edilen sonuglarin genel bir tablosu
goriilmektedir.

Sekil 1. Sonuclarin Genel Bilgileri

Documents Annual Growth Rate

90 11.62 %

intsrnational Co-Authership Co-Authors per Doc
22.22 % 2.97

Timespan

2000:2024

Authors of single-authored doca

264

365 4050

Document Averaiie Age Average citations per doc
7 2299

2000-2024 yillar1 arasini kapsayan muhasebe alanindaki teknoloji kabul modeline y6nelik
analizde, 65 farkli kaynaktan elde edilen 90 ¢alisma incelenmistir. Bu ¢aligmalar, toplamda 264
yazar tarafindan kaleme alinmis olup, sadece 7 yazar tek basina ¢aligmalar yapmistir. Yillik
biiyiime oran1 %11.62 olarak belirlenmis, bu da teknoloji kabulii iizerine yapilan arastirmalarin
giderek arttigini ve muhasebe alaninda dijitallesmenin hizlandigim  gostermektedir.
Aragtirmalarin %22.22’si uluslararasi ig birligiyle gerceklestirilmis ve her bir belge ortalama 2.97
yazarin is birligiyle hazirlanmistir. Bu, muhasebe alanindaki teknoloji kabulii aragtirmalarinda is
birliginin yaygin oldugunu ortaya koymaktadir. Her bir belge ortalama 229.9 atif almis, bu da bu
alandaki ¢caligmalarin 6nemli bir etki yarattigini ve literatiirde genis bir sekilde referans alindigini
gostermektedir. Calismalarin ortalama 7 yasinda oldugu ve toplamda 4050 referans icerdigi goz
Oniine alindiginda, muhasebe alanindaki teknoloji kabulii ile ilgili birikmis bilgi ve referanslarin,
yeni arastirmalarin temelini olusturdugu soylenebilir.

Tablo 1°de 2000-2024 yillar1 arasi yayinlanmis muhasebe alaninda TKM konusunda
ulagilan 90 adet makalenin yillara gére dagilimi sunulmustur.
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Tablo 1. Makalelerin Yillara Gére Dagilimi

Yaymn Yil Yayin Sayisi % of 90
2024 14 16%
2023 8 9%
2022 9 10%
2021 6 7%
2020 8 9%
2019 2 2%
2018 1 1%
2017 4 4%
2016 2 2%
2015 4 4%
2014 4 4%
2013 2 2%
2012 4 4%
2011 4 4%
2010 4 4%
2009 1 1%
2008 6 7%
2007 4 4%
2006 1 1%
2005 1 1%
2004 0 0%
2003 0 0%
2002 0 0%
2001 0 0%
2000 1 1%

Verilere bakildiginda, 6zellikle 2024 yilinda (14 yaym ve %16) belirgin bir artis oldugu
goriilmektedir. Bu artig, son donemde akademik iretkenlikte kayda deger bir ivmelenme
oldugunun gostergesidir. Tabloya gore, 2023, 2022 ve 2020 yillar1 da (her biri yaklasik %9 ve
%10 oraninda) yayin agisindan verimli yillardir. Buna karsilik, 2001-2004 araliginda hi¢ yayin
yapilmamig olmasi, belirli bir duraklama dénemine isaret etmektedir. Dénemsel olarak, 2000
yillarin baglarinda diisiik yaym sayilart (%1) goézlenirken, 2010'dan itibaren daha istikrarli bir
iiretim ¢izgisi yakalanmistir. Bu da son yillarda arastirma faaliyetlerinde ve akademik ¢abalarda
bir artis oldugunu yansitmaktadir.

Tablo 2’de yer alan makalelerin yaymlandigi iilkeler incelendiginde muhasebe alaninda
TKM konusunda yayinlanan makalelerin farkli tilkelerin yazarlik yaptig1 akademik yayinlari, tek
bir iilkeden (TUY: Tek Ulke Yayinlar1) ya da birden fazla iilkenin katilimiyla (CUY: Cok Ulkeli
Yayinlar) ortaya ¢ikan akademik is birliklerini gostermektedir. Her iilke i¢in yayin sayisi, bu
yayinlarin kaginin sadece o iilkeye ait oldugu ve kacinin uluslararasi is birligi ile yapildig1 ve
frekanslar1 siralanmistir.

Tablo 2. Makalelerin Yaynlandiklar1 Ulkeler

Ulke Makaleler | TUY | CUY | Frekans
ABD 19 12 7 21%
Cin 15 14 1 17%
Endonezya 9 8 1 10%
Malezya 6 5 1 7%
Avustralya 3 1 2 3%
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Hindistan 3 3 0 3%
Birlesik Krallik 3 1 2 3%
Gana 2 2 0 2%
Urdiin 2 2 0 2%
Kore 2 1 1 2%
Hollanda 2 2 0 2%
Romanya 2 2 0 2%
Rusya 2 1 1 2%
Suudi Arabistan 2 1 1 2%
Brunei 1 1 0 1%
Kanada 1 1 0 1%
Sili 1 1 0 1%
Misir 1 1 0 1%
Etiyopya 1 1 0 1%
Fransa 1 0 1 1%
Almanya 1 1 0 1%
Macaristan 1 1 0 1%
[ran 1 1 0 1%
Japonya 1 1 0 1%
Kuveyt 1 1 0 1%
Norveg 1 1 0 1%
Portekiz 1 0 1 1%
Katar 1 1 0 1%
Singapur 1 0 1 1%
Ispanya 1 1 0 1%
Tayland 1 1 0 1%
Vietnam 1 1 0 1%

ABD ve Cin, akademik anlamda en fazla makale sayisina sahip iilkeler. ABD'de 19 makale,
Cin'de ise 15 makale var ve sirastyla %21 ve %17 frekansa sahipler. Endonezya, 9 makale ile
%10 frekans gosteriyor ve bu da onu igiincii en aktif iilke yapiyor. Malezya ve Avustralya gibi
iilkelerde daha diisiik frekansta makaleler bulunuyor (%7 ve %3). Diger iilkeler arasinda
Hindistan, Birlesik Krallik, Suudi Arabistan ve Kore de toplamda birka¢ makale ile katkida
bulunuyorlar. Bu iilkelerin frekanslari ise %3 ve %2 arasinda degisiyor.ABD ve Cin hem ulusal
hem de uluslararasi yayinlarda giiclii iken, bazi iilkeler sadece ulusal yayinlara agirlik veriyor.

Tablo 3 ise her bir yazarin ka¢ adet yayin yaptigim1 ve bu yayinlara ne kadar katki
sagladigin1 gostermektedir. MAO E, VENKATESH V, YAN Y gibi isimler, 2’ser yaymla en
iiretken yazarlar arasinda yer aliyorlar.

Tablo 3. Makale Yazarlarinin Dagilimi

Yaym Yazan Yaym Sayis1 | Yaymn Paylasimlan
Mao E 2 1,00
Venkatesh V 2 0,83
YanY 2 0,50
Abdalraheem Sg 1 0,14
Abdel-Kader Mg 1 0,25
Abdulhussein A 1 0,33
Abdullah A 1 0,50
Abubakar Aa 1 0,14
Adams J 1 0,50
Addo-Yobo Aa 1 0,25
Aghabayk K 1 0,25
Ahmad F 1 0,25
Ahmed E 1 0,50
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Aj1 Hm 1 0,25
Akhlag A 1 0,50
Al-Mamary M 1 0,14
Al-Qirem Rm 1 0,50
Alekseeva N 1 0,08
Ali Da 1 0,20
AllM 1 0,08
Ali Mr 1 0,33
Aljaaidi Ks 1 0,33
Allen C 1 0,50
Alquhaif A 1 0,14
Ammn H 1 0,20
Anh Huu Nguyen Ahn 1 0,33
Aris F 1 0,33
Ashour Ml 1 0,50
Asmawan Mc 1 0,14

Makaleleri yayinlayan dergilerin yer aldig1 Tablo 4’1 inceledigimizde muhasabe alaninda
TKM konusunda akademik literatiirdeki farkli dergi ve konferanslarin finans, muhasebe ve
isletme alanlarina katkilarini gésteren bir 6zet niteligindedir. Tabloda, 90 yayinin hangi dergilerde
ve konferanslarda yayimlandigina dair veriler yer almaktadir. Her yaymin, toplam yayinlar
icindeki yiizdesi de belirtilmistir.

Tablo 4. Makalelerin Yayinlandiklari Dergiler

Dergi Adi Yaymn Sayis1 | % Of 90
Information & Management 6 7%
Journal Of Asian Finance Economics And Business 6 7%
Cogent Business & Management 5 6%
International Journal Of Accounting And Information Management 3 3%
Accounting Education 2 2%
African Journal Of Business Management 2 2%
Asian Journal Of Busiess And Accounting 2 2%
International Journal Of Business And Society 2 2%
Journal Of Accounting And Organizational Change 2 2%
Journal Of Electronic Commerce In Organizations 2 2%
Journal Of Organizational And End User Computing 2 2%
Quality-Access To Success 2 2%
Transport Policy 2 2%
2008 International Conference Technology Management And 1 1%
Innovation In China: Challenges And Opportunities In The 21st

Century, Books I And I1

2021 2nd International Conference On E-Commerce And Internet 1 1%
Technology (Ecit 2021)

2nd International Conference On Strategic Innovative Marketing 1 1%
Accounting Research Journal 1 1%
Asian Journal Of Accounting And Governance 1 1%
Australasian Accounting Business And Finance Journal 1 1%
Cogent Economics & Finance 1 1%
Diger Dergiler 45 50%

[lk ii¢ dergi, INFORMATION \ & MANAGEMENT, JOURNAL OF ASIAN FINANCE
ECONOMICS AND BUSINESS ve COGENT BUSINESS \ & MANAGEMENT her biri
sirasiyla 6, 6 ve 5 yayin ile toplamin yaklasik %20'sini olusturuyor. Kalan dergiler, 1 ila 3 yaym
arasinda degisen oranlarda katkida bulunuyor. Son satirda yer alan "Diger Dergiler" kategorisi,
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%350'lik pay ile en biiyiik boliimii temsil ediyor, bu da yayinlarin 6nemli bir kisminin gesitli farkli
dergilerde yer aldigini1 gosteriyor. Tabloya gore en fazla yayina sahip dergiler, genellikle isletme
yoOnetimi, finans ve bilgi yonetimi ile ilgili olup, bu alanlarin akademik diinyada 6énemli bir odak
noktas1 oldugunu gostermektedir. Ozellikle INFORMATION \ & MANAGEMENT ve
JOURNAL OF ASIAN FINANCE ECONOMICS AND BUSINESS gibi dergilerin 6ne ¢ikmast,
bilgi yonetimi ve finansal ekonomi konularinin giincel akademik arastirmalarda biiyiik bir paya

sahip oldugunu isaret ediyor.

Tablo 5’e baktigimizda makalelerin WOS veri tabanindaki indeks dagilimini gérmekteyiz.
Bu dagilimi inceledigimizde makalelerin yaklasik %88’inin “SSCI” ve “ESCI” indekslerinde

bulundugunu gérmekteyiz.

Tablo 5. Makalelerin WOS Indeks Dagilim1

WOS indeksi

Yaym Sayis1 | % of 90
Emerging Sources Citation Index (ESCI) 50 56%
Social Sciences Citation Index (SSCI) 30 33%
Science Citation Index Expanded (SCI-EXPANDED) 13 14%
Conference Proceedings Citation Index — Social Science & Humanities 11 12%
(CPCI-SSH)
Conference Proceedings Citation Index — Science (CPCI-S) 4 4%

Tablo 6’da yer alan yayinct kurumlar kapsaminda makaleler incelendiginde, yayinlarin
yaklasik %56’s1 Elsevier, Emerald, Taylor & Francis, Igi Global ve Korea Distribution Science
Assoc. gibi yayinci kuruluslara aitken yaklasik %44’ u diger yayinci kuruluslara aittir. 15 ve 12
yayn ile en fazla yayina sahip kuruluslar Elsevier ve Taylor & Francis’dir.

Tablo 6. Makaleleri Yayinlayan Yayimnci Kuruluglar

Yaymnci Kurulus Yayin Sayisi % of 90
Elsevier 15 17%
Taylor & Francis 12 13%
Emerald Group Publishing 11 12%
Igi Global 6 7%
Korea Distribution Science Assoc 6 7%
Springer Nature 3 3%
Academic Journals 2 2%
IEEE 2 2%
Inderscience Enterprises Ltd 2 2%
Informs 2 2%
Mdpi 2 2%
Soc Romana Pentru Asigurarea Calitatii 2 2%
Univ Malaya, Fac Business & Accountancy 2 2%
Univ Malaysia Sarawak, Fac Economics & Business 2 2%
Wiley 2 2%
Digerleri 19 21%

Alan yaziminda muhasabe alaninda TKM konusunda yapilan yaymlarin ilgilendikleri
temel konulari analiz edip anlayabilmek igin ortak anahtar kelime (co-occurance/Author
keywords) analizi yapilmistir. RStudio’nun Bibliometrix: Biblioshiny uygulamasinin yardimai ile
yapilan analiz sonucunda ulasilan bulgular Sekil 2 ve Tablo 7 de sunulmustur.
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Sekil 2. Ortak Anahtar Kelime Ag1 Analizi
Keyword co-occurrences

. technology acceptance model

Sekil 2’yi inceledigimizde, "technology acceptance model" (teknoloji kabul modeli) en
merkezi ve en baskin tema olarak yer almakta ve diger kavramlarla birgok baglantisi
bulunmaktadir. Muhasebe baglaminda, "accounting" ve "accounting analytics" gibi anahtar
kelimelerin de teknoloji kabul modeliyle baglantili oldugu goériilmektedir. Bu, muhasebe alaninda
teknolojinin kabulii ve adaptasyonunun 6nemli bir arastirma konusu oldugunu gostermektedir.
Ozellikle muhasebe analitigi, bilgi sistemleri ve teknoloji adaptasyonu, muhasebe alaninda
teknoloji kullaniminin yayginlagtigini ve bu konuda artan bir ilgi oldugunu gostermektedir.

Tablo 7 incelendiginde, Sekil 2’deki kiimelenmeleri daha acik sekilde gorebilmekteyiz.
Muhasabe alaninda TKM konusunda yayinlanmis olan 90 makalenin anahtar kelimeleri dikkate
almarak yapilan ortak anahtar kelime analizinde "Technology Acceptance Model" (49 kez) en sik
kullanilan anahtar kelime olarak One ¢ikmaktadir. "Accounting" (3 kez) ve "Accounting
Education" (2 kez) terimlerinin sikligi, teknoloji kabuli ¢aligmalarinda muhasebe alaninin da
onemli bir yer tuttugunu gosteriyor. Bu tablo, teknoloji kabul modeli ve muhasebe alaninda 6ne
¢ikan anahtar kelimelerin siklik analizini sunmaktadir. Analiz, teknoloji kabul modelinin
muhasebe siireglerine entegrasyonu konusunda onemli bir akademik ilginin oldugunu ve
teknolojik yeniliklerin muhasebe diinyasinda nasil yer bulduguna dair genis bir literatiir
bulundugunu ortaya koymaktadir. Ozellikle "Technology Acceptance Model" ve "technology"
gibi sik kullanilan terimler, teknolojinin muhasebe alanindaki etkisinin arastirmalarda One
ciktigini gostermektedir. Bununla birlikte, daha diisiik siklikta kullanilan bazi terimler, muhasebe
ve teknoloji kabulii arasindaki iligkinin belirli yonlerinde daha fazla aragtirmaya ihtiyag
duyuldugunu isaret edebilir. Bu durum, gelecekteki calismalar i¢in yeni aragtirma firsatlar
sunmaktadir.

Tablo 7. Ortak Anahtar Kelime Analiz Bulgulari

No Ortak Anahtar Kelime Kullanim Sikhgi
1 technology acceptance model 49
2 technology 20
3 technology acceptance model (tam) 14
4 acceptance model 9
5 technology acceptance 8
6 perceived 7
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7 trust 6
8 e-commerce 5
9 perceived ease of use 5
10 perceived usefulness 5
11 technology adoption 5
12 information technology 4
13 perceived risk 4
14 tam 4
15 usefulness 4
16 acceptance model (tam) 3
17 accounting 3
18 innovation 3
19 internet banking 3
20 model 3
21 risk 3
22 structural equation model 3
23 structural equation modeling 3
24 theory of planned behavior 3
25 accounting education 2
26 analysis 2
27 behavioural intention to use 2
28 consumer behaviour 2
29 covid-19 2
30 digital transformation 2
31 e-business 2
32 e-government 2
33 ease of use 2
34 influence 2
35 information systems 2
36 intention 2
37 learning 2
38 modeling 2
39 social 2
40 task-technology fit 2

4. SONUC

Muhasabe alaninda TKM konusunda yapilan bibliyometrik arastirma sonucunda konuya
olan ilginin 2020 yilindan sonra arttig1 goriilmektedir. WOS veri tabanlarinda yer alan isletme-
ekonomi alaninda “teknoloji kabul modeli ve muhasabe” konusunda 2000-2024 yillarin
kapsayan bir aragtirma yapildiginda 90 adet makaleye ulasilmakta ve bu makalelerin yaklasik
olarak %701 2014 yilindan sonra yaymlanan makalelerden olusmaktadir. Bu durum son dénemde
bu alana yonelik ilginin arttiginin gostergesidir.

Konuyla ilgili makalelerin yayinlandiklar1 dergiler; Elsevier, Emerald, Taylor & Francis,
Igi Global ve Korea Distribution Science Assoc gibi alaninda lider ve biiyiikk yaymer olan
kuruluslarin yayinladiklar1 dergilerdir. Yaymlanmis makalelerin yaklasik %56’s1 bu yayinci
kuruluslarca yaymlanan dergilerdeki makalelerdir. 15 makale ile TKM konusunda en fazla
makale yayimlayan dergi ise Elsevier adl1 dergidir. Sonrasinda sirasi ile 12 makale ile Taylor &
Francis ve 11 makale ile Emerald dergisi gelmektedir.
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Mubhasebe alaninda TKM konusunda en fazla makale yayinlayan iilkeler ABD ve Cin’dir.
Bu iki iilkede yayinlanmis olan makaleler toplam1 goz 6niine alindiginda alan yazinin yaklasik
%38’sini kapsamaktadir. Ayrica 2 makale ile MAO E, VENKATESH V, YAN Y adh
aragtirmacilar en fazla makale yaymlayan arastirmacidir.

Ortak anahtar kelime analizi sonucu elde edilen bilgilere gore muhasebe alaninda TKM
konusunda yapilan ¢aligmalarin ¢ogunda technology acceptance model, accounting, accounting
education, internet banking, digital transformation gibi muhasebe ve teknolojiyle alakali
konularm galisildigi goriilmektedir. Bu baglamda muhasebe alaninda TKM konusunda yapilan
caligmalarin Ozellikle teknoloji kabul modeli iizerinden gelistigi ve sekillendigi ortaya
cikmaktadir.

Dijital teknolojilerin hizla gelismesi, muhasebe alaninda veri giivenligi ve seffafligin
Onemini artirmis; bu baglamda, kullanicilarin yeni teknolojileri benimseme egilimlerini agiklayan
Teknoloji Kabul Modeli'ne (TKM) yonelik ilgi de artmistir. Bununla birlikte isletmelerin
muhasebe siireglerinde etkin ve siirdiiriilebilir ¢éziimler arayisi, teknolojinin entegrasyonunu
zorunlu kilmakta; kullanim kolaylig1 ve algilanan fayda gibi TKM bilesenleri ise muhasebe
profesyonellerinin teknolojiye adaptasyonunu hizlandirarak rekabet avantaji saglamaktadir.

KAYNAKCA

Ayyildiz, M., Demiralp, M., & Diindar, S. (2006). Muhasebe 6gretim elemanlarinin uzaktan
egitime yonelik tutumlari. Muhasebe ve Vergi Uygulamalar: Dergisi, 12(1), 96-107.

Bagozzi, R. P. (2007). The legacy of the technology acceptance model and a proposal for a
paradigm shift. Journal of the Association for Information Systems, 8(4), 244-254.

Davis, F. D. (1989). Perceived usefulness, perceived ease of use, and user acceptance of
information technology. MIS Quarterly, 13(3), 319-340.

Gefen, D., & Straub, D. W. (1997). Gender differences in the perception and use of e-mail: An
extension to the technology acceptance model. MIS Quarterly, 21(4), 389-400.

Ifinedo, P. (2012). Technology acceptance by health professionals in Canada: An analysis with a
modified TAM. Healthcare Management Review, 37(1), 19-28.

Oliveira, T., & Martins, M. F. (2011). Literature review of information technology adoption
models at firm level. The Electronic Journal Information Systems Evaluation, 14(1), 110-121.

Ozcan, M., & Giinliik, M. (2021). Muhasebe meslek mensuplarinin Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarin1 kabullerinin Teknoloji Kabul Modeli ¢ercevesinde incelenmesi. Isletme Akademisi
Dergisi, 2(1), 76-93.

Ozer, G., & Akga, Y. (2012). Bilgi teknolojileri ve muhasebe meslek mensuplarinin teknolojiye
yonelik tutumlari. Journal of Yasar University, 5(16), 3278-3293.

Venkatesh, V., & Davis, F. D. (2000). A theoretical extension of the technology acceptance
model: Four longitudinal field studies. Management Science, 46(2), 186-204.

~249 ~



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

OSMANLI’'DAN CUMHURIYET’E VERGI SISTEMi: TARIHSEL iINCELEME!

Doc¢. Dr. Ramazan ARSLAN

Barti Universitesi
0000-0002-4574-8819, rarslan@bartin.edu.tr

OZET

Bu calisma, Osmanli imparatorlugu’ndan Cumhuriyet’e gegis siirecinde vergi sistemindeki doniisiimii
incelemektedir. Vergi sistemleri, bir devletin ekonomik yapisinin temel unsurlarindan biridir. Osmanlt
Devleti’nde uygulanan vergi sistemi, merkezi otoritenin giiciine dayali bir yap1 sergilemis ve genel olarak
ser’i ve orfi vergilere dayali olarak uygulanmstir. Ser’i vergiler, Islim hukukuna dayali olarak alinan
vergiler olup zekat, dsiir, harag ve cizyeden ibarettir. Osmanli vergi sisteminin 6nemli bir pargasi olarak
ser’i vergiler, devletin temel gelir kaynagini olusturmustur. Orfi vergiler ise, 6zellikle savas gibi olaganiistii
durumlarda ihtiyaca gore hiikiimdarin emriyle tarh edilen vergi, resim ve harglar ifade etmektedir. Vergi
sisteminde Tanzimat’a kadar onemli degisiklikler yapilmamistir. Tanzimat’la birlikte vergi toplama
yontemleri merkezi devlet yapisini giiglendirecek sekilde yeniden yapilandirilmistir. Bu baglamda iltizam
sistemi gibi gelencksel vergi toplama yontemleri kaldirilmig, dogrudan mali yapiyr giiglendirici vergi
toplama yéntemlerine gegilmistir. Cumhuriyet doneminde ise izmir Iktisat Kongresi’nde énemli ekonomik
kararlar alinmig, bu kararlar izlenecek ekonomik politikalarin temelini olusturmustur. Maliye politikasi
baglaminda 1925 yilinda asar vergisi kaldirilarak daha modern bir vergi sistemi benimsenmistir. Bu
calismanin amaci, Osmanli Imparatorlugu’nun mali yapisiin temelini olusturan vergi sisteminin
Cumhuriyet donemine gecis siirecinde nasil bir doniisiim gecirdigini ortaya koymaktir. Bu bakimdan
calisma, her iki donem arasindaki benzerlik ve farkliliklar1 ortaya koymay1 hedeflemektedir. Caligmada
tarihsel aragtirma yontemi kullanilmig, donemin arsiv belgeleri ile akademik literatiir taranmistir.
Calismanin bulgulari, Osmanli’dan Cumhuriyet’e gecis siirecinde vergi sisteminin koklii degisiklikler
geeirdigini gostermektedir. Sonug olarak bu ¢alisma, Osmanli’dan Cumhuriyet’e gecis siirecinde her iki
donem arasindaki baglantilar1 ve degisim dinamiklerini ortaya koyarak, Tirkiye’nin mali tarihine dair
o6nemli bir perspektif sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Maliye tarihi, Osmanl vergi sistemi, Tarihsel vergi uygulamalari, Cumhuriyet donemi
vergi reformlari.
JEL Kodlarr: N20, N43, N44, H20, H30

THE TAX SYSTEM FROM THE OTTOMAN PERIOD TO THE REPUBLIC:
A HISTORICAL REVIEW

ABSTRACT
This study examines the transformation of the tax system during the transition from the Ottoman Empire to
the Republic. Tax systems are one of the fundamental elements of the economic structure of a state. The
tax system implemented in the Ottoman Empire exhibited a structure based on the power of the central
authority and was generally based on sharia and customary taxes. Sharia taxes are taxes levied on the basis
of Islamic law and consisted of zakat, esiir, kharaj and jizyah. As an important part of the Ottoman tax
system, sharia taxes constituted the main source of state revenue. Customary taxes, on the other hand, refer
to the taxes, duties and fees levied by order of the sovereign, especially in extraordinary situations such as
war. No significant changes were made in the tax system until the Tanzimat. With the Tanzimat, tax
collection methods were restructured to strengthen the centralized state structure. In this context, traditional
tax collection methods such as the iltizam system were abolished and tax collection methods that directly
strengthen the fiscal structure were introduced. In the Republican period, important economic decisions
were made at the Izmir Economic Congress and these decisions formed the basis of the economic policies
to be followed. In the context of fiscal policy, a more modern tax system was adopted by abolishing the
asar tax in 1925. The aim of this study is to analyze how the tax system, which formed the basis of the fiscal
structure of the Ottoman Empire, underwent a transformation during the transition to the Republican period.

Keywords: History of finance, Ottoman tax system, Historical tax practices, Republican tax reforms
JEL Codes: N20, N43, N44, H20, H30

' Bu galisma, 27-29 Eyliil 2024 tarihlerinde Bartin Universitesi’nde diizenlenen 11. Uluslararasi Muhasebe ve
Finans Arastirmalari Kongresi’nde sunulan sozlu bildirinin genisletilmis tam metin halidir.
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1. GIRis

Osmanli Devleti, bilindigi gibi, 13. Yiizyilin sonlarinda Anadolu’da kii¢iik bir ug beyligi
olarak kurulmus, 14. Yiizyilin ortalarinda imparatorluk giiciinii kazanmistir. 15. Yiizyilda askeri
ve siyasi bakimdan diinyanin en kudretli devletlerinden biri haline gelen Osmanli Devleti,
17.ylizy1lin sonlarinda diinya tarihinin énemli bir pargasini olusturmustur. Imparatorluk, 18.
ylizyildan itibaren gerileme donemine girmis ise de 20.yiizyilin baslarina kadar ayakta
kalabilmistir. Genis bir cografyaya hilkmeden Osmanli Devleti, ayn1 zamanda gelismis bir mali
sistem kurmustur (Bilge, 2012, s. 385). Osmanli Devleti, kurulusundan itibaren giiglii bir
merkeziyet¢i yapiya sahip olup, ekonomik ve toplumsal yasami belirli kurallar dogrultusunda
diizenlemis, mali tegkilatlanmasini da bu ¢erceveye uygun bicimde kurmustur.

Osmanlida vergi sistemi, devletin ekonomik yapisinin temelini olusturan ve
imparatorlugun siyasi giiclinii siirdiirmesini saglayan en 6énemli araglardan biriydi. Zamanla ve
ihtiyaclar dogrultusunda gelistirilen vergi sistemi, donemin ekonomik ve sosyal yapisini 6nemli
Olciide etkilemistir. Diger devletlerde oldugu gibi Osmanli Devleti de kendine 6zgii bir vergi
sistemi gelistirmis ve bu vergi sistemini Imparatorluk smirlar1 icinde uygulamistir. Vergi toplama
islemleri maliye teskilati marifetiyle yerine getirilmistir. Bu sistemde reaya kesimi vergiye tabi
kilmarak askeri kesim vergiden muaf tutulmustur. Vergiler, temeli Islam hukukuna dayanan Ser’i
vergiler ve savas gibi olaganiistii durumlarda Padisahin iradesiyle alinan orf-i vergiler olmak
tizere iki grupta tapulanmistir. Vergi sisteminde 17. Yizyila kadar yodnetici kesimini
harcamalarina 6ncelik verilmistir. Diinyada gelisen ekonomik ve sosyal gelismeler dogrultusunda
vergi sisteminde degisiklige gitmistir. 18. Yiizyila kadar mali yapisin1 dengede tutmaya calisan
Osmanli Devleti, Bati’da uygulanan mali diizenlemeleri kendi topraklarinda gerceklestirmeye
calismistir (Bayraktar, 2003, s. 116).

Vergi toplama yontemleri, sosyal smiflar arasindaki dengeyi sekillendiren ve devletin mali
giiclinii belirleyen unsurlar arasinda yer almistir. Bu baglamda, Osmanli vergi sisteminin tarihsel
gelisimi hem mali yapt hem de devletin toplumsal diizeni bakimindan dikkate degerdir (Geng,
2000, s. 35). Osmanli Imparatorlugu'nda vergi sistemi, klasik donemde iltizam gibi geleneksel
yontemlerle yiiriitiilmiistiir. Tanzimat’in ilanina kadar daginik goriilen gelirler idaresi tek biitgede
birlestirilmis, vergi sistemi basitlestirilmis, mali yap1 radikal doniisiimler gegirmistir. Tanzimat
reformlariyla birlikte bu uygulamalar daha da genisletilmis ve derinlestirilmistir (Ozbek, 2021, s.
300). Vergi reformlari, Osmanli'nin sosyal yapisinda biiyiik degisikliklere yol agmis ve bu
reformlarin etkileri Cumhuriyet'in ilk yillarindaki mali politikalar tizerinde derin izler birakmugtir
(Barkan, 1980, s. 98).

Bu c¢aligmanin amaci, Osmanli'dan Cumhuriyet'e gecis siirecinde vergi sisteminin tarihsel
evrimini incelemek ve bu sistemdeki siireklilikleri ve degisiklikleri analiz etmektir. Osmanli'nin
klasik vergi yapisindan, Tanzimat ve Cumbhuriyet'in ilk yillarindaki vergi politikalarina kadar
genis bir perspektifte yapilacak bu inceleme, modern Tiirkiye'nin mali temellerini anlamak
acisindan 6nemlidir.

2. OSMANLI MALIYE TESKIiLATININ YAPISI VE iSLEYiSi

Osmanli Devleti’nde maliye teskilati, zaman iginde meydana gelen gelismeler ve ihtiyaclar
dogrultusunda sekillenmistir. Maliye teskilatinin basinda Basdefterdar bulunmaktaydi. Bas
defterdar, Divan-1 Hiimayun’da maliye teskilatin1 temsil etmekteydi (Ortayli, 2008, s. 223).
Osmanlilarm, bu teskilati kendilerinden 6nceki Tiirk devletlerinden aldiklari, maliye kokeni
itibariyle ilhanli geleneginden etkilendikleri bilinmektedir. ilhanlilarda kullamlan Defterdar-1
Memalik kurumu Osmanlilara “defterdar” olarak ge¢mistir. Defterdar tabirini benimseyen
Osmanlilar, .. .devletin mali islerinde birinci derecede sorumlu olan sahsa defterdar demislerdir.”
(Uzungarsili, 1988, s. 325; Kiitiikoglu, 1994, s. 94). Baslangigta defterdar sayisi sinirli iken
zamanla devletin toprak genisligine gore degisiklik gostermistir. 18. Yiizyillda Rumeli

~251~



11. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANS ARASTIRMALARI KONGRESI
ICAFR’24 - BARTIN

defterdarina Sikki Evvel, Anadolu defterdarina Sikki Sani ve li¢lindii defterdara ise Sikki Salis
denmistir. III. Selim doneminde Sikki Rabi adinda dordiincii bir defterdarlik kurulmus ise de
Nizam-1 Cedid’in kaldirilmasiyla bu defterdarlik lagvedilmistir. Fatih kanunnamesine goére
Defterdar, Padigahin mal varliginin vekilidir. Para ve defter hazinesi agilmasi ve kapatilmasi
islemi defterdarin huzurunda gerceklestirilirdi. Defterdar vazifesi icabi Onemli goérev ve
salahiyetleri bulunmaktaydi. Divan-1 Himayun ’da Vezir-i Azam ile ayni sofraya oturur, her sali
gilini vezirle birlikte Padisahin huzuruna kabul edilir, mali konularda padisah adina hiikiim
yazabilirdi. Maliye teskilatindan sorumlu bir devlet memuru olarak Basdefterdar, sefere
cikildiginda Padisahla dogrudan goriisebilme ayricaligina sahipti (Unal, 2007, s. 91; Tekin, 2019,
s. 56).

Osmanli Devleti’nde ilk maliye teskilati, I. Murat doneminde kurulmus ve 16. Yiizyilda
islevsel bir yapiya kavusmustur. Bu teskilatta, defterdardan sonra sirasiyla Bas Bakikulu, Cizye
Bas Bakikulu, Veznedarbasi, Sergi Nazir1 ve Sergi Halifesi gorev almistir. Bas Bakikulu,
hazinenin alacaklarmi tahsil eder, Cizye Bag Bakikulu ise, cizye borglarinin takibini yapardi.
Veznedarbasi, para tahsilat ve 6demelerini kontrol eder, sikkelerin agirligini denetlerdi. Sergi
Nazirt ve Sergi Halifesi ise hazine defterlerini tutardi (Tekin, 2019, s. 57). 16. Yiizyilda bas
defterdar sorumluluklar1 diger defterdarlarla paylasilirken, 17. Yiizyildan itibaren maliye
teskilatinda Bagdefterdar tam yetkili kilinmigtir. Defterdar her aksam hazine iglemleriyle ilgili
raporlart inceler, haftanin belirli gilinlerinde bu raporlar hakkinda sadrazama bilgi verirdi
(Gtinalan, 2005, s. 23).

Osmanli hazinesi, i¢ hazine, dis hazine ve Enderun hazinesi olmak iizere ii¢ kisma
ayrilmigtir. Dis hazine devletin esas hazinesi olup sorumlulugu defterdar ve Vezir-i Azam’daydi.
Devlet gelir ve giderleri bu hazinede toplanmis ve harcamalar bu hazineden yapilmistir. Dig
hazinenin gelir kalemleri timar gelirleri, cizye, adet-i agnam, ¢esitli mukataalar ve giimriik
gelirlerinden olusmaktayds. I¢ hazine ve Enderun hazinesi ise, padisahin has hazinesi olarak islev
gormiistiir. D1 hazinenin ihtiyaci olmasi durumunda padisahin onay1 ile i¢ hazineden dis hazineye
borg verilebilirdi. i¢ hazinenin gelir kalemleri cizye, adet-i agnam, haslar, baz1 mukataa gelirleri,
darphane gelirleri v gesitli hediyelerden olusmaktaydi (Unal, 2007, s. 91).

Tanzimat dénemine kadar Osmanli Devleti’nde giiniimiiz anlaminda modern bir biitceden
s0z edilemez ise de devletin gelir ve giderleri kaydedilmistir. Biitceler, gelecek yila ait gelirlerin
toplanmasi ve masraflarin yapilmasi seklinde diizenlenmistir (Cataloluk, 2015, s. 500; Nisanci,
2002, s. 74). Arsivlerde tespit edilen ilk Osmanli biitgesinin M.1524-1525 yillarina ait oldugu
bilinmektedir. Bu biitcelerin gelirleri eyaletlere gore tasnif edilmistir. 17. Yiizyila kadar biitceler
Giines yilina gore diizenlenmis iken 17. Yiizyil biitceleri Ay yilina gore diizenlenmistir. Bu
biitgelerde eyaletlerin gelir ve gider hesaplari maliye teskilat1 biirolara verilmistir. 18. Yiizyilin
baslarinda gelir ve giderlerin diizenlenmesinde iki yanli muhasebe teknigi yerine ¢ikarma teknigi
uygulanmistir. Bu usulde oncelikle gelirler kaydedilmis akabinde giderler gelirlerden mahsup
edilerek ¢ikan miktar fazlalik olarak gdsterilmistir. Dolaysiyla Osmanli muhasebe usulii ¢ikarma
mantina dayali olmustur (Biilbiil, Y. 1999, 182; Sahin, 2019, 858-859).

Osmanli biitgelerinde, belirli gelirlerin yine belirli giderlere tahsis edilmesi dikkat
cekmektedir. Ornegin, zekat, asar ve Miisliiman tiiccarlardan alinan giimriik vergileri; yoksullar,
konut giderleri ve vergi tahsildarlarina yapilan 6demelerde kullanilmis; harag, cizye ve yabanci
tiiccarlardan alinan glimriik vergileri ise; kdleler, borglular, gaziler, muhtag askerler, memurlar ve
kadilar i¢in yapilan harcamalara tahsis edilmistir (Tekin, 2019, 58-59).

3. OSMANLI DEVLETI VERGI SISTEMi: YAPISI ve DONUSUMU

Vergiler, gilinimiizde oldugu gibi tarihte de devletlerin mali politikalarmin temel
araclarindan biri olmustur. Osmanli Devleti’'nde vergi sistemi, donemin sosyo-ekonomik
durumuna uygun olarak toplumun tiim kesimlerini kapsayacak sekilde diizenlenmistir. Osmanli
Devleti’nde ekonominin temeli tarimsal lretime dayandigindan, devlet harcamalarinin ana
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finansman kaynagi da biiytik 6l¢iide tarimsal {iretimden alinan vergilerden olusmustur. Bu durum,
devletin masraflarint agirlikli olarak cift¢i halktan alinan vergilerle finanse eden bir mali sistemin
gelismesine zemin hazirlamigtir. Osmanlt iktisadi diizeninde tarimin éneminden dolay1 devlet,
kendisini, korunan, kontrol edilen topraklar anlaminda “memalik-i mahrusa” olarak
tanimlamistir. Osmanlida Toplumun biiylik kesimi tarimla ugrasiyordu. Tarimsal faaliyetleri
sonucu elde ettigi lriiniin bir kismini vergi olarak merkezi hiikiimete 6demek, buna karsilik
kendisinin karsilamayacagi giivenlik ve adalet gibi hizmetleri almak durumundaydi (Tekin, 2019,
s. 55). Devam eden baslikta, Osmanli Devleti Vergi Sisteminin Yapisal Ozellikleri ve Osmanl
Vergi Sisteminde Doniigiim ve Reformlar incelenmistir.

3.1. Osmanh Devleti Vergi Sisteminin Yapisal
Ozellikleri

Osmanli Devleti vergi sistemi, devletin mali ve toplumsal yapisina uygun sekilde kendi
i¢inde dengeli bir yapiya sahip olmustur. Vergi sisteminin yapisal 6zellikleri, IslAm hukukuna
dayanan ser’i vergiler ile padisahin iradesine dayali olarak uygulanan 6rfi vergiler arasinda denge
gozetilerek bir yikiimliiliik sistemi olusturulmustur. Miisliim ve gayrimiislim tebaa arasinda
belirgin farklar iceren bu sistem, devletin idari yapisinda hem merkeziyet¢i bir diizene hizmet
etmis hem de bolgesel farkliliklar gozetilerek esnek bir vergi diizenlemesi getirmistir. Vergi
ylikiimliiliigiinde hane halki esasinin benimsendigi bu sistem, sosyal farkliliklar1 dikkate alarak
devletin siirekliligini ve toplumsal huzuru koruma amacini giitmiistiir. Burada, oncelikle ser’i
vergiler detaylandirilacaktir. Devletin islam hukukuna uygun olarak tesis ettigi zekat, osiir ve
cizye gibi vergiler bu baglik altinda incelenecektir. Ardindan, Osmanli Devleti’nde mali
ihtiyaglari karsilamak iizere padisahin iradesine dayali olarak uygulanan o6rfi veriler ele alinacak,
vergi muafiyet ve istisnalarina deginildikten sonra vergi toplama yontemleri degerlendirilecektir.

3.1.1. Ser’i Vergiler (Tekalif-i Ser’iyye)

Osmanli Devleti’nde vergiler, Tekalif-i Ser’iyye, Tekalif-i Orfiye ve Tekalif-i Divaniye
olmak iizere li¢ grupta toplanmistir. Ser’i vergiler, Hz. Peygamber doneminden itibaren gelen,
Islam hukuku icinde tarif ve tayin olunan vergilerdir. Ser’i vergiler, Tanzimat’m ilan edildigi
1839 tarihine kadar degismemis, biitiin Miisliiman Tiirk devletlerinde oldugu gibi ayn1 kalmustir.
Ser’i vergiler icinde zekét, osiir (cogulu asar), harag ve cizye vergileri yer almaktadir (Geng,
2000, s. 41; Kazici, 2005, s. 13; Tabakoglu, 1994, s. 212; Bilge, 2012, s. 388). Osmanl
Devleti’nde “zekat” adi altinda dogrudan bir vergi bulunmamaktadir. Ancak hayvanlar ve ticaret
mallarindan alinan vergiler, zekat esasina dayali olarak uygulanmistir. Bu baglamda, Agnam
Resmi, Deve ve Camus Resmi ile Canavar Resmi gibi vergiler bu kapsamda degerlendirilebilir.
Tanzimat’a kadar vergiler farkli isimler altinda gelmistir. Soyle ki; Otlak resmi, hayvanlarin
otlatildig: dirligin sahibine verilen resimdir (Tabakoglu, 1994, s. 212). Yaylak ve kiglak resmi,
stirilerin otlatildiklar1 yaylak ve kislak sahiplerine ddenen resimdir. Adet-i Agnam, timarin
uygulandigi yerlerde timar sahiplerine 6denen vergidir. Gegit resmi, hayvanlarin bir yerden baska
bire transferi sirasinda alinan vergilerdir. Bunlarin diginda hayvanlarin kesimleri sirasinda
kasaplardan alinan Zebiha Resmi, pazar ve panayir yerlerinde alim-satimi1 yapilan hayvanlardan
aliman Agnam Baci, kaybolan hayvanlarin bulunmasi durumunda sahibi tarafindan alinan Yave
vergisi.

Uygulamada vergiler, hayvanlardan yararlanma durumuna gore degisiklik gosterebilmistir.
Bu baglamda, 1880 yilindan itibaren ziraat ve nakliyede kullanilmayan ancak siit, deri tiiy vb.
kendisinden yararlanilan her deveden 10 kurug vergi alimmigtir. Hinzir Resmi olarak da bilinen
Canavar Resmi, domuz besleyenlerden alinan vergidir. Bu verginin Rumeli illerinde uygulandigi
bilinmektedir (Tekin, 2019, 60-61). Devletin arazisinden elde edilen mahsuliinden ya da hayvan
mahsuliinden elde edilen gelirden ciftcinin icar bedeli olarak 6dedigi vergi (6siir, resm-i ¢ift),
devlete ait topraktan beslenen koyun ve aridan alinan “agnam resmi” ve “kovan resmi” yine bu
grup i¢inde degerlendirilmektedir.
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Asar vergisi, tarimsal iiriinlerden onda bir oraninda alinan vergidir. Asar kelimesi, Arapga
kokenli olup onda bir anlaminda ¢ogul bir sdzciiktiir Tarimsal {iriin para 6denerek sulanmis ise
vergi, yirmide bir olarak alinmistir. Tahil iiriinlerinden, meyve agaglar1 ve otlaklardan, topraga ve
bolgesel sartlara gore ayni, nakdi ve maktu olarak tahsil edilmistir. Harag, toprak iizerinden alinan
vergidir. Yeni bir yer fethedildiginde ahalinin elindeki topraklar kendilerine birakilarak cizyeye
baglanirsa s6z konusu arazi “harag arazisi”, bu arazi iizerinden alinan vergiye de hara¢ denilmistir.
Genel olarak gayrimiislimlerden alman bir vergi olmasina ragmen eger bir Miisliiman harag
topraklarina sahip ise bunlar da hara¢ 6demek durumundayda.

Cizye ise, gayrimiislimlerden belirli sartlar1 tagtyanlardan kisi basina alinan vergidir. Belirli
sartlar ise, 14-75 yas araliginda olmak, hasta, sakat, igsiz olmamak, ehl-i zimmet olmakti. Cizye,
"Al4, Evsat, Edna" olmak iizere ii¢ farkli sinif halinde ve genellikle "Ala"dan 48, "Evsat"dan 24,
"Edna”dan 12 akge olarak alinmistir (Ercan, 1991, 371-373; Biilbiil, 1999, 175). Cizye vergisi
halk arasinda genellikle hara¢ olarak bilinmektedir. Ikisi arasindaki farka deginilecek olursa;
Cizye 6deyen zimni Miisliiman oldugunda bu vergiden kurtulurdu. Buna karsilik harag 6deyen
Zmmni Miisliman olsa da hara¢ vermekte devam eder. Cizye vergisinden kadinlar, ¢ocuklar,
yaslilar, gayrimiislim din adamlar1, hastalar, engelliler, ergin olmayanlar muaf tutulmustur
(Tabakoglu, 1994, 240; Ercan, 1991, 385).

Bilindigi gibi Osmanlida topragin sahibi devlettir. Toprag1 ekip bigen ¢ift¢i halk ise ister
Miisliiman ister Hristiyan olsun, kiraci sayilmakta ve kiraci koylii olarak anilmaktaydi. Kiraci
koylii bir bakima tarlanim icarmi demek durumundaydi. Icar edilen topraklar: Hristiyan kesim
isletiyorsa icara karsilik harag, arazi Miisliiman ¢iftciye gectiginde ise “Cift Resmi” ve “Osiir”
olarak anilmistir. K&yliiniin tasarrufuna birakilan topraklar, 80-150 doniim arasinda degisen
“ciftlikler” ile sinirlandirilmistir. Her ailenin bir veya iki ¢iftlik arazisine sahip olmas1 miimkiindii.
Bu arazilerin yillik nakdi kirast Miisliimanlar i¢in 22, Hristiyanlar igin ise 24 akg¢e olarak
belirlenmisti. Uriin iizerinden alinan kira ise mahsuliin onda birini ifade eden Osiir vergisiydi.
Icarc1 koyliiye “Raiyyet” deniliyordu. Raiyyet olanlarin mutlaka kdyde oturmast ve bilfiil ziraatla
istigal etmesi gerekiyordu (Akdag,, 1979, 510-518).

Raiyyet’ten vazgegip ¢iftligini bir bagkasina devredebilmesi, ancak devletin rizasiyla ve
yeni alan kisinin de yeni altyormus gibi hazineye tapu resmini 6demeyi kabul etmesiyle olabilirdi.
Ciftligi ekmedigi yil i¢in devleti 6siirden yoksun biraktigindan dolay: “ciftbozan resmi” adinda
bir tazimat1 6demek durumundaydi. Bununla birlikte devlet isterse, kdyiinii terk etmis raiyyeti
(ciftciyi) on y1l icinde geri getirebilirdi. On y1l1 gecmis ise yeni yerlestigi yerin statiisiine gegcme
hakkin1 kazanmis oluyordu. Raiyyet, topragim isledik¢e devlet bu topragi raiyyet’in elinden
alamazdi (Akdagy, 1979, 123-126).

Gumriik vergileri ve ihtisap Resmi, ticari mallar lizerinden alinan vergilerdir. Hazine
tarafindan tahsili yapilan giimriik vergileri, devletin nemli gelir kaynagini olusturmustur. I¢ ve
dis ticaret glimriik vergisi kapsamina alinmustir (Giray, 2001, 89). Osmanli Devleti’nde ilk ticaret
vergisinin [. Osman tarafindan uygulanan “Pazar Bac1” vergisi oldugu bilinmektedir. Karacahisar
ve Eskisehir pazarlarina getirilen ticari mallardan yiik basina iki ak¢e alinmistir (Tekin, 2019, s.
61). Giimriik vergileri, Tanzimat’a kadar i¢ glimriik ve dis giimriik olmak tizere iki sekilde
uygulanmustir. I¢ giimriik, deniz yoluyla iki iskele arasinda, kara yoluyla ise iki sehir arasinda
nakledilen mallardan alinmistir. Tanzimat doneminde, Balta Liman1 antlagsmasi ile i¢ glimriik
vergileri kaldirilmig, dis giimriik vergilerinde ise uygulama devam etmistir. Osmanlt
Imparatorlugu’nda giimriik tarifesine yonelik son degisiklik 1916 yilinda yapilmistir. Bu
diizenlemeye gore ithal edilen mallardan giimriik vergisi, malin fiyatim1 etkilemedigi i¢in
olagantistii ve enflasyonist donemlerde fiyatlar yiikseldigi halde vergi gelirleri sabit kaldigindan
bu durum, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin nemli miktarda gelir kayb1 yasamasina yol agmistir (Eroglu,
2010, 61).

Kisaca, ser’i prensip olarak Miisliimanlardan alinan vergiler “Osiir ve zekat”,
Hristiyanlardan alian vergiler ise “Harag ve Cizye” olarak adlandirilmistir (Akdag,, 1979, 510-
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518). Harag ve cizye gibi vergilerin toplanmasina iliskin defterler, Defterdarlik biinyesinde yer
alan Cizye Muhasebesi Kalemi tarafindan tutulmustur (Ercan, 1991, 380).

3.1.2.  Orf-i Vergiler (Tekalif-i Orfiye)

Orf-i vergiler, devletin olaganiistii durumlarda ortaya c¢ikan ihtiyaclarinmim
karsilanabilmesi icin hiikiimdarin emriyle tarh edilmis vergilerdir. Orfi vergiler, ser’i vergilerle
celismedigi icin ser’i olmayan vergiler kategorisinde degerlendirilmemistir. Zira Islam hukuku,
devlet baskanina ihtiyag duyuldugunda vergi koyma yetkisi tanimaktadir. Bu vergilerin varligi
Osmanli Devleti’nin kurulusuna kadar gitmektedir (Tabakoglu, 1994, 241). Avariz vergileri
olarak da adlandirilan Orfi vergiler, genellikle savas gibi olaganiistii durumlarda devlet gelirlerini
artirmak amaciyla konulmustur. Tanzimat’in ilanina kadar 6rfi vergiler mali mevzuatta avariz
vergileri olarak yer almistir.

Osmanl topraklarinda yasayan Miislim ve gayrimiislim tiim bireyler avariz vergisini
O0demekle miikellef tutulmustur. Avariz vergilerinde iilke niifusu vergi hanelerine bélinmekte,
Ihtiyag halinde vergi, 3 ila 10 arasinda degisen avariz hanelerinden alinmaktaydi. Oncelikle avariz
vergisinden muaf olanlar tespit edilir, geriye kalan niifustan ger¢ek avariz hanesi belirlenmistir.
Askeri ve dini hizmetlerde bulunanlar, derbent teskilatinda goérevlendirilen koyliiler, kdprii ve
suyollarinin korunmasi, onarim ve bakim hizmetlerini yerine getirenler, posta teskilati, menzil,
tuzla ve maden ocaklarina is¢i ve ¢esitli girdi saglayanlar Avariz vergisinden muaf tutulmuslardir
Bu vergi baglangigta olaganiistii durumlarda alinmis ancak zamanla kalici hale gelmistir (Barkan,
1980, 62; Giray, 2001, 101).

Orf-i vergilere Riisum-1 Orfiyye de denilir. Bu vergi, 6rf’iin yani devlet hizmetini yapan
uygulayicilarin yiriitiicililiik ve uygulayicilik hizmetlerine karsilik alinmistir. Baska bir ifadeyle
hiikiimeti olusturan ve hizmet eden biitiin kisilerin goérev harcamalari reaya tarafindan 6denecek
vergiler halinde degerlendirilmistir. Askeri sinif mensuplart bu vergilere dahil edilmemistir
(Akdagy, 1979, 272; Bilge, 2012, 388). Devletin halktan topladig1 vergilerin temelini olusturan
ser’i ve oOrfi vergiler, hazine gelirlerinin 6nemli bir bolimiini saglamigtir. Osmanli mali tarihinde
vergiler bakimindan en miitekAmil dénemin, Istanbul’un fethine kadarki olan dénem oldugu
sOylenebilir.

Tekalif-i Divaniye olarak bilinen vergiler ise, savas masraflarim1 karsilamak amaciyla
konulan vergilerdir. Bu vergilere “Avariz!” vergileri de denilmektedir. Miisliman ve Hristiyan
biitiin reaya bu vergileri 6demekle miikellef tutulmustur. Herhangi bir savas ilan1 durumunda
almacak miktar devletin savas i¢in yapacagi masrafa gore ferman ile kararlastirilmigtir (Akdag,,
1979, 510-518). Son olarak, basta hiikiimdar olmak iizere devlet adamlar1 ve yiiksek riitbeli
memurlarca kabul edilen, vergi olarak nitelendirilen hediyeler, halkin devlete veya devlet
hizmetlilerine 6dedikleri baslica miikellefiyetlerdir ki bunlar diger uygulamalara gore ok
ehemmiyetsiz kalmistir (Akdag, 1979, 510-518; Alp, 2002, 77; Tekin, 2019). Kisacasi, Osmanli
mali tarihinde, sayica oldukga fazla olan vergi tiirleri, aslinda yukarida agiklandigi tizere ii¢ ana
kategori halinde siniflandinlmistir (Akdag, 1979, 274). Osmanli maliyesi, insan emegini
vergilendirmemis, aksine miri topraktan tasarruf eden ¢iftgi, tarlay1 duvarla ¢cevirmis, bag yapmus,
agaclandirmis bdylece topragi imar etmis ise tasarruf ettigi kamu mali imar eden ¢iftginin miilkii
durumuna doniismiistiir. Bu durumda devlet bir bakima topragini kisiye bagislamis oluyordu.

Osmanli mali usuliine gore kisinin iiretim ve kazancinda devletin topragi bir ara¢ veya
sermaye olarak kullanilmis ise devlet bunu yiiksek vergilendirmis, miri topragin disinda bir
kazang elde edilmis ise vergi nispeti ¢ok disiik kalmistir (Akdag, 1979, 286). Bu vergileme

' Savas donemlerinde olaganlisti mali kaynaklara ihtiyag duyuluyordu. Bu tur durumlarda, harcama
kalemlerinin baslangig yili veya siresi belli olmadigindan, bu vergiler "avariz" olarak adlandirilmistir. Vergilerin

tahsil zamani ve miktari olaylara gore degistiginden, kanunnamelerde ayrintili olarak belirtilmemistir. Bu
vergilerin 6denmesinde temel sart ise bireyin emlak ve arazi sahibi olmasiydi (Akdag, 1979, 266-267).
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sistemi raiyyet diginda kalan sehirlileri kapsamistir. Ciftgi kesiminden alinan baslica vergiler icar
esasma dayandigindan, devletin {irlinden aldig1 vergi orant %2,5’ten baslayarak %50'ye kadar
¢ikabilmistir. Hayvan tiiriinden aldig1 vergiler ise zekat nispetine gore vergilendirdigi igin %2,5’u
gegmemistir. Buna karsilik, sehirlinin gelir veya kazanci zekat ve sadaka temeline dayandigi i¢in
vergi orani daha diisiik tutulmustur. Vergilere, varliklar ve kazanglar agisindan bakildiginda, zirai
iiriinlerde vergileme en yiiksek %50°den baglamis ve %12,5’ten asag1 da diismemistir. Buna
karsilik, sehirli miikellefler i¢in vergi orani en fazla %10’dan baglayarak hi¢ vergi 6dememeye
kadar diisebilmistir (Akdag, 1979, 288-289).

3.1.3. Vergi Muafiyetleri

Osmanli Devleti vergi sistemi i¢inde vergi muafiyetleri onemli bir yer tutmustur. Vergi
muafiyeti, miikellef olmas1 gereken kisilerin, grup veya sosyal tabakalarin kanunla vergi diginda
tutulmasi, vergiden affedilmesi islemidir. Osmanli’da vergi muafiyetleri, politik, sosyal,
ekonomik ve hukuki cesitli islevleri yerine getirmek amaciyla uygulanmistir. Bununla birlikte
vergi muafiyetiyle devlet, 6nemli is kollarinda ¢aliganlara, iiretici, gdgmen ve miiltecilere bir
bakima destek saglanmaktaydi. Vergi muafiyetleri dini, bolgesel, hizmet ve gogmen muafiyetleri
seklinde uygulanmustir (Bilge, 2012, 395-388).

Devlet hizmetleri karsiliginda belli bir sinif vergiden muaf tutulmus, birtakim ayricaliklara
sahip olmustur (Inalcik, 1973, s. 69). Bu baglamda k&prii, yol bakimi, bogaz, dar gegit giivenligini
saglama, maden isletmeciligini yapma, bazi hizmetleri yerine getirmekle miikellef tutulanlar
vergiden muaf tutulmustur. Bu kisiler bir bakima devlete vergi 6demek yerine devletin bir
hizmetini yerine getirmislerdir. Bunlarin disinda tekke seyhleri, miiderris, imam, miiezzin,
Peygamber olduklarina dair ellerinde berat olanlar da vergiden muaf tutulmOuslardir (Akdag,
1979, 290-291; Orhonlu, 1967). Osmanli Devleti'nde vergi muafiyetlerinin yam sira, gesitli
ekonomik, sosyal ve siyasi amaglarla vergi istisnalar1 da uygulanmistir. Ornegin, ekili olmayan
tarim arazilerini {iretime kazandirmak amaciyla, bu araziler ekim siiresi ve iiriin tiiriine bagh
olarak 1 ila 5 yil arasinda vergiden muaf tutulmustur. Ayni sekilde sanayiyi gelistirme amaciyla
giimriik vergisi istisnalar1 getirilmistir (Giray, 2001, 119).

Kisaca; Osmanli Devleti’nde vergilendirme, bir maliye politikas1 arac1 olarak degil
oncelikle askeri harcamalar1 kargilama amacina yonelik olarak kullanmilmustir (Bilge, 2012, 400).
Osmanli Devleti'nin kurulusundan 1880 yilina kadar, tarim ve tasimaciligi tesvik etmek ve
korumak amaciyla, zirai ve nakliye amagh kullanilan hayvanlardan vergi alinmamistir. Bu
tarihten itibaren ise tarim ve nakliyede kullanilmayan, yalnizca siit, deri, tiiy gibi iiriinlerinden
faydalanilan deve ve camus gibi hayvanlar vergilendirilmeye baslanmistir (Tekin, 2019, 60-61).

3.1.4. Vergi Toplama Yontemleri

Osmanli vergi sisteminde vergilerin farkli yontemlerle toplandigi goriilmektedir. Vergi
toplama yontemleri, Dirlik, iltizam, malikdne ve emanet olmak {izere genel olarak dort yontemden
olugmaktadir (Giray, 2001, 66). Dirlik ya da timar sisteminde, devlet hizmetinde g¢alisanlarin
gorevlerine karsilik belli bir iicret ddemesi yapilmistir. Dolayisiyla vergi toplama ve kamu
hizmetlerinin finansmaninda timar sistemi, temel bir ara¢ olarak kullanilmustir. Bu sistemde
maaglar para olarak 6denmemis, vergi toplama memurlarina birtakim vergileri kendirlerine
toplamasi yetkisi verilmigtir. Timar (timar), “Osmanli merkez vilayetlerinde bir siivari birligini
ve askeri-idari hiyerarsiyi desteklemek amaciyla yapilan ve tevariis yoluyla gegmeyen tahsisati
ifade eder”. Timar sistemi, Osmanli Imparatorlugunda yalmzca askeri ve idari yapinin temel
unsurlarindan biri degil, ayn1 zamanda tarimsal {liretim iliskilerinin ve miri arazi sisteminin
diizenlenmesinde 6nemli bir islev gormiistiir. Bu sistem, kdyliilerin sosyo-ekonomik statiisiinii
belirlemekle kalmayip ddeyecekleri vergi oranlarinin tespitinde de belirleyici olmustur. Ozellikle
klasik donemde (1300-1600) timar diizeni, tarimsal yapinin sekillenmesinde kritik rol oynamistir.
Timar sahipleri, belirli bir bolgedeki topraklardan elde edilen vergileri toplama hakkina sahip
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olmustur. Buna karsilik elde ettigi gelirlerle askeri ve idari gorevlerini yerine getirmekle ylikiimlii
tutulmuslardir.

Timar sistemi, devletin vergi gelirlerinin diizenli bir sekilde toplanmasini ve devletin
ekonomik faaliyetlerinin diizenlenmesini saglayarak Osmanli Devleti’nin uzun siireli istikrarinda
onemli bir rol oynamistir. Ancak zamanla timarlarin degerindeki distis ve gerekli ekipman
fiyatlarindaki artis bir timarlinin uzun mesafeli seferlere katilmasim giiclestirmistir. Ozellikle
1584’te timarin degeri ayni iken enflasyon %100’e ulagsmistir. Sipahilerin giderek artan oranda
koyliilerden zorla vergi aldiklari, bunlarin pek ¢ogunun haydut getelerine katildigi hatta uzun
mesafeli seferlere dahi katilmakta isteksiz davrandiklar1 goriilmiistiir’. Osmanlida ziral
ekonominin temelini olusturan ve 16. Yiizyila kadar verimli ¢alisan timar sistemi, 17. Yiizyilin
sonlarindan itibaren giderek askeri fonksiyonunu kaybetmeye baslamis (inalcik, 2012, 168-173)
bunun sonucunda vergi toplama isi gii¢ duruma diigsmiistiir.

Imparatorlugun genis cografyasinda toplanacak vergilerin dogrudan ve bireysel toplanmasi
timar sisteminde imkansizlagmigtir. Toplanacak vergilerin nakde donistiiriilerek merkezi
hazineye aktarilmasi buradan da faaliyet gruplarina maas seklinde 6denmesi zarureti hasil
olmustur. Bu zaruret durumu, ikinci yontem olarak iltizam sisteminin ihdas edilmesini gerekli
kilmugtir. Tltizam sistemi, Imparatorlugun kurulusundan itibaren ortaya ¢ikan timar sistemiyle bir
biitiinliik olusturmustur (Batmaz, 1996, 39). iltizam, liizum kdkiinden tiiremis bir sézciik olup
“gerekli sayma, lizerine alma, bir tarafi tutma” anlamlarina gelmektedir. Terim olarak ise “6zel
bir sahsin devlete ait herhangi bir vergi gelirini toplamay1 belirli bir yillik bedel karsiliginda
iizerine almas1” demektir. Vergi toplama isini yiiklenen kisiye miiltezim denir (Geng, 2000, 154;
Bulus, 2010, 94).

[ltizam sisteminde, devlet bir anlasmayla vergi toplama yetkisini miiltezim denilen kisilere
belirli bir bedel karsiliginda ve agik artirma usuliiyle devretmistir. Bu yontem, devletin gelirlerini
artirmak igin &nemli bir ara¢ olarak kullamilmistir (Inalcik, 1973, 128; Geng, 2000, 58).
Miiltezimlerin iltizam alabilmek i¢in bir sarrafi kefil olarak gostermeleri zorunluydu. Boylece
miiltezimlere kredi saglayan sarraflar aym1 zamanda kar elde etmislerdir (Inalcik, 2009, 105).
Vergi toplama yontemi hem yonetim yapisini hem de ekonomik diizeni 6nemli derecede
etkilemistir. Ozellikle iltizam sisteminin uygulanmasi, vergi toplama siirecinde merkezi otoritenin
etkinligini artirmis, ancak yerel diizeyde gliclenen miiltezimlerin de devletle olan iligkilerini
etkilemistir. IItizam sisteminde zaman icinde gériilen usulsiizliikler, bazi mukataalarin askerf sinif
mensuplarina hayat boyu iltizama verilmesine yol agmistir. Bir yandan gelirleri artirmak diger
yandan da masraflar1 kismak adina boyle bir yolun tercih edildigi bilinmektedir. Biitge agiklarinin
agir1 derecede maliyeyi zor durumda birakmasi 17. Yiizyilin sonlarina dogru malikane yonteminin
ortaya ¢ikmasini saglamistir (Geng, 1975, 232-236).

Emanet yontemi, 1840 yilinda iltizam yonteminin kaldirilmasiyla uygulamaya girmistir.
Bu yontemde, devletin vergilerinin yine devletin emin adi verilen maash devlet memurlar
araciligryla toplanmigtir. Osmanlilar, emanet ve iltizam yontemlerinin her ikisini de kullanmus,
ancak baslangicindan itibaren iltizami emanete tercih etmistir. Bu tercihlerini 19. Yiizyilin
ortalarina kadar pek degistirmemislerdir (Geng, 2000, 155).

Malikane sitemi, 1695’lerin sonlarindan itibaren yaygin olmaya baslamis ve ilk defa Suriye
ile Giineydogu Anadolu bolgelerinde uygulanmistir. Bu sistemle devlet, belirli 6zellikleri tasiyan
kisilere bir mali birimin vergi gelirlerini bagislamistir. Bu yontemde mukataa gelirlerinin yillik
belli taksitler karsiliginda hayat boyu satilmasi s6z konusudur. Miizayedede en yiiksek fiyat veren
kisi malikane sahibi olur ve beratin1 alirdi (Giray, 200, 113). Malikane sisteminin amaci,
miiltezimlerin siklikla degismeleri, fazla kar sevdasiyla vergi kaynagim tahrip etmeleri

! Bu duruma 6rnek olarak; “...Padisahin istirak ettigi 1596 tarihli énemli bir sefere katilmayan Anadolu sipahiler,
sipahilik mesleginden ebediyen atilmis, bu durum imparatorluk icinde biiyiik karisikhklara yol agmigtir” (Inalcik,
2012, s. 172).
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dolayisiyla vergi kaynagini yeniden ihya etmek ve idame ettirmek iizere degismez bir miiltezim
tasarrufuna baglamakti. Malikane sisteminin uygulamaya konulmasinin belki de en Onemli
nedeni, timar sisteminin gerilemesiyle birlikte 6nemli bir sorun haline gelen nakdi kiiglik
miktardaki borglarint 6demekte giicliik c¢eken kiiglik ciftciyi tefecilerin eline diigmekten
korumakti. Bu anlamda malikane sistemi, timar ve iltizam sistemlerinin bir terkibi gibi de
diisiiniilebilir. Malikane sisteminde, vergi kaynagini korumak ve hazneye diizenli bir gelir
saglamak hedeflenisti ancak istenen sonug elde edilememistir (Geng, 1975, 237-242).

3.2. Osmanh Vergi Sisteminde Doniisiim ve Reformlar

Osmanli Devleti i¢in 19. Yiizyil, degisim ve doniigiim yiizyildir. Her alanda oldugu gibi,
ekonomik ve toplumsal yapida meydana gelen degisikliklere uyum saglamak amaciyla Osmanli
Devleti, vergi sisteminde de donemsel reformlara ihtiyag duymustur. Tanzimat’la hiz kazanan bu
degisim siireci, Osmanli Devleti’nin modernlesme ¢abalarinin bir pargasi olarak degerlendirilir.
Bu donemde 6zellikle devlet gelirlerini artirmak, zaman i¢inde zayiflayan merkeziyetgi yapiyi
giiclendirmek ve vergide adalet saglamak amaciyla cesitli diizenlemeler yapilmistir (Ortayls,
2008, 223). Donemin gerektirdigi modern devlet anlayisina uygun vergi tahsil yontemlerinde
degisiklige gidilmistir. Bu baslik altinda Tanzimat ve Cumhuriyete geg¢is donemlerinde Osmanli
vergi sisteminde meydana gelen degisim ve dontisiimler ele alinmustir.

3.2.1. Tanzimat Doneminde Vergi Reformlar1 ve
Yapisal Doniisiim

Bilindigi gibi Tanzimat Fermani, 3 Kasim 1839 tarihinde istanbul Giilhane Parki’nda
okunmus ve ilan edilmistir. Ferman, okundugu yerin adiyla anilarak Giilhane Hatt-1 Hiimayunu
adin almigtir. Tanzimat konusunda literatiirde ¢ok farkli degerlendirmeler yapilmistir. Bunlarin
icinde tanimlayici noktasinda Halil inalcik’mn degerlendirmesi énemli bulunmustur: “Tanzimat,
temel miiesseleri bozulmus olan Osmanli Imparatorlugu nun, yepyeni bir medeniyetle yiikselen
ve taaruza gegen bir Avrupa 'min ezici tistiinliigii karsisinda yeniden tegkilatlanma tesebbiisiiniin
kat’i safhast olarak telakki etmek miimkiindiir” (fnalczk, 2018, 26, aktaran: Sarikaya, 2023, 63-
64).

Bireysel hak ve Ozgiirliklerin giivence altina alindigt Tanzimat Fermani’nda,
vergilendirme konusunda adaletin tesis edilecegi taahhiit edilmistir (Sarikaya, 2023, 72). Mali
diizenlemelerle, mali yapinin giiclendirilmesi amacglanmis, gelirlerin hazinede toplanmasi ve
harcamalarin hazineden yapilmasi benimsenmistir. {ltizam sistemi tamamen kaldirilarak, yerine
mubhassil-1 emval ad1 verilen vergi memurlugu kurulmus ve bdylece ilk kez miiltezim aracilig
olmadan dogrudan devlet memurlariyla vergi tahsil yontemine gegilmistir (Cezar, 1985, 932).

Tanzimatla birlikte gayrimiislimlerden alinan cizye vergisinde bazi degisikliklere
gidilmistir. 1876 Islahat Fermani’yla Osmanli tebaasi arasinda herhangi bir ayirim yapilmaksizin
esit vergi alinmasi saglanmistir. Bu uygulama ile cizye kaldirilarak gayrimiislimlerin de
Miislimanlar gibi askere alimmalart kararlagtinlmig, askerlik gorevini kabul etmeyen
gayrimiislimler i¢in cizye, bedel- askeri adiyla nakdi bir yikiimliliige donistiiriilmistiir. Bu
uygulama, 1909 yilina kadar devam etmis, bu tarihten sonra Miisliiman veya gayri miislim ayirim
yapilmaksizin Osmanli tebaast kura usulilyle askerlik hizmetini yerine getirmek iizere bedel-
askeri kaldirilmigtir (Eroglu, 2010, 60-61). Tanzimat Fermani’yla Ongdriilen uygulamalar
yerinde denetlemek, meydana gelebilecek sapmalari tespit etmek amaciyla Anadolu ve Rumeli’ye
yerinde teftis ve denetimler i¢in memurlar tayin edilmistir (BOA. I.DH., No: 603; BOA. I.DH,
No: 10/485).

Tanzimat doneminde mali konuda yapilan en Onemli diizenlemelerden biri de
vergilendirmenin herkesin giiciine gore yapilmasi1 ve kimseden fazla vergi alinmamasidir.
Dolayisiyla herkesin mal varligina gdre vergiye tabi tutulmasi, Tanzimat Fermani’nin temel
taglarindan biri olarak kabul edilmektedir. Biitiin bu gelismelere ragmen mali alanda yapilan
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diizenlemelerde basariya ulasilamamistir. Bunun nedeni olarak, Osmanl klasik dénemindeki
politikalarinin zayiflamasi ve Avrupa’nin modern sanayi hamlelerinin gerceklestirilememesi ve
Ozel tesebbiis giiciiniin Osmanlida yetersiz olmasi gosterilmektedir (Sarikaya, 2023, 81). Buna
ragmen Tanzimat sonuglar itibariyle, Cumhuriyet’e giden yolda 6nemli bir kirilma noktas1 olarak
degerlendirilebilir.

Tanzimat doneminde vergi alaninda gerceklestirilen en 6nemli yeniliklerden biri, 1840
yilinda vergi miktarinin yerel meclisler tarafindan belirlenmesi ve verginin halkin mali giiciine
gore hane bagma paylastirlmasi anlamma gelen "an-cemaatin" uygulamasmin yiiriirliige
konulmasiydi. An cemaatin vergisinin sayim islemlerini muhasillar yiiriitmiistiir. Muhassillar,
koylerden baglamak suretiyle vergi miikellefinin adini, unvanini, emlak, arazi ve hayvanat
bilgilerini tespit edip yazmistir. Bu vergiler, her kdy veya mahallede imam, muhtar veya papaz
tarafindan toplanarak kayit altina alinmis ve kaza merkezine teslim edilmistir. An cemaatin
vergisi, zaman i¢ginde uygulamada goriilen aksakliklar nedeniyle 1858-59 yillarinda kaldirilarak
yerine emlak, arazi ve temettii vergisi getirilmistir (Cakir, 2001, 75-76; Kenanoglu, 2013, 56).

Tanzimat, Osmanli maliye teskilatinda 6nemli bir kurum olan maliye teskilatini da
etkilemistir. Defterdarlik, Tanzimat’in ilanindan bir yil 6nce 1838 yilinda degistirilerek yerini
Maliye Nezareti’ne birakmustir. Bu dénemde tek hazine sistemine gegilerek hazineler tek hazine
altinda toplanmistir. Memurlara verilen arpalik, aidat gibi usuller kaldirilarak maag sistemine
gecilmistir!. Tanzimat’n uygulandig1 bolgelerde mali islerin takip ve kontroliinii yapmak iizere
Maliye Nezareti kurulmus, 1840 yilinda ¢ikarilan bir nizamname ile muhassilliklarin ¢alisma usul
ve esaslar1 belirlenmistir (Akyildiz, 2011, 3; Sahin, 2019, 859).

Tanzimat ile birlikte asar, agnam resmi ve cizye vergileri muhafaza edilirken, orfi vergiler
1860 tarihli Tahrir-i Umumi Nizamnamesi ile kaldirilmig ve bunlarin yerine emlak ve temettii
vergisi uygulanmaya baslanmistir. Temettii vergisi miikellefinin ¢ogunlukla yabanci tiiccarlardan
olugmasi, bu tiiccarlarin da kapitiilasyonlardan dolay1r vergiden muaf tutulmasi, temettii
vergisinden elde edilecek vergi miktarini diisiirmiistiir. Temettii vergisinin biit¢e i¢indeki orani
1897-1907 yillar1 arasinda %2 olarak gergeklesmistir. 1907'de Temettii Vergisi Nizamnamesi
yiirtirliige girmis ve vergiye dair teknik detaylar bu diizenlemede belirlenmistir. 1910 yilinda ise
binalar i¢in Musakkafat Vergisi Kanunu ¢ikarilarak, verginin matrahi olarak miilkiin degeri yerine
briit gelir (gayrisafi irat) esas alinmistir. Bu kanun, arazi vergisinin kabul edildigi tarih olan 1931
yilina kadar yiirtirliikkte kalmistir (Aydin ve Bozoklu, 2023, 1683-1684; Eroglu, 2010, 64).

Sonug olarak, Tanzimat doneminde vergi alaninda yapilan reformlarin dort temel hedefi
s6z konusudur. I1ki, biiyiik 6l¢iide azalmis kamu gelirlerini artirmak amaciyla vergi yiikiinii tarrm
kesiminden kentli kesime ydneltmek, ikincisi, vergi miikelleflerini ve devleti zarara ugrattig
diisiiniilen miiltezimlerin araciligina son verip vergi tahsil isleminin devletin maasli memurunca
toplanmasini saglamak, {igiinciisii, bazi kesimlere taninan vergi muafiyet ve istisnalar1 kaldirmak
ve son olarak cagdas toplumlarda oldugu gibi 6deme giiciine dayanan bir vergi sistemi
olusturmaktir (Giinay ve Tekir, 2018, 728). Tanzimat’la birlikte mali alanda da gergeklestirilen
reformlar sayesinde Osmanli-Tiirk vergi sistemi, modern bir sisteme gecis yolunda Onemli
ilerlemeler kaydetmistir. Bu donemde yapilan diizenlemeler, vergi yapisinin daha sistematik ve
adil bir temele oturmasina katki saglamistir.

3.2.2. Cumhuriyet Doneminde Vergi Reformlar:

Cumhuriyet’in ilk yillarinda izlenen ekonomi politikalarinin temeli, 17 Subat-4 Mart 1923
tarihleri arasinda izmir’de diizenlenen Izmir Iktisat Kongresi’nde atilmigtir. Tarim politikalarmin
hedefi, tarimsal iiretimi tesvik etmek, liretimi 6zendirmek olmustur. Bu kapsamda tarim alaninda
alman en 6nemli kararlardan biri, Osmanl Imparatorlugu’ndan devralinan asar vergisinin 1925

1 Osmanl Biitge Sisteminin TekAmiilii konusunda bkz. Sahin, H. (2019). Osmanl Biit¢e Sisteminin Tekamiilii, 1839—
1922. The Journal of Academic Social Science Studies, 6(2), 853-868.
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yilinda kaldirilmis olmasidir. Asar vergisinin kaldirilarak parasal vergiye doniistiiriilmesi, vergi
gelirinin pazara ve kente yoOnelmesini, dolayisiyla tarimsal gelismeye onemli bir kaynak
aktarimmi saglamistir. Asarin kaldirilmasindan sonra “arazi vergisi” yeniden diizenlemistir
(Barkan, 1980, 799-804; Kayiran ve Metintas, 2021, 119).

Asar vergisi, devlet gelirleri icinde %30 gibi bir paya sahipti. Buna ragmen koylii
iizerindeki vergi yiikiinii hafifletmek amaciyla kaldirilmistir. Asar vergisinin kaldirilmasi, biitge
gelirlerini sarsmistir. Devlet bu vergiyi kibrit, seker ve ispirto gibi baz1 sanayi iiretim tekellerini
millilestirme yoluna giderek telafi etme yoluna gitmistir. Bu déonemde kamu gelirleri, temel
tilketim mallarindan saglanmis, vergiler genel olarak dolaysiz vergilerden dolayli vergilere
kaydirilmistir (Kepenek, 2011, 38). Asar vergisinin kaldiriimasiyla olusan biitge agigini telafi
etmek amaciyla, 1926 yilinda ¢ikarilan 755 sayili Kazang Vergisi Kanunu ile kazang vergisi
uygulamasi yiiriirliige girmistir. Kazan¢ vergisi, biiylik 6lcekli miikellefleri safi kazanglar
iizerinden beyanname yoluyla vergilendirmekteydi. Ancak uygulamada goriilen aksakliklar
nedeniyle 1934 yilinda 2395 sayili kazang vergisi Kanunu ¢ikarilarak 1926 tarihli Kazang Vergisi
kanunu ilga edilmistir (Aydin ve Bozoklu, 2023, s1684-1685). Cumhuriyet donemine kadar gelen
vergilerden biri de Agnam vergisidir. Agnam vergisi, koyun ve kegi gibi kii¢iik bas hayvanlardan
kirkta bir (%2,5) alinan vergidir. Onceleri servet iizerinde alman bu vergi, 1859°dan itibaren gelir
lizerinden alinmaya baslanmustir. ilerleyen dénemlerde vergiye zamlar yapilmig, 1918-1919
doneminde verginin orani dort kat artirilmistir. Agnam vergisi, 1962 yilina kadar varligini
korumustur (Eroglu, 2010, 62).

Cumbhuriyet doneminde, vergileme anlayisinda 6nemli degisimler yasanmistir. Bu yoniiyle
Cumbhuriyet donemini Tanzimat” doneminden ayiran belirgin noktalar bulunmaktadir. Buna gore
Cumbhuriyet déoneminde, Osmanli dénemine gére Bati’ya uygun, ¢agdas ve modern bir vergi
anlayis1 benimsenmistir. Mali kapitiilasyonlarin kaldirilmasiyla mali bagimsizlik elde edilmistir.
Merkez Bankasmin kurulmasiyla devlet harcamalarinda belli bir diizen saglanmig ve para
politikas1 ile maliye politikast uyumlu hale getirilmistir. Osmanlidan devralinan bor¢lar 6denmek
suretiyle mali itibar saglanmistir. Vergi uygulamalar zedeleyen miiltezimler devre disi
birakilarak ayni vergileme yerine nakdi vergileme esas alinmis boylece maliye idaresi
giiclendirilmistir (Miynat ve Tuncay, 2014, 45). Ozetle, istanbul’un fethinden Tanzimat’a kadar
Osmanl1 vergi sisteminin pek degismedigi, Tanzimat doneminde yapilan reformlarla birlikte yeni
bir evreye girdigi ve Cumhuriyet donemi vergi reformlarinin da bu siirecin bir uzantis1 oldugu
goriilmektedir (Aydin ve Bozoklu. 2023, 1683).

Kisaca, 19. Yiizyil, Osmanli Devleti’nin modernlesme siirecinde 6nemli bir donem olarak
one ¢ikmaktadir. Tanzimat’la birlikte hiz kazanan reformlar, yalnizca siyasi ve toplumsal yapiy1
degil, ayn1 zamanda mali yapiy1 da 6nemli dlglide doniistiirmiistiir. Bu donemde gerceklestirilen
vergi reformlari, gelirde adaleti saglama, merkezi idareyi giiclendirme, vergi tahsilatinda etkinligi
saglama amacina yonelik olmustur. Tanzimat sonrasi vergi sistemindeki degisimler, Cumhuriyet
donemi vergi sisteminin alt yapmi hazirlamis ve modern vergi uygulamalarinin temelini
olusturmustur. Bu siirecin devami olarak Cumhuriyet doneminde atilan adimlar, bagimsiz ve
cagdas bir maliye sistemine gecisi hizlandirmistir. 